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Sammanfattning

Valuno rapporterar en nettoomséttning om 8,2 mEUR under det fjdrde kvartalet '25/26, att jadmféra med
59,8 mEUR under samma kvartal féregaende ar. De priméra anledningarna till denna férandring ar
minskning av volymer i koncernens traditionella produkter samt att den pagaende omstruktureringen av
koncernens nya intdktsmodeller &nnu inte levererat omséttning i niva med férvéntan. Bruttomarginalen
uppgick till 1,2% under kvartalet.

Fjarde kvartalet, april-juni 2026 i sammandrag

» Nettoomsattningen uppgick till 8,2 mEUR (59,8).

« Bruttoresultatet uppgick till 0,1 mEUR (1,6) med en bruttomarginal pa 1,2% (2,8%).
. Justerad EBITDA uppgick till -1,8 mEUR (-0,3).

- Rorelseresultatet uppgick till -3,7 mEUR (-0,7).

- Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,02 EUR (0,01).

Helaret, juli 2025 - juni 2026 i sammandrag

« Nettoomsattningen uppgick till 60,2 mEUR (371,9).

« Bruttoresultatet uppgick till 0,8 mEUR (10,0) med en bruttomarginal pa 1,3% (2,7%).
- Justerad EBITDA uppgick till -6,2 mEUR (0,8).

« Rorelseresultatet uppgick till -10,5 mEUR (0,9).

- Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,05 EUR (0,01).

Handelser under kvartalet i urval

« Valuno meddelade att koncernens kvarvarande ledningsgrupp i form av CFO, CSO och CIO, avgar pa egen begéaran.

« Valuno lamnade fortydligande av koncernens organisationsstruktur.

« Extra bolagsstamma holls 13 april. Vid denna valdes ny styrelse och en justering av bolagsordningen antogs.

« Peter Liljeroos utsags till permanent VD och styrelsen beslutade att uppréatta kontrollbalansrékning.

« Valuno meddelade flytt av huvudkontor som en del i en pagdende kostnadseffektivisering.

« Valuno aterkallade ingivet 6verklagande géallande SKV:s momsbeslut, samt gav KPMG i uppdrag att inge nytt éverklagande.

« Valuno meddelade senareldaggning av Q3 rapporten.

» Valuno uppdaterade kring uppsagning av partneravtal och operativ kontinuitet.

« Valuno meddelade att NGM inlett ett sanktionsarende vilket senare ledde till ett vite om 3 mSEK rérande brister i
informationsgivning och rutiner.

« Valuno meddelade att Skatteverket nekat Valuno anstdnd med inbetalning av skatt utan sékerhet, avseende momsbeslutet for
2021-2022.

« Valuno kallade till extra bolagsstamma, tillika forsta kontrollstdmma, med anledning av den upprattade kontrollbalansrakningen.

Handelser efter kvartalet i urval

« Valuno meddelade att Paysecure har valt Valunos tjanst Atlas.

« Valuno fortydligade vissa uppgifter som férekommit i media och spekulationer kring Valunos bokféring.

« Valuno meddelade att lock-up om 2 ar var foreslaget for de aktier som skulle komma att utfardas i kommande kvittningsemission.

« Valuno meddelade att man ingatt villkorat finansieringsavtal upp till 51,7 mSEK.

« Valuno faststallde teckningskurs i kommande kvittningsemissioner.

« Valuno meddelade att man betalat vitet till NGM.

« Valuno begérde och erhdll férsta utbetalningen enligt finansieringsavtalet. Finansiaren sdnde darefter konverteringsmeddelande
till Valuno.

« Valuno publicerade kontrollbalansrédkningen som utvisade att Valunos egna kapital var férbrukat.

« Valuno meddelade att man stéller in den utlysta extra bolagstdamman pga. formfel vid kallelsen. Darefter kallade Valuno till ny
bolagsstamma.

« Valuno meddelade att man emitterat aktier enligt konverteringen till finansiaren.

« Valuno meddelade senarelaggning av helarsrapporten till 31/8.

« Valuno meddelade att Skatteverket vidhaller krav pa sékerhet for anstand géllande momsen for 2021-2022. Foérvaltningsratten
meddelade senare interimistiskt anstand utan sakerhet till fragan avgjorts i domstol.

« Valuno publicerade kommuniké fran extra bolagstamma, tillika férsta konstrollstdmman. Stdmman beslutade att verksamheten
ska drivas vidare.
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Finansiellt sammandrag

Finansiellt sammandrag Fjérde kvartalet Helar
apr-jun apr-jun jul 2025 - jul 2024-jun
Belopp i mEUR 2026 2025 jun 2026 2025
Nettoomsattning 8,2 59,8 60,2 371,9
Omeséttningstillvéaxt (%) -86,3 % 3580 % -838 % 3210 %
Bruttoresultat o1 16 0,8 10,0
Bruttomarginal (%) 12% 28% 13% 27%
Justerad EBITDA -1,8 -0,3 -6,2 0,8
Justerad EBITDA marginal (%) 220% -05% 10,3 % 0,2%
Average Daily Volume (ADV) 0,1 0,7 0,2 1,0
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VD har ordet

Ett ar av omstallning

Réakenskapsaret 2025/26 avslutades i ett lage som skiljer sig
markant fran hur det inleddes. Den intdktsbas bolaget haft
historiskt upphorde i praktiken under kvartalet. Samtidigt har vi
anvant aret till att lagga om verksamheten mot en mer
fokuserad affar, med storre kontroll Gver var egen teknik,
produktutveckling och kunderbjudande och med Atlas i
centrum. Omstéllningen syns annu inte i intékterna — siffrorna i
denna rapport ska lasas mot den bakgrunden — men vi har nu
lagt grunden for nasta fas.

Intaktsbasen har forandrats

Under kvartalet upphdrde den tidigare
processingverksamheten. Darmed férsvann en betydande del
av den historiska intdktsbasen, men ocksa kostnader och risker
kopplade till den tidigare affarsmodellen. Intaktsbortfallet
kompenseras inte pa kort sikt. Bolagets framtida intakter
behdver darfor byggas pa en ny grund — och det ar precis dar vi
nu lagger vart fulla fokus.

Atlas

Atlas — Advanced Transaction Ledger for Asset Settlement — ar
den plattform vi koncentrerar bolagets resurser till. Atlas kopplar
samman traditionell betalningsinfrastruktur, stablecoins och
blockkedjebaserad avveckling i ett orkestreringslager, dar
betalningsvégen valjs utifran kostnad, hastighet, likviditet och
regulatoriska krav. En central komponent &r var corporate
crypto wallet, som anvéants av pilotkunder under de senaste tva
aren. En viktig del av den tekniska grunden &r darmed redan
utvecklad och prévad i praktisk anvandning.

Valunos roll &r inte att utféra varje del av transaktionen, utan att tillhandahalla tekniken och orkestreringslagret som far delarna att
fungera tillsammans. Reglerade och kommersiella partners ansvarar for sina respektive delar. Det ar en central del av affarsmodellen:
genom att kombinera egen teknik med partners licenser, infrastruktur och marknadsnarvaro kan vi na marknaden snabbare utan att
sjdlva bara varje reglerad eller kapitalintensiv funktion. Efter periodens utgang inledde vi samarbetet med Paysecure, och flera
ytterligare samarbeten utvecklas parallellt — bade for att bredda Atlas funktionalitet och for att skapa nya vagar till marknaden.

Samtidigt har den regulatoriska tydligheten 6kat markant. MiCA har etablerat ett gemensamt europeiskt ramverk for kryptotillgangar,
inklusive stablecoins, och genom GENIUS Act har aven USA fatt ett federalt regelverk. Med Atlas star Valuno i skarningspunkten
mellan traditionella betalningar och digitala tillgdngar — en differentierad position pa en marknad vi bedémer har betydande
framtidspotential.

Organisation och kostnader

Arbetet med att kontrollera kostnader har fortsatt genom hela aret och intensifierats efter férandringarna av ledningen i april.
Organisationen ar i dag platt med direkt rapportering till VD, huvudkontoret har flyttats till battre och mer &ndamalsenliga lokaler, och
varje kostnad prévas mot vad den tillfér. Bolagets kostnadsbas ar nedskalad till en niva som motsvarar cirka 1,5 MSEK per manad i
I6pande drift. Den nivan ar &nnu inte fullt genomslagen likviditetsmassigt. Under uppsagningstider och medan avtal som ingicks
under den tidigare affdrsmodellen |6per ut ar det faktiska utflédet hdgre. Full effekt nés i slutet av oktober - vi gér alltsd in i nasta
period med en betydligt lattare kostnadsbas &n den denna rapport visar.

Kvar i bolaget finns ett mindre, mycket kompetent och engagerat team. Tillsammans med vara partners har vi fullt fokus pa tva
saker: intékter och uppbyggnaden av Atlas.

Finansiering och kapitalsituation

Efter periodens utgang ingick bolaget ett finansieringsavtal om upp till 51,7 MSEK i villkorade delsteg, med syftet att sdkerstélla
rorelsekapital. Finansieringen ar inte ovillkorad - varje dragning forutsatter att ett antal villkor &r uppfyllda.

Vid kontrollstdmman den 28 augusti beslutade stamman att bolaget inte ska ga i likvidation. Beslutet innebar att verksamheten kan
drivas vidare medan arbetet med att ateruppbygga det egna kapitalet fortsétter, med 6kad intjaning och fortsatt kostnadskontroll i
fokus.

Skattearendet

Momsarendet for rakenskapsaret 2021/2022 ar fortsatt bolagets storsta enskilda osdkerhet. Genom KPMG har ett nytt
overklagande lamnats in, kompletterat den 31 juli med transaktionsdata pa detaljniva. Skatteverket vidholl i sitt omprévningsbeslut
kravet pa att sékerhet ska stéllas som villkor fér anstand.
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Efter periodens utgang har forvaltningsratten interimistiskt beviljat bolaget anstand med betalning av mervardesskatten, utan krav
pa sakerhet. Beslutet galler till dess att domstolen avgoér malet slutligt och kan 6verklagas av Skatteverket.

Beskedet ar betydelsefullt. Det lyfter det omedelbara betalningskravet under den tid processen pagar, samtidigt som provningen nu
sker utifran det omfattande underlag som bolaget och KPMG har tagit fram, inklusive den transaktionsdata pa detaljnivd som
lamnades in den 31 juli.

Véagen framat

Bolaget befinner sig fortsatt i ett anstréngt Idge, men riktningen &ar tydlig. Det vi sjélva kan paverka — kostnadsbasen, fokuseringen
pa Atlas, utvecklingen av vart ekosystem med partners och kvaliteten i vart arbete — gar at ratt hall. Atlas ska inte byggas isolerat;
var formaga att kombinera egen teknik med finansiella och tekniska partners &r en viktig del av bade produktens konkurrenskraft
och var vag till marknaden. Nasta uppgift ar den viktigaste: att tillsammans med dessa partners omsatta den nya inriktningen i
kunder, transaktioner och intakter.

Jag vill varmt tacka vara kunder, partners, medarbetare och dgare som statt kvar genom ett kravande ar. Ert fortroende betyder
mycket for oss. Nu ligger fokus pa att bygga Valunos nasta fas — med Atlas i centrum och med intakter, kostnadsdisciplin och
genomfdrande som tydliga prioriteringar.

Peter Liljeroos
VD, Valuno Group AB (publ)
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning och bruttoresultat

Fjarde kvartalet, april-juni 2026
Nettoomsattningen uppgick till 8,2 mEUR (59,8) under det fjarde kvartalet. Minskningen jamfort med samma kvartal foregaende ar
beror pa de svarigheter Valuno utsattes for under aret, samt att den nya intdktsmodellen annu inte tagit fart.

Bruttoresultatet uppgick till 0,1 mEUR (1,6) under det tredje kvartalet med en bruttomarginal om 1,2% (2,8%). Den laga marginalen ar
ett resultat av att Valuno, med den laga transaktionsvolym vi trots allt har hanterat, har varit tvungna att anvanda oss av
suboptimerade I6sningar avseende bank- och inldsentjanster, vilka tagit ut ett hdgre pris for sina tjanster an tidigare varit fallet.

Helaret, juli 2025-juni 2026
Nettoomsattningen uppgick till 60,2 mEUR (371,9) under aret. Skillnaden jamfért med samma period foregaende ar forklaras av
samma faktorer som redogérs fér gallande omséttningen ovan.

Bruttoresultatet uppgick till 0,8 mEUR (10,0) under perioden med en bruttomarginal om 1,3% (2,7%). Anledningen till den lagre

marginalen &r samma faktorer som redogors for gallande kvartalet ovan.

Kostnader

Fjarde kvartalet, april-juni 2026
Ovriga externa kostnader uppgick till -0,4 mEUR (-1,1) under det tredje kvartalet. Minskningen ar en effekt av kostnadsbesparingar
under kvartalet.

Personalkostnaderna uppgick till -0, mEUR (-1,1). Minskningen &r en effekt av personalavgangar som gett utslag under kvartalet.
Inga personalkostnader har aktiverats under kvartalet.

Helaret, juli 2025-juni 2026
Ovriga externa kostnader uppgick till -4,4 mEUR (-5,0) under aret.

Personalkostnaderna uppgick till -3,5 mEUR (-4,2).

Resultat

Fjarde kvartalet, april-juni 2026
Justerad EBITDA uppgick till -1,8 mEUR (-0,3), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om -22,0% (-0,5%). En justering for
valutakursdifferenser har gjorts om -0,2 mEUR (0,2).

Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -1,9 mEUR (-0,4) och avser dels planenliga
avskrivningar pa balanserade utgifter for produktutveckling och évriga immateriella tillgangar, samt dels nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar som gjorts i bokslutet. Detta avser delar av utvecklingskostnader som kostnadsforts.

Rorelseresultatet uppgick till -3,7 mEUR (-0,7).
Skatten uppgick till 0,0 mEUR (0,0).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -4,2 mEUR (-0,9).

Helaret, juli 2025-juni 2026
Justerad EBITDA uppgick till -6,2 mEUR (0,8), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om -10,3% (0,2%). En justering for
valutakursdifferenser har gjorts om -0,1 mEUR (0,1).

Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -4,2 mEUR (-1,8) och avser dels planenliga
avskrivningar pa balanserade utgifter for produktutveckling och évriga immateriella tillgangar, samt dels nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgdngar som gjorts i bokslutet. Detta avser delar av utvecklingskostnader som kostnadsforts.

Rorelseresultatet uppgick till -10,4 mEUR (-0,5).
Skatten uppgick till 0,0 mEUR (0,0).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -10,6 mEUR (-0,9).

Finansiell stéllning
Ovriga immateriella tillgangar uppgar till 0,3 mEUR (1,7) och bestar till storsta delen av egenutvecklade produkter.

Ovriga fordringar i koncernens balansrakning uppgick per 30 juni 2026 till 13,3 mEUR (4,3).
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Kassaflode

Fjarde kvartalet, april-juni 2026
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet till -2,4 mEUR (-0,5).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 0,0 mEUR (-0,4).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till -0,8 mEUR (-0,3).

Koncernens likvida medel uppgick per 30 juni 2026 till 0,0 mEUR (1,0).

Helaret, juli 2025-juni 2026
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -5,6 mEUR (0,8).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under forsta kvartalet till 0,0 mEUR (-1,3).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till 1,3 mEUR (-0,3).

Ovrig information

Moderbolaget

Fjarde kvartalet, april-juni 2026
Moderbolagets nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till 0,2 mSEK (-72,8). Koncerninterna tjanster elimineras vid
koncernkonsolidering och redovisas sdledes inte i koncernens resultatrakning.

. Ovriga rorelseintakter uppgick till -4,3 mSEK (4,0).

- Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick till -35,8 mSEK (-101,6).
« Periodens resultat efter skatt uppgick till -41,6 mSEK (-3,5).

« Likvida medel uppgick per 30 juni 2026 till 0,0 mSEK (6,5).

Den kontrollbalansrakning som styrelsen upprattade per den 30 april 2026 visade att moderbolagets egna kapital understeg halften
av det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakningen har granskats av bolagets revisor.

Vid extra bolagsstamma, tillika forsta kontrollstdmma, den 28 augusti 2026 beslutade aktiedgarna, i enlighet med styrelsens priméara
forslag, att bolagets verksamhet ska fortsatta och att bolaget inte ska trada i likvidation. | enlighet med aktiebolagslagen ska en
andra kontrollstamma hallas inom atta manader fran den férsta kontrollstamman.

Helaret, juli 2025-juni 2026
Moderbolagets nettoomsattning for helaret uppgick till 0,2 mSEK (11,3).

« Ovriga rérelseintikter uppgick till 0,2 mSEK (5,3).
. Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick till -101,6 mSEK (-100,5).
« Periodens resultat efter skatt uppgick till -87,2 mSEK (-25,9).

Medarbetare

Antal anstéallda pa Ionelista per 30 juni 2026 uppgick till 13(33) och antal konsulter med géllande avtal per 30 juni 2026 uppgick till
1(8). Under det andra kvartalet uppgick medelantalet anstallda till 14,5(33) och konsulter till 1,5(8), totalt medelantal arbetsstyrka
uppgick till 14 (41).

Risker och osakerhetsfaktorer

Generella risker

Valunos verksamhet ar exponerad for risker och osédkerhetersfaktorer som direkt eller indirekt kan komma att paverka bolagets
verksamhet. Dessa risker och osakerheter inkluderar bland annat regulatoriska risker som kan uppsta vid féréndring av lagstiftning
pa de marknader Valuno agerar.

Valunos primara intakter ar i euro, vilket sédledes medfor en negativ paverkan ifall kronan starks mot euron.

Specifika risker

Likviditets- och finansieringsrisk

Valunos likviditet &r fortsatt anstrangd och koncernens nuvarande intékter ar inte tillrackliga for att finansiera den I6pande
verksamheten. Bolagets formaga att fortsatta verksamheten ar darfér beroende av utvecklingen av koncernens intékter, fortsatta
kostnadsanpassningar samt tillgang till ytterligare finansiering vid behov.

Som framgar under Finansiell stéllning visade den kontrollbalansrakning som upprattades per den 30 april 2026 att moderbolagets
egna kapital understeg halften av det registrerade aktiekapitalet. Vid den forsta kontrollstimman den 28 augusti 2026 beslutades
att bolagets verksamhet ska fortsatta.
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Bolaget behdver aterstélla aktiekapitalet inom den tidsfrist som foljer av aktiebolagslagen. Om aktiekapitalet inte ar aterstallt vid den
andra kontrollstamman kan bolaget bli skyldigt att trada i likvidation.

Det foreligger darmed en vasentlig osdkerhet avseende bolagets finansiering och férmaga att aterstalla aktiekapitalet inom
foreskriven tid. Ytterligare finansiering och/eller andra atgarder for att starka bolagets egna kapital kan darfér komma att krévas.

Skatterisk

Skatteverket har genomfért en revision avseende rékenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022. Revisionen omfattar moms och
inkomstskatt. Under kvartalet meddelade Skatteverket beslut om paférande av skatt avseende rakenskapsaret 2021/2022. Beslutet
rér moms och skattetillagg om totalt cirka 28 MSEK. Beslutet ar dverklagat och Valuno har ansdékt om anstand med skatt och
skattetillagg tills tvisten ar avgjord.

Skatteverket har &nnu inte meddelat beslut avseende inkomstskattedelen av revisionen, &ven om bolaget mottagit ett dvervagande
om beslut i den delen. Bolaget avvaktar Skatteverkets beslut innan ev risk kan bedémas pa juridisk och finansiell grund.

Regulatorisk risk

Bolagets juridiska bedémning ar att verksamheten, som priméart bedrivs i QB Europe AB:s regi, kan fortga baserat pa det aldre s.k.
VASP-regelverket och den registrering som bolaget innehar. Detta fram till att slutligt beslut géllande bolagets MICA-ansdkan har
faststallts av domstol. Handlaggningen i Forvaltningsratten i Stockholm pagar och parterna har inom ramen fér processen slutfort
sin respektive talan. Dom bor kunna forvantas fére sommaren.

Koncernen har dock andra dotterbolag i andra EU-lander som har samma typ av registrering som det svenska dotterbolaget som
bedriver koncernens huvudsakliga verksamhet har, och kan vid behov flytta verksamheten till nagot av dessa lander. Darutéver har
bolaget forberett ansdkan om MICA-licens i flera andra EU-I&ander. Skulle dessa inte godkannas, och bolagets dverklagan av
Finansinspektionens beslut inte bifalls, kommer bolaget behdva upphandla s.k. “licence as a service” fran ndgon annan organisation
som vid det tillfallet innehar sadan.

Aktien

Valuno-aktien ar sedan 11 juli 2019 noterad pa Nordic Growth Market Nordic SME. Noteringskursen var 3,20 kronor och sista
betalkursen den 30 juni 2026 for aktien var 0,09 kronor.

Under perioden 1 april till 30 juni 2026 har cirka 186 miljoner aktier omsatts till ett varde om cirka 15,7 Mkr, motsvarande cirka 85
procent av Valunos totala antal aktier vid slutet av perioden. Hogsta betalkurs under perioden 1 april till 30 juni 2026 var 0,28 kr (7
jun 2026) och lagsta var 0,04 kr (6 jun 2026).

Valunos aktiekapital uppgick den 30 juni 2026 till 2176 389,77 kr (1 399 802,4).

Antalet aktier uppgick vid utgangen av det andra kvartalet till 217 638 977 st, med ett kvotvarde om 0,01 kr per aktie.

Aktieagare

Den 30 juni 2026 hade Valuno 7 822 aktiedgare, vilket ar en foérandring med 1 380 stycken jamfort med utgangen av det fjarde
kvartalet foregéende réakenskapsar. Nedan &r en tabell 6ver de storsta aktiedgarna per 30 juni 2026:

AKTIEAGARE % AV AKTIER ANTAL AKTIER
Avanza Pension 6,37 % 13 873 372
Tobor Limited 365 % 7937 303
RGB Os Ltd 2,60 % 5649 718
Nordnet Pensionsforsékring 2,42 % 5274194
Peter Liljeroos 2,30 % 5000 000
Furuhem Fastigheter AB 2,30 % 5000 000
Per Oberg 1,84 % 4 000 000
Wael Mrad 1,50 % 3254 834
Andreas Gustafsson 1,06 % 2300 000
Carlos Wiklund 1,05 % 2286 211
DE 10 STORSTA AGARNA 25,09 % 54 575 632
OVRIGA AGARE 7491 % 163 063 345
TOTALT ANTAL AKTIER 100,00 % 217 638 977

Kélla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och
Finansinspektionen.

Transaktioner med narstaende
300 000 kr.
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Framatblickande uttalanden

Denna delarsrapport innehaller uttalanden rérande bland annat Valuno finansiella situation och I6nsamhet liksom uttalanden om
tillvaxt och langsiktig marknadspotential som kan vara framatblickande. Valuno anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa
framatblickande uttalanden bygger pa rimliga antaganden. Framatblickande uttalanden innefattar emellertid risker och
osédkerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller féljderna kan skilja sig avsevart fran dem som framforts. Utdver vad som kravs
enligt gallande lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast den dag de framfors och Valuno atar sig inte att uppdatera
nagra av dem mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender

Faststalls inom kort och publiceras pa Valunos hemsida.

Kontakt

Peter Liljeroos, VD
Telefon: +46(0) 72 -1610511

E-post: investor@valuno.com
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Underskrift

Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, den 31 augusti 2026.

Jorgen Eriksson Richard von Kalmar

Styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Liljeroos

Styrelseledamot & VD
Valuno Group AB (Publ)
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar

apr-jun apr-jun jul 2025 - jul 2024-jun
Belopp i mEUR Not 2026 2025 jun 2026 2025
Nettoomséttning 2 8,2 59,8 60,2 371,9
Ovriga rérelseintakter 0,0 11 1,2 1,0
Summa intakter 8,2 60,9 61,4 372,9
Rorelsens kostnader
Inkdp krypto och andra avgifter -81 -58,2 -594 -3619
Ovriga externa kostnader -1,8 14 44 -5,0
Personalkostnader -01 -11 -35 -4,2
Av- och nedskrivningar av materiell h immateriell
anlé?;(;nin(:;iillgénggra e e 5 04 s 18
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,5 -0,3 -0,5
Rorelseresultat -3,7 -0,7 -10,4 -0,5
Finansiella poster
Finansiella intakter 0,0 01
Finansiella kostnader -0,3 -04 -0,3 -0,6
Resultat efter finansiella poster -4.0 -11 -10,7 -0,9
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,2 0,0
Periodens resultat -4,0 -11 -10,5 -0,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat: 0,0
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -0,2 0,2 -01 -0,1
Inkomstskatt hanforlig till posten ovan 0,0
Summa totalresultat for perioden -4,2 -0,9 -10,6 -0,9
Resultat per aktie (euro) 0,0
Fore utspadning -0,0 0,0 -0,0 -0,0
Efter utspadning -0,0 0,0 -0,0 -0,0
Antal aktier
Vagt genomsnitt, fére utspadning 217638 977 139980 248 217 638 977 139 980 248
Vagt genomsnitt, efter utspadning 217638 977 139980 248 217 638 977 139 980 248
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Koncernens balansrakning i sammandrag

mEUR 30 jun 2026 30 jun 2025
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5,6 19
Goodwill 0,2 0,2
Ovriga immateriella tillgangar 0,3 1,7
Nyttjanderattstillgangar 0,0 1,0
Inventarier och verktyg 0,0 04
Andra langfristiga fordringar 0,3 0.4
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 6,4 5,6
Omsattningstillgangar

Lager av kryptovaluta 0,0 0,0
Kundfordringar 0,0 0,0
Aktuella skattefordringar 0,6 0,6
Ovriga fordringar 13,3 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,5 4,0
Kassa och bank 0,0 1,0
Summa omséttningstillgangar 16,4 9,9
SUMMA TILLGANGAR 22,8 15,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,2 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 19,8 144
Reserver -0,5 -0,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -21,7 -12,4
Summa eget kapital 2,2 14
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 1,0 0,0
Langfristiga leasingskulder 0,0 o7
Ovriga langfristiga skulder 01 (o}
Summa langfristiga skulder 11 0,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1,8 0,7
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0
Kortfristiga leasingskulder 0,0 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 215 1,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,6 0,8
Summa kortfristiga skulder 23,9 13,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22,8 15,5

Valuno | Bokslutskommuniké Q4 '25/26

i



Forandring av eget kapital koncernen i sammandrag

Balanserad
Ovrigt vinst (inkl
tillskjutet periodens Summa
Belopp i mEUR Aktiekapital kapital Reserver resultatet) eget kapital
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2024 01 14,4 -0,5 1,7 2,3
Periodens resultat 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Reserver 0,0 0,0 -0,1 -0/1
Summa totalresultat fér perioden [0} ] 14,4 -0,6 -12,5 14
Transaktioner med aktieagare
Earnout 0,0 0,0 0,0
Pagéaende nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktierelaterade ersattningar till personal 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UTGAENDE BALANS PER 30 JUNI 2025 01 14,4 -0,6 -12,4 14
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2025 01 14,4 -0,6 -12,4 14
Periodens resultat 0,0 0,0 -10,5 -10,5
Reserver 0,0 -1,2 0,1 1,2 0,1
Summa totalresultat fér perioden 0.1 13,2 -0,5 21,7 -9,0
Transaktioner med aktieagare
Earnout 0,0 0,0 0,0 0,0
Nyemission, efter emissionskostnader (0N 6,6 0,0 6,7
Aktierelaterade ersattningar till personal 0,0 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0.1 6,6 0,0 0,0 6,7
UTGAENDE BALANS PER 30 JUNI 2026 0,2 19,8 -0,5 -21,7 -2,2
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Fjarde kvartalet

Helar

apr-jun apr-jun jul 2025 - jul 2024-jun
mEUR 2026 2025 jun 2026 2025
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3,8 -0,7 -10,3 -0,6
Poster som ej ingar i kassaflodet 25 0,5 49 17
Betald skatt -0,8 0,0 0,0 -0,3
Erlagd ranta -0,3 -0,3 -0,3 -0,0

-2,4 -0,5 -5,6 0,8

Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning rérelsefordringar -2 13 -73 -39
Okning/minskning rérelseskulder 8,3 -1,2 10,6 2]
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,7 -0,4 -2,3 -1,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -0,3 0,0 -0,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -01 0,0 -04
Forvarv av bolag 0,0 0,0 0,0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 -01
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -0,4 0,0 -1,3
Finanseringsverksamheten
Okning/minskning 6vriga finansiella skulder 0,0 0,0
Incitamentsprogram 0,0 0,0
Nyemission 0,0 2,3 0,0
Amortering av leasingskulder hanforliga till leasingavtal -0,8 -0,3 -1,0 -0,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,8 -0,3 1,3 -0,3
Periodens kassaflode -0,1 -11 1,0 -2,6
Likvida medel vid periodens borjan 01 21 10 3,3
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,2
Likvida medel vid periodens slut -0,0 1,0 -0,0 1,0
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar

apr-jun apr-jun jul 2025-jun jul 2025-
Belopp i mSEK 2026 2025 2026 mar 2025
Nettoomséttning 0,2 72,8 0,2 1,3
Ovriga rérelseintakter -4.3 4.0 0,2 53
Summa intakter -41 -68,9 0,4 16,6
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -16,3 1.4 -415 -49.3
Personalkostnader 3,5 12,1 -33,3 -484
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -18,2 -34 -28,4 -13,6
Ovriga rérelsekostnader -0, -5.8 -0,9 -5.8
Rorelseresultat -35,2 -101,6 -103,8 -100,5
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -5,0 0,0 18,3 -23,3
Ovriga ranteintaker och liknande resultatposter -0,2 0,0 (0} -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,2 -3,2 -1,8 -3,3
Resultat efter finansiella poster -41,6 -104.,7 -87,2 1271
Erhéallet koncernbidrag - 101,2 - 101,2
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -41,6 -3,5 -87,2 -25,9
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2026 30 jun 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6,7 30,2
Ovriga immateriella tillgangar 0,0 0,0
Inventarier och verktyg 0,0 49
Andelar i koncernféretag 56,2 1,2
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,9
Summa anlaggningstillgangar 62,9 472
Omséttningstillgangar
Kundfordringar - -
Fordringar hos koncernféretag 1,8 1,2
Ovriga fordringar 25,9 6,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,5 2]
Kassa och bank 0,0 6,5
Summa omsattningstillgangar 28,2 16,1
SUMMA TILLGANGAR 91,1 63,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21 14
Fond for utvecklingsutgifter 16,7 30,2
Overkursfond 2273 155,0
Balanserad vinst eller forlust -188,2 -175,9
Arets resultat -87,2 -25,9
Summa eget kapital -29,3 -15,3
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1.3 13
Summa langfristiga skulder 1,3 1,3
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 470 39,2
Leverantorsskulder 15,7 51
Ovriga kortfristiga skulder 50,6 23,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 59 91
Summa kortfristiga skulder 1191 772
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91,1 63,2
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Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Valuno tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de har antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i dverensstdmmelse med de som
finns i arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24. Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Samma redovisningsprinciper som for koncernen tillampas utom i de fall som anges under
avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper i arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24.

Koncernrapporteringsvaluta

Fran och med 1juli 2021 ar koncernens rapporteringsvaluta EUR. Moderbolagets funktionella valuta ar SEK, oférandrad jamfort med
’23/24. Om inget annat anges redovisas samtliga belopp i miljoner EUR (mEUR) fér koncernen och miljoner kronor (mSEK) for
moderbolaget. Fér en utférligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas for koncernen och moderbolaget i denna
delarsrapport, se arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24 som aterfinns pa www.investor.valuno.com

Not 2 NETTOOMSATTNING

Nettoomsaéttning per verksamhetsgren

Lésning mot e-handlare 8,2
Totalt 8,2
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Harledning bruttovinst och bruttomarginal

Fjarde kvartalet Helar
Belopp i mEUR apr-jun 2026 apr-jun 2025 jul 2025 - jun 2026  jul 2024-jun 2025
Nettoomsattning 8,2 59,8 60,2 3719
Inkdp av kryptovaluta och andra avgifter -8,1 -58,2 -694 -361,9
Bruttoresultat 0,1 1,6 0,8 10,0
Bruttomarginal (%) 1,2% 27% 1,3% 27 %
Fjarde kvartalet Helar

Belopp i mEUR apr-jun 2026 apr-jun 2025 jul 2025 - jun 2026  jul 2024-jun 2025
Rorelseresultat -3,7 -0,7 -10,4 -0,5
Avskrivningar av materiella och immateriella 19 04 42 18
anlaggningstillgangar

EBITDA -1,8 -0,3 -6,2 1,3
Valutakursdifferenser -0,2 0,2 -0,1 -0,1
Nedskrivning av fordringar

Aktierelaterade incitamentsprogram 0,0 0,0

Ovriga jamférelsestérande poster 0,0 0,0

Jamforelsestorande poster -0,2 0,2 -0,1 -0,1
Justerad EBITDA 2,0 -0,1 -6,3 1,2
Justerad EBITDA marginal % -24.4 % -0,2% -10,5 % 0,3%
Valuno | Bokslutskommuniké Q4 °25/26 17



Definitioner

Nyckeltal Definition

Motivering

Nettoomsattning minus inkdp av
Bruttoresultat ]
kryptovaluta och andra avgifter

Nyckeltalet anvands for att mata bolagets férmaga att ta betalt for sina
produkter.

) o Bruttoresultatet i férhéllande till
Bruttomarginal (%) o
nettoomsattning

Mattet &r en indikation pa bolagets intjaningsférmaga i férhallande till
nettoomsattningen.

EBITDA &r resultat fore finansiella
EBITDA |ntakt.er ?Ch kostnac.ier, skatter,
avskrivningar. (Earnings Before Interest,

Tax, Depreciation and Amortisation).

Mattet anvands for att méata resultatet fran den I6pande verksamheten
exklusive av- och nedskrivningar.

Jamfoérelsestérande poster avser

a e .. materiella poster och héndelser som
Jamforelsestérande poster ] .
saknar tydliga samband med ordinarie

verksamhet.

Posten exkluderas i berédkningen av justerad EBITDA. Sarredovisning
av jamforelsestorande poster tydliggor utvecklingen i den
underliggande verksamheten.

EBITDA exklusive jamférelsestdrande
poster.

Justerad EBITDA

Mattet anvands for att mata verksamhetens underliggande
resultatutveckling éver tid och pa jamférbar basis.

Justerad EBITDA i férhallande till

Justerad EBITDA marginal .
nettoomsattningen.

Mattet anvands for att méata avkastningen fran den I6pande
verksamheten exklusive av- och nedskrivningar samt
jamforelsestorande poster i férhallande till nettoomsattningen.

Average daily volume
(ADV)

Transaktionsvolym i forhallande till
antalet dagar for perioden.

Mattet anvands som en del av beskrivningen av
férsaljningsutvecklingen.

Bolag som har verksamhet med
handelsplatser tillgangliga online och
som kan ta betalt i krypto for bade
produkter och tjénster.

Merchants/ e-handlare

Mattet avser antalet aktiva merchants vid periodens utgang och
anvands som en del av beskrivningen av framtida
forsaljningsmdajligheter.

Valuno arbetar for en varld dar det ska vara enkelt och billigt att géra sékra och snabba transaktioner, oavsett var man befinner sig i
varlden. Vi vill att det ska vara sjalvklart att alla ménniskor har tillgang till ett demokratiskt och sékert finansiellt system. Vi vill
eliminera ekonomiskt utanférskap och bryta komplexitetshinder genom att bygga de mest tillgangliga och sakra finansiella

tjansterna som gor att alla kan delta i den nya digitala ekonomin.
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