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Delarsrapport: perioden januari — septemlber 2025

Vidare effektiviseringar och starkt kapitalstruktur

SAMMANFATTNING
Tredje kvartalet (1 juli - 30 september) Nio manader (1 januari - 30 september)
. Nettoomsattningen uppgick till 27,8 Mkr (58,6). . Nettoomsattningen uppgick till 100,1 Mkr
. Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) (192,3).
uppgick till -1,2 Mkr (0,6). . Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av uppgick till -5,0 Mkr (0,1).
goodwill (EBITA) uppgick till -1,3 Mkr (0,3). . Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
. Periodens resultat efter skatt (och goodwill) goodwill (EBITA) uppgick till -5,6 Mkr (-0,6).
uppgick till -5,9 Mkr (-19,2). o Periodens resultat efter skatt (och goodwill)
. Periodens resultat per aktie uppgick till -0,07 uppgick till -11,2 Mkr (-46,7).
kronor (-0,29). . Periodens resultat per aktie uppgick till -0,15

kronor (-0,78).
VASENTLIGA HANDELSER

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september)
. Refine Group lanserar ett nytt affarsomrade for digitala tillgadngar ("Digital Assets”).
. Refine Group genomfér tva riktade emissioner om 10 Mkr respektive 5 Mkr till ett mindre antal strategiska och
existerande agare.
. Refine Group genomfoér inledande kop av Bitcoin.
e Jonas Wallentin utses till ny VD for dotterbolagen Awelin och Heep.
. Refine Group utser Mangold Fondkommission till likviditetsgarant for bolagets aktier.

Efter utgangen av rapportperioden
. Rekonstruktionsplanen for dotterbolaget Folkhemmet har faststallts av tingsratten och vunnit laga kraft,
innebarande en skuldnedskrivning om cirka 29 Mkr mot en ackordsbetalning om cirka 8,5 Mkr.
. Refine Group forvarvar ytterligare Bitcoin.
. Dotterbolaget Lybe inleder ett nytt strategiskt partnerskap med Skydda, ett dotterbolag till Ahlsell.

FINANSIELL OVERSIKT
Tredje kvartalet Nio manader Helar

2025-07-01 2024-07-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
Mkr 2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Nettoomsattning 27,8 58,6 100,1 192,3 2449
Bruttomarginal, % 41, 7% 40,1% 44.1% 40,6% 41,8%
EBITDA -1,2 0,6 -50 0,1 -29
EBITDA, % -4.2% 0,9% -5,0% 0,1% -1.2%
EBITA* -1,3 0,3 -56 -0,6 -3,8
EBITA, % -4,8% 0,6% -5,6% -0,3% -1,6%
EBIT -7.3 -16,3 -65,4 -36,2 -118,8
EBIT, % -26,2% -27,8% -65,4% -18,8% -48,5%
Periodens resultat -59 -19,2 -N,2 -46,7 -164,6

*EBITA = Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av goodwill.



VD HAR ORDET

Koncernens omsattning under kvartalet var lagre an
motsvarande period féregdende ar, vilket framst
forklaras av avyttringen av de tidigare dotterbolagen
SQRTN Company och Gasoltuben. Justerat for dessa
avyttringar ar forsaljningen anda nagot lagre mot
fjolaret, framst drivet av en butik mindre inom
Folkhemmet samt minskad vidarefakturering av
annonsbudget inom Awelin. Daremot fortsatter
bruttomarginalen att starkas.

Det tredje kvartalet ar ett sdsongsmassigt svagt
kvartal for gruppen, och har belastats av kostnader av
engangskaraktar framst i anknytning till den
rekonstruktion som genomforts i Folkhemmet. Efter
kvartalets utgang har processen framgangsrikt
avslutats.

Fortsatt finansiell férstarkning

Under det tredje kvartalet har Refine Group fortsatt
att starka sin finansiella stallning och effektivisera
verksamheten. Genom ett fokuserat arbete med
kostnadsbesparingar och skuldreducering har vi lagt
en stabil grund for 6kad Idnsamhet och finansiell
stabilitet. Emissionerna i juliom 15 Mkr har starkt
koncernens balansrakning ytterligare.

Affarsomradet Products

Inom affarsomradet Products borjar flera storre
besparingsatgarder i Folkhemmet ge effekt, bland
annat omférhandlade hyresavtal. Detta utdver de
omfattande kostnadsreduceringar som redan
genomforts tidigare under aret, vilka berdknas att ge
ytterligare effekt pa resultatet framover. Butikerna i
Taby och Barkarby visar god tillvaxt under kvartalet,
medan e-handeln ar ett prioriterat fokusomrade for
att Oka forsaljningen i Folkhemmet. Satsningen pa
egna varumarken fortsatter att ge effekt.

Browgame atergick till Ibnsamhet under kvartalet
och har samtidigt fortsatt att expandera
internationellt med nya aterforsaljare i bland annat
Spanien, ltalien och Jordanien, vilket ytterligare
starker varumarkets position pa den internationella
marknaden.

Affarsomradet Digital Services

Inom Digital Services ser vi tecken pa en ljusare
marknad. Lybe har under kvartalet uppvisat god
tillvaxt i bade intadkter och ldnsamhet, och efterfragan
pa e-handelstjanster ser ut att 6ka. For att mota
denna utveckling starka affarsomradet har vi bland
annat rekryterat en ny VD till Awelin/Heep med lang
erfarenhet fran Google och byravarlden.

Fokus inom Awelin/Heep ligger nu pa att dka
forsaljningen i takt med att e-handeln férvantas borja
vaxa igen.

Starkt kassaflode och minskad skuldsattning
Sammantaget uppvisade samtliga rorelsedrivande
bolag i koncernen Idnsamhet under kvartalet, med
undantag for Folkhemmet. Kassaflédet fran
gruppens lépande verksamheten ar positivt, justerat
for aterbetalning av skatteanstand. Skuldsattningen
har minskat vasentligt jamfoért med fjolaret.

Efter utgangen av perioden har tingsratten faststallt
rekonstruktionsplanen i Folkhnemmet, vilken vunnit
laga kraft och minskar koncernens skuldsattning
med cirka 20 Mkr netto. Detta starker koncernens
balansrakning kraftigt och markerar en viktig
milstolpe i arbetet med att skapa en langsiktigt
hallbar kapitalstruktur. Skuldnedskrivningarna i
Folkhemmet verkstalls under Q4 2025.

Nytt affairsomrade - Digital Assets

Vi har dven etablerat ett nytt affarsomrade, Digital
Assets, dar vi tagit en initial exponering mot Bitcoin -
den mest etablerade digitala tillgdngen och en
vaxande komponent i den globala e-
handelsekonomin. Detta markerar vart forsta steg in i
ett omrade som vi beddémer kommer att spela en allt
viktigare roll for framtida vardeskapande i var sektor.

Framatblick

Refine Group star nu pa en stabil grund, med en
kostnadseffektiv struktur och starkta
kunderbjudanden. Vi har en stark plattform for att ta
nasta steg mot dkad tillvaxt och lbnsamhet under
2026.

Fokus framat ligger pa att aterga till var historiska
tillvaxt och intjaning, drivet av Idnsamma bolag inom
digital handel och tjanster. Ett stort tack riktas till
vara aktiedgare, kunder, leverantérer och
medarbetare for ert fortsatta engagemang och
fortroende.

David Wallinder
VD
Stockholm, november 2025



REFINE GROUP - OVERBLICK

En varumaéarkesgrupp med digitalt fokus

Refine ar en koncern som investerar i, forvaltar och
utvecklar tillgangar inom den digitala handeln. Genom
att aga, utveckla och accelerera varumarken inom den
digitala handeln och relaterade tjanster, skapar
koncernen langsiktigt varde. Refines ekosystem
mojliggdr synergier inom bland annat digital
marknadsforing, teknik och produktutveckling.
Koncernen ar uppdelad i tre affarsomraden: Products,
Digital Services och Digital Assets. Den sistnamnda
omfattar Refines Bitcoin treasury, som utgor en
strategisk digital tillgang och kapitalallokering med
syfte att starka den finansiella positionen, 6ka
kapitaleffektiviteten och bidra till langsiktigt
vardeskapande.

KONCERNSTRUKTUR - VERKSAMMA ENHETER

Gruppen utgjordes av fem verksamhetsdrivande
dotterbolag samt ett koncerninternt holdingbolag vid
utgangen av Q3 2025. Bitcoin innehas i moderbolaget.

REFINEGROUP

RFGH AB

Svenska Folkhemmet
Mobler & Inredning AB

Browgame
Sweden AB

Lybe Sweden AB

Awelin AB HeepAgency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2025-09-30



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden juli — september och januari —

september 2025

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick
till 27,8 Mkr (58,6). Kvartalets omsattning ar lagre an
féregaende ar, vilket framst beror pa att koncernen
bestar av farre verksamma bolag i ar jamfért med
motsvarande kvartal féoregaende ar samt att
dotterbolaget Folkhemmet har en butik mindre an
foregaende ar. SQRTN Company AB och Ecomm
Holding AB avyttrades under Q4 2024 respektive Ql
2025.

Nettoomsattningen for de forsta nio manaderna
uppgick till 100,1 Mkr (192,3).

Resultat

Redovisat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
for kvartalet uppgick till -1,2 Mkr (0,6). Motsvarande
resultat for de forsta nio manaderna uppgick till -5,0
Mkr (0,1).

Resultatet efter avskrivningar paverkas l6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill gallande de forvarv som har genomforts i
enlighet med K3-regelverket. Av- och
nedskrivningarna ar resultatpaverkande men gj
kassaflodespaverkande.

Kvartalet belastas med planméssiga avskrivningar pa
goodwill om 6,0 Mkr, vilka ej ar likvidpaverkande.
Dessutom belastas resultatet av ej likvidpaverkande
rantekostnader och avgifter for lanet fran Buntel AB
(vilka reglerats via teckningsoptioner) och Exelity AB.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet
till -5,9 Mkr (-19,2). Motsvarande resultat for de forsta
nio manaderna uppgick till -11,2 Mkr (-46,7).

Kassafléde, investeringar och finansiell stillning
Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till
4.6 Mkr (-10,8). Kassaflodet for de forsta nio
manaderna uppgick till -0,9 Mkr (-23,9).

Kassaflodet fran gruppens I6pande verksamhet efter
forandringar i rorelsekapital uppgick till -2,0 Mkr (-
13,4) under kvartalet. For de foérsta nio manaderna
uppgick motsvarande kassaflode till -12,3 Mkr (-12,9).
Det I6pande kassaflddet belastas av amorteringar av
skatteanstand om -3,1 Mkr under kvartalet och -6,2
Mkr under de forsta nio manaderna.

Balansomslutningen uppgick vid utgdngen av
perioden till 156,8 Mkr (350,9). Vid senaste
arsbokslutet uppgick balansomslutningen till 218,0
Mkr.

Tillgdngar

Pa tillgangssidan finns bland annat goodwill
hanforligt till genomforda forvarv. Koncernen
tillampar K3 som redovisningsprincip vilket medfor
att befintlig goodwill I6pande skrivs av enligt en
beddmd ekonomisk livslangd om 10 ar.
Avskrivningstiden beddéms motiverad av det
langsiktiga perspektiv med vilket gruppen avses
byggas och verka. Minst arligen genomfors ett
impairment test vilket innebar att det bokférda
vardet av kvarvarande goodwill stresstestas for att se
om det ar motiverat. Om de bokférda vardena
beddms som for hoga sker nedskrivningar, enligt
regelverket, via resultatrékningen men ar da inte
kassaflédespaverkande.

| dvrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i gruppens olika bolag
samt innehav av Bitcoin som redovisas under
kortfristiga placeringar. Gruppens kassa uppgick vid
periodens utgang till 10,7 Mkr.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 86,2 Mkr (195,0). Utover periodens resultat, hanfors
forandringen mot féregdende kvartal till nyemission
om 14,8 Mkr och relaterade transaktionskostnader
om 1,2 Mkr.

Bland langfristiga skulder aterfinns dotterbolagens
langfristiga del av skatteanstanden samt lanet fran
Buntel AB som forfaller till betalning i december
2027.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns sedvanliga
rérelseskulder kopplat till gruppens bolag samt
kortfristig del av skatteanstanden och lanet fran
Exelity AB.

Skatteanstdnd

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
mojligheten till skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgick till 33,8 Mkr vid kvartalets
utgang. Efter periodens slut har tingsratten faststallt
Folkhemmets rekonstruktionsplan, vilket innebar att
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bolagets skatteanstand om 21,1 Mkr ingar i
nedskrivningen och betalas genom ackord. De
aterstdende skatteanstanden inom koncernen
uppgar darefter till 12,7 Mkr. Dessa anstand omfattas
av en av Skatteverket beviljad rak avbetalningsplan
som loper till och med september 2027, med
halvarsvisa amorteringar mellan mars 2025 och
september 2027.

Skuldsattning

Under Q12025 avyttrades underkoncernen Ecomm
Holding AB, vilket reducerade de rantebarande
skulderna med cirka 60 Mkr och innebar att
koncernen undviker betydande
betalningsforpliktelser under 2025 hanforliga till
underkoncernen (i form av tillaggskdpeskilling och
storre 16pande laneamorteringar).

For att minska kostnadsbasen och starka
kapitalstrukturen och inledde Svenska Folkhemmet
Mobler & Inredning AB ett rekonstruktionsforfarande
i mars 2025. Rekonstruktionsplanen, som vann laga
kraft i november 2025, innebar en skuldnedskrivning
om cirka 29 Mkr mot en ackordsbetalning om 8,5
Mkr. Detta beraknas paverka koncernens resultat for
fjarde kvartalet positivt med cirka 20 Mkr.
Ackordslikviden betalas i tre delbetalningar under en
sexmanadersperiod fran att tingsrattens beslut har
vunnit laga kraft.

Koncernen fortsatter samtidigt arbetet med att
starka balansrakningen och intjaningen for att
minska den relativa och absoluta skuldsattningen.



Finansiell utveckling

Nedan dterges proformaredovisning fér de heldgda operativa bolagen i gruppen, redovisade under samma
perioder for att ge en 6kad jamforbarhet. Gruppens overhead-kostnader dr exkluderade varvid enbart de operativa
bolagens prestation dterges.

Nettoomsattning och resultat proforma

Omsattningen for de operativa dotterbolagen EBITDA for koncernens operativa dotterbolag
minskar under arets tredje kvartal. Pa rullande 12 (exklusive koncernkostnader) uppgar till cirka 1 Mkr
manaders basis uppgar denna till cirka 140 Mkr, att pa rullande 12 manader. Resultatet paverkas negativt
jamféra med cirka 156 Mkr for heldret 2024. av rekonstruktionskostnader.

Nedgangen forklaras framst av att dotterbolaget

Folkhemmet (till skillnad fran foregdende ar) inte Lonsamheten ligger pa en avsevart lagre niva an
langre driver butiken i Uppsala, ett vidare fokus mot historiskt, till foljd av minskad konsumtion,

att driva 6kande bruttomarginaler, samt en minskad kostnadsinflation och den prispress som praglat
vidarefakturering av annonsbudget inom marknaden under de senaste aren. Detta aterspeglas
affarsomradet Digital Services. tydligt i EBITDA-marginalen.

Operativa bolag - Intakter och EBITDA (Mkr) P——————
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Bitcoin

Per utgangen av kvartalet innehar koncernen 6,53 BTC, vilka forvarvats under kvartalet till ett anskaffningsvarde om
6 997,7 Tkr. Marknadsvardet per balansdagen uppgar till 7 012,6 Tkr, vilket motsvarar en avkastning om 0,21%.
Innehavet innehas av moderbolaget och klassificeras som en kortfristig placering, redovisad till det lagsta av
anskaffningsvarde och marknadsvarde i balansrakningen.



OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 0,9 Mkr (0,6) och resultat fore skatt till
-69,4 Mkr (-1,2). Periodens resultat belastas av
nedskrivningar av andelar i koncernféretag om 68,3
Mkr. Ackumulerad omsattning for perioden januari
till september uppgick till 2,9 Mkr (2,1). Resultat fore
skatt for motsvarande period uppgick till =753 Mkr (-
29).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och tillampade
redovisningsprinciper enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utdver
dessa principer redovisas dven resultatmattet EBITDA
som ett kompletterande nyckeltal.

EBITDA ar inte ett definierat nyckeltal enligt K3 utan
anvands som ett kompletterande matt for att ge en
battre forstaelse av koncernens operativa resultat.
EBITDA definieras som rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

| enlighet med K3 redovisas innehav av digitala
tillgangar som finansiella anlaggningstillgangar eller
omsattningstillgangar beroende pa innehavets syfte.
Tillgangarna varderas initialt till anskaffningsvarde
och prévas darefter I6pande for nedskrivningsbehov.
Eventuella nedskrivningar redovisas i
resultatrakningen. Aterféring av tidigare
nedskrivningar gérs endast om vardet aterhamtats
och det finns tydliga bevis for detta.

Koncernen tillampar forsiktighetsprincipen vid all
exponering mot digitala tillgdngar och féljer l6pande
utvecklingen av gallande redovisningspraxis och
regulatoriska krav inom omradet.

REFINE GROUPS AKTIE

Refine Group AB (publ) ar noterad pa Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) REFINE.
Totalt var 128 886 403 stamaktier utestaende per den
30 september 2025. Varje aktie motsvarar en rost pa
arsstdmman.

Under Q12025 har 33 115 796 teckningsoptioner av
serie 2025/2026 emitterats. Loptiden fér optionerna ar
12 manader.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har fér narvarande inga langsiktiga
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
eller andra nyckelpersoner. Ersattning till dessa
utgors av fast |6n och sedvanliga formaner.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Under perioden har bolaget anlitat
styrelseordféranden som konsult med fokus pa
operativt stéd i den dagliga verksamheten.
Ersattningen har uppgatt till 25 tkr per manad och
beddms vara marknadsmassig. | dvrigt har inga
narstdendetransaktioner skett under perioden.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Koncernen har inte kommunicerat langsiktiga mal
for tillvaxt och I6nsamhet.

UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampningen av
redovisningsprinciperna baseras pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
beddms som rimliga vid tidpunkten for upprattandet.

Dessa uppskattningar grundas pa historiska
erfarenheter och andra faktorer som anses relevanta
under radande omstandigheter. Resultatet av dessa
anvands for att faststalla redovisade varden pa
tillgadngar, skulder, intédkter och kostnader, i de fall
varden inte direkt kan faststallas utifran annan
information.

Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.
Beddmningar och antaganden ses dver regelbundet
och justeras vid behov.

Ett omrade som sarskilt kraver bedémningar av
ledningen ar varderingen av goodwiill.
Nedskrivningsprévning av goodwill bygger pa
uppskattningar av framtida kassafloden,
tillvaxtantaganden, diskonteringsrantor och andra
faktorer som paverkar atervinningsvardet. Andrade
forutsattningar i dessa antaganden kan fa en



vasentlig paverkan pa koncernens resultat och
stallning.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Refine Group bedriver ett kontinuerligt arbete for att
identifiera, vardera och hantera vasentliga risker som
kan paverka koncernens finansiella stallning, resultat
och utveckling. Riskhanteringsprocessen ar en
integrerad del av den I6pande
verksamhetsstyrningen och syftar till att sakerstalla
langsiktig stabilitet och kontroll.

Risker identifieras och analyseras inom féljande
huvudkategorier:

- Strategiska risker

- Marknadsrisker

- Operationella risker

- Finansiella risker (inklusive likviditetsrisker)

Koncernen féljer upp och utvarderar
riskexponeringen Idpande. Beddmningen ar att de
identifierade riskerna ar hanterbara utifran
koncernens nuvarande verksamhet och struktur.

Digitala tillgdngar och Bitcoin
Eventuell exponering mot digitala tillgangar, sdsom

Bitcoin, kan innebara sarskilda risker. Dessa tillgangar
kannetecknas av hog volatilitet, begransad reglering
samt osakerhet kring framtida marknadsacceptans
och vardering. Dartill finns tekniska risker kopplade
till forvaring, cybersédkerhet och tillgang till
handelsplattformar, vilka sammantaget kan paverka
vardet negativt.

FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

| den man denna rapport innehaller framatblickande
uttalanden ska dessa férstas som uttryckta utifran de
forhallanden, antaganden och bedémningar som
gallde vid tidpunkten for rapportens upprattande.
Sadana uttalanden ar forenade med osakerhet
eftersom framtida handelser och utvecklingar kan
awvika vasentligt fran vad som forutsags eller antogs.

Beddmningar och antaganden kan dessutom variera
mellan olika aktorer beroende pa deras individuella
uppfattningar och informationstillgang.

Lasaren uppmanas darfor att sjalv bedéma
rimligheten i de framatblickande uttalanden som
lamnas. Refine Group atar sig inte att uppdatera
dessa uttalanden annat an i den utstrackning som
foljer av tillamplig lagstiftning.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden juli - september och januari — september 2025 och 2024 samt heldr 2024

Resultatrakning fér koncernen i sammandrag

Tredje kvartalet Nio manader Helar

2025-07-01 2024-07-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 27 822 58 616 100 059 192 298 244942
Ovriga rérelseintikter 31 614 985 733 767
Summa rérelsens intidkter 27 853 59 230 101 044 193 031 245 709
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -16 221 -35139 -55929 -M4 213 -142 597
Ovriga externa kostnader -5939 -13202 -24105 -43969 -60 496
Personalkostnader -6 850 -10 333 -25972 -34.730 -45190
Ovriga rorelsekostnader -7 - -82 - -364
Summa rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -29 017 -58 674 -106 088 -192 912 -248 647
EBITDA -1164 556 -5 044 1n9 -2938
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -6 139 -16 857 -60 399 -36 326 -115 872
EBIT -7 303 -16 301 -65 443 -36 207 -118 810
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag 2192 - 58 647 - -31942
Resultat fran andelar i intresseféretag - - - - -1338
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -666 -175 -52 94 1303
Rantekostnader och liknande resultatposter -167 -2770 -4 377 -10 627 -13713
Finansnetto 1359 -2 945 54 218 -10 533 -45 690
Resultat fére skatt -5 944 -19 247 -11225 -46 740 -164 500
Uppskjuten skatt - - - - 15
Skatt pa arets resultat - - - - -80
Periodens resultat -5 944 -19 247 -11 225 -46 740 -164 565
Hdanférligt till
Moderforetagets aktieagare -5892 -19 227 -11165 -46 692 -164 482
Innehav utan bestammande inflytande -52 -20 -60 -49 -83



2025-07-01  2024-07-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 90 859 573 67 509 765 75 378 565 59987 065 61878 017
Utestaende aktier vid periodens utgang 128 886 403 67 509 765 128 886 403 67 509 765 67 509 765
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr -0,07 -0,29 -0,15 -0,78 -2,66
Resultat per utestaende aktier, kr -0,05 -0,29 -0,09 -0,69 -2,44
2025-07-01  2024-07-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-09-30  2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Utestaende aktier vid periodens slut efter
utspadning* 162 002 199 67 509 765 162 002 199 67 509 765 67 509 765
Resultat per utestdende aktier efter utspadning,
kr -0,04 -0,29 -0,07 -0,69 -2,44

*Antalet aktier efter utspddning avser det totala antalet utestdende stamaktier samt det antal aktier som potentiellt kan tillkomma vid fullt
nyttjande av utestdende teckningsoptioner, oaktat om dessa fér ndrvarande dr in-the-money eller ej.



Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Tkr 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 108 225 276 804 168 060

Materiella anlaggningstillgdngar 1256 2617 1868

Finansiella anlaggningstillgangar 1842 3498 1891
m 323 282919 171 819

Omsittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 9 340 35852 20193
Kundfordringar 8 584 20 697 9 897
Ovriga kortfristiga fordringar 1347 2589 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 464 604 3532
Kortfristiga placeringar 6998 - -
Kassa och bank 10 730 8223 11633

45 463 67 965 46 147
SUMMA TILLGANGAR 156 786 350 883 217 966

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 12 889 33755 33755
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 72 648 160 532 42 742
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 85 537 194 287 76 497
Innehav utan bestdmmande inflytande 615 710 675
86 152 194 997 77173
Avsittningar och langfristiga skulder
Uppskjuten skatt - 15 -
Skulder till kreditinstitut - 29147 24583
Ovriga l&ngfristiga skulder 3071 30997 14 036
3071 60158 38 619
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 5084 4994
Skulder till kreditinstitut - 14 473 5498
Forskott fran kunder 3 466 4962 4 687
Leverantdrsskulder 8963 22176 20 698
Ovriga skulder 19183 42 661 51904
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 311 6 371 14 393
39923 95 727 102 174

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 156 786 350 883 217 966




Rapport over koncernens kassaflode

Tredje kvartalet Nio manader Helar

2025-07-01 2024-07-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Resultat efter finansiella poster -5 944 -19 248 -1 225 -46 741 -164 500
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm 8 568 16 917 6373 36 368 144 445
Betald skatt -6 - -6 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 2618 -2330 -4 858 -10 373 -20 055
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager 2134 1388 2 590 1380 17 039
Forandring av kortfristiga fordringar 8 091 2 482 851 9532 5928
Forandring av kortfristiga skulder * -14 848 -14 966 -10 858 -13 450 -15 216
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 005 -13 426 -12 275 -1291M -12 304
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i salda bolag -54 - -914 - -
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anldaggningstillgangar -26 -175 -50 -609 818
Nettoinvesteringar och avyttringar av finansiella
anldaggningstillgangar - - -318 - 1609
Nettoinvesteringar i kortfristiga
placeringar (Digital Assets) -6 998 - -6 998 - =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 078 -175 -8 280 -609 2 427
Finansieringsverksamheten
Forandring av skulder - 2769 6 000 -27 925 -33 062
Nyemissioner 13 652 - 13 652 17 533 22 437
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 652 2769 19 652 -10 392 -10 625
Periodens kassafléde 4 569 -10 832 -903 -23 91 -20 502
Forvarvad kassa - - - - -
Likvida medel vid periodens bdrjan 6161 19 055 1633 32135 32135
Likvida medel vid periodens slut 10 730 8223 10 730 8223 11633

*Inkluderar amorteringar av skatteanstdnd om -3,1 Mkr under tredje kvartalet och -6,2 Mkr under de férsta nio mdnaderna 2025.



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget Minoritets- Summa
Aktiekapital tillskjutet kapital inkl. . )
. o intresse eget kapital

kapital arets resultat
Tkr
Ingaende eget kapital 2024-01-01 27 620 1308 223 -1M8 571 1894 219166
Omféring arets resultat -312 996 312 996 -
Nyemission 6135 16 302 22 437
Forskjutning i eget kapital 1135 -1135 -
Valutakurseffekt 135 135
Arets resultat -164 482 -83 -164 565
Utgaende eget kapital 2024-12-31 33755 1012 799 -970 057 676 77173

Ovrigt Annat eget L

Aktiekapital  tillskjutet kapital inkl,  Minoritets summa
. o intresse eget kapital

kapital arets resultat
Tkr
Ingaende eget kapital 2025-01-01 33755 1012 799 -970 057 676 77173
Omféring arets resultat 312 996 -312 996 -
Tillstdnd till minskning av aktiekapital -27 004 27 004 -
Nyemission 6138 6 512 12 650
Transaktionskostnader -1173 -1173
Pagaende nyemission 2175 2175
Utgivande av teckningsoptioner 6 551 6 551
Arets resultat 11165 -60 11225
Utgaende eget kapital 2025-09-30 12 889 1334 482 -1261 836 615 86 152




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH

BALANSRAKNING

Perioden juli - september och januari — september 2025 och 2024 samt heldr 2024

Resultatrakning féor moderbolaget i sammandrag

Tredje kvartalet Nio manader Helar

2025-07-01 2024-07-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 891 585 2 863 2 099 2 949
Ovriga rérelseintakter - - 972 20 26
Summa rorelsens intikter 891 585 3835 2119 2975
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -877 -1708 -2 790 -4.328 -6 050
Personalkostnader -528 -1 -2 224 -327 -17
Ovriga rorelsekostnader -1 - -2 - -2
Summa rorelsens kostnader -1406 -1708 -5 016 -4 654 -6 069
Roérelseresultat -514 -1124 -1181 -2535 -3 095
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag -68 268 - -72 046 - -311 407
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - - -1 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -619 -92 -2 028 -402 -1560
Finansnetto -68 887 -92 -74 074 -403 -312 966
Resultat fére skatt -69 401 -1216 -75 255 -2938 -316 061
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -69 401 -1216 -75 255 -2938 -316 061




Balansrakning for moderbolaget i ssmmandrag

Tkr 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 200 086 579761 268 355
Uppskjuten skattefordran 597 597 597
200 683 580 358 268 952
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 30 1162 -
Fordringar hos koncernféretag 7 528 - 5362
Ovriga kortfristiga fordringar 1 6971 127
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3480 207 258
Kortfristiga placeringar 6998 - -
Kassa och bank 6136 3 98
24173 8 343 5845
SUMMA TILLGANGAR 224 856 588 701 274797
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12 889 33755 33755
Pagaende emission 2175 - -
Fritt eget kapital
Overkursfond 1084 671 1080 607 1079 412
Balanserat resultat -811 311 -529 999 -528 805
Arets resultat -75 255 -2938 -316 061
213169 581 425 268 302
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 6 000 - -
6 000 o o
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3000 3000 -
Leverantdrsskulder 442 2 843 1428
Skulder till koncernforetag - - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2082 1261 1873
5687 7 276 6 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 224 856 588 701 274 797




STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Refine Group AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.
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