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Q2 belastades av fusionskostnader efter samgaendet med Elon. Framgent ser Analysguiden att den
storre gruppen kan utnyttja sina stordriftsfordelar pa en svag marknad.

Integrationskostnader belastade andra kvartalet

Samgéendet mellan Elon Group AB och Electra Gruppen AB redovisas som ett omvéant forvarv vilket innebér att
Elon AB ar det legala dotterbolaget men behandlas redovisningsmassigt som det férvirvade bolaget. Elons férsta
rapport startar med andra kvartalet 2022 och den nya koncernens resultatrakning, dar vi redovisar pro forma i

vara prognoser, inkluderar det inférlivade bolaget Electra, vilket vi tidigare bevakat med analys.

Pro forma redovisade Elon Group en total rérelseintikt pa 1 374 miljoner kronor under andra kvartalet, vilket
motsvarade ett férsiljningstapp pa 6 procent jamfért med samma period i fjol. Minskningen ar huvudsakligen
hanforligt till volymnedgang inom konsumentsegmentet. Bruttoresultatet — efter kostnad sélda varor —
redovisade en marginal pa nirmare 14 procent vilket var en procentenhet bittre dn motsvarande marginal i fjol.
Det negativ rorelseresultatet pa 23,5 miljoner kronor innefattade en jimforelsestérande post for kostnader i
samband med sammanslagningen pa 24,7 miljoner kronor. Justerat for denna kostnad uppgick rorelseresultatet

till 1,2 miljoner kronor, att jamféras med 16,1 miljoner kronor f6r motsvarande period i fjol.

Vi ser det svaga utfallet i andra kvartalet som en kombination av integrationskostnader och andra
engangskostnader vilket sammanslagningen medfort, detta tillsammans med en svagare konsumentmarknad
under aktuellt kvartal. Vissa integrations-kostnader kan uppkomma éven under kommande kvartal — dock pa
avsevirt lagre niva. Konsumtionen generellt sett, framfor allt pé den svenska marknaden, forvintas vara relativt
svag under andra halvaret 2022 vilket 4r en konsekvens av det radande ekonomiska laget med hog inflation,
forvantade rantehojningar och hushéllens allménna oro 6ver det ekonomiska laget infor hosten. Infér andra
halvaret 2022 riaknar vi med att sillankopsvaruhandeln 6ver lag kommer att mdota mindre spendersamma

hushall vilket gor att vi lagger vara férvantningar for Elon pa en lagre niva 2022 an fjolaret.

Inleder bevakning med riktkurs 70 kronor

Vi ser den genomférda sammanslagningen mellan Elon och Electa som ett naturligt steg i en pidgiende
konsolideringen i branschen. Mojligheterna att parera for konjunktursvangningar och 6kad konkurrens
underlittar med stordriftsférdelar som ett bolag som Elon nu uppnéar. Redan under 2023 torde vi kunna se

maitbara synergieffekter av samgaendet.

Var riktkurs avspeglar de férvintade synergieffekter genom samman-slagningen med Elektra Gruppen som vi
raknar med skall f& fullt genomslag from 2024. Var riktkurs p3 ett &rs sikt ar 70 kronor, motsvarande ev/ebitda pa

7 respektive p/e 20 pa var prognos for 2023p och ev/ebitda pa 6 respektive p/e 14 for 2024p.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-elon-ab-startskott-elon
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