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SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett &r hur vérdskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, d& en stor del av trdningen idag kan utféras utanfor operationssalen. Surgical Science &r vérldsledande inom tillverkning
av virtual reality simulatorer fér evidensbaserad traning. Simulatorerna tilldter kirurger och andra medicinska specialister att éva och
forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltréde till den kliniska miljon. Parallellt med de egna produk-
terna arbetar Surgical Science med simuleringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns @ven i Stockholm, Tel Aviv och Seattle. Med saljkontor i USA,
Frankrike och Kina samt ett globalt nitverk av distributdrer sikerstélls en ndrvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences aktie ar
upptagen till handel pd Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience



FORSTA KVARTALET OVER 200 MSEK |

OMSATTNING

TREDJE KVARTALET 2022 (JUL-SEP)

M Nettoomsattningen uppgick till 205,1 MSEK (95,3),

motsvarande en 6kning med 115% jamfort med motsva-

rande period féregdende ér.

B For jamforbara enheter 6kade omsattningen med 39%.

M Rorelseresultatet uppgick till 42,7 MSEK (7,6).

B Nettoresultatet uppgick till 28,5 MSEK (14,4), vilket gav

ett resultat per aktie om 0,56 SEK (0,33).

B Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
9,5 MSEK (51,6). Likvida medel uppgick per 30 septem-
ber 2022 till 370,1 MSEK (310,6).

FORSTA NIO MANADERNA 2022 (JAN-SEP)

B Nettoomsattningen uppgick till 552,4 MSEK (169,1), mot-
svarande en 6kning med 227% jamfort med motsvarande
period foregéende ar.

B For jamforbara enheter 6kade omsattningen med 39%.

W Rorelseresultatet uppgick till 101,3 MSEK (12,0).

B Nettoresultatet uppgick till 71,5 MSEK (19,4), vilket gav ett
resultat per aktie om 1,41 SEK (0,49).

B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
50,9 MSEK (52,1).

Nyckeltal juli - september januari - september Helar

2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning, MSEK 2051 95,3 552,4 1691 366,8
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 42,7 7,6 101,3 12,0 56,5
Justerad EBIT, MSEK 48,8 9,5 118,7 17,7 68,7
Justerad EBIT-marginal, % 23,8 10,0 21,5 10,5 18,7
Resultat efter finansiella poster, MSEK 33,7 2,9 81,2 54 65,8
Nettoresultat, MSEK 28,5 14,4 71,5 19,4 86,2
Antal anstallda vid periodens slut 233 21 233 21 209
Soliditet, % 90,3 89,5 90,3 89,5 90,1
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,33 1,41 0,49 2,03
Eget kapital per aktie, SEK 85,75 66,94 85,75 66,94 70,57
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 150,50 240,50 150,50 240,50 281,50
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 7 645,6 12 217,7 7 645,6 12 217,7 14 300,5

For definitioner, se sidan 16.
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VD HAR ORDET

Rekordforsaljningen om 205 MSEK i tredje kvar-
talet innebar en tillvaxt pa 39% for jamforbara
enheter. Lonsamheten, uttryckt som justerad
EBIT, var 49 MSEK vilket innebar att nastan en
fjardedel av omsattningen ar vinst. Kassaflodet
var dock svagt och vara likvida medel 6kade
enbart med ca 8 MSEK under kvartalet. Vi har
stor trygghet i var forstaelse av kassaflodet i
perioden och ser inga risker trots t.ex. 6kade
kundfordringar.

Med tuffare jamforelsekvartal ar det tillfredsstéllande att se
den starka tillvaxt som vi kan presentera for tredje kvarta-

let 2022. Aven vid rensning for den svagare kronan véxer
Surgical Science med 22%. Educational Products gar for
hogtryck trots att marknader som bidrog signifikant till forsalj-
ningen under 2021 inte levererat forsaljning detta ar. Ryssland
ar exempel pd en marknad som vi kommenterade var ovanligt
stark for ett ar sedan - att borja med "tappet” pé den markna-
den och né anda till 138 MSEK i férséljning for affarsomradet
ar imponerande. En viktig del av omsattningen var de drygt
40 MSEK som levererades till den ledande sjukhuskedja i

USA som lade en order pa drygt 70 MSEK (6,7 MUSD) i slutet
av maj. Nar det géller jamforelse fran ar till ar bor man ha i
atanke att vi dven forra aret levererade till olika sjukhus hos
denna kund men inte i samma omfattning och p& den strate-
giska niva som relationen nu utvecklats till.

Nar det géller Industry/OEM bjod det tredje kvartalet pa en
stabil licensintdkt om drygt 40 MSEK, vilket dock &r négot
mindre an forra kvartalet. Kunderna som nyligen lanserat, eller
ar pa vag att lansera, sina kirurgirobotar képer ofta licenser i
omgangar. Positivt for vara licensintdkter ar ett antal regula-
toriska godkannanden efter periodens utgang for framfor allt
Medtronics kirurgirobot Hugo. Aven utvecklingsintakterna var
I&gre under det tredje kvartalet jamfért med det féregdende
vilket &r naturligt da perioden innehaller semesterménader i
framfor allt den svenska verksamheten. Intéktsstrommen som
Okade starkt, jamfort med féregdende kvartal, inom Industry/
OEM var simulatorforsaljningen — det vill sdga nar vi levererar
bade hardvara och mjukvara for patientsaker produktspecifik
traning till medicinteknikkunder.

P& arets strategimote beslutades
bland annat om en ambitios plan
for affarsomrade Industry/OEM,
med Okat fokus pa vara storre
nyckelkunder.

En gang om &ret har vi strategiméte med styrelse och ledning
i Surgical Science. En av huvudpunkterna pa arets moéte, som
holls i Tel Aviv, var en strategigenomlysning av affarsomrade
Industry/OEM. Vi har nu beslutat om en ambitids plan dar vi
koncentrerar vara insatser och i korthet prioriterar att leverera
mer till vara stora nyckelkunder istéllet for att sprida ut oss
for mycket. Affarsomradet har sedan i véras en ny chef i form
av Niclas M. Olsson som har stor internationell erfarenhet av
komplex férsaljning inom halsoomradet. Han har nu formerat
en organisation for att maximera vardet av simulering for vara
nyckelkunder. Precis som inom 6vriga delar av bolaget agerar
vi inom globala funktioner for att maximera strategiska for-
delar av véra teknologier, kunnande och storlek. | likhet med
sjukhuskunderna inom Eductional Products tror vi att medi-
cinteknikforetagen kommer se fordelarna med en leverantor
som kan tacka stora delar av deras behov inom avancerad
simulering.

Lénsamheten i tredje kvartalet tar sitt avstamp i en god
bruttomarginal p& 67% trots ovanligt hdg andel omsattning
frén Educational Products och dar Industry/OEM hade en mix
som innehdll mer simulatorer &n féregdende kvartal. Vi lyckas
med andra ord bra med att halla prisnivder uppe och har
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effektivitet i inkdp och produktion som resulterar i en kostnad
for salda varor som trots inflation och komponentbrist halls
under kontroll. Rorelsevinsten ar betydligt hogre for det tredje
kvartalet 2022 (42,7 MSEK) jamfort med samma period fore-
gaende ar (29,4 MSEK exklusive forvarvsrelaterade kostna-
der) aven om det &r vanskligt att jdmféra nar Simbionix bara
var del av Surgical Science i drygt en tredjedel av perioden
2021.

Kassaflodet var svagt under perioden. Bidragande orsak till
detta var en 6kning av kundfordringarna som vaxte med 38
MSEK till totalt 171 MSEK vid utgdngen av kvartalet. Vid stora
affarer, som den i USA vi offentliggjorde i maj, forskjuts ibland
betalning till oss nar t.ex. en av flera simulatorer for en viss
site inte hunnits levereras och installeras. Vi har historiskt all-
tid haft mycket I&ga kreditforluster och ser inga tecken pé att
detta kommer &ndras framdver. Vi har ocksa 6kat varulagret
med ca 11 MSEK till totalt 143 MSEK vilket paverkar kassaflo-
det negativt men gor att vi ar redo att leverera produkter infor
arets sista kvartal. Hégre varulager har visat sig vara positivt
i tider av osakra leveranskedjor s& vi har hellre kdpt nar vi kan
an maximerat kapitaleffektiviteten géallande varulagret.

Hela teamet pa Surgical Science ar fokuserat pa bolagsbyg-
get som skall infria vara finansiella mal 2026. "Perseverance”
ar ett av de varden som kannetecknar oss som individer och
darigenom Surgical Science som bolag. Nar vi vet att vi har
teknologi som kommer hjélpa tusentals patienter till en sak-
rare vard sldpper vi inte taget. Vi arbetar systematiskt med
att sakerstalla att teknologin omsatts i fungerande produkter,
véra egna eller inbdddade hos medicinteknikforetag, och att
resultaten nas. Det &r ett privilegium att f& vara del i att leda
ett s& motiverat ging in i arets sista kvartal. Vinnarinstinkten
ar pa topp och vi ser fram emot att avsluta 2022 som ett re-
kordéar for oss som bolag.

Goéteborg i november 2022

Hennermark, VD

TREDJE KVARTALET 2022
(JULI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets tredje kvartal uppgick till 205,1
MSEK (95,3), en 6kning med 115% jamfort med samma period
féregéende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forséljningen
med 89%.

Pro forma uppgick koncernens forsaljning for tredje kvartalet
2021 till 148,1 MSEK, vilket innebar en 6kning fér jamfor-
bara enheter med 39%. Tas hansyn till valutaférandringar
Okade forsaljningen med 22%. Nettoomsattningen for
Simbionix ingick med 52,7 MSEK i omsattningen for

tredje kvartalet 2021, bolaget konsolideras i Surgical
Science-koncernen fran den 24 augusti 2021.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 137,8 MSEK (57,3) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 67,2
MSEK (38,0) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Inom Educational Products var forsaljningen speciellt god i
USA. Surgical Science meddelade i slutet av maj att bolaget,

i sin verksamhet i USA, fatt en order fran en stor amerikansk
sjukhuskedja om 6,7 mUSD. Ordern &r pa ett storre antal
produkter omfattande bland annat simulatorer for traning av
endoskopi, laparoskopi och ultraljud. Prognosen var att pro-
dukterna kommer att levereras, och en majoritet av intakterna

bokfdras, under det ndrmaste halvéret fran ordertillfallet. For
det tredje kvartalet har 3,9 mUSD av denna order intaktsforts.
| det andra kvartalet intaktsfordes 2,1 mUSD.

Inom Industry/OEM utgjordes storsta andelen av intdkterna
av licensintakter, vilka kom frén ett flertal kunder. Omradet
innehaller ocksé foérsaljning av egna simulatorer till OEM-
kunder, framst inom vaskular- samt laparoskopiomradena.
Dessutom ingéar utvecklingsintékter vilka erhalls nar Surgical
Science arbetar med att anpassa bolagets mjukvara till kun-
dens hardvaruplattform, framst inom robotkirurgiomrédet.

Licensintakterna for det tredje kvartalet uppgick till 40,4
MSEK vilket var en minskning med 11% jamfért med det andra
kvartalet. De kunder som precis borjat salja de produkter som
Surgical Science har licensintdkter fran, kdper dessa licenser
i paket. Detta innebar att forsaljningen varierar mer mellan
perioder till en bérjan. For intékter per segment, se not 2 pa
sidan 15.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 67,7 MSEK (26,4), mot-
svarande en bruttomarginal om 67% (72). Bruttomarginalen
paverkas av férdelning av intdkterna, da de olika intékts-
strémmarna egna simulatorer innehallande hérdvara,
utvecklingsintékter och licensintékter har olika bruttomargi-
nal. En hdgre andel licensintdkter innebar en hdgre brutto-
marginal. Efter forvarvet av Simbionix har bruttomarginalen
minskat, se redogodrelse i tidigare rapporter.
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Forsaljningskostnaderna uppgick till 33,7 MSEK (16,3) vilket
innebar 16% (17) av omséttningen. Under kvartalet har fyra
sdljresurser anstallts inom Industry/OEM, tre i USA och en i
Israel. Personerna borjar under fjarde kvartalet, nyrekrytering-
arna ar i enlighet med de uppsatta malen fér 2022 (se vidare
sidan 7). | férsaljningskostnaderna ingar avskrivningar pa
overvarden som klassificerats som kundkontrakt i samband
med forvarv, se vidare langre ner under avskrivningar.

Administrationskostnaderna uppgick till 16,8 MSEK (31,8)
vilket innebar 8% (33) av omséttningen. | féregdende ars
kostnader ingér engdngskostnader hanforliga till forvarvet av
Simbionix med 21,8 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 44,1 MSEK (14,4), vilket motsvarar 22% (15) av omsatt-
ningen. 71 MSEK (2,2) av utvecklingskostnaderna har
balanserats som immateriell tillgang. | forsknings- och utveck-
lingskostnaderna ingar avskrivningar pa évervarden som
klassificerats som teknologi i samband med forvarv, se vidare
langre ner under avskrivningar.

Det optionsprogram som godkédndes av arsstamman i maj
har belastat resultatet i kvartalet med 2,1 MSEK, varav 0,4
MSEK avser sociala avgifter pa de svenska deltagarnas pre-
mier, vilka erhdlls utan vederlag. Denna kostnad ligger pa
respektive rad i resultatrakningen, baserat pa i vilken funktion
personen som erhallit premien &r anstalld. Resterande del av
kostnaden, 1,7 MSEK, &r hanforlig till berdkning av IFRS2 och
ligger som en &vrig rérelsekostnad. Beloppet bestar av hela
IFRS2 kostnaden for den svenska delen av programmet (1,3
MSEK), resterande del dr hanforligt till Israel och USA och
periodiseras 6ver I16ptiden fram till juli 2025.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 42,7
MSEK (7,6), motsvarande en rérelsemarginal om 21% (8).

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 13,1 MSEK
(7.1). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,4
MSEK (0,3), i férsaljningskostnader med 4,5 MSEK (3,2), i
administrationskostnader med 4,2 MSEK (1,9) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 4,0 MSEK (1,8). | forsalj-
ningskostnaderna ingdr avskrivning pa de delar av bolagets
forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0 MSEK
(2,0) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingér av-
skrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 2,1 MSEK (-). Avskrivningar hanférliga till
tilldmpningen av IFRS 16 uppgér till 3,7 MSEK (1,4), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 48,8 MSEK (9,5), motsvarande en
marginal om 24% (10).

EBITDA uppgick till 55,8 MSEK (14,7), motsvarande en margi-
nal om 27% (15).

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 28,5 MSEK (14,4).
Kvartalets skattekostnad om 5,2 MSEK (positiv skattekostnad
11,5) bestar av berdknad skatt pd periodens skatteméassiga
resultat samt férandring i uppskjuten skattefordran. Bade i
Sverige, Israel och USA finns underskottsavdrag frén tidigare
ar att utnyttja.

Kassaflode

Under perioden juli - september 2022 uppgick kassaflodet
frén den I6pande verksamheten till 9,5 MSEK jamfért med
51,6 MSEK for motsvarande period 2021. Kassafléde fran
férdndringar i rorelsekapitalet uppgick till -41,2 MSEK (36,4).
Varulager och kundfordringar har dkat. P& skuldsidan har
leverantorsskulderna minskat medan &vriga kortfristiga skul-
der samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter har
Okat. Gallande kundfordringarna har en stor del av kvartalets
forsaljning fakturerats i slutet av kvartalet (bl.a. den ameri-
kanska order som diskuteras ovan). En stor del av koncernens
kundfordringar ar i USA, vilket &r bolagets storsta direktmark-
nad. Da forsaljningen var mycket god i kvartalet resulterade
detta i 6kade kundfordringar p& denna marknad. Strukturen
péa bolagets kundfordringar ar god och ingen 6kad risk vad
géller kundernas betalningsférmaga har detekterats. D& kon-
cernen har en stark finansiell stallning med gott kassaflode
kan langre kreditgivning anvandas som ett konkurrensmedel i
vissa upphandlingar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -10,0
MSEK (-2 634,7) och bestod huvudsakligen av investeringar

i utvecklingskostnader relaterade till bolagets mjukvara. | f6-
regdende ars siffra ar 2 631,6 MSEK hanforligt till forvarvet av
Simbionix.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till 10,9
MSEK (2 626,4), dér -3,3 MSEK (-1,4) ar hanforligt till amorte-
ring av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. | féregaende éars
siffra ar 2 700,0 MSEK hanforligt till den riktade nyemission
som genomfdrdes i samband med forvarvet av Simbionix.

FORSTA NIO MANADERNA
2022 (JANUARI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for arets férsta nio manader uppgick till
552,4 MSEK (169,1), en 6kning med 227% jamfért med samma
period féregdende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forsélj-
ningen med 189%.

Pro forma uppgick koncernens forsaljning for de férsta nio
méanaderna 2021 till 398,8 MSEK, vilket innebéar en 6kning
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for jamfoérbara enheter med 39%. Tas hansyn till valuta-
forandringar 6kade férsaljningen med 23%.

Av omsattningen for perioden utgjordes 354,1 MSEK (84,9) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 198,4
MSEK (84,2) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

For intékter per segment, se not 2 pa sidan 15.

Kostnader och resultat
Kostnad for salda varor uppgick till 185,2 MSEK (37,5), mot-
svarande en bruttomarginal om 66% (78).

Forsaljningskostnaderna uppgick till 96,8 MSEK (39,2) vilket
innebar 18% (23) av omsattningen. | forséljningskostnaderna
ingar avskrivningar pa évervarden som klassificerats som
kundkontrakt i samband med forvarv, se vidare langre ner
under avskrivningar.

Administrationskostnaderna uppgick till 47,3 MSEK (50,0)
vilket innebar 9% (30) av omséttningen. | féregadende ars
siffra ingar engangskostnader hanforliga till forvarven av
Mimic Technologies och Simbionix med 28,1 MSEK. Kostnader
hanforliga till integration av IT-system efter forvarvet av
Simbionix uppgar till 4,1 MSEK (-), 3,6 MSEK (-) ligger som
investering.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for pe-
rioden till 126,2 MSEK (32,7), vilket motsvarar 23% (19) av
omséttningen. Under perioden har 15,2 MSEK (7,4) av utveck-
lingskostnaderna balanserats som immateriell tillgang. | forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna ingar avskrivningar pa
overvarden som klassificerats som teknologi i samband med
forvarv, se vidare langre ner under avskrivningar.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintakter ligger kostnaderna for
denna tid under kostnad for salda varor.

Under perioden i och med harmonisering av koncernens satt
att redovisa olika typer av kostnader har en omklassificering
av vissa l6nekostnader gjorts for 2022 jamfért med 2021, frén
forsaljningskostnader till forsknings- och utvecklingskostna-
der. Beloppet uppgar till 13,9 MSEK.

Ovriga rérelseintakter och -kostnader bestar till stor del av
kursférandringar pa externa fordringar och skulder i utlandsk
valuta. Surgical Science paverkas positivt av en svagare krona
pga storre intakter an kostnader i utlandsk valuta.

Rorelseresultatet fér de forsta nio manaderna uppgick till
101,3 MSEK (12,0), motsvarande en rérelsemarginal om 18%
(7).

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 37,9 MSEK
(18,3). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 1,1
MSEK (0,4), i férsaljningskostnader med 12,9 MSEK (7,3), i
administrationskostnader med 12,0 MSEK (5,2) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 11,9 MSEK (5,4). |
forséljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bo-
lagets forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 11,5
MSEK (5,7) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar
avskrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 5,9 MSEK (-). Avskrivningar hanférliga till
tillAmpningen av IFRS 16 uppgar till 10,8 MSEK (4,2), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 18,7 MSEK (17,7), motsvarande en
marginal om 21% (10).

EBITDA uppgick till 139,2 MSEK (30,3), motsvarande en mar-
ginal om 25% (18).

D& Surgical Science inte har ndgon I&nefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av omvérdering av interna lane-
fordringar mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt omvar-
dering av skuldford tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet
av Mimic Technologies.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 71,5 MSEK (19,4).
Periodens skattekostnad om 9,7 MSEK (positiv skattekostnad
14,0) bestér av berdknad skatt pa periodens skatteméssiga
resultat samt férandring i uppskjuten skattefordran. Bade i
Sverige, Israel och USA finns underskottsavdrag fran tidigare
ar att utnyttja.

Kassaflode

Under de forsta nio ménaderna 2022 uppgick kassaflodet
frén den I6pande verksamheten till 50,9 MSEK jamfort med
52,1 MSEK fér motsvarande period 2021. Kassafléde fran
férandringar i rorelsekapitalet uppgick till -60,8 MSEK (23,1).
Kundfordringar och varulager har 6kat pé tillgdngssidan, detta
balanseras till viss del av att kortfristiga skulder har 6kat pa
skuldsidan.

Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick till -21,1

MSEK (-2 754,4) och bestod huvudsakligen av investeringar
i utvecklingskostnader relaterade till bolagets mjukvara.

For 2021 ar -2 745,3 MSEK hanforligt till forvarven av Mimic
Technologies och Simbionix.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 18,4
MSEK (2 925,3), dar -9,9 MSEK (-4,2) ar hanforligt till amor-
tering av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. | féregdende éars
siffra ingar de riktade nyemissioner som genomfdérdes i sam-
band med forvarven av Mimic Technologies och Simbionix
med 3 039,3 MSEK.
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Finansiell stéllning

Per den 30 september 2022 uppgick koncernens likvida
medel till 370,1 MSEK, eget kapital till 4 356,1 MSEK och soli-
diteten till 90%. Den 30 september 2021 uppgick koncernens
likvida medel till 310,6 MSEK, eget kapital till 3 400,5 MSEK
och soliditeten till 89%. Det egna kapitalet per aktie uppgick
per den 30 september 2022 till 85,75 SEK (66,94).

Moderbolaget

| moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i
dotterbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verk-
samhet som huvudsakligen bedrivs i Goteborg. Vidare ater-
finns har ett antal koncerngemensamma funktioner. Pa grund
av interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar
det inte att dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror
vad géller férsaljning och operativa kostnader.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av omvéardering av interna I&ne-
fordringar mot dotterbolagen samt omvéardering av skuld-
ford tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av Mimic
Technologies.

Moderbolaget har underskottsavdrag att utnyttja, darav finns
ingen skattekostnad.

UTSIKTER

Surgical Sciences strategi &r att ha tvé separata affarsomra-
den. Educational Products riktar sig till utbildningskunder som
anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att 6ka
patientsdkerheten genom effektiv traning vars resultat objek-
tivt kan matas. Simulatorerna r under manga ar validerade
av kunder genom kliniska studier. Det andra affarsomradet,
Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences mjuk-
varutillgdng dar medicinteknikbolag kan integrera simulering

i sina kliniska produkter. Detta ger majlighet till avkastning pa
den utveckling som Surgical Science gjort under drygt 20 ar
och &r det omrade déar bolaget ser starkast tillvaxt i framtiden.
Den huvudsakliga affarsmodellen inom robotkirurgi innebar
en utvecklingsavgift for tillpassning/integrering med kundens
produkter och sedan en mjukvarulicens per enhet alternativt
baserat pa installerad bas eller anvandning. Surgical Science
behaller full upphovsrétt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den stoérsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
ndrmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsikerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an dvriga
delar av marknaden.
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Overgripande mél fér Surgical Science under 2022 &r att:
o Fortsatta uttka vardeinnehallet till existerande kunder inom
Industry/OEM som licensierar bolagets teknologi.

« Utdka séljorganisationen inom Industry/OEM och ta vara pa
mojligheter inom fler applikationsomraden.

« N3 tillvaxtmalet inom Educational Products och forbattra
bruttomarginalen. Fortsatta utdka produktportfoljen med
ytterligare produktlanseringar.

 Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av
medarbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutveck-
lare inom medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet
att arbeta med utveckling av karnteknologin for framtidens
simulering, i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara
till kunder inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera
nya applikationer till de egna produkterna inom Educational
Products. For att fortsatta vara varldsledande inom realistisk
realtidssimulering av medicinska ingrepp ar forbattringen av
den grundlaggande teknologin kritisk. Surgical Science fort-
satter under 2022 att investera mer n nagonsin inom detta
omrade.

Ytterligare forvarv ar en del av planen nar ratt pusselbitar gar
att kopa till ratt pris. Under 2022 fortsatter Surgical Science
att integrera de bolag som forvarvades under 2021 och bygga
ett starkt bolag med gemensamma globala funktioner.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
féretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hard-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat p& den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omréde Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science dven med simuleringsldsningar fér medicinteknikbo-
lag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi, inom affarsomrade Industry/
OEM. Under 2019 forvarvade Surgical Science bolaget
SenseGraphics, som har arbetat med foérséljning av medi-
cinsk simulering mot medicinteknikbolag i manga ar, bolaget
grundades 2004. | borjan av 2021 forvarvades bolaget Mimic
Technologies, ett USA-baserat bolag med verksamhet bade
inom Educational Products och Industry/OEM och som arbetat
inom robotkirurgiomradet under narmare 20 ar. | augusti 2021
slutférdes forvarvet av Simbionix, med huvudsaklig verksam-
het i Tel Aviv i Israel. Simbionix ar verksamt inom simulering
for traning av kirurger och andra medicinska specialister inom
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ett brett antal omraden och grundades 1998. Verksamheten
genererar intakter dels fran de egna simulatorerna inom om-
raden som allménkirurgi, endovaskuldra ingrepp, endoskopi,
urologi, ortopedi, ultraljud samt robotkirurgi och dels frén
samarbeten med medicinteknikforetag inom till exempel
robotkirurgi.

Vision

Surgical Sciences vision &r att alla patienter pa vag in till
operationssalen skall vara sdkra pa att 1akaren har tréanat och
objektivt certifierats i en saker simulerad miljo innan ingreppet
paborjas.

Finansiella mal
I januari 2022 kommunicerade Surgical Science nya finansiella
mal.

Malet &r att Surgical Sciences omsattning ar 2026 skall uppgé
till 1 500 MSEK. Malet kan komma att inkludera komplette-
rande forvarv. Affarsomrade Educational Products férvéntas
vaxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med
en storre och bredare produktportfolj kommer produkterna
ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affdrsomrade Industry/OEM
berédknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allteftersom
robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras p& marknaden. Under perioden férutses
dven andra applikationsomréden digitaliseras, vilket tillsam-
mans med utdkade anvandningsomraden for simulering leder
till 6kande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40 procent.
Justerad EBIT berdknas som EBIT exklusive av- och nedskriv-
ningar pé dvervarden relaterade till forvarv.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna
utbildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en véarld
med obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har
Surgical Science haft ett ndra samarbete med ledande uni-
versitetssjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical
Sciences simulatorer &r ocksé validerade i ett flertal publice-
rade studier som visar att den kunskap som kirurgen erhaller
genom tréning med bolagets produkter ocksé &r dverforbar
till det riktiga operationsrummet. Surgical Science verkar for
att simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen och
att blivande kirurger genomgar en certifiering innan den for-
sta operationen pé patient genomférs.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produk-
terna arbeta med simuleringslosningar for medicinteknikbolag
som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvandning.
Resultatet av dver 20 ars forskning och utveckling av vérldens
mest avancerade datorbaserade simulering for tréaning av

kirurger och andra medicinska specialister inom ett brett antal
omréden gor att Surgical Science har en mjukvarutillgdng som
kan appliceras utanfér de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend &r 6kande patientsikerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Organisation och personal

Vid utgéngen av perioden var antalet anstéllda 233 (211)
personer, varav 61 (49) kvinnor och 172 (162) man. Av dessa
var 55 (51) personer anstéllda i Sverige, 117 i Israel (101), 48
(49) i USA och resterande 13 (10) personer i Kina, Tyskland,
Frankrike, Polen, Storbritannien och Costa Rica.

Information om transaktioner med narstaende
Utdver styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund under
det andra kvartalet erhallit konsultarvode om 248 TSEK for
arbete med bolagets strategier under 2022.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stéllning har genomférts med
narstaende under kvartalet eller perioden.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berdr Surgical Sciences verksamhet och bransch finns be-
skrivna i bolagets arsredovisning fér 2021, pa sidan 42. De
huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar
IP, marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling, in-
dustriella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang till
kapital. De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i drsredo-
visningen, bedodms i allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omséttning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mycket mellan olika kvartal dar en
stor del av &rets omsattning vanligen sker under arets fjarde
kvartal. Detta beror pa att de flesta stora sjukhus har kalen-
derar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills de ser
vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av aret. Med
férvarvet av Simbionix avtar denna effekt, da férsaljningen
inom Educational Products historiskt inte haft en lika stark
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sasongseffekt gallande det fjarde kvartalet i det bolaget.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis stérre omséattningsméssigt an 6vriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna dkar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika
pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom
t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns
budget kvar i slutet pa aret.

Valberedning
Foljande personer har utsetts att ingd i Surgical Sciences val-
beredning infér drsstamman 2023:

Asa Hedin, utsedd av Marknadspotential AB

Anna Sundberg, utsedd av Handelsbanken Fonder
Celia Grip, utsedd av Swedbank Robur Fonder
Roland Bengtsson, styrelsens ordférande

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende prin-
ciper for utseende av valberedning i bolaget som faststalldes
vid arsstdmman i Surgical Science den 6 maj 2020. De aktie-
agare som har utsett ledamoterna i valberedningen repre-
senterade sammanlagt drygt 32 procent av samtliga aktier i
bolaget per den 30 september 2022.

Valberedningen ska arbeta fram férslag i féljande fra-
gor att foreldggas arsstdmman for beslut: (i) forslag till
stammoordforande, (ii) férslag till styrelse, (iii) férslag till

Denna rapport har inte varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt dvriga finansiella rapporter finns
tillgéngliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avlamnas:
Bokslutskommuniké 2022: onsdag den 22 februari 2023
Delérsrapport januari-mars 2023: tisdag den 16 maj 2023
Delérsrapport januari-juni 2023: torsdag den 24 augusti
2023

Delérsrapport januari-september 2023: torsdag den 9 no-
vember 2023

Bokslutskommuniké 2023: onsdag den 21 februari 2024

Ovriga datum:
Bolagsstamma 2023: onsdag den 17 maj 2023

styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvode med upp-
delningen mellan ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen,
(v) forslag till arvode for ledamoterna i ersattnings- respektive
revisionsutskottet (i forekommande fall), (vi) forslag till revi-
sor, (vii) forslag till arvodering av revisor, och (viii) i den man
sé& anses erforderligt, forslag till &ndringar i géllande regler for
valberedningen.

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
hallas onsdagen den 17 maj 2023 i G6teborg. Aktiedgare som
vill lAamna forslag till valberedningen ar valkomna att gora det
i god tid fore arsstamman 2023 s§ att valberedningen hin-
ner beakta forslaget. Férslag ska séndas till Surgical Science
Sweden AB (publ), Att: Valberedningen, Drakegatan 7A, 412
50 Goteborg.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att delérsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av Bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
Bolaget star infor.

Goéteborg den 10 november 2022
Styrelsen

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie &r sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank (tel: 08-463 83 00, epost:
certifiedadviser@penser.se).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sddan information som Surgical
Science Sweden AB éar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offent-
liggérande den 10 november 2022 ki 7.30.

9 DELARSRAPPORT JAN-SEP 2022 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari — september juli — september Helar
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 552 432 169 084 205 079 95 319 366 778
Kostnad for sélda varor -185 164 -37 482 -67 743 -26 410 -100 836
Bruttoresultat 367 268 131602 137 336 68 909 265942
Forsaljningskostnader -96 793 -39 229 -33 691 -16 272 -79 917
Administrationskostnader -47 306 -49 966 -16 840 -31842 -66 043
Forsknings- och utvecklingskostnader -126 188 -32 662 -44 096 -14 378 -65 707
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 4338 2299 0 1154 2248
Rorelseresultat 101 319 12044 42709 7 571 56 523
Finansiella intakter och kostnader -20133 -6 668 -9 030 -4 699 9 281
Resultat efter finansiella poster 81186 5376 33679 2872 65804
Skatter -9732 13979 -5176 11 496 20 444
Nettoresultat 71454 19 355 28 503 14 368 86 248
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 71454 19 355 28 503 14 368 86 248
Resultat per aktie, SEK 1,41 0,49 0,56 0,33 2,03
Resultat per aktie, SEK* 1,40 0,49 0,56 0,32 2,02
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -23 745 -12 503 -8 104 -4765 -21198
Avskrivningar p& materiella tillgdngar -14 154 -5748 -4 975 -2 364 -12 319
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

januari — september juli — september Helér
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoresultat 71454 19 355 28503 14 368 86 248
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 697 906 -132 308 606 293 117 592
Summa ovrigt totalresultat 697 906 -132 308 606 293 117 592
Totalresultat 769 360 19 223 337109 14 661 203840
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 769 360 19 223 337109 14 661 203 840
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |
SAMMANDRAG

TSEK 220930 210930 211231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 38 555 27 456 28 070
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 63 969 2 688 51880
Kundkontrakt 130 544 66 774 125753
Teknologi 77 421 - 68 327
Goodwill 3659 067 3084 235 3019 238
Materiella anldggningstillgdngar 40 597 37872 38 393
Uppskjuten skattefordran 27 390 31991 24 597
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 4518 4280 4 966
Summa anlaggningstillgangar 4 042 061 3255296 3361224

Omsittningstillgangar

Varulager 143 375 120 629 113107
Kundfordringar 170 592 78 482 110 645
Ovriga kortfristiga fordringar 30 384 13 080 22 990
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 67 214 21916 53 487
Likvida medel 370106 310 599 316 680
Summa omséttningstillgangar 781671 544706 616 909
SUMMA TILLGANGAR 4823732 3800002 3978133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 356 087 3400 457 3585074
Langfristiga skulder 194 581 176 919 160 682
Kortfristiga skulder 273 064 222 626 232 377
Summa skulder 467 645 399 545 393 059
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4823732 3800002 3978133

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
. Balanserat

Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget

TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2021 1725 425 615 140 -431 427 049
Periodens resultat jan-sep 19 355 19 355
Ovrigt totalresultat fér perioden -132 -132
Kontantemission 807 3021555 3022 362
Riktad emission 8 16 683 16 691
Kostnader emissioner -84 868 -84 868
Utgaende balans 30 september 2021 2540 3 378 985 8 18 924 3400457
Periodens resultat okt-dec 66 893 66 893
Ovrigt totalresultat fér perioden 17724 117724
Utgaende balans 31 december 2021 2540 3378985 117 732 85 817 3585074
Ingdende balans 1 januari 2022 2540 3378985 117 732 85817 3585074
Periodens resultat jan-sep 71454 71454
Ovrigt totalresultat for perioden 697 906 697 906
Optionsprogram 1653 1653
Utgaende balans 30 september 2022 2540 3378985 817 291 157 271 4 356 087
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari — september juli — september Helar
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster 101 319 12 044 42 709 7 571 56 523
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 13 962 18 235 7 936 7 691 32926
Betald/erhdllen rénta - -4 - -1 -254
Betald skatt -3520 -1290 18 - -3425
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital 111 761 28985 50663 15 261 85770
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -24 884 -1063 -5492 -1247 6 459
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -65 858 -20 816 -43 522 -20 370 -84 573
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 29 919 45013 7 810 57 968 31427
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -60 823 23134 -41204 36 351 -46 687
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 50938 52119 9459 51612 39083
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar =5 687 -969 -2 697 -547 -3871
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -15 446 -8 057 -7 345 -2 525 -10 506
Investering i rérelse - -2745334 - -2 631617 -2718 237
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -21083 -2754 360 -10042 -2634689 -2732614
Finansieringsverksamheten
Foérandring av langfristiga skulder 28 239 -24 717 14 223 -220 -24 169
Amortering av leasingskulder -9 858 -4 205 -3 285 -1440 -7 553
Nyemissioner = 3039053 - 2 699 970 3039053
Kostnad nyemissioner - -84 868 - -71899 -84 868
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 381 2925263 10 938 262641 2922 463
Periodens kassaflode 48 236 223022 10 355 43334 228932
Likvida medel vid periodens bdrjan 316 680 87157 362 253 267 341 87157
Kursdifferens i likvida medel 5190 420 -2 502 -76 591
Likvida medel vid periodens slut 370106 310 599 370106 310 599 316 680
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari — september juli — september Helar
2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattningstillvaxt, % 226,7 159,3 115,2 282,4 250,0
Bruttomarginal, % 66,5 778 67,0 72,3 72,5
EBITDA marginal, % 25,2 17,9 27,2 15,4 24,5
Rorelsemarginal, % 18,3 71 20,8 79 15,4
Vinstmarginal, % 12,9 11,4 13,9 151 23,5
Soliditet, % 90,3 89,5 90,3 89,5 90,1
Antal utestdende aktier vid periodens slut 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 50900 327 50994903 50900327 50994903 51010 413
Genomsnittligt antal utestdende aktier 50 801 236 39717251 50801236 44093249 42488247
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50932866 39852773 50904414 44288101 42669 282
Eget kapital per aktie, SEK 85,75 66,94 85,75 66,94 70,57
Eget kapital per aktie, SEK* 85,58 66,68 85,58 66,68 70,28
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK* 150,50 240,50 150,50 240,50 281,50
Medelantal anstallda 224 93 226 124 121
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Se sidan 16 for definition av nyckeltal.
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL
jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec
TSEK 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2020
Nettoomsattning 205 079 188 216 159 137 197 694 95 319 36 562 37 203 39 595
Kostnad for salda varor -67 743 -61055 -56 366 -63 354 -26 410 -5032 -6 040 -7 070
Bruttoresultat 137 336 127 161 102771 134 340 68 909 31530 31163 32525
Forsaljningskostnader -33 691 -33 954 -29148 -40 688 -16 272 -12 362 -10 595 -10 434
Administrationskostnader -16 840 -15 268 -15198 -16 077 -31842 -7 230 -10 894 -4108
Forsknings- och
utvecklingskostnader -44 096 -42 090 -40 002 -33 045 -14 378 -9 470 -8 814 -4 457
Ovriga rorelseintdkter
och -kostnader 0 2743 1595 -51 1154 -238 1383 -883
Rorelseresultat 42709 38 592 20018 44 479 7571 2230 2243 12643
Finansiella intakter
och kostnader -9 030 -8 990 -2113 15949 -4 699 2268 -4 237 -173
Resultat efter finansiella
poster 33679 29602 17 905 60 428 2872 4498 -1994 12 470
Skatter -5176 -3130 -1426 6 465 11496 -1035 3518 -1910
Nettoresultat 28 503 26 472 16 479 66 893 14 368 3463 1524 10 560
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 28 503 26 472 16 479 66 893 14 368 3463 1524 10 560
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,52 0,32 1,32 0,33 0,09 0,04 0,31
Resultat per aktie, SEK* 0,56 0,52 0,32 1,32 0,32 0,09 0,04 0,31
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 50 801236 50801236 50801236 50801236 44093249 37944236 37120492 34494760
Genomesnittligt antal
utestdende aktier* 50904 414 50912107 50972916 51008175 44288101 38058730 37200475 34507403
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 50 801236 50801236 50801236 50801236 50801236 37944236 37944236 34494760
Antal utestdende aktier vid
periodens slut* 50 900 327 50901538 50977120 51010413 50994903 38090143 38022523 34521049

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari — september juli — september Helar
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 69 367 47 624 28 403 21093 89 626
Kostnad for sélda varor -24 160 -10 332 -11738 -4 478 -18 315
Bruttoresultat 45 207 37 292 16 665 16 615 71311
Forsaljningskostnader -21435 -13 116 -8 450 -4 376 -18 658
Administrationskostnader -18 778 -11 565 -6 095 -4793 -17 371
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 136 -11 298 -4 390 -2 696 -15 508
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 1554 1263 -809 574 1758
Rorelseresultat -7 588 2575 -3080 5324 21532
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - - -32 950
Finansiella intakter och kostnader -22 076 -5077 -9 858 -3230 -7 295
Resultat efter finansiella poster -29 665 -2502 -12 938 2094 -18 713
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - - - 42720
Skatter -10 13 402 -3 9795 5572
Nettoresultat -29 675 10 900 -12 941 11889 29 579
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar -5 316 -5525 -1626 -1842 -7 366
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -561 -71 -190 -236 -959
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport éver totalresultat upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 220930 210930 211231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 20 227 22 026 22 416
Patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter 10 273 73
Materiella anlaggningstillgdngar 2719 1796 2155
Andelar i koncernforetag 3234685 3280 852 3234685
Uppskjuten skattefordran 12 222 20 062 12 232
Summa anlaggningstillgangar 3269863 3325009 3271561
Omsittningstillgdngar
Varulager 10 791 11782 9 530
Kundfordringar 20 918 9 056 15 496
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 21825 54 282 86 549
Ovriga kortfristiga fordringar 1892 2 097 1972
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1619 5425 15799
Kassa och bank 227 524 134 348 143 203
Summa omséttningstillgdngar 284 569 216 990 272549
SUMMA TILLGANGAR 3554432 3541999 3544110
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3363963 3373307 3391986
Langfristig avsattning 86 935 116 807 120163
Ovriga langfristiga skulder 450 1965 450
Kortfristig avsattning 60 852 20 615 3075
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 22 220 - -
Ovriga kortfristiga skulder 20 012 29 305 28 436
Summa skulder och avsattningar 190 469 168 692 152124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3554 432 3541999 3544110
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

Intakter per affirsomrade

januari - september juli - september Heldr
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Educational Products | 354 054 84 886 | 137 842 57 352 | 197 408
Industry/OEM 198 378 84198 67 237 37967 | 169 370
Nettoomsattning 552432 169084 | 205079 95319 | 366778
Intikter per geografiskt omrade

januari - september juli - september Heldr
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Europa 91716 37777 23826 23996 | 96347
Nord- och
Sydamerika 352 862 99985 | 141485 49987 | 221274
Asien 94 921 28 819 33154 19442 | 44000
Ovrigt 12 934 2503 6 614 1894 5157
Nettoomséttning 552432 169084 | 205079 95319 | 366778
Intékter per intéaktsstrom

januari - september juli - september Heldr
TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Simulatorer, hérd-
och mjukvara* 397 941 N/A| 155160 N/A N/A
Utvecklingsintékter 33083 N/A 9 567 N/A N/A
Licensintékter 121 408 N/A| 40352 N/A N/A
Nettoomséttning** 552 432 N/A | 205079 N/A N/A

*inkl. supportavtal
** Surgical Science bérjade tillampa rorelsesegmentet omsattning per intakts-
strom per 1januari 2022.

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 220930 210930 211231
Finansiella tillgédngar 553039 401871 439518
Finansiella skulder 281370 357312 317593

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskdpeskilling som
varderas till verkligt varde. Det bokforda vardet beddms vara en rimlig app-
roximation av det verkliga védrdet pd koncernens tillgédngar och skulder i
balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptioner 2020_23

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstallda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for
85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammets initialt
300 000 optioner tecknades 225 000. Resterande 75 000 optioner makulera-
des i maj 2022.

Under perioden juli-september 2022 dversteg bédde den genomsnittliga aktie-
kursen for perioden och slutkursen per balansdagen I6senkursen fér options-
programmet. Utspadningseffekten fér den rullande 12-ménadersperioden har
beraknats till 131 630, for kvartalet juli-september 2022 till 103 178 och for
balansdagen till 99 091 aktier. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogram-
met kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med 11 250 SEK och antal
aktier 6ka med 225 000, motsvarande en utspadning om cirka 0,4 procent av
det totala antalet aktier och roster.

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10
juli 2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren &r skyldig att betala for
férménsbeskattningen for denna férman, premien har berédknats till 28,74 SEK
per option.

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands. En
majoritet av Bolagets anstallda &r anstallda utomlands i USA och Israel. Av
skatteskél erhdller dessa anstéllda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier (sa
kallade Non-Qualified Stock Options) istéllet fér Teckningsoptioner. | enlighet
med marknadspraxis pa dessa marknader kommer deltagarna erhélla dessa
vederlagsfritt.

Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences
aktiekapital att 6ka med 10 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000,
motsvarande en utspddning om knappt 0,4 procent av det totala antalet
aktier och roster. Per balansdagen 220930 medfor optionsprogrammet ingen
utspadning.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 5,8
MSEK. For det tredje kvartalet 2022 har programmet belastat resultatet med
2,1 MSEK, varav 0,4 MSEK avser sociala avgifter pé de svenska deltagarnas
premier, vilka erhélls utan vederlag. Resterande del av kostnaden, 1,7 MSEK,
ar hanforlig till berdkning av IFRS2. Beloppet bestér av hela IFRS2 kostnaden
for den svenska delen av programmet (1,3 MSEK), resterande del &r hanforligt
till Israel och USA och periodiseras 6ver |6ptiden fram till juli 2025.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell féréndring av nettoomséattningen
mellan tvé perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa Gvervarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger 6ver tid en
férdjupad férstéelse for bolagets Iénsamhet.

EBITDA-marginal

Rérelseresultat minus av- och nedskrivningar pé
materiella och immateriella tillgéngar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
férdjupad forstéelse for bolagets Iénsamhet.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger dver tid en férdjupad férstaelse
for bolagets Idnsamhet.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6éver tid en fordjupad forstéelse
for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
dgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Resultat per aktie
Periodens resultat i férhallande till vagt medeltal
av antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Medelantal anstallda

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster
per méanad dividerat med antalet manader for
perioden.
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