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Enligt bérsalmanackan ar perioden oktober - april den starkaste sasongen pa marknaden. Ett
ar dar marknaden inleder traditionsenligt starkt, sedan stortdyker och aterhamtar sig nastan
lika fort, foljt av en urstark sommar kanske en sadan tumregel ar annu mindre vard an vanligt.
Marknaden har i alla fall inte betett sig som almanackan féreskriver under oktober. Efter en
stark inledning under perioden har ett stigande antal COVID-fall och osakerhet infor
presidentvalet i USA forsvagat stamningen pa marknaden. Sentimentets paverkan har varit
tydlig, da det allmanna intrycket fran rapportsasongen varit positivt, bland annat med ett antal
omvanda vinstvarningar.

Som ett slags direktrapport fran fronten kan vi saga att det mesta av nedgangen verkar ha varit
drivet av terminshandel och att manga langsiktiga investerare verkar sitta pa handerna fram till det
amerikanska valet. Utan att kunna eller vilja l@mna en stark prognos ser vi anda detta som nagot
som kan vandas till ett positivt sentiment nar val roken skingras pa det politiska slagfaltet. | ett
sadant klimat tror vi att digitala bolag kommer fortsatta vara nettovinnare.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 3,8 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet for nordiska smabolag VINCSCN -7,0
procent. Pa rullande 12 manader har fonden stigit 54,4 procent, jamfért med 5,8 procent for index.
Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 84,4 procent, samtidigt som index okat 19,2
procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Take-Two Interactive
och Stillfront. For en lista dver de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Embracer, Evolution Gaming
och Sinch. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi SOBI, Biogaia och Saab.
Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 31 procent av forvaltat kapital, folt av Digitala
varumarken pa 31 procent och Halsa pa 23 procent.

Fonden deltog som ankarinvesterare nar Link Mobility kom tillbaka till norska borsen efter cirka tre
ar i privat ago. Link verkar inom samma nisch som Sinch som en plattform for digital
meddelandehantering. Bolaget har en framgangsrik historik av bade organisk och forvarvsdriven
tillvaxt och avser att fortsatta pa den inslagna linjen. Fonden investerade aven i norska PatientSRy i
samband med deras borsnotering pa Merkur Market. Bolaget levererar elektroniska journalsystem
till sjukvarden och differentierar sig mot konkurrens med hjalp av en valutvecklad plattform samt
egna helagda datacenter. PatientSky fick en mycket svag start pa borsen men var tilltro till bolaget
ar oférandrad. Sammantaget har de bolag som noterats pa Merkur market och som fonden
investerat i varit en positiv bidragsgivare till avkastningen i ar.
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TIN World Tech

Senaste manaden steg andelsvardet med 1,8 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World -4,4 procent. Sedan fondens start 12 juni i ar
har fonden stigit 18,0 procent, samtidigt som index 6kat 1,9 procent. De tre storsta innehaven i
fonden var vid manadsskiftet Nintendo, Embracer och Adobe. For en lista Over de tio storsta
innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Jinko Solar, Unity Software
och Solaredge. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Edwards Lifesciences, Adevinta och
Adobe. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 48 procent av forvaltat kapital, foljt av
Halsa pa 25 procent och Digitala varumarken pa 14 procent.

Fonden tog en position som cornerstone-investerare i det norska bolaget Volue, som noterades pa
Merkur Market under oktober. Volue levererar sedan manga ar mjukvara till kraftbolag, vilket
mojliggor battre planering av produktion av och handel med el. Detta bidrar till att elnatets
stabilitet kan uppratthallas da instabila energislag som sol och vind tar en stoérre andel av
energimixen framover. Vi har lange sokt ett innehav med tydlig hallbarhetsprofil inom mjukvara
och tror oss ha funnit ett attraktivt sadant i Volue. Fonden investerade aven i norska Airthings, som
utvecklat teknik for att adressera fororeningar i inomhusmiljoer samt minska energiférbrukning i
byggnader.

Cleantech uppgar nu till drygt 13% av fonden och ar det segment som bidragit starkast till
avkastningen sedan start. Det &r ocksa den sektor dar vi ser storst utmaningar vad det galler
vardering. Vi kommer att fortsatta leta efter nya intressanta bolag inom férnybar energi, men vi
kommer samtidigt behalla ett tydligt fokus pa kassaflode och vardering.
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