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Arion banki
Helstu atridi 2025

a e G

Moody’s
14.9% 42.3% 18.4% Langtima: A3
Ardsemi Hlutfall kostnadar Hlutfall eigin- Sértryggd utgafa: Aal
eigin fjar* af kjarnastarfsemi fiarpattar1 Horfur: Stodugar
Ardsemi eigin fjar* (%) Hlutfall kostnadar af
kjarnastarfsemi(%)
19,7 57,5 54.9
42,6
36,6 36,3
Q424 Q125 Q225 Q325 Q425 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425
Vaxtamunur (%) Heildar eignir (ma.kr.)
35 1737  1.756
2,9 3,1 >3 2,9 1466 1526 1618

=

Q4 24 Q125 Q2 25 Q3 25 Q4 25 31.12.22 31.12.23 31.12.24 30.09.25 31.12.25

Utlan til vidskiptavina Hlutfall eiginfjarpattar 1 (%)
188 197 482 150 184

5%
4% 4%

31.12.22 31.12.23 31.12.24 30.09.25 31.12.25

Lausafjarhlutfall (%)
206 199

B Einstakiingar Rekstur gisti- og 158
. veitingastada

Fasteignafélé:
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. Sjavaratvegur
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Skyrsla og aritun stjéornar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir arid 2025 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en saman er
visad til peirra sem ,samstaedunnar’.

Um Arion banka

Arion banki og détturféldg veita islensku samfélagi alhlida fijarmalapjonustu. Hlutverk Arion banka er ad lidsinna peim sem vilja na arangri &
islandi og vidar & nordurslédum med snjdllum og traustum fiarmalalausnum sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbeerri
verdmeetaskdpun. Arion leggur dherslu & ad byggja upp langtimavidskiptasamband vid vidskiptavini sina og nytur sérstédu hvad vardar
framsaekna og nutimalega fjarmalapjonustu.

Arion banki pjonar einstaklingum, fyrirteekjum og fjarfestum & premur pjonustusvidum; vidskiptabankasvidi, fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvidi
og moérkudum. Détturfélogin Stefnir og Vordur auka enn frekar pjéonustuframbod bankans. Stefnir er eitt steersta sjodastyringarfyrirteeki landsins
og Vérdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er pad tryggingafélag & islandi sem vex hradast. A3 auki bydur bankinn upp 4
lifeyrispjonustu og eru nokkrir lifeyrissjodir i rekstri bankans. Pannig er pjonustuframbod Arion einstakt hvad fjélbreytni vardar.

Fjolbreytt pjonustuframbod felur jafnframt i sér ad tekjugrunnur starfseminnar er breidur og dreifist l&nasafn bankans vel & milli einstaklinga og
fyrirtaekja. Pa felur hatt hlutfall ibudalana og goéd dreifing utlana a milli atvinnugreina i sér markvissa ahaettustyringu.

Arion samstaedan hefur verid i forystu & svidi stafreenna lausna og nyskdpunar enda er stér hluti pjonustunnar adgengilegur i Arion appinu.
Umfang stafraennar pjonustu gerir pjonustuna einstaklega paegilega fyrir vidskiptavini og eykur skilvirkni i starfseminni. Ad auki hefur bankinn
gegnt forystuhlutverki pegar kemur ad pjonustu og radgjof vid fyrirteeki og fjarfesta og eflingu hlutabréfamarkadar hér & landi.

Arion banki hefur sett sér skyra stefnu vardandi sjalfbaerni starfseminnar og umhverfis- og loftslagsmal. Vidskiptavinum stendur til boda
margvisleg green fjarmalapjonusta, svo sem graen bilalan, fyrirtaekjalan, innlan og ibudalan. Arion banki hefur ad auki gefid Ut heildstaeda
sjalfbaera fjarmalaumgjord sem neer til fjarmdgnunar bankans og lanveitinga.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem leggur metnad i ad starfa med ardsdmum haetti i satt vid samfélag og umhverfi. Bankinn leggur
aherslu a samkeppnishaefar ardgreidslur til hluthafa og er skradur a adallista kauphallanna Nasdaq Iceland og Nasdaq Stockholm.

Starfsemi & arinu

Rekstrarreikningur

Hagnadur arsins sem tilheyrir hluth6fum Arion banka nam 30,6 milljordum krona, ardsemi eigin fjar var 14,9% og hagnadur & hlut var 22,05
krénur, i samanburdi vid 26,1 milljard kréna, 13,2% og 18,31 krénur & arinu 2024. Rekstrartekjur af kjarnastarfsemi, sem skilgreind hefur verid
sem hreinar vaxtatekjur, hreinar pjonustutekjur og hreinar tekjur af tryggingum (an rekstrarkostnadar), jukust um 12,3% milli ara. Hreinar
vaxtatekjur jukust um 13,5% fra fyrra ari. Vaxtamunurinn var 3,2% i samanburdi vié 3,1% & fyrra ari. bjonustutekjur jukust um 11,6% milli ara,
med haekkun a flestar tequndum pjénustutekna. Afkoma Vardar nam 2,0 milljoréum kréna & arinu 2025, samanborid vid 3,7 milljarda kréna a
arinu 2024. |18gjaldatekjur halda afram ad aukast en a arinu nam aukningin 5,5% en tjonin jukust um 5,0% & arinu. Hreinar fjarmunatekjur namu
1,1 milljoréum kréna a arinu en markadsadstaedur voru erfidar og einkum i hlutabréfum a fyrri helmingi arsins. Matsbreyting og séluhagnadur a
Arnarlandi hefur jakvaed ahrif & adrar tekjur & arinu sem namu alls 5,5 milljordum kréna. Rekstrarkostnadur, ad medtdldum rekstrarkostnadi af
tryggingastarfseminni, haekkadi um 2,5%, en einhverjar sveiflur voru i undirliggjandi lidum. Verdbolgan meeldist 3,7% a arinu. Kostnadarhlutfall
arsins nam 36,0% samanborid vid 42,6% a arinu 2024 & medan kostnadarhlutfall & kjarnatekjur arsins var 42,3%, samanborid vid 47,2% arid
2024. Reiknud nidurfeersla reiknast 0,24% a arinu. Virkt skatthlutfall var 27,7%.

Efnahagsreikningur

Efnahagsreikningur samstaedunnar staekkadi um 8,5% & arinu. Utlan til vidskiptavina jukust um 8,0%, einkum i lanum til fyrirtzekja sem haekkudu
um 16,6%. Innlan jukust um 7,4%, einkum fra einstaklingum og smeerri fyrirteekjum med laga LCR-utfeerslupyngd. Eigid fé samstaedunnar i lok
ars nam 217.327 milljénum kréna. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar, reiknad samkveemt 16gum um fjarmalafyrirteeki, var 22,5% i arslok og hlutfall
almenns eiginfjarpattar 1 var 18,4%, pegar tekid hefur verid tillit til um pad bil 15,3 milljarda krona ardgreidslu og 5 milljarda krona endurkaupa
eigin bréfa sem sampykkt hafa verid af stjérn bankans 2025 og Fjarmalaetftirlitinu i jantar 2026. Hiutféllin eru téluvert umfram paer krofur sem
Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i Idgum. Lausafjarstada bankans var einnig mjog sterk i lok arsins og vel yfir Ioggbundnum lagmérkum.

Fjarhagsleg markmid Arion banka samanborio vid rekstrarnidurstéour arsins

2025 Fjarhagsleg markmid Arion banka
Ardsemi eigin fjar 14,9% Umfram 13%
Kjarnatekjur / ahaettuvegnar eignir 7,4% Umfram 7,2%
Voxtur tryggingaidgjalda 5,5% Voxtur umfram voxt tryggingamarkadar (5,7% fyrir 9M 2025)
Samsett hlutfall Vardar 89,8% Undir 95%
Kostnadur / kjarnatekjur 42,3% Undir 45%
Hiutfall almenns eiginfiarpattar 1 308 bps Stjérnendaauki sem nemur 1,5-2,5 présentustigum (~16,8 - 17,8%)

umfram eiginfjarkrofur
Ardgreidsluhlutfall

Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi til hluthafa annadhvort med ardgreidslum eda

0,
50% endurkaupum & hlutabréfum bankans eda hvorutveggja
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Samrunavidradur Arion banka og Kviku

bann 4. juli itrekadi stjérn Arion banka hf. ésk sina fra 27. mai 2025 um samrunavidraedur vié stjérn Kviku banka hf. Markmidid med samruna er
ad sameina krafta félaganna og bua til sterkt fjarmalafyrirteeki sem bydur heildstaeda pjonustu fyrir vidskiptavini. Stjorn Kviku vard vid osk
stjérnar Arion og ritudu félégin undir viljayfirlysingu pess efnis. Viljayfirlysingin felur i sér ad fyrir alla hluti i Kviku fa hluthafar Kviku 485.237.822
nyja hluti i Arion banka og eignast med pvi 26% hlut i sameinudu félagi. Endurspeglar pad gengid 19,17 kronur & hiut fyrir Kviku banka og 174,5
krénur a hlut fyrir Arion banka. Samruni Arion banka og Kviku banka er hadur sampykki eftirlitsadila og hluthafa félaganna. Fyrstu skrefin eru
areidanleikakannanir og forvidraedur vid Samkeppniseftirlitid, sem hofust sidla ars, par sem markmid samrunans verdur kynnt og sa avinningur
sem mun hljétast af honum, beedi fyrir vidskiptavini og islenskan fjarmalamarkad. Vonast er til ad forvidraedur, samningagerd og
areidanleikakannanir klarist & naestu manudum. Ad pvi gefnu ad forvidraedur vid Samkeppniseftirlitid gangi vel, verdur farid i samrunavidraedur
og samruninn tilkynntur formlega til eftirlitsadila og sidar lagdur fyrir hluthafafundi beggja félaga. Nanari upplysingar ma finna i fréttatilkynningum
fra 4. og 21. juli 2025.

Horfur i starfsumhverfinu

Arid 2025 reyndist stormasamt i efnahagslegu tilliti, par sem aukin verndarstefna i alpjédavidskiptum hafdi i for med sér vidteeka 6vissu og mikid
umrét & alpjédamoérkudum. Pott ahrifin & islenskt hagkerfi hafi reynst minni en margir 6ttudust pyngdist rédurinn er lida tok a arid. Hagkerfid
syndi p6 seiglu og maeldist 1,5% hagvéxtur & frystu niu manudum arsins, samkvaemt fyrsta mati Hagstofu islands. Hagvéxturinn var drifinn
afram af neyslu heimilanna, sem jékst um 3,6% milli ara, og fjarfestingu, sem jékst um 10,1%. Jafnvel pétt ferdapjonustan hafi att frabseru gengi
ad fagna yfir sumartimann, par sem hvert metid a festur 66ru var slegid, atti Gtflutningur ekki rod i innflutning sem jokst um 11,4% milli ara.
Mikinn innflutningsvoxt matti fyrst og fremst rekja til umfangsmikils innflutnings & télvubunadi tengdum gagnaverum og utanlandsferda
islendinga, sem nadu adur opekktum haedum.

Eftir 6verulegan voxt sidustu ar endurheimti neysla heimilanna hlutverk sitt sem drattarklar hagvaxtar. Riflega 6,9% kortaveltuvoxtur a fjérda
arsfjéréungi bendir til aframhaldandi vaxtar, og endurspeglar sterka fjarhagsst6du heimilanna, umtalsverdan viénamsprétt og verulega
kaupmattaraukningu. Vaxandi atvinnuleysi og kélnun vinnumarkadarins hefur ekki reynst dragbitur & neyslu heimilanna — enn sem komié er. b6
rétt sé ad spyrja ad leikslokum bendir ymislegt til kerfisbreytingar, par sem adlégun hagkerfisins virdist fara i auknu maeli i gegnum
vinnumarkadinn i stad veikingar krénunnar, aukinnar verdbolgu og kaupmattarryrnunar. Slik breyting kallar hins vegar & meira atvinnuleysi en
ella. Utlit er fyrir ad atvinnuleysi haldi 4fram ad aukast 4 komandi manudum, par sem dregid hefur verulega ur radningaraforum og svartsyni
medal fyrirteekja aukist, ekki sist utflutningsfyrirteekja.

A haustmanudum stéd islenskt efnahagslif frammi fyrir ymsum askorunum; flugframbod til landsins drést saman, mikill samdrattur var i
veidiradgjof fyrir uppsjavarfiskistofna i NA-Atlantshafi, alvarleg bilun i alveri leiddi til framleidslustédvunar ad hluta og adgengi heimila ad lansfé
var hert verulega i kjolfar doms Heestaréttar. Umrotid hafdi i for med sér aukid atvinnuleysi og minni umsvif a husnaedismarkadi, sem hafdi po
koélnad framan af ari. Jafnvel pé vidsnuningur i efnahagsumsvifum hafi ordid ae greinilegri eftir pvi sem leid & arid, hfdu miklar launahaekkanir
ahrif & innlenda hluta verdbolgunnar. Verdbdlguvaentingar voru sémuleidis haar, a alla meelikvarda, og vel yfir markmidi Sedlabankans. Engu ad
sidur lzekkadi Sedlabanki Islands vexti i névember, fyrst og fremst til ad bregdast vié stédunni & lanamarkadi. Svo fér ad verdbdlgan jokst i 5,2%
i jandar, samanborid vid 4,6% i arsbyrjun 2025. pratt fyrir greinileg merki kélnunar mun aukin verdbdlga, sem rekja ma ad miklu leyti til breyttrar
gjaldtéku hins opinbera i upphafi ars, reynast peningastefnunefnd dpaegur ljar i pafu. S6kum pessa var voxtum haldid ébreyttum i febriar og
frekari vaxtalaekkanir slegnar ut af bordinu ad svo stdddu. Greiningaradilar gera engu ad sidur rad fyrir vaxtalaekkunum, en ekki fyrr en a seinni
hluta arsins.

Horfur i starfsemi bankans

Arion samstaedan hefur undanfarin ar unnid markvisst samkvaemt stefnu um ad verda leidandi fyrirteeki sem er drifkraftur arangurs vidskiptavina
og samfélagsins alls. Byggir pessi syn a langtima vidskiptasambdndum, fjdlbreyttri pjonustu og sterkri samvinnu sem undirbyggir heildsteeda
upplifun vidskiptavina og sjalfbeerri verdmaetasképun. Rekstur samsteedunnar undanfarin ar, og par med talid fyrir ari® 2025, ber pess merki ad
arangur sé ad nast a pessari vegferd. Fyrirhugadur samruni vid Kviku banka er rokrétt framhald af pessari stefnu par sem taekifeeri eru til ad enn
frekar styrkja rekstur samsteedunnar og pjonustu vid vidskiptavini okkar.

Ytra rekstrarumhverfi® heldur afram ad préast. Sem fyrr er pad styrkur samstaedunnar ad byggja a fjdlbreyttum stodum og kréftugum innvidum
en bla a sama tima yfir sveigjanleika til ad bregdast vid breytingum i umhverfinu. Verdbdlga, hair styrivextir og alpjédastjornmal hafa afram
einkennt rekstrarumhverfi® a arinu 2025. Arion er sem adur i sterkri stddu til ad takast a vié breytingar i ytra umhverfinu.

Starfsmenn
i lok &rs voru 901 stédugildi hja samstaedunni samanborid vid 858 i lok ars 2024.

Arion banki og Vordur eru med kaupaukakerfi sem ték gildi ari®d 2021 og neer til allra starfsmanna félaganna. Kerfid er i samraemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukagreidslur starfsflks fjarmalafyrirteekja. | grunninn er kerfid tvipaett, annars vegar getur starfsfolk fengid allt ad
10% af féstum arslaunum i kaupauka en hins vegar getur afmarkadur hépur fengid allt ad 25% af féstum arslaunum i kaupaukagreidslu og pa
ad hluta i formi hlutabréfa eda kaupréttar a hlutabréfum i bankanum. Sa meelikvardi sem sker ar um hvort greiddur verdur kaupauki, ad hluta
eda ollu leyti, er ardsemi bankans & vidkomandi ari og ad hun sé heerri en vegid medaltal ardsemi helstu keppinauta bankans. Stefnir er med
sérstakt kaupaukakerfi par sem adrir meelikvardar eru lagdir til grundvallar. Fra arinu 2021 hefur Arion banki jafnframt verid med
kaupréttarazetlun fyrir allt starfsfolk bankans, Vardar og Stefnis, sem talin er mikilveegur pattur i ad sampeetta hagsmuni starfsfolks vid
langtimahagsmuni bankans. Kaupréttarazaetlunin var upphaflega til fimm ara par sem starfsfolk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf arlega fyrir allt ad
1.500 pusund krénur i hvert sinn. Kaupgengi reedst af medalverdi hlutabréfa bankans 10 daga fyrir undirritun kaupréttarsamnings. Frekari
upplysingar um kaupauka- og kaupréttarkerfi® ma finna i skyringu 13.
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Fjarmoégnun og lausafjarstada

Fjarmognun og lausafjarstyring einkenndust af sterkri lausafjarstédu og aframhaldandi vexti innlana. Lausafjarstada bankans var vel umfram
lagarksviémid og lausafjarhlutfall i arslok 2025 var 199%, en lagmarksviémid er 100%.

i jantar 2025 gaf bankinn ut priggja ara almenn skuldabréf fyrir 350 milljonir norskra kréna og 250 milljénir seenskra kréna, i februar gaf bankinn
ut almenn skuldabréf til fimm ara ad fjarhaed 300 milljénir evra, i juni gaf bankinn Gt graen skuldabréf fyrir 600 milljénir norskra kréna og 900
milljonir seenskra kréna og i agust gaf bankinn Gt almenn skuldabréf ad fjarheed 300 milljonir evra til 6 ara en umtalsverd eftirspurn var eftir
bréfunum, teeplega 5 sinnum meiri en frambod en yfir 105 fjarfestar, fra yfir 20 I6ndum i Evrépu og Asiu gerdu tilbod i bréfin.

i juni gaf bankinn Gt nyjan flokk vikjandi skuldabréfa sem telja til eiginfiarpattar 2 (e. Tier 2). Gefin voru Gt bréf fyrir 10,0 milljarda krona.
Lokagjalddagi er i desember 2036, med innkdéllunarheimild af halfu utgefanda i desember 2031 og & 6llum vaxtagjalddégum par a eftir.

Arion banki hélt afram Gtgafu sinni 4 sértryggdum skuldabréfum sem tryggd eru samkvaemt Iégum nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf. A arinu
2025 voru gefin ut sértryggd skuldabréf fyrir 18,5 milljarda kréna par af 960 milljénir kréna til eigin nota.

Moody’s stadfesti A3 lansheefismat bankans fyrir almenn &tryggd skuldabréf og A2 fyrir langtima innldn, med stédugum horfum. Bankinn hélt
jafnframt Aa1 mati fyrir sértryggd skuldabréf og P 1 fyrir skammtima innlan. Matid endurspeglar veentingar um aframhaldandi st6duga afkomu og
ad mogulegur samruni vid Kviku gangi vel fyrir sig.

Eigiod fé, ahaettuvegnar eignir og ardgreidslur

Ardgreidslustefna Arion banka kvedur 4 um ad bankinn greidi sem nemur 50% af hagnadi i ard auk pess sem frekari arégreidslur eda endurkaup
eigin hlutabréfa geti farid fram pegar bankinn raedur yfir eigin fé sem er umfram krofur eftirlitsadila ad vidbsettum stjérnendaauka. Bankinn hefur
pad ad markmidi ad vidhalda eiginfjarhlutféllum sem eru 150-250bps yfir kréfum eftirlitsadila. Arion banki er med lanshafiseinkunnina A3 hja
Moody's Ratings, og horfur metnar stédugar.

Stjérn bankans leggur til ad ardur sem nemur 11,5 kronum & hlut eda sem jafngildir um 15,3 milljérdum kréna, ad teknu tilliti til eigin bréfa
bankans, verdi greiddur & arinu 2026 vegna arsins 2025. | mars 2025 greiddi Arion banki ut 16 milljarda kréna ard sem samsvaradi 11,5 krénum
a hlut. Adalfundur 2025 sampykkti ad veita stjorn heimild til pess ad kaupa fyrir hénd bankans eigin hluti fyrir allt ad 10% af hlutafé bankans.

Eiginfjarhlutfall samstaedunnar var 22,5% pann 31. desember 2025 og hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 var 18,3%. Vid utreikning a hlutfallinu
er tekid tillit til fyrirsjaanlegrar utgreidslu eigin fjar i formi ards og endurkaupa. Til samanburdar er heildareiginfiarkrafa Arion banka 19,6% og
krafa um hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 15,3% ad teknu tilliti til eiginfiarauka. Ahsettugrunnur samsteedunnar laekkadi um 29,1 milljarda kréna
a fjérda arsfjéréungi.

Meginasteeda lsekkunarinnar er gildistaka CRR3 i desember 2025, sem leiddi til u.p.b. 55 milljarda krona laekkunar ahaettugrunnsins.
Ahzettuvegnar eignir vegna Gtlana- og rekstrarahaettu lzekka, en gildistéku breytinga a eiginfiarkréfum vegna markadsahaettu hefur verid frestad
& Evropska efnahagssvaedinu. Ahrif af 88rum breytingum eru minni. A méti breytingunum vegna gildistéku CRR3 vegur aukning lanveitinga til
vidskiptavina um 27,3 milljarda kréna, sem aftur leidir til haekkunar a ahaettuvegnum eignum. pad skal tekid fram ad bankinn nytir sér ymsar
adlogunarheimildir i CRR3 og mun leekkun ahaettugrunnsins pvi ganga ad einhverju leyti til baka & naestu misserum.

| kjdlfar gildistsku CRR3 tilkynnti bankinn um fyrirhugud endurkaup hlutabréfa ad uppheed allt ad 5,0 milljsrdum kréna, bzedi & Islandi og &
heimildarskirteinum utgefnum i Svipjod, asamt lsekkun hiutafjar.

Skilavald Sedlabanka Islands akvardar lagmarkskréfu um eigid fé og heefar skuldbindingar (MREL) i samraemi vid 16g nr. 70/2020 um
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. Krafan er tvipaett, annars vegar um hlutfall af ahaettugrunni, 19,8%, og hins vegar um hlutfall
af heildarahaettuskuldbindingum, 6,0%. Bankinn uppfyllir pessar kréfur ad fullu. Krafa um undirskipan 13,5% eiginfjargrunns og haefra
skuldbindinga tekur gildi & islandi & pridja arsfjérdungi 2027.

Eignarhald Arion banka

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjérn Arion banka leggur fyrir hluthafa er a léglega bodudum hluthafafundum en samskipti
milli stjérnar og hluthafa a milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem
vidkveemar markadsupplysingar eru birtar i kauphallartikynningum sem MAR tilkynningar, nema légbundin skilyrdi um frestun & birtingu
upplysinganna eigi vid. Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjéordungslega fundi fyrir markadsadila par sem arshlutauppgjoér bankans eru kynnt.
Jafnframt hefur bankinn haldi® markadsdag, nu sidast i mars 2024, par sem farid var yfir arangur og aherslur i rekstri & komandi misserum.

i lok desember 2025 var Lifeyrissjédur verzlunarmanna steersti hluthafi i Arion banka med 9,56% eignarhlut. Arion banki atti 2,59% eigin hluti i
arslok 2025. Fjoldi hluthafa var 10.703 i lok arsins en 10.200 i upphafi pess. Frekari upplysingar um hluthafa Arion banka aé finna i skyringu 38.

A adalfundi bankans pann 12. mars 2025 var sampykkt tillaga um laekkun hlutafjar um 93.423.078 hluti, til jéfnunar eigin hlutum. bann 7. april
2025 var hlutafé bankans laekkad. Hlutafé Arion banka laekkadi pvi ur 1.513 milljonum kréna i 1.420 milljonir krona & arinu 2025. A arinu 2024
var nafnverd hlutafjar aukid um 53.198.719 hluti i peim tilgangi ad maeta nytingu Utgefinna askriftarréttinda.
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Ahzettustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirteekis og stafa af daglegum rekstri.
Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahaettu, meaelingu a
&heettu, adgerdum til pbess ad takmarka ahaettu og stédugri voktun ahaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta samstaedunnar til ad styra og
verdleggja ahaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstaedunnar, svo og til ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid
innan vidunandi marka. Stjérn bankans ber endanlega abyrgd & ahaettustyringarkerfi hans og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og
stjornarheettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
aheettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og i 6éendurskodadri ahaettuskyrslu bankans.

Stjornarhaettir

A adalfundi bankans pann 12. mars 2025 voru fimm stjérnarmenn kjornir til eins ars, prjar konur og tveir karlar. Paul Horner var kosinn formadur
stjérnar. Ad auki voru kjornir tveir varamenn stjérnar, ein kona og einn karl. Allir stjérnar- og varamenn eru 6hadir Arion banka og daglegum
stjornendum hans sem og stérum hluthéfum bankans. Kynjahlutfall er i samraemi vid lagakrofur sem segja ad fyrirtaeki med fleiri en 50
starfsmenn skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjérn félagsins sé ekki leegra en 40%.

Stjérn Arion banka hf. hefur tileinkad sér goda stjornarheetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu og
opin og traust samskipti bankans, hluthafa og annarra hagsmunaadila. Stjérn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum bankans & milli
hluthafafunda og annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru dvenjuleg eda
mikils hattar. Stjérn Arion banka raedur bankastjora sem fer med daglegan rekstur i samreemi vid pa stefnu sem han setur. Bankastjori raedur
framkvaemdastjorn.

Undirnefndir stjérnar eru fimm, endurskodunarnefnd, aheettunefnd, lananefnd, starfskjaranefnd og taekninefnd. Einn nefndarmadur i
endurskodunarnefnd stjornar er ekki stjornarmadur og er 6hadur baedi bankanum og hluth6fum hans.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad setja stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og bokhaldi
og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjorn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og ahzettustyring. Innri
endurskodandi er skipadur af stjérn og starfar 6hadur 68rum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjornar. Innri endurskodandi veitir
6hada og hlutleega stadfestingu og radgjéf sem eetlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans. Regluvordur, sem heyrir beint undir
bankastjora, starfar sjalfsteett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Meginhlutverk regluvérslu er ad draga Ur haettu & pvi ad reglur
séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi adgerdum. P& sér regluvarsla um ad samhaefa adgerdir bankans gegn peningapveetti og
fiarmdgnun hrydjuverka. Regluvarsla starfar samkvaemt ahaettumidadri starfsasetlun sampykktri af stjorn, par sem medal annars er kvedid a um
reglulegt eftirlit og reglulega fraedslu fyrir starfsfélk um peer lagakréfur sem bankinn starfar eftir.

Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudéum vidauka vid arsreikninginn og a
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjornarhattayfirlysingin byggir & I6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru & peim tima
sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 6. atgafu, utgefinni
af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kauphéll islands i febraar 2021. Stjérnarhzettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar
ad tveimur tilvikum undanskildum, sem nanar eru tilgreind i stjdrnarhattaryfirlysingunni.

Sjalfbzerni og 6fjarhagsleg upplysingagjof

Yfirskrift stefnu Arion banka um sjalfbeerni er saman latum vid géda hluti gerast og felur medal annars i sér ad vid viljum vera 6&rum fyrirmynd
um abyrga og ardbeera vidskiptahaetti sem taka mid af umhverfi og samfélagi. Vid leggjum aherslu @ ad samfélagsabyrgd og sjalfbzerni séu hluti
af daglegri starfsemi, akvardanatoku og ferlum. Sidareglur bankans eru viémid fyrir starfsfolk til ad studla ad abyrgri hegdun og akvardanatoku.
Détturfélogin Vordur og Stefnir hafa somuleidis sett sér sjalfbaernistefnur i takt vid stefnu modurfélagsins.

Stjérnskipulag sjalfbaerni
Hja Arion banka eru sjalfbaernimal skilgreind i stjérnskipulagi samstaedunnar.

| bankanum er starfandi sjalfbeerninefnd og styring & ahaettum i tengslum vid umhverfis- og félagspaetti og stjérnarheetti (UFS) skilgreind sem
hiuti af ahaettustyringarkerfi. Bankastjori er formadur nefndarinnar sem hefur pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistédu bankans i tengslum
vid stefnu og skuldbindingar & svidi sjalfbaerni og tryggja ad tillit sé tekid til UFS patta i akvardanatdku og asetlunum. Sjalfbeer
fiarmdgnunarnefnd og jafnréttisnefnd bankans heyra undir nefndina.

Innan Vardar starfar sjalfbeerninépur sem fjallar um sjalfbaerni i starfseminni og aheettu félagsins & pvi sviéi. Sjalfbaernihépurinn er skipadur af
rekstrarstjora ur hopi starfsfélks og starfar samkvaemt starfsreglum. Hlutverk hans er ad yta undir sjalfbaerni i allri starfsemi Vardar og ad setja
og fylgja eftir markmidum félagsins. Innan Stefnis starfar UFS-rdd. Framkveemdastjori skipar UFS-rad ar hoépi starfsfolks sem kemur ad
fjarfestingaferli sjoda. UFS-radid vinnur samkvaemt starfsreglum, veitir studning vidé samval fjarfestinga og tryggir ad unnid sé samkvaemt peim
vidmidum um abyrgar fjarfestingar sem sett hafa verid i starfsemi Stefnis. UFS-radié akvedur peer sidferdislegu takmarkanir fjarfestinga sem ber
ad fylgja vid fjarfestingarakvardanir sj6da.

Kaupaukakerfi er til stadar fyrir fastradid starfsfolk Arion banka sem byggist & skyrum markmidum og er had strongum skilyrdum i samraemi vid
gildandi 16g og reglur. A arinu 2025 voru, likt og sidustu ar, baedi fiarhagslegir og 6fjarhagslegir maelikvardar hiuti af kerfinu en peir éfjarhagslegu
tengjast medal annars arangri vardandi heildaranzegju vidskiptavina, freedslu- og jafnréttismalum og pekkingu & vidskiptavinum (KYC). Einnig er
horft til UFS-patta i kaupaukakerfum Stefnis og Vardar.
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Samstarf & svidi sjalfbeerni

Arion banki og dotturfélég taka patt i vidtaeku samstarfi & svidi sjalfbaerni og samfélagsabyrgdar, baedi innanlands og alpjédlega, og eru adilar ad
fiolmdérgum alpjodlegum sattmalum og sameiginlegum yfirlysingum. Bankinn er medal annars adili ad UN Global Compact, sattmala Sameinudu
pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirteekja, meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrga bankastarfsemi (UN PRB) og meginreglum Sameinudu
pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI), Stefnir er einnig adili ad peim sidastnefndu. Arion banki gerdist adili ad Science Based Targets
initiative (SBTi) og Net-Zero Banking Alliance, samtokum banka & alpjédavisu undir hatti Sameinudu pjédanna i arslok 2023. Starfsemi NZBA
var 16g® nidur a arinu 2025 en leidbeiningum samtakanna um kolefnishlutleysi verdur b6 enn vidhaldid og mun bankinn horfa afram til peirra.
Bankinn vinnur ad pvi ad fa loftslagsmarkmid sin sampykkt af SBTi & arinu 2027.

A innlendum vettvangi eru bankinn og Vérdur adilar ad Festu, midstdd um samfélagsabyrgd og sjalfbaerni og bankinn er einn af stofnféldgum
Graenvangs, samstarfsvettvangs atvinnulifs og stjérnvalda um loftslagsmal og graenar lausnir. Arion banki, Stefnir og Vordur eru stofnadilar
IcelandSIF, félagi islenskra fjarfesta um abyrgar fjarfestingar.

Stefna og adgerdir i umhverfis- og loftslagsmalum

Arion banki hefur sett sér umhverfis- og loftslagsstefnu og markmid. | stefnunni er medal annars fjallad um mikilvaegi pess ad lagmarka neikvaed
umhverfisahrif starfseminnar og losun grédurhusalofttegunda. Fram kemur ad bankinn beini sjdnum sinum ad fjarmdégnun verkefna sem snua ad
sjalfbzerri préun og greenni uppbyggingu, stydji metnadarfull &form islands um kolefnishlutleysi arid 2040 og stefni sémuleidis & kolefnishlutleysi
sama ar.

Markmid i tengslum vid umhverfis- og loftslagsmal Arion banka til arsins 2030 eru:

- hlutfall sjalfbzerra lanveitinga verdi a.m.k. 20% af heildarlanabdk bankans;

- draga ur losun grédurhusalofttegunda sem hlyst af eigin starfsemi (umfang 1 og 2) um 80% midad vié arié 2015 og kolefnisjafna pa
losun sem eftir stendur;

- studla ad samdreetti i fjarmagnadri losun i peim atvinnugreinum sem hafa mest ahrif (umfang 3) i samreemi vid markmid um
kolefnishlutleysi arid 2040. Nyjustu markmid eru birt arlega;

- bankinn kaupi afram einungis bila sem nota 100% endurnyjanlega orkugjafa fyrir daglegan rekstur bankans. Adrir bilar sem bankinn
kaupir fyrir starfsemina nyti ad hluta eda ad 6llu leyti endurnyjanlega orkugjafa. Fra og med arinu 2030 verdi einungis keyptir inn bilar
sem uppfylla skilyrdi um 100% endurnyjanlega orkugjafa;

- markmid i tengslum vid fjarmagnadan utblastur séu sampykkt af SBTi.

Godur arangur hefur nédst i ad draga ur losun grédurhusalofttegunda i eigin starfsemi en i lok ars 2025 haféi bankinn dregid Ur losun fra eigin
rekstri um 64,7% fra vidmidunararinu 2015, p.e. vegna umfangs 1 og 2. bar af hefur heildarlosun vegna bifreida dregist saman um 68,6% og
vegna eigin husnaedis um 59,6%. Voréur og Stefnir horfa til umhverfismarkmiéa bankans vid setningu sinna markmida. Heildarlosun
grédurhusalofttegunda arid 2025 fyrir Arion banka, Stefni og Vord var 622,1 tCO2i. bar af er hlutfallsleg losun bankans mest eda 88,1%, Vardar
9,2% og Stefnis 2,7%.

Fjarmégnud kolefnislosun

Arion banki er adili ad Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF). Um er ad raeda alpjédlegan samstarfsvettvang fjarmalafyrirtaekja
sem hefur pad ad meginmarkmiéi ad samreema mat a umfangi losunar groédurhusalofttegunda sem fjarmalafyrirtaeki fjarmagna i gegnum
lanveitingar og eigin fjarfestingar (umfang 3). Bankinn birtir arlega upplysingar um kolefnisspor fjarmagnads utblasturs samkveemt adferdafraedi
PCAF og studlar pannig ad gagnsaei vardandi arangur i loftslagsmalum. Utreikningarnir byggja & nyjustu og areidanlegustu gégnum sem tiltaek
eru hverju sinni en notast er vid a.m.k. arsgémul gégn par sem nyrri liggja ekki fyrir.

Stefnir hefur einnig tekid saman fijarmagnadan utblastur fra eignum sjéda i rekstri og gaf ut skyrslu med nidurstédum a arinu. Par koma medal
annars fram upplysingar um losunarstyrk fyrir hverja milljon kréna sem fjarfest er i tilteknum sjédum.

Heildarutblastur fjarmagnadrar losunar Arion banka vegna lana og eigin fjarfestinga arid 2024, ad medtoldum rikisskuldabréfum (an
landnotkunar), var 292,2 ktCO2i sem jafngildir rimlega 2% aukningu fra fyrra ari. Pessa aukningu ma fyrst og fremst rekja til teeplega 6%
haekkunar bokfeerds virdis lanabodkar og eigin fjarfestinga. Heildarutblastur fijarmagnadrar losunar ad fratalinni losun vegna rikisskuldabréfa jokst
um 5% milli ara, ur 158,8 ktCO2i arid 2023 i 167,2 ktCO2i arid 2024.

Umhverfismarkmid bankans i tengslum vid fjarmagnadan utblastur byggja a losunarkraefni frekar en raunlosun. Losunarkraefni vegna lana og
eigin fjarfestinga bankans, ad fratalinni losun vegna rikisskuldabréfa laekkadi ur 0,148 tCO2i/ISKm i 0,146 tCO2i/ISKm sem jafngildir um 1%
leekkun milli aranna 2023 og 2024. Losunarkreefni er notud til ad meta arangur par sem fjarhaedir geta breyst en hlutfallid helst samanburdarhaeft
og gefur betri mynd en ef horft vaeri eingdngu a losunartélur hvers flokks. Laekkun a losunarkreefni er pannig mikilveegur meelikvaréi og segir til
um ad hver milljén sem bankinn lanadi veldur hlutfallslega minni losun en arié & undan.

| oktéber 2025 gaf Arion banki Gt skyrsluna Leidin ad kolefnishlutleysi par sem sett voru fram uppfaerd loftslagsmarkmid fyrir lanveitingar
bankans til arsins 2030. Markmidin eru i samraemi vid fyriraetlanir islenskra stjérnvalda um kolefnishlutleysi arid 2040 og markmi®

Vid héfum gefid Ut sjalfbaernistefnur i tengslum vid lanveitingar bankans i mismunandi atvinnugreinum og & nordurslédum til ad stydja vid okkar
vidskiptavini & peirra sjalfbeernivegferd. Stefnurnar eru i takt vid aherslur bankans og skuldbindingar & svidi sjalfbaerni og eru paer sampykktar af
sjalfbaerninefnd. Stefnurnar taka til peirra atvinnugreina sem hafa mest ahrif a flarmagnadan utblastur bankans og sémuleidis til pess mikilveega
svaedis sem nordurslédirnar eru, baedi med tilliti til umhverfis og samfélagspatta.
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Sjalfbaer fiarmal

Arion banki hefur gefid ut sjalfbaera fjarmalaumgjord sem nytist vid Gtgafu greenna og sjalfbeerra skuldabréfa, vid 6flun greenna innlana og
veitingu graenna og sjalfbaerra lana. Umgjordin samanstendur af ellefu flokkum sem samraemast markmidum um ad draga ur eda koma i veg
fyrir loftslagsbreytingar eda hafa jakvaed samfélagsleg ahrif. Sjalfbaera umgjérdin var gefin ut & arinu 2024 og byggir & grunni greennar
fiarmalaumgjardar bankans sem tekin var i notkun arid 2021 og er forsendan fyrir graenu vérudrvali bankans.

Arion banki bydur graenar lanveitingar til fyrirteekja sem uppfylla skilyrdi sjalfbeeru fijarmalaumgjardarinnar og eru paer ad jafnadi & betri kjdrum.
Bankinn bydéur einstaklingum 100% afslatt af lantékugjaldi & ibudalanum vid kaup a umhverfisvottudu ibudarhusnaedi og 50% afslatt af
lantokugjaldi vid fjarmégnun rafmagnsbila. Jafnframt er bodid upp & hagstaedari vexti vegna bilalana sem knunir eru 100% endurnyjanlegum
orkugjéfum og tengiltvinnbilum sem eru med mengunarstudul undir 50gr.CO2/km.

Markmid bankans er ad hlutfall lanveitinga sem falla undir sjélfbeera fiarmalaumgjéré sé ad minnsta kosti 20% af heildarlanveitingum arig 2030. i
arslok 2025 var hlutfall sjalfbaerra lanveitinga um 12,86% af heildarlanasafni bankans og par af eru graen lan 10,04% og lan sem falla undir
félagspeetti og hafa par med jakveed samfélagsahrif 2,82%. Heildar bokfeert virdi sjalfbeerra lanveitinga var teepur 171 milljardur kréna, par af
voru greenar lanveitingar 133,4 milljardar kréona og uthlutun til verkefna sem hafa jakveed samfélagsahrif 37,5 milljardar krona. Laekkun a
békfaerdu virdi sjalfbaerra lanveitinga milli aranna 2024 og 2025 ma fyrst og fremst skyra med uppgreidslu stérrar lanveitingar & arinu 2025.

Fra pvi ad Arion banki gaf Ut sjalfbeera fjarmalaumgjord arid 2021 hefur bankinn reglulega gefid Ut green skuldabréf, baedi a innlendum og
alpjédlegum mérkudum. A arinu 2025 fér bankinn i eina graena skuldabréfattgafu i norskum og saenskum krénum sem byggdi & sjalfbaeru
fiarmalaumgjérdinni. A arinu var pé um talsverda laekkun & graenum skuldbindingum ad reeda par sem 300 milljona evru Utgafa var & gjalddaga.
Skuldbindingar bankans & svidi sjalfbeerrar fjarmégnunar, pad er vegna skuldabréfa og innlana, voru i arslok 63,4 milljardar krona. | jantar 2026
fér bankinn i utgafu greenna skuldabréfa i seenskum og norskum krénum til priggja og fimm ara, ad fjarhaed 850 milljonir NOK og 850 milljonir
SEK, eda um 22 milljarda islenskra kréna.

Abyrgdarsamningur vié Evrépska fiarfestingarsjédinn

Arion banki og Evrépski fiarfestingasjodurinn (EIF) eru i samstarfi undir gildandi abyrgdarsamningi félaganna. EIF er hluti af InvestEU aaetlun
Evrépusambandsins. Samningurinn gerir bankanum kleift ad veita lan til islenskra fyrirtaekja @ hagstaedari kjorum en ella og er heildarumfang
abyrgdarinnar 15 milljardar kréna. Verkefnid fellur vel ad sjalfbeerri fijarmalaumgjord bankans og pa hafa verid préadar nyjar vérur ut fra
samstarfinu vid EIF. betta er annar samningurinn sem bankinn vinnur undir med EIF, sa fyrri var gerdur arid 2016 og beindist ad nyskdpun hja
smaum og medalstérum fyrirteekjum og nyttist hann vel. Markmid EIF &byrgdarinnar er ad stydja frekar vid frumkvodlastarfsemi og koma
mégulega ad fijarmdégnun verkefna fyrr en annars vaeri unnt samkvaemt Gtlanavilja bankans. Ahersla er 16gd & prji meginsvid: sjalfbzerni og
greenar fjarfestingar, nyskdpun og stafveedingu, auk menningar og skapandi greina.

i tengslum vid samstarf Arion banka og Evrépska fjarfestingasjodsins hof bankinn ad bjoda upp & bila- og teekjalan sem stydja vid orkuskipti i
rekstri fyrirtaekja & arinu 2025. Markmidié er ad audvelda fyrirteekjum ad fjarfesta i rafbilum, vistvaenum taekjum og bunadi sem studlar ad minni
losun og baettri orkunytingu. Lanin sem falla undir EIF abyrgd njota hagstaedari kjara en hefdbundin bila- og teekjalan en eru had peim skilyréum
ad um sé ad raeda nyja fjarmognun, auk pess sem fyrirtaekin purfa ad uppfylla skilgreiningu sem litil eda medalstor fyrirtaeki. EIF abyrgdin hefur
verid nytt til ad fjarmagna fjolbreytt verkefni sem stydja vid greenar lausnir, nyskdpun og menningu.

Konur fjarfestum

Konur fjarfestum er langtima ataksverkefni & vegum Arion par sem markmidid er ad efla konur med aukinni patttoku i fjarfestingum og efla
fjarmalalaesi. Grunnur ad verkefninu var lagdur a arinu 2023 pegar Arion banki akvad ad leggja sérstaka aherslu a ad jafna patttdku kynjanna a
fjarmalamarkadi. Konur fjarfestum var formlega ytt Gr vor i jantar 2024 med fjolséttum opnunarvidburdi, auglysingaherferd, fraedsludagskra um
allt land asamt 6flugu fraeedsluefni, greinum og hvetjandi viétolum & vefsvaedi verkefnisins. Fra upphafi verkefnisins hafa alls um 8.000 konur sétt
um 90 fraedsluvidburdi i tengslum vid verkefnid. Efnistok fraedsluvidburdanna hafa verid fidlbreytt og ahersla 16gd & ad heimsaekja alla landshluta
asamt pvi ad na markvissu samtali vid ymsa faghépa kvenna.

Til pess ad jafna patttdku kynjanna & fjarmalamarkadi purfa konur ad auka vid fjarfestingu sina umfram karla. | pvi skyni hafa verid sett fram
maelanleg markmid sem eru sett fram til priggja ara i senn og snia m.a. ad hvatningu, freedslu um fjarmal og aukinni patttéku kvenna i
fjarfestingum. Par ad auki eru maelikvardar settir til skemmri tima sem tryggja ad atakid sé a réttri leid.

Mannaudur

Hja Arion samstaedunni starfar 6flugur hopur folks med fidlbreyttan bakgrunn. i lok ars 2025 var heildarfjoldi stédugilda 883 hja bankanum og
doétturféldgum. Kynjahlutfall starfsfolks er 44% karlar og 56% konur. Onnur kyn eru feerri en 5 einstaklingar. Medalaldur starfsfélks er 41 ar og
medalstarfsaldur eru 9,5 ar.

A lidnu ari var mannaudsstefna Arion uppfzerd. Stefnan hefur um arabil verid samsett r sex bemum sem eru leidarljés okkar i mannaudsmalum
og eiga pad sameiginlegt ad studla ad anzegju starfsfolks, vexti pess og helgun. Aherslurnar eru eftirfarandi: rétta folkid, stédug préun og
freedsla, arangursdrifin menning, anaegja, lidan og samskipti, 6flug forysta, og skyr syn i jafnréttismalum. Mannaudsstefnan, adrar stefnur sem
tengjast mannaudsmalum asamt markmidum og adgerdum na til alls starfsfélks samsteedunnar. Til ad framfylgja mannaudsstefnunni og meta
arangur eru notud ymis meeliteeki svo sem innri kannanir, samtdl, vinnustadagreiningar, stjornendamat, meelingar a starfsmannaveltu og
fiarveru, réadningartolfraedi, jafnréttistlfraedi og fleira.

Hja Arion leggjum vid okkur fram um ad mynda hvetjandi starfsumhverfi og stydja vié okkar folk. Samskipti skulu einkennast af gagnkveemri
virdingu og er einelti, kynbundin eda kynferdisleg areitni og ofbeldi aldrei 1idid. Vid stondum vord um heilsu og 6ryggi starfsfélks og leggjum
aherslu a heilsueflandi starfsumhverfi og forvarnir. Vid bjédum eftirsoknarvert starfsumhverfi og erum fjolskylduveenn vinnustadur. Med
sveigjanleika i starfi og fjarvinnustefnu maetum vié porfum starfsfélks og studlum ad baettu jafnveegi milli vinnu og einkalifs.

Nidurstédur kannanna & arinu gefa til kynna ad starfsfolki lidur almennt vel i vinnunni og sé ansegt med starfsumhverfid. Medaltal Arion
visitélunnar & arinu var 4,49 hja bankanum & kvaréanum 1-5 og 4,44 hja Verdi.
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Jafnrétti og mannréttindi

Pad er stefna Arion ad virda mannréttindi og jafnrétti i allri sinni starfsemi. Unnid er eftir jafnréttis- og mannréttindastefnu asamt adgerédaraaetiun
sem gildir fyrir timabilid 2024-2027. Markmid stefnunnar og aeetlunarinnar er ad skapa umhverfi par sem folk med sambaerilega menntun,
starfsreynslu og abyrgd byr vid jofn taekifeeri og kjor, an tilliti til kyns, kynvitundar, kynhneigdar, uppruna, pjédernis, litarhafts, aldurs, fétlunar,
traar eda annarrar stodu. Stefnan og adgerdaraaetlunin eru sampykktar af adstu stjornendum samsteedunnar. Bankastjori situr i jafnréttisnefnd
sem ber abyrgd a framgangi jafnréttismala innan samstaedunnar. Nefndin starfar i hans umbodi og er skipud fulltrGum starfsfélks Arion banka,
Vardar og Stefnis.

Markmid Arion er ad allt starfsfolk njoti sému kjara fyrir somu eda jafnverdmaet storf og ad tryggja ad enginn émalefnalegur launamunur sé til
stadar. Med j6fnum launakjérum er att vid ad launavidmid skulu vera fyrir fram akvedin og ad ekki sé mismunad & grundvelli kyns eda annarra
patta. Einnig skal tryggja ad allar launaakvardanir séu i samreemi vid kjarasamninga. Arion vinnur eftir jafnlaunakerfi og eru félégin i
samsteedunni jafnlaunavottud. Vordur fékk fyrst jafnlaunavottun arid 2014, Arion banki ari® 2015 og Stefnir hlaut jafnlaunavottun i fyrsta sinn
2024. Nu er byggt a sama jafnlaunakerfi fyrir 6ll félogin. Nidurstédur jafnlaunavottunnar syndu ad outskyrdur launamunur kynjanna meelist 0,2%
& arinu 2025. Nidurstddur i jafnlaunamalum eru goédar og i takt vid markmid. Til vidbétar vid arlega jafnlaunauttekt er framkvaemd manadarleg
jafnlaunagreining til ad fylgjast med ad launaakvardanir séu i takt vid jafnlaunastefnuna og markmid.

Sett hafa verid markmid til arsins 2027 um ad midgildi heildarlaunagreiésina karla i hlutfalli vid midgildi heildarlaunagreidsina kvenna sé undir
1,25, sé teki® mid af arslaunum. A arinu 2025 var nidurstadan 1,26.

Einelti, kynbundin eda kynferdisleg areitni, sem og annad ofbeldi (EKKO) er ekki undir neinum kringumstaedum umborid hja Arion. Starfandi er
eineltisteymi sem ber abyrgd a stefnu, verkferlum og freedslu i tengslum vid EKKO. A arinu tok allt starfsfolk patt i EKKO fraedslu auk pess sem
stjérnendur féru i gegnum itarlega handleidslu um malaflokkinn. Allt nytt starfsfélk fer einnig i gegnum rafreena EKKO fraedslu vié upphaf starfs.

Varnir gegn spillingu og mutum

Ekkert umburdarlyndi er gagnvart matum og spillingu i starfsemi Arion banka, likt og tiltekid er i stefnu bankans um varnir gegn matum og
spillingu. Stefnan er endurskodud og sampykkt af stjérn ad lagmarki arlega, og er i samraemi vid alpjédlega stadla og gildir fyrir allt starfsfolk.

Styringar bankans er vardar ahaettu vegna mutugreidsina og spillingu fela i sér stefnu, reglur, ferla og fraedslu er vardar lykilahzettur, svo sem
vardandi hlunnindi, skemmtanir, samband vid pridju adila og birgja, framlog til gédgerdamala og stjérnmalastarfs, auk ferla i tengslum vid
réadningar og stjornarhaetti. Bankinn hefur sett sér eftirfarandi meginreglur er vardar adgerdir gegn mutum og spillingu:

- Ekkert umburdarlyndi: Bankinn hefur ekkert umburdarlyndi gagnvart mutum og spillingu.

- Reglufylgni: Bankinn starfar aetid i samraemi vid 16g, reglur og géda vidskiptahaetti

- Fyrirbyggjandi adgerdir: Bankinn gripur til videigandi radstafana til ad koma i veg fyrir matur og spillingu.

- Areidanleikakannanir: Bankinn framkvaemir areidanleikakdnnun & pridju adilum til ad tryggja ad starfsemi peirra samreemist viémidum
bankans er varda adgerdir gegn mutum og spillingu.

- Tilkynningar: Bankinn hvetur starfsfolk og pridju adila til ad tilkynna grun eda tilvik um mutur eda spillingu. | stefnu bankans um
tilkynningar um misferli (e. Policy on Internal Alerts) er sett fram umgjord er vardar tilkynningar um misferli og vernd uppljostrara.
Bankinn starfraekir sérstaka tilkynningagatt (e. Whistleblower Software), sem er adgengileg starfsfélki samsteedunnar & islensku og
ensku, par sem starfsfolki gefst kostur @ ad koma tilkkynningum & framfeeri nafnlaust.

Aheetta i tengslum vié sjélfbaerni

Ahzettustefna Arion banka um sjalfbaerni er sampykkt af stjorn og endurskodud arlega. Lykilmaelikvardar i tengslum vid umhverfis- og
félagspeetti og stjornarheetti eru hiuti af ahaettuskyrslu til stjérnar og ahaettuvilji bankans hefur verid skilgreindur i tengslum vid pa.

| utlanastefnu bankans er 16gd ahersla & sjalfbaerni og i lanareglum er kvedid 4 um ad meta skuli UFS-paetti begar borf er & lansheefismati eda
fyrirtaeki uppfyllir skilyrdi 66. gr.d. laga um arsreikninga. Bankinn hefur framkvaemt greiningu a lanasafni sinu eftir atvinnugreinum til ad meta
UFS aheettu. Nidurstadan er hitakort sem byggist & eigindlegu mati & mégulegum ahrifum mismunandi aheettupatta a olikar atvinnugreinar.
Greiningin byggist @ mogulegri préun naestu 15 arin. bessi atvinnugreinagreining hefur verid sampeett inn i lanshaefismatskerfi bankans, sem
tryggir ad UFS peettir eru einnig metnir nidur a einstaka vidskiptavini.

| samraemi vi® akvaedi 5. gr. SFDR kemur fram i starfskjarastefnu med hvada hzetti stefnan samraemist innfellingu sjalfbzerniahzettu i starfsemi
bankans. | stefnunni er Utskyrt med hvada heetti starfskjarastefna, m.a. i gegnum kaupaukakerfi bankans, veitir starfsfélki adhald vié innfellingu
sjalfbaerniaheettu i fiarfestingarakvardanaferli og fjarfestingarradgjof. Hid sama a vid um starfskjarastefnu Stefnis.

Arion banki hefur sett fram utilokunarlista fyrir pa starfsemi sem bankinn mun ekki fjarfesta i (eigin fjarfestingar), veita fyrirteekjaradgjof og/eda
lana til. Umfram pa dtilokun mun bankinn ekki eiga i vidskiptum vid adila i starfsemi sem er 6logleg samkvaemt I6gum eda reglum vidkomandi
lands sem starfsemin & sér stad i. Utilokunarlisti Arion banka er adgengilegur & vefsidu bankans. Stefnir sampaettir UFS malefni i
fiarfestingarferli sj6da i styringu félagsins og skimar sérstaklega fyrir félégum sem samraemast ekki peim sidferdilegu takmdrkunum sem hafa
verid settar. Sja ma peer takmarkanir & vefsidu Stefnis.

i arlegu ahzettumati bankans, er ahzetta tengd sjalfbaernipattum einnig metin. Edlisleeg ahaetta i tengslum vid mannaudsmal og félagspeetti er
almennt metin lag i starfseminni. Helsta ahaettan sneri ad hezefni og préun starfsfolks asamt jafnrétti og fidlbreytileika. | tengslum vid
umhverfismal voru haettan a graenpvotti og umhverfis- og loftslagsahrif & lanveitingar og fjarfestingar metin sem helstu ahaettur. Nidurstédurnar
syndu jafnframt ad helstu dhaettur bankans i tengslum vié stjérnarheetti snia ad vérnum gegn peningapveetti, brotum i tengslum vid pekkingu a
vidskiptavinum (KYC) og malefnum persénuverndar. Styringar & fyrrgreindum ahaettum innan bankans voru heilt yfir metnar fullnsegjandi eda
sterkar.
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Areidanleikakénnunarferli

Starfsemi Arion banka fellur undir akvaedi arsreikningalaga um ofjarhagslega upplysingagjof, 66. gr. d. Upplysingar i ars- og sjalfbaerniskyrsiu
2025 eru unnar og birtar samkveemt Global Reporting Initiative, GRI Standards, sem hjalpar fyrirteekjum og stofnunum ad miéla upplysingum
tengdum samfélagsabyrgd og sjalfbaerni 8 gagnsaejan og samanburdarhaefan hatt.

Vié midlun upplysinga um sjalfbzerni i starfseminni er einnig notast vid UFS-vidmid Nasdaq & Nordurldndunum og tiu grundvallarvidmid Global
Compact, sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd. Pa er horft til heimsmarkmiéa Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun. |
skyrslunni er ad finna yfirlysingu um framvindu innleidingar & meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrga bankastarfsemi, Principles for
Responsible Banking (PRB), en bankinn var einn af stofnadilum UN PRB arid 2019.

Arid 2023 hof Arion banki innleidingu & ESRS-stadlinum (European Sustainability Reporting standard). Stadallinn er hluti af CSRD-tilskipun
Evrépusambandsins um upplysingagjéf um sjalfbaerni sem hefur ekki verid innleidd i islenskan rétt. A arinu 2025 bodadi Evrépusambandid
veigamiklar breytingar & tilskipuninni, baedi hvad vardar gildissvid hennar og umfang upplysingagjafar. A seinni hluta arsins voru birt drog ad
einféldudum ESRS-stédlum auk pess sem Evrépupingid sampykkti einféldun & regluverkinu. Sampykkt var ad takmarka umfang regluverksins
vid fyrirtaeki med meira en 450 milljonir evra i arsveltu og yfir 1.000 st6dugildi @ arsgrundvelli. Breytingarnar bida formlegrar stadfestingar innan
Evrépusambandsins en liklegt pykir ad paer séu nu i endanlegri mynd. Verdi fyrrnefnt gildissvid sampykkt og leitt i islensk 16g er Arion
samstaedan, eins og stendur, rétt undir vidmidunarmérkum og p.a.l. utan gildissvids tilskipunarinnar. bratt fyrir 6vissuna hdldum vid afram ad
nota ESRS-stadalinn og ad pessu sinni nytum vid okkur einféldudu utgafuna sem var birt i névember 2025.

Umfjollun i Ars- og sjalfbeerniskyrsiu Arion banka byggir 4 peim malefnum sem greind hafa verié mikilvaeg fyrir starfsemi bankann og détturféldg
og byggir & fimm meginpemum; abyrgri starfsemi, sjalfbeerum fjarmalum, umhverfis- og loftslagsmalum, mannaudi og samskiptum vid
samfélagid. Einnig er pad ad finna vidamikid sjalfbaerniuppgjor samstaedunnar.

Arid 2023 var 16ggjof um flokkunarkerfi Evrépusambandsins (EU Taxonomy) lgfest hér & landi. Arion fellur undir 1&gin og birtir upplysingar i
samreemi vid 16ggjofina i vidauka vid arsreikning samsteedunnar. Breytingar sem liggja fyrir i einfoldudu sjalfbaerniregluverki Evrépusambandsins
nzer einnig til EU Taxonomy og eru pvi hadar endanlegu sampykki Evrépusambandsins. Skyrslugjof Arion er pvi ébreytt milli ara par sem
breytingarnar hafa ekki verid Igfestar 4 islandi.

Ahzettuskyrsla bankans fjallar um helstu aheettupaetti Arion banka, par med talid sjalfbaerniahzettu og er par ad finna greinargédar upplysingar
um aheettu- og eiginfiarstyringu bankans. Auk pess er ad finna upplysingar um stjérnskipulag bankans med tilliti til ahaettu sem og
starfskjarastefnu.

Deloitte veitir alit med takmarkadri vissu & upplysingagjéf i tengslum vié sjalfbaerni i Ars- og sjalfbserniskyrsiu Arion banka 2025 samkvaemt GRI
Standards og leidbeiningum Nasdagq.

i névember 2025 gaf Reitun Gt nytt sjalfbsernimat fyrir Arion banka. Mati® byggir 4 frammistédu & svidi umhverfis- og félagspatta auk
stjérnarhatta. Bankinn fékk 90 stig af 100 mdgulegum, sem eru flest stig sem gefin hafa verid, og er i flokki A3 sjotta arid i r66. Med ébreyttri
einkunn hélt bankinn pvi i vid auknar krofur sem gerdar eru milli ara. Medaltalseinkunn allra fyrirtaekja sem Reitun metur er 73 stig en um 45
fyrirtaeki hafa veri® metin. Arion banki er i flokki sex fyrirteekja sem hlj6ta einkunnina A3 en ekkert fyrirteeki hefur hlotid haerri einkunn en pad.

Alpjodlega matsfyrirteekid Morningstar Sustainalytics sérheefir sig i mati & UFS-ahaettu fyrirtaekja. Fyrirtaekid metur frammistédu Arion banka
arlega og var nidurstadan fyrir arid 2025 jakvaed likt og arin & undan. Ad peirra mati er Arion banki i hépi peirra banka & heimsvisu sem standa
sig best i sjalfbeernimalum. Gefin eru stig a skala 0-100 par sem feerri stig pyda minni ahaetta. Arion banki skorar 11,7 stig og er pvi metid ad litil
&haetta sé & verulegu fjarhagslegu tjoni vegna UFS-patta hja bankanum. | byrjun jandar 2026 er frammistada Arion banka metin i efstu 6%
pegar horft er til ramlega 1.000 banka sem metnir hafa verid af Morningstar Sustainalytics a heimsvisu og i efstu 3% af um 600 svaedisbundnum
bénkum.

Matsfyrirteekid MSCI gaf sdmuleidis Ut uppfeert sjalfbeernimat i oktober 2025 par sem Arion banki hlaut einkunnina AA og flokkast pvi sem
leidtogi. MSCI gefur einkunnir & skalanum CCC til AAA og er bankinn pvi i efri mérkum. Fjarfestar nota gjarnan sjalfbaernimat MSCI til pess ad
greina ahaettu i eignaséfnum og byggja upp sjalfbaer eignasofn.

Nanari upplysingar um sjalfbaerni og 6fjarhagslegar upplysingar ma finna i Ars- og sjalfbaerniskyrslu Arion banka 2025 sem verdur adgengileg &
vefsveedi bankans 18. februar 2026.
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Aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir arid 2025 er gerdur i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur i Idgum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi & arinu 2025 og fjarhagsstédu hennar
31. desember 2025. Ennfremur er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn asamt, skyrslu og aritun stjérnar og bankastjora, gefi glbgga mynd
af préun i rekstri og stédu samstaedunnar og lysi peim megin ahaettu- og 6vissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2025 med skraarheitid RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19-2025-12-31-en.zip hafi i
6llum meginatridum veri® gerdur i samraemi vid krofur laga um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu um sameiginlegt
rafreent skyrslusnid (ESEF reglur).

Stjérn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samsteedureikning bankans fyrir arid 2025 og stadfesta hann hér med undirritun sinni.
Stjorn og bankastjori leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 11. febraar 2026

Stjorn
Paul Horner, formadur
Kristin Pétursdottir, varaformadur
Gunnar Sturluson
Marianne Gjertsen Ebbesen

Steinunn Kristin bPérdardottir

Bankastjori

Benedikt Gislason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til hluthafa og stjérnar Arion banka hf.

Alit
Vié hoéfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid 2025. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, yfirlit um heildaratkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu bankans & arinu 2025, efnahag hans 31. desember 2025 og
breytingu & handbeeru fé & arinu 2025, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidbotar kréfur, eftir pvi sem vid &, i 16gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil
lanastofnana.

Alit okkar er i samraemi vi® paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar bankans i samraemi vid 11.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arion banka hf. i samraemi vid alpjoédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar
sidareglur sem eru videigandi vié endurskodun 4 islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra regina.

Samkvaemt okkar bestu vissu, hdfum vid ekki veitt Arion banka hf., eda par sem vié a, modurfélagi pess eda dotturfélogum innan
Evrépusambandsins, éheimilada pjénustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014. Vié teljum ad vid
endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
samstaeduarsreikningi bankans arid 2025. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaeduarsreikningnum og hoéfd til hlidsjonar vid
akvordun & videigandi aliti @ honum. [ aritun okkar latum vid ekki i lj6s sérstakt alit &4 hverju peirra fyrir sig.

Meginadhersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a virdisryrnun utlana og abyrgda

Utlan til vidskiptavina samstzedunnar namu 1.341.618 milljonum Vid hoéfum lagt mat a virdisryrnun Utlana og abyrgda, metid
kréna pann 31. desember 2025 og nam faerd virdisryrnun 12.767 adferdafreedina sem beitt er asamt pvi ad leggja mat & paer forsendur
milljon kréna (par meé talid virdisryrnun lida utan efnahags) pann 31. sem tilgreindar eru i lysingu @ meginaherslunni, byggt a ahesettumati
desember 2025. okkar og pekkingu & fiarmalafyrirtaekjum.

Samstaedan gerir upp skv. IFRS 9 par sem virdisryrnun er faerd ad Vid endurskodun okkar 16gdum vid mat & hvort reikningsskilaadferdir
teknu tilliti til veents Gtlanataps byggt @ spalikbnum bankans. samstaedunnar veeru i samraemi vid IFRS 9. Vid framkvaeemdum
profanir & virdisryrnunarlikbnum samsteedunnar og 16géum mat a
Stjérnendur hafa greint fra reikningsskilaadferdum i tengslum vid adferdafreedi samstaedunnar fyrir Utreikning a veaentu atlanatapi. Vid
veenta virdisryrnun i skyringu 59 og greint fra hreinni virdisbreytingu nyttum okkur likanasérfraedinga vid yfirferd & likbnum samstaedunnar
utlana og abyrgda i skyringum 16 og 44. asamt pvi ad vid nyttum okkur reikningsskilasérfreedinga sem hluti af
endurskodun okkar.

Akvérdun um mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda er had mati
stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins, umfangs pess og ahrifa a Skodun okkar félst medal annars i eftirffarandi pattum:

arsreikninginn teljum vid mat & virdisryrnun utlana og abyrgda vera » Préfun a lykileftirlitspattum vegna lykilforsenda sem notadar eru i

meginaherslu vid endurskodun okkar. likani fyrir veent utlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum
vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina.

Mikilveegustu forsendur eru: » Gagnaendurskodun & forsendum sem notadar eru i likani fyrir veent

» Forsendur sem notast er vid i likani fyrir veent Gtlanatap til ad meta utlanatap. Par med talid skodun a forsendum sem notast er vid i

likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjodstreymi vidskiptavina. flokkun lana nidur & prep, forsendur sem notast er vid til ad leida Ut

* Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu i likur & vanskilum a liftima fyrirgreidslu og adferdafraedi vid utreikning

utlanaaheettu og virdisryrdar fyrirgreidslur. a tapi vegna alvarlegra vanskila

» Mat a tryggingum og forsendur sem notadar eru vid handvirkt mat a * Préfun a lykileftirlitspattum og gagnaendurskodun a bpvi ad

virdisryrdum fyrirgreidslum. fyrirgreidslur med verulega aukningu i Utldnadhaettu og virdisryrdar
fyrirgreidslur séu greindar timanlega, asamt forsendum stjérnenda vid
inngrip.

» Préfun a lykileftirlitspattum med likonum og ferlum vid mat a virdi
trygginga sem notad er i Utreikningum a veentu utlanatapi.

» Framkvaemd gagnaendurskodunar a lanum sem metin eru handvirkt
til pess ad stadfesta ad notast sé vid videigandi forsendur vid mat &
virdi Utlana og abyrgda, par med tali® forsendur um mat a virdi
trygginga og mat & framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
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Meginahersla vid endurskodun Hvernig vidé endurskoduéum meginahersilur

Areidanleiki gagna fra upplysingakerfum

Ferli bankans vié gerd fjarhagsupplysinga er verulega had floknum Vid endurskodun okkar 16gdum vid m.a. aherslu a eftirfarandi atridi til
upplysingakerfum sem porf er & til ad sinna daglegum rekstri, sér i ad bregdast vid meginaherslunni:

lagi vegna fjdlda feersina sem fleeda i gegnum kerfin. » Vid o6fludum pekkingar a upplysingateekniumhverfi bankans og
samsteedunnar og pekkingar & videigandi upplysingateeknikerfum.
Vid gerd samstaeduarsreikningsins notar samstaedan gogn fra fjdlda » Fyrir pau kerfi sem skilgreind voru mikilvaeg fyrir endurskodunina
upplysingakerfa. Heild og nakveemni pessara gagna er mikilvaeg fyrir yfirférum vid honnun, innleidingu og préfanir & virkni videigandi
areidanleika fijarhagsupplysinganna. eftirlitsadgerda tengdum  adgangsstyringum, breytingastjérnun,
nakveemni mikilveegra sjalfvirkra Utreikninga og rekstri kerfanna.
Vegna mikilvaegi gagna fra upplysingakerfunum sem notud eru vid » Vegna beirra kerfa sem toldust mikilveeg fyrir endurskodunina og er
gerd fiarhagsupplysinganna, teljum vid areidanleika Utvistad, 6fludum vid og I6gdum mat & ISAE 3402 skyrslu sem gefin
upplysingakerfanna meginaherslu vid endurskodun. er ut af pjonustuadila.

Adrar upplysingar

Stjérn og bankastjori bera abyrgd a 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela 6endurskodadan vidauka vid samsteeduarsreikninginn, 5 ara
yfirlit, lykiltdlur, 6endurskodad arsfjéroungsyfirlit i skyringu numer 6 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum nzer ekki yfir adrar upplysingar og vié alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin
su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu ésamraemi
vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur.
Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjornar sem
fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjornar og bankastjéra a samstaduarsreikningnum

Stjérn og bankastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins
og beir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og viébotar krofur, eftir pvi sem vid &, i 16gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki
og reglur um reikningsskil lanastofnana. Stjérn og bankastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteeduarsreikningsins eru stjorn og bankastjéri abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
bankastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjorn og bankastjori hafi akvedié ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunheefa moguleika en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vié
alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og
eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif a fijarhagslega akvardanatoku notenda samsteeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum hzaettuna & verulegri skekkju i samsteeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar a. Heettan & ad uppgbtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits bankans.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhaeft.

Arsreikningur samstadu Arion banka arié 2025 14



; pL 34
Aritun 6hads endurskodanda P

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samsteeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi bankans.

* Metum i heild sinni hvort samsteeduarsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par me? talid skyringar vid samsteeduarsreikninginn me? tilliti til gldggrar myndar.

« Oflum fullnzegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta latid i ljos alit &
samsteeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vid berum ein abyrgd a aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vié a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfylit skyldur sidaregina um éhaedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif 8 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til
ad tryggja 6haedi okkar.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjornir endurskodendur bankans hefur Deloitte veitt bankanum ymsa adra heimilada pjonustu svo
sem konnun arshlutareiknings og adra stadfestingarvinnu. Deloitte hefur til stadar innri ferla sem tryggja 6heedi adur en vid tokum ad okkur
onnur verkefni. Endurskodunarnefnd Arion banka hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja ©nnur verkefni adur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6haedi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutleegni peirra. Deloitte hefur stadfest skriflega
vid endurskodunarnefndina ad vid erum 6had Arion banka hf.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, I6gdum vié mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i endurskoduninni
a yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema l6g og reglur leyfi ekki ad
upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem
neikveedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Aritun vegna annarra dkvaeda, laga og regina
Aritun vegna sameiginlegs rafreens skyrslusnids (e. European Single Electronic Format - ESEF reglur)

| tengslum vid endurskodun okkar & samstseduarsreikningi Arion banka hf. framkveemdum vid adgerdir til ad geta gefid alit &4 pad hvort
samstaeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2025 med skraarheitid RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19-2025-12-31-en.zip hafi i meginatridum verid
gerdur i samraemi vid krofur laga um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu nr. 20/2021 um sameiginleg rafraen skyrslusnié
(e. European Single Electronic Format), ESEF reglur EU 2019/815 sem innihalda skilyrdi sem tengjast gerd samstaeduarsreiknings @ XHTML
formi og iXBRL merkingum samstaeduarsreikningsins.

Stjérn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins i samraemi vié 16g um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa
og fléggunarskyldu nr.20/2021. | peirri abyrgd felst medal annars ad Utbta arsreikning @ XHTML formi i samraemi vid akvaedi reglugerdar
Evrépusambandsins, EU 2019/815, um sameiginleg rafraen skyrslusnid (e. European Single Electronic Format).

Abyrgd okkar er ad afla hafilegrar vissu um hvort samstaeduarsreikningurinn, byggt 4 peim gégnum sem vié héfum aflad, sé i éllum
meginatridum i samraemi vid ESEF reglur og gefa ut aritun med aliti okkar. Edli, timasetning og umfang adgerda sem valdar eru byggja a4 mati
endurskodandans, par & medal mati & ahaettunni ad vikid sé i verulegum atridum fra kréfum sem fram koma i ESEF reglum, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir ari®6 2025 med skraarheitid RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19-2025-12-31-0-en.zip
hafi i 6llum meginatridum verid gerdur i samraemi vid akvaedi reglugerdar Evrépusambandsins nr. 2019/815, um sameiginlegt rafraen skyrslusnid
(e. European Single Electronic Format).

Kosning endurskodanda

Deloitte ehf. var kjori® endurskodandi Arion banka hf. & adalfundi bankans pann 12. mars 2025. Deloitte ehf. hefur verid endurskodandi Arion
banka hf. sidan & adalfundi bankans arid 2015.

Képavogur, 11. febraar 2026.

Deloitte ehf.
Gunnar borvardarson Signy Magnusdottir
Endurskodandi Endurskodandi

Arsreikningur samstadu Arion banka arié 2025 15



Rekstrarreikningur samstadu
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Hreinar vaxtatekjur
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Hreinar pjonustutekjur

Tekjur af vatryggingasamningum
Kostnadur af vatryggingasamningum

Afkoma af vatryggingasamningum

Hreinar fjarmunatekjur

Adrar tekjur ............

Adrar hreinar rekstrartekjur

Rekstrartekjur

REKSIrArKOSTNABUE ......oiiiiiiiiii et e e e e e ettt e e e e e ettt e e e e s sansbaeeeeeesanstaaeeaeesannnnnes

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki

HIEIN VIFGISDIEYLING ...ttt ettt et e e enb e e st e e neeas

Hagnadur fyrir tekjuskatt
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Hagnadur af aframhaldandi starfsemi

Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt
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Hagnadur tilheyrir

HIuthSfum Arion DanKa Nf. ........ooiiiiiie e e e e e et e e e e e et e e e e e s sstaaeeaeesennnnnes

Hlutdeild minnihluta
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Hagnadur a hlut

Hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum)
Pynntur hagnadur a hlut sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. (i krénum)

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu
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Skyring

10
1"

12-14

15
16

18

19

2025 2024
129.777  132.259
(77.235)  (85.957)

52.542 46.302
21.151 19.171
(4.004) (3.811)
17.147 15.360
20.766 19.669
(18.655)  (17.503)
2111 2.166
1.075 2.845
5.516 (222)
6.591 2.623
78.391 66.451
(28.248)  (28.328)
(2.106) (1.924)
(3.053) (1.131)
44.984 35.068
(12.458) (8.919)
32.526 26.149
(19) (37)
32.507 26.112
30.626 26.111
1.881 1
32.507 26.112
22,05 18,31
21,86 18,09

Fjarhadir i milljonum kréna



Yfirlit um heildarafkomu samstadu
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Hrein virdisbreyting skuldabréfa sem feerd eru a gangvirdi yfir adra heildarafkomu, eftir skatta ...............

Innleyst hreit tap skuldabréfa sem feerd eru a gangvirdi yfir adra heildarafkomu,

eftir skatta, og faert er yfir rekstrarreikning ...........ccooiiiiiii

Breyting 4@ bundnum sjédum vegna fjareigna a gangvirdi yfir adra heildarafkomu ..........cccoceevrineens

bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri mynt

Onnur heildarafkoma sem er eda getur a sidari timabilum verid fard yfir rekstrarreikning ............

HeildarafKoma ..........coiiiiiiiin i ———

Heildarafkoma tilheyrir

HIUthSfum AroN DANKa hf. ....ooo ettt e e e e et e e e e e nnnneees

HIUtAEIId MINNINTULA ..o et e e ettt e e e e e bbb e e e e e e nbee e e e e e annnnnneees

HeildarafKoma ..........coiiiiiiiii i ————

Heildarafkoma a hlut

Heildarafkoma a hlut sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. (i krénum)

bynnt heildarafkoma & hlut sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. (i kronum) ..........ccccoeevviviieiiee e,

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu

Arsreikningur samstadu Arion banka arié 2025

17

Skyring

10

19

L&
X

2025 2024
32.507 26.112
257 274
162 99
419 373
6 -
425 373
32.932 26.485
31.051 26.484
1.881 1
32.932 26.485
22,36 18,57
22,17 18,35

Fjarhadir i milljonum kréna



pL 24
. . 7 X
Efnahagsreikningur samstaedu
Eignir Skyring 31.12.2025 31.12.2024
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ...............c.ccoveveveveveieieeeeeeeeceeeee e 20 150.111 124.094
Lan til [AN@STONANA ... e e 21 22.567 25.690
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt 22 1.329.056 1.230.058
Fjarmalagerningar 23-25 215.816 206.417
Fjarfestingareignir 25 7.305 9.387
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOQUM .......co.eii e 27 760 814
OEFNISIEGAT QIGNIT ...t n e e e ee e et e e e e earaeanaen 28 7.533 7.688
Skatteignir 29 2 2
Eignir 0og aflogd starfSEmi il SOIU ........c.eeiiiiiiie e 30 98 111
P oL =T =Yoo USSP OURPTPRN 31 22.517 14.006
Eignir SAmMLalS .......cccoiiiiiii i 1.755.765 1.618.267
Skuldir
Skuldir vi lanastofnanir og Sedlabanka [SIands ..............ccccceeuiiicococeeeeee e 24 12.003 6.618
Innlan fra vidskiptavinum .. . 24 921.182 857.443
FJArskuldir @ gangVirdi ...........ccuiuiiiiie et 24 3.129 8.394
SKASKUIGIE ...ttt sttt st 29 12.983 11.060
ABIA SKUITIF ...ttt b ettt 32 50.736 49.950
Lantaka .. 2433 494.823 433.178
VIKJaNAT TANTAKE ...ttt 24,34 43.518 44.538
Skuldir samtals 1.538.374 1.411.181
Eigio fé
Hlutafé og yfirverd hIUtaffAr ............c.ooo i 37 1.383 5.686
VAFASJOBII ...ttt ettt ettt bttt h ekt h et b ettt bttt et 14.382 13.949
OrABSAfad @IGI6 & ........ov vttt 201.562 186.947
Eigid fé hluthafa Arion banka . 217.327 206.582
Hiutdeild minnifluta ... 64 504
Eigid f& SAamMLals ... 217.391 207.086
Skuldir og €igid fé samtals .........ccocciiiimiiii i ——————— 1.755.765 1.618.267

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu
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Yfirlit um breytingar a e fé samstadunnar
Bundnir varasjodir
Qinnl. Oinnl.
vegna Oinnl. vegna bydingar- Eigio fé
Yfirverds- dottur- vegna Eignfaerdur gang- munur Légbund- Oras- hluthafa Hlutdeild
reikningur Kaup- og hlutd. verdbr.- préunar- virdis- dottur- inn vara- stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar réttir félaga eignar kostnadur  breytinga félaga sjodur eigid fe banka hluta samtals
Eigio fé 1. janGar 2025 .............cccevvuuen 1.412 4.274 411 10.957 513 759 (328) - 1.637 186.947 206.582 504 207.086
Hagnadur ........ccoocveiiiieiieeceee 30.626 30.626 1.881 32.507
Hrein virdisbreyting 257 257 257
Innleyst hreint tap yfir rekstur ..........c.ccooceinieenne 162 162 162
Hrein breyting ....oo.eeeoeieeecee s 6 6 6
Heildarafkoma - - - - - - 419 - 30.626 31.051 1.881 32.932
Hreyfingar tengdar eigendum
Greiddur @rdur .........eeeeieeiiee e (16.114) (16.114) (16.114)
Kaup a eigin bréfum .........cccocoeiiiiiie, (36) (5.218) (699) (5.953) (5.953)
Gjaldfeerslur kauprétta 87 87 87
Nyting kauprétta .........ccoccooeiiiiiiie 6 715 (119) 602 602
Kaupréttir sem falla nidur ...........cccocoveviieinenne (88) 88 - -
Kaupréttir - kaupaukakerfi ............ccccceeeeeiiinennn. 536 304 840 840
Kaupaukakerfi 1 229 230 230
Hrein breyting & varasjodum .............cccceeeeeeennes 1.803 (193) (759) (1.259) 408 - -
Sala dotturfélags ........occceeeieieiiiiieiiie s - (2.321) (2.321)
Eigio fé 31. desember 2025 .............ccccvevieennne 1.383 - 827 12.760 320 - 91 6 378 201.560 217.327 64 217.391
Medfylgjandi skyringar eru éadskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu
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Yfirlit um breytingar a e

Eigio fé 1. jantar 2024

Hagnadur ..........cccccuveeenn.

Hrein virdisbreyting

Innleystur hreinn hagnadur yfir rekstur .................

Heildarafkoma

Hreyfingar tengdar eigendum

Greiddur aréur ..............
Kaup a eigin bréfum .....
Utgefid nytt hlutafé .......

Gjaldfeerslur kauprétta

Nyting kauprétta ...........
Kaupréttir sem falla nidur
Kaupaukakerfi ..............

Nyting askriftarréttinda

Hrein breyting & varasjodum ............cccccoevvuvineens
Eigio fé 31. desember 2024 .............c.cccceveveennnne

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu

Arsreikningur samstaedu Arion banka arié 2025

igin

“V
e
- 4
fé samstaedunnar
Bundnir varasjodir
Oinnl. Oinnl.
vegna Oinnl. vegna Eigio fé
Yfirverds- dottur- vegna Eignfeerdur gang- Légbund- Orad- hluthafa Hlutdeild
reikningur Kaup- og hlutd. verdbr.- préunar- virdis-  Askriftar- inn vara- stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar réttir félaga eignar  kostnadur  breytinga réttindi sjodur eigio fé banka hluta samtals
1.446 9.188 409 7.772 1.462 880 (701) 825 1.637 175.881 198.799 503 199.302
26.111 26.111 1 26.112
274 274 274
99 99 99
- - - - - - 373 - - 26.111 26.484 1 26.485
(13.058) (13.058) (13.058)
(90)  (12.362) (12.452) (12.452)
53 6.187 6.240 6.240
162 162 162
2 280 (40) 242 242
(119) 119 - -
1 165 166 166
816 (825) 9 - -
3.185 (949) (121) (2.115) - -
1.412 4.274 41 10.957 513 759 (328) - 1.637 186.947 206.582 504 207.086
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Yor
- g : LI
Yfirlit um sjédstreymi samstaedunnar

Rekstrarhreyfingar 2025 2024
L F=Te 0= Lo T PSSR 32.507 26.112
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & handbaert f& ............oo e (39.943) (38.148)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Lan til lanastofnana ad bankainnstaedum undansKildUm ..............ccuiiiiiiiiiiii e (527) 211
LAN £l VIBSKIPIAVING ...ttt ettt h e ettt ettt nane e (76.733) (55.406)
Fjarmalagerningar @ GANGVITOI ...........eeiiiiueiiieee ettt e e ettt e e e e e e ettt e e e e e bt e e e e e e et e e e e e e e e b b e eee e e annnbraees (3.475) (4.890)
g 1) == 10| PO OO O PP TP PP PUPPPI 67.529 68.876
LANEAKE ..ttt e R R R Rt Rt bbbt bt r e 46.667 16.946
Adrar breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ... . (52) (9.433)
al el e a1 e= TR D €= =Y U PP PPRPPPPOY 100.654 102.793
Greidd VaxtaGIOId * .........oo it a ettt a ettt b e ettt eaneeas (79.776) (74.623)
IMIOHEEKINN @IOUT ...ttt et e et e e et e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e enneens 204 146
Greiddur tekjuskattur (10.535) (8.990)
Handbaert fé fra rekstri 36.521 23.593
Fjarfestingahreyfingar
Sala détturfélags ad teknu tilliti til MINNIRIULA ... e 4.949 -
Kaup & fJArfestingar@ignUm ... ..o ittt (191) (233)
Sala fJAMFESHNGArEIGNA ... ..ottt ettt e et e e e et e e et e e et e e nn e e e e e e e s 447 27
Kaup a varanlegum rekstrarfJAIMUNUM ...t e e e e e e aneee s (463) (325)
Sala varanlegra reksStrarflArmMUNE ..ot 23 -
Laekkun (haeKKun) RIULAJAT ...ttt e et e et e e e e e e e neeemeeemseeaneeeneeeneeeneeaneeanneans 19 (1)
Ardur fra hIutdeildarfEIOGUIM ....... .o ettt e et e et e et e e et e e e e e eneeeannee 8 -
Fjarfesting i defnislegum @IgNUM .......... o ettt et e e et e e e e e neeeneeeeeeneeaneeanneens (852) (622)
Fjarfestingahreyfingar 3.940 (1.154)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Ardgreidsla til hluthafa Arion banka .. (16.114) (13.058)
ULGEi® NYEE NIULATE ~.....cvceceeeeeee ettt e et ettt ettt ettt s e e s sa e s s s s en et es et et et et e e ee et eseeeeneneeas - 6.240
NG (U o J= T = g I o] =1 {1y USRS (5.953) (12.452)
LN VYL E= g Te N - a1 c=1 - SRS 10.040 19.735
Uppgreidsla vikjandi lantdku ... (8.769) (6.775)
Endurkaup ViKjandi JANTAOKU ...........oueiiiiiiiiiie ettt e et e et e s b e es et eabee e e - (10.471)
L Y =TT o =1 1 PRSPPSO 602 242
FjarmoOgnunarhreYfiNGar ... (20.194) (16.539)
Breyting @ handD@aru f& ........cooo ittt e e e e e et e e e e e e e e e eas 20.266 5.901
Handbeert fé i arsbyrjun ................ 117.310 114.993
Ahrif gengisbreytinga @ handDaart & ..............ccocovovoviuiueieeeeceeee ettt 972 (3.584)
HaNADERIE € .....eeieiiiiiiri i 138.548 117.310
Handbzert fé
Handbazert f& og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS .................c.oveviiiieeeee ettt 150.111 124.094
1= T =T =T1 o - PP P PRSPPI 22.040 25.690
Bindiskylda Vi Se81abanka ISIANAS ..............cccoiueueuiiieeeee ettt n ettt ettt (33.603) (32.474)
HaNADEBIE 6 .....eoieeiiiiirr 138.548 117.310

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir & innlan i arslok.
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Skyringar vid samstaedureikninginn

Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktéber 2008 med heimilisfesti a islandi. H6fudstédvar Arion banka hf. eru vid Borgartin 19
i Reykjavik. Samsteedureikningur bankans fyrir ari® 2025 hefur ad geyma uppgjér modurfélagsins og doétturfélaga pess (hér eftir nefnd
samstaedan).

1. Grundvollur reikningsskilanna

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til utgafu pann 11. febraar 2026.

Vid gerd arsreiknings samstaedunnar er horft til mikilvaegis pegar kemur ad framsetningu og umfangi skyringa. Einungis er greint fra
mikilveegum upplysingum og upplysingum sem bankanum ber ad greina fra og skipta lesanda arsreiknings samstaedunnar mali.

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku og bannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi & islensku og ensku og ef misraemi er & milli Utgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og eru gerd i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS reikningsskilastadlar) sem
sampykktir hafa verid af Evropusambandinu og vidbotarkréfur i 16gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um
reikningsskil lanastofnana.

Sému reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vié utreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid gerd
arsreiknings fyrir arid 2024.

Grundvéllur mats
Reikningsskilin eru unnin & grundvelli kostnadarverds ad undanskyldum:

- skuldabréfum og skuldagerningum, hlutabréfum og eiginfjargerningum, skortstédum i skradum skuldabréfum og hlutabréfum, afleidum og
akvednum tegundum lana til vidskiptavina en gerd er grein fyrir reikningsskilaadferdunum i skyringu 59,
- fjarfestingareignum sem metnar eru a gangvirdi og

- fastafjarmunum til sélu og aflagdri starfsemi sem faerd eru a pvi sem laegra reynist af bokfeerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru namundadar ad naestu
milljon nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 125,44 og 147,28 gagnvart Evru
(31.12.2024: USD 138,99 og EUR 143,89).

2. Breytingar a reikningsskilareglum

Breytingar & reikningsskilastédlum sem toku gildi 1. jandar 2025 og sidar hafa ekki veruleg ahrif & samstaedureikninginn. Bankinn nytti sér
ekki heimildir til ad innleida nyja eda breytta stadla eda tulkanir sem hafa verid gefin Ut en hafa ekki tekid gildi, sja skyringu 77.

3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og
fiarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um ovissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstédur gaetu ordid adrar en azetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga a bokfaerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fra lykilforsendum er snia ad framtidinni og 6drum lykilbreytum er snua ad dvissu i tengslum vid mat a
reikningsskiladegi og fela i sér dhaettu & ad valda verulegum lagfeeringum & bokfeerdu virdi eigna og skulda innan naesta fjarhagsars.
Samstaedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. Nuverandi adstaedur og forsendur
er snla ad framtidarpréun gaetu breyst vegna préunar & mérkudum eda atvika sem eru ekki a valdi samsteedunnar. Tekid er tillit til slikra
atvika pegar pau eiga sér stad.
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Skyringar vid samstaedureikninginn

3.

Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferoa, frh.

Viréisryrnum fjareigna

Bokfaert virdi fjareigna sem falla undir virdisryrnunarkrofur IFRS 9 eru settar fram i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til veents taps.
Manadarlega er veent tap i prepum 1 og 2 endurreiknad fyrir hverja eign en Utreikningarnir byggja & likbnum fyrir alvarleg vanskil (e.
probability of default; PD), tap vid alvarleg vanskil (e. loss given default; LGD) og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default;
EAD). Utreikningar fyrir prep 3 eru byggdir 4 tapi vid alvarleg vanskil og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil. Mati® & vaentu tapi er had premur
lykil pattum; mat stjérnenda a préun efnahaglegra patta a neestu fimm arum, ahrifum peirra patta a hvert likan og hvernig skuli stadid ad
mati & verulegri aukningu i uUtldanadheettu. Mati® & efnahaglegum pattum er samtvinnad hverju og einu likani fyrir prjar svidsmyndir:
grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Stjérnendur meta likur a pvi ad hver svidsmynd eigi sér stad og hvernig
peer skuli notadar i utreikningum & likindavegnu veentu tapi. Fjarhaed vaents taps er had skilgreiningu bankans & verulegri aukningu i
utlanaaheettu, sem hefur ahrif a i hvada nidurfaersluprep eign er flokkud. Stjornendur hafa lagt mat a paetti til ad greina verulega aukningu i
Utlanaaheettu fra upphaflegri skraningu, par sem samanburdur er gerdur & breytingum a likum a vanskilum, liftimalikum & alvarlegum
vanskilum & arsgrundvelli, fjdlda daga i vanskilum og athugunarlista. Sja nanari umfjollun i skyringu 59.

Efnahagshorfur

Efnahagssvidsmyndin sem 16gd er til grundvallar fyrir ari® 2026 endurspeglar pad mat stjérnenda ad pratt fyrir pralata verdbolgu og
vidvarandi 6vissu sem hefur ahrif a helstu utflutningsgreinar, sé ekki gert rad fyrir ad islenska hagkerfid fari i djupa nidursveiflu. Gert er rad
fyrir ad verdbdlga haldist ha framan af arinu 2026, m.a. vegna breytinga & skéttum og gjéldum, en taki sidan ad hjadna pegar undirliggjandi
adhaldspaettir koma fram.

Stjérnendur telja ad merki um kélnun & vinnumarkadi og visbendingar um veikingu eftirspurnar eftir vinnuafli, a&samt pvi ad Sedlabankinn
hefur gefid til kynna aukinn slaka i vaxtastefnu og vilja til ad lita fram hja einskiptis verdbolguhdggum, stydji ad notast sé vid
grunnsvidsmynd sem gerir rad fyrir héflegum hagvexti. betta mat er gert pratt fyrir &framhaldandi évissu um launahaekkanir, sem hafa verié
miklar, og hversu mikid veikari vinnumarkadur geeti dregi® ur innlendri eftirspurn.

Svidsmyndin endurspeglar jafnframt pad mat stjornenda ad husnaedismarkadurinn muni halda afram ad kélna, en ad innlend eftirspurn
verdi afram nzegilega sterk til ad vega upp & méti métvindi utan fra. | ljosi edlisleegrar évissu vardandi pralata verdbolgu, launapréun og
gengi kronunnar, eru forsendurnar hadar mati og geta pvi ordid frabrugdnar raunverulegri préun.

Virdisryrnun oefnislegra eigna

Bokfaert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er yfirfarid arlega til ad leggja mat a hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat & endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er feerd ef
bokfaert virdi eignar er heaerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi eignar er
nytingarvirdi hennar eda soluverd ad fradregnum kostnadi vid solu, hvort sem hezerra reynist. Vid mat & nytingarvirdi er veent
framtidarsjédstreymi navirt midad vid avoxtunarkréfu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins a timavirdi peninga
og aheettu sem tengist vidkomandi eign.

Gangvirdi fiarfestingareigna

Fjarfestingareignir eru feerdar a gangvirdi og fara breytingar a gangvirdi yfir rekstrarreikning. Vid mat a fjarfestingareignum er annars vegar
studst vid matsadferd sem byggir & navirdingu en pad er helst gert pegar ekki liggja fyrir markadsupplysingar um sambeerilegar eignir og
hins vegar er mat a fjarfestingareignum byggt a viéskiptum med eignir sem eru samanburdarheefar hvad vardar tegund, stadsetningu og
astand.

. Samstadan
Hiutdeild i helstu dotturfélégum par sem Arion banki hefur bein &hrif Eignarhlutur
Starfsemi Mynt  31.12.2025 31.12.2024
Arion (Financial) Advisory Services Ltd, 30-32 Fleet Street, London, UK ............... Fjarmalaradgjof GBP 100,0% -
Eignabjarg ehf., Borgartini 19, ReyKjavik .........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Landey ehf., Borgartini 19, ReyKjaviK ..........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Leiguskjol ehf., Bjargargotu 1, ReyKjavik .........ccccooooviiiiiiiiiiiiiiiiee e Leiguabyrgdir ISK 51,0% 51,0%
Stefnir hf., Borgartini 19, ReYKJaViK ..........ccooiiiiiiiiiiiiieeeeee e Eignastyring ISK 100,0% 100,0%
Voérdur tryggingar hf., Borgartini 19, ReyKjavik ..........cccoooviiiiiiiiiiiiiiiiceeee Tryggingafélag ISK 100,0% 100,0%

i juni 2025 keypti Arion banki allt hlutafé i Arion (Financial) Advisory Services Ltd. (a48ur Arngrimsson Advisors Ltd.). Félagid veitir radgjof til
fagfjarfesta sem fjarfesta a alpjédlegum morkudum. Kaupin voru skilgreind sem eignakaup og héfdu pvi fyrst og fremst ahrif & adrar eignir i
efnahagsreikningi en ahrif a yfirlit yfir heildarafkomu koma adallega fram i hreinum pjénustutekjum.

Détturfélagid Arnarland ehf. var selt 23. oktéber 2025. Arion banki atti 51% eignarhlut i Arnarlandi i gegnum détturfélag sitt Landey.
Hlutdeild minnihluta var faerd i samreemi vid pad.
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samsteedunnar byggir a starfspattum samstaedunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Starfseminni er skipt upp i starfspaetti eftir edli afurda, pjonustu og vidskiptavina. Afkoma rekstrarpatta er metin a grundvelli hagnadar fyrir
skatta.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta akvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila veeri ad reeda. Starfspaettir greida vexti til
fiarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um 6tengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstéfun fiarmagns, kostnad vid
fiarmdgnun og videigandi ahaettualag.

5. Starfspaettir

Markadir & Stefnir

Markadir & Stefnir samanstanda af eignastyringu og markadsvidskiptum. Eignastyring Arion banka styrir fiarmunum fyrir hénd vidskiptavina
samkveemt fyrirffram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Til vidbdtar sinnir svidid rekstri og préun verdrbéfa- og lifeyrissjoda.
Eignastyringin skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, Premiu pjénustu, préun og rekstur, greiningu og soélu og pjonustu. Premiu pjénustu er
skipt i prja pjénustustrauma, Premia, Premia - Einkabanki og Premia - Fjarstyring og veitir umsvifameiri vidskiptavinum heildstaeda og
persénulega verdbréfa- og fijarmalapjonustu. Markadsvidskipti sinna midlun fjarmalagerninga fyrir innlenda og erlenda vidskiptavini bankans
og geta sérfraedingar markadsvidskipta veitt adstod og milligdngu i vidskiptum a skradum verdbréfum a o6llum helstu verdbréfamorkudum
heims. Starfsemi Stefnis hf. fellur jafnframt undir starfspattinn. Stefnir er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun i eigu Arion banka og annast
styringu a fjolbreyttu urvali verdbréfasjoda og sérheefdra sj6da fyrir almenning og fagfjarfesta. Markadir eru i samstarfi vid sum af steerstu
eignastyringarhisum heims og getur pvi bodid vidskiptavinum upp & fjélbreytt drval erlendra fjarfestingarkosta.

Fyrirteekja- og fijarfestingarbankasvid

Fyrirteekja- & fiarfestingarbankasvid veitir fyrirtaekjum og fjarfestum alhlida fiarmalapjonustu & islandi sem og erlendis. Svidid skiptist i
fyrirtaekjabankastarfsemi og fyrirtaekjaradgjof.

Vidskiptastjorar fyrirteekjasvids eru med vidtaeka reynslu af fjarmalastarfsemi og veita sérhaefda pjonustu i helstu greinum atvinnulifsins,
s.s. verslun og pjonustu, sjavarutvegi og fasteignum og orku. Sviéid pjonar llum fyrirteekjum, allt fra smaum og midlungsstérum yfir i stor
fyrirtaeki. Fyrirtaekjasvid veitir vidskiptavinum sinum heildsteeda pjénustu er vidkemur lansfjarmégnun sem og adrar vidskiptalausnir sem
uppfylla dlikar parfir vidskiptavina, s.s. abyrgdir, innlansreikninga, tryggingar, greidslumidlun sem og stafreenar lausnir. Fyrirtaekjasvid hefur
komid ad fjolmdérgum fjarmdgnunarverkefnum, par & medal verid patttakandi i alpjédlegum sambankalanum asamt 66rum islenskum
bdnkum eda alpjédlegum fjarmalafyrirtaekjum.

Fyrirteekjaradgjof bankans starfar naid med fyrirteekjasvidi asamt pvi ad veita vidskiptavinum radgjafarpjénustu vegna fyrirteekjavidskipta og
fiarmégnunar. Ahersla er 16g & ad veita alhlida pjonustu & svidi radgjafar vegna kaupa og sélu fyrirtaekja og steerri eignasafna auk umsjonar
& so6lu nys hlutafjar og skraningu verdbréfa i Kauphdll.

Vidskiptabankasvio

Vidskiptabankasvid veitir fjdlbreytta fjarmalapjonustu i 12 utibium og afgreidslum vidsvegar um landi® auk pjénustuvers og stafreenna
lausna baedi i Arion appinu og netbanka. Petta felur m.a. i sér innlan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og
sjodi. Til ad auka skilvirkni og efla pjonustu er utibuum samsteedunnar skipt i fiogur sveedi og njéta smeerri utibtin par med hags af styrk
steerri eininga innan hvers sveedis.

Fjarstyring

Fjarstyring annast fjarmognun, lausafjarmal og styringu & efnahagsreikningi bankans. Fjarstyring ber einnig abyrgd a innri verdlagningu
fiarmagns til framlinu og samskiptamal vid fjarfesta, lansheefismatsfyrirtaeki og fjarmalastofnanir. Vidskiptavakt med innlend verdbréf og
gjaldeyri asamt gjaldeyrismidlun er hja fijarstyringu.

Vérdur tryggingar hf.

Vordur er alhlida tryggingafélag sem pjonustar jafnt einstaklinga sem fyrirteeki og leggur aherslu a einféld og paegileg vidskipti. Vordur er i
nanu samstarfi vid Vidskiptabankasvid og Fyrirteekja- og fjarfestingabankasvid um sdlu trygginga og pjénustu vid vidskiptavini.

Stodsvid

Undir stodsvid falla hofudstddvar bankans en par eru skrifstofa bankastjora, aheettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar),
upplysingataeknisvid og rekstur & menning. Stodsvid eru ekki synd sem sérstakir starfspaettir i starfspattayfirliti. Staerstum hluta kostnadar
vegna stoddeilda er uthlutad til starfssvida og er syndur i sér linu i deildaruppgjorinu.
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5. Starfspeaettir, frh.

Fyrirtaekja- Onnur
2025 og fjarf- dotturfélog
Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Vordur en Stefnir  Stodsvid
Rekstrarreikningur og Stefnir bankasvid bankasvid styring tryggingar og Voréur og jéfnun  Samtals
Hreinar vaxtatekjur ..............c.cccoooiiine 1,387 29,890 16,163 5,315 (75) 6 (144) 52,542
Hreinar pjénustutekjur ... 5,686 6,844 3,261 796 (180) 210 530 17,147
Afkoma af vatryggingasamningum ... - - - - 2,174 (5) (58) 2,111
Hreinar fijarmunatekjur ............ccccccoooeis 3 5 - 211 815 69 (28) 1,075
Adrar rekstrartekjur ............ccoeceiiiiiiinienn. 2 9 29 3 9 5,465 (1) 5,516
Rekstrartekjur ..........cccvvvemniiniiinniinninnns 7,078 36,748 19,453 6,325 2,743 5,745 299 78,391
Rekstrarkostnadur ............c.ccccoeiiiiiiinns (2,855) (2,528) (3,688) (687) 1,121 (577)  (19,034) (28,248)
Uthlutadur KosStnadur .............c.cceereeeenene. (3,217) (5,284) (7,105) (1,428) (1,204) (96) 18,334 -
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......... (42) (801) (830) (434) - - 1 (2,106)
Hrein virdisbreyting ..........ccccovvvveniiiennnnn. 21 (2,753) (201) (15) - - (105) (3,053)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........................ 985 25,382 7,629 3,761 2,660 5,072 (505) 44,984
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ..................... 3,600 45,962 37,116 (16,944) 2,770 5,920 (33) 78,391
Tekjur fra 66rum starfspattum .................. 3,478 (9,214)  (17,663) 23,269 (27) (175) 332 -
Rekstrartekjur 7,078 36,748 19,453 6,325 2,743 5,745 299 78,391
Efnahagsreikningur
Lan til vidskiptavina .............cccoocviiiniinnn. 9,242 678,151 640,225 - - - 1,438 1,329,056
Fjarmalagerningar ............cccoccoociiiiininnne. 19,591 - - 162,790 36,277 164 (3,006) 215,816
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum ............ 6,199 69 1,573 172,826 4,421 12,700 13,105 210,893
Eignir innan samstaedu .........ccccoeeeeeeiieene 68,213 - - 265,545 - - (333,758) -
Eignir samtals 103,245 678,220 641,798 601,161 40,698 12,864 (322,221) 1,755,765
Innlan fra vidskiptavinum ....................co. 91,930 405,169 408,750 20,160 - - (4,827) 921,182
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini ............... 2,496 6,792 2,763 561,457 25,790 1,529 16,365 617,192
Skuldir innan samstaedu ..............cccceeens - 148,194 177,791 - - 7,774  (333,759) -
Skuldir samtals 94,426 560,155 589,304 581,617 25,790 9,303 (322,221) 1,538,374
Uthlutad eigid fé 8,819 118,065 52,494 19,544 14,908 3,561 - 217,391
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5. Starfspeaettir, frh.
Fyrirtaekja- Onnur
2024 og fjarf- détturfélog
Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Vordur en Stefnir  Stodsvid

Rekstrarreikningur og Stefnir bankasvid bankasvid styring tryggingar og Voréur og jéfnun  Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cccccooevciinicnnne 1,257 26,086 15,103 4,079 (76) (194) 47 46,302
Hreinar pjonustutekjur ............ccccovciiiiene 5,315 5,213 3,471 672 (137) 292 534 15,360
Afkoma af vatryggingasamningum ............ - - - - 2,231 - (65) 2,166
Hreinar fjarmunatekjur ............cccccoeeiinnie 94 853 - (580) 2,468 23 (13) 2,845
Adrar rekstrartekjur ..........coccovieiiiiiniinne. 4 (1) 37 - 1 (309) 36 (222)
Rekstrartekjur .........ccooerierinnniensiensinnnnns 6,670 32,151 18,611 4,171 4,497 (188) 539 66,451
Rekstrarkostnadur ............cccoooeiiiiiieiiennns (2,793) (2,524) (3,883) (917) 1,064 (409) (18,866) (28,328)
Uthlutadur kostnadur ..............ccccccecueene.. (2,894) (5,132) (7,780) (1,463) (1,164) (123) 18,556 -
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki .......... (46) (694) (829) (355) - - - (1,924)
Hrein virdisbreyting ..........cccoooeiiiiiiiiene. (24) (1,016) (71) (20) - - - (1,131)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........cccceveennnes 913 22,785 6,048 1,416 4,397 (720) 229 35,068
Tekjur fra ytri vidskiptavinum 3,390 41,220 37,276 (20,279) 4,529 39 314 66,489
Tekjur fra 68rum starfspattum 3,280 (9,069) (18,665) 24,459 (38) (227) 222 (38)
RekstrarteKjur ..........cooerverinniiensienninnnnes 6,670 32,151 18,611 4,180 4,491 (188) 536 66,451
Efnahagsreikningur
Lan til vidskiptavina ..........cccooeiiieniennne. 6,105 588,483 634,959 4 - - 507 1,230,058
Fjarmalagerningar ............cccocoe.e.. 25,317 587 - 147,478 35,790 117 (2,872) 206,417
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum 6,521 414 1,675 141,379 4,634 19,215 7,954 181,792
Eignir innan samsteadu .........ccccceeveeeieeenns 63,261 - - 261,499 - - (324,760) -
Eignir samtals 101,204 589,484 636,634 550,360 40,424 19,332 (319,171) 1,618,267
Innlan fra vidskiptavinum ................cccocee 87,630 394,512 355,787 22,003 - - (2,489) 857,443
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini .. 4,569 4,644 1,923 501,793 25,076 7,655 8,078 553,738
Skuldir innan samsteedu ............cceeeeieens - 89,733 232,638 - - 2,389 (324,760) -
Skuldir samtals ..........ccevvririininninienn. 92,199 488,889 590,348 523,796 25,076 10,044  (319,171) 1,411,181
Uthlutad eigid fé ... 9,005 100,595 46,286 26,564 15,348 9,288 - 207,086

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til sélu eru ekki hiuti af yfirliti yfir starfspaetti.
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Skyringar vio rekstrarreikning samstzadu
Arsfjordungsyfirlit

6. Rekstur eftir arsfjoroungum, éendurskodad

2025 1F 2F 3F 4F  Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...........ooi it 12,166 14,200 13,826 12,350 52,542

Hreinar PJONUSTULEKIUL ........oiiiiiie e 4,536 4,553 4,003 4,055 17,147

Afkoma af vatryggingasamningUmM ..........c.ccceoiiiiiiiieiniee e (31) 1,066 630 446 2,111

Hreinar fJArMUNALEKJUL .........ooiiiiiii e (951) 179 483 1,364 1,075

ABrar reKSTrarteKjUI ..o 3,321 1,324 45 826 5,516

ReKStrarteKjur ........ccvveiiminiiniinni s 19,041 21,322 18,987 19,041 78,391

REKSLrarkOStNAGUE .........oooiiii et (6,601) (6,697) (6,194) (8,756)  (28,248)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki ... (508) (521) (530) (547) (2,1086)
Hrein VirGiSbreyting ........oooeoiiiiiiec e (378) 147 (1,128) (1,694) (3,053)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 11,554 14,251 11,135 8,044 44,984

TEKJUSKALEUN ...t (3,726) (3,984) (2,928) (1,820) (12,458)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 7,828 10,267 8,207 6,224 32,526

Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............ocoveeiiiiiiii (11) (11) 3 - (19)
2 Te T T T 11T R 7,817 10,256 8,210 6,224 32,507

2024

Hreinar Vaxtatekjur ...........uviiiiiii e 11,245 11,948 11,863 11,246 46,302

Hreinar PJONUSTULEKIUT ... 3,365 3,979 3,880 4,136 15,360

Afkoma af vatryggingasamninguUIM ............cceeeiiiieiiieeniiee e (215) 523 1,532 326 2,166

Hreinar fArmMUNAtEKJUT .......oooiiiiiii e 29 99 524 2,193 2,845

Adrar rekstrartekjur ... . 50 38 (313) 3 (222)
REKSIrarteKJUN .......ceiieeiee e 14,474 16,587 17,486 17,904 66,451

REKSrarkOStNAGUE ........cooiiiieiiiee et (6,554) (7,154) (6,021) (8,599) (28,328)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki ............coooiiiiiiiii (460) (476) (500) (488) (1,924)
Hrein VirGiSbreyting .......oooee e (315) (775) (954) 913 (1,131)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 7,145 8,182 10,011 9,730 35,068

TEKJUSKALEUN ... neas (2,704) (2,671) (2,114) (1,430) (8,919)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 4,441 5,511 7,897 8,300 26,149

Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ...........c.cccoeiiiiiiie 9) 11) (6) 11) (37)
0 1o 3 T 10 4,432 5,500 7,891 8,289 26,112

Arshlutauppgjér fyrstu sex manada arsins var kannad af endurskodendum bankans. Onnur arsfjérdungsuppgjér og skipting milli fjordunga
voru hvorki endurskodud né kénnud af endurskodendum bankans.
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7. Hreinar vaxtatekjur

Gangvirdi

Afskrifad Gangvirdi  yfir adra
2025 kostnadar-  gegnum heildar-
Vaxtatekjur verd rekstur afkomu  Samtals
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka islands ... 6,795 - - 6,795
LAN il [AN@STONANA ... 864 - - 864
LAN il VIOSKIPTAVING ...ttt 114,697 119 - 114,816
VEIODIES ...ttt et e ettt - 675 6,520 7,195
F N0 T Lo T O O P PP U POV PP UPTPUPRUPUPTON 107 - - 107
BT D=1 =Y 14 1 N 122,463 794 6,520 129,777
Vaxtagjold
TNNTAN Lt b ettt (48,552) - - (48,552)
LANEAKE ...ttt aeen (23,406) (1,623) - (25,029)
ViKJANAT TANTAKE ...ttt (3,217) (295) - (3,512)
F N3 T Lo T O T O P PP TSROV PP UPTPUPRUPUPTON (142) - - (142)
RT3 =T | oL (75,317) (1,918) - (77,235)
Hreinar vaxtatekjur ..........cccciiriiiiii s 47,146 (1,124) 6,520 52,542
2024
Vaxtatekjur
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka ISIAaNdS .............ccccovevivevieeeeeeeeeeeeee e 7,752 - - 7,752
= T I | I F=T g P11 (o) 1 F= T = ST 1,242 - - 1,242
LAN il VIOSKIPIAVING ...ttt 115,425 65 - 115,490
Verdbréf . - 1,632 6,147 7,679
AANNGD ...ttt 96 - - 96
BT D=1 =Y 14 1 N 124,515 1,597 6,147 132,259
Vaxtagjold
TNNTAN <ttt b et bbb r e (53,865) - - (53,865)
Lantaka .. (22,372) (5,542) - (27,914)
ViKJANAT TANTAKE ...ttt (3,396) (647) - (4,043)
F 0T Lo T O PO T PP PP VPP U P PUPRUPUPTON (135) - - (135)
RT3 =T | oL (79,768) (6,189) - (85,957)
Hreinar VaxtateKjur .........ccviccieriieersseresssere s e s e s e e s s s snr s snn e s s e e e s e e e s s nnensnnenan 44,747 (4,592) 6,147 46,302
Hreinar vaxtatekjur reiknadar med adferd virkra vaxta namu 127.752 m.kr. a arinu (2024: 125.974 m.kr.).
Vaxtamunur 2025 2024
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalst6du vaxtaberandi €igna) ...........ccceeeeiiieiiiieeniiie e 3.2% 3.1%
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8. Hreinar pjonustutekjur

2025 2024

Hreinar Hreinar
Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur

EIgNastyring .....ccceoiiiiiieie e 5,508 (495) 5,013 5,346 (563) 4,783
Markadsvidskipti og fyrirtaekjaradgjof ..........cccccevvviriiiiiiniiiiieees 2,475 (37) 2,438 1,787 (40) 1,747
LAN 0g ADYIGOIr ... 5,244 - 5,244 4,326 - 4,326
Innheimtu- 0g greidslupjonuSsta ............eveeiviiiiiiiieie e 1,403 (81) 1,322 1,590 (109) 1,481
GreidsIuKort 0g =lauSNr .........c.covuiiiiiriciieeee e 5,766 (2,783) 2,983 5,286 (2,617) 2,669
ANNGO . 755 (959) (204) 836 (839) (3)
bjoénustugjold fra tryggingastarfsemi ... - 351 351 - 357 357
Hreinar pjonustutekjur ...........ccociiriirieniire s 21,151 (4,004) 17,147 19,171 (3,811) 15,360

Pjénustutekjur vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond
vidskiptavina.

bjonustutekjur af midlun og fyrirtaekjaradgjof fela i sér radgjof og pjénustu fyrirteekjarddgjafar af ymsu tagi til vidskiptavina sem og pdknun
vegna midlunar verdbréfa og gjaldeyris og afleiduvidskipta.

bjénustutekjur vegna lana og abyrgda eru vegna lantdéku- og framlengingargjalds, radgjafar og skjalagerdar og tilkynninga- og
greidslugjalds auk gjalds fyrir veitingu abyrgda fyrir hdnd vidskiptavina.

bjonustutekjur vegna innheimtu- og greidslupjonustu eru vegna innheimtupjénustu, t.d. vegna Utsendingu reikninga og innheimtusedla,
rafreennar birtingar, simgreidslupoknana og péknana vegna annarrar greidslupjonustu.

Pjénustutekjur vegna greidslukorta og -lausna eru ad staerstum hluta vegna utgafu bankans & kredit- og debetkortum og pédknunum
tengdum peim, t.d. argjold korta og feerslugjold.

Adrar bjonustutekjur eru ad steerstum hluta vegna soélu, vorslu verdbréfa og vidskiptavaktar.

Pjénustugjold fra tryggingastarfsemi eru feerd undir afkomu af vatryggingarsamningum i samraemi vié IFRS 17.

9. Afkoma af vatryggingasamningum

2025 2024

Tekjur af VatrygginGasamNINGUIM .......o.ueeeieee ettt et e e e e e et e e e e e b et e e e e e e bttt e e e e e eanbbeeeeeeeaanbareeeeeeannnnneees 20,766 19,669
L[ L TSSO U PP TP STUP PRI (14,406)  (13,723)
Rekstrarkostnadur af vatryggingasamniNGUIM ...........cooiuiiiiiiee ittt se et e et e e st e e et e e ssbeeesbaeeesnbeeesnteeeenneeas (4,010) (3,749)
Kostnadur af vatryggingasSamNINGUIM .........eieiiiiiiiiieee sttt e e et e e e e et e e e e e e sab et e e e e e e aabseeeeeeaannbnseeeeeannnnes (18,416) (17,472)
(239) (31)

2,111 2,166

Rekstrarafkoma Vardar

Starfsemi Vardar skiladi hagnadi ad fjarhaed 2.037 m.kr. & arinu 2025 og arésemi eigin fjar nam 13,7%, samanborié 3.675 m.kr. & arinu
2024 og 30.8% ardsemi.

2025 2024
Afkoma af VatryggingaSamININQUIM .........euieiiiiiiiiie ettt et e et e e e e sttt e e e s e et b e et e e e s s et b b et e e e e s anbbae e e e e e s anbbneeeens 2,111 2,166
Jofnun innan samstaedu 0g eNAUITIOKKUN ..........eiiiiiii ettt 14 23
Afkoma af vatryggingastarfsemi samkvaemt arsreikningi Vardar .............ccooueiiiiiiiiiiieiie e 2,125 2,189
L= Ta =TS (T F= L LY 4T SO PSUPSRP 1,608 3,260
Afkoma fJArmagnSlida tryGGINGa .....c.ooouueiiiiei ittt e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e nnaneees (1,083) (1,063)
[ (=Tl le F= T = T A TU A F= 1 (=Y LU SRR PRPPPPPR 525 2,197
J o - 1 (=] 4O O PP PPPPP PP 9 11
Hagnaour fyrir tekjUSKatt ..........cceeiiiiiiiiii i ———— 2,659 4,397
LI LU 2 T (U PSSR PPRUPR (622) (721)
Hagnadur 2,037 3,675
Samsett hlutfall
Samsett hlutfall ad medtdldum tekjum iNNaN SAMSTEEOU ........cooiiiiiiiiiiii e 89.8% 88.9%
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10. Hreinar fjarmunatekjur

2025 2024
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru a gangvirdi yfir rekstrarreikning ...........cccccoeiiiieeiiniiiiinennnn, 1,760 4,686
Hreinn hagnadur (tap) vegna endurkaupa €igin UtgAfU ............oooiiiiiiiiiiii e 33 (182)
Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamninga ............coouiiiiiiieiiiie et e e e nee e e as (13) (383)
Hreint innleyst tap fjareigna sem faerdar eru a gangvirdi yfir heildarafkomu ... (219) (134)
Hrein fjarmunagjold vegna vatryggingaSamNiNga ...........uuiiiiiiiiiiiiiee et e sttt e et e e e et e e e e e r e e e e e e nnnnneees (1,083) (1,063)
HIEINN MYNEGENGISIMUNUL «....eiiieeie ettt e et e e et e e e st e e ese e e e ssseeeeaseeeeaneeeenseeeenneeeannseeenseeennneeeanneeennnes 597 (79)

Hreinar fjarmunatekjur 1,075 2,845

Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem feerdar eru & gangvirdi yfir rekstur

=i eTTaLiE=Tge L= a1 aTo F- T PP PPPPRPPRINY (729) 2,778
T2 = o T 13T - ORI 2,147 1,866
LY (ST (o TU =T o Tl T F- | PSPPI 372 56
6= oSSR (30) (14)

Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem fardar eru a gangvirdi yfir rekstrarreikning 1,760 4,686

Hreint tap af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptasamninga

Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til ahaettuvarna .............ccooiiiiie e 1,185 4,867
Gangvirdisbreytingar skuldabréfa utgefinna af samstaedunni sem rekja ma til vaxtadhaettu ..............ccooiiiiiiinins (1,198) (5,250)
Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga (13) (383)
11. Adrar rekstrartekjur

2025 2024
Hreinar matsbreytingar & flarfestingar@ignum .............ooi e 5,277 (339)
Hreint tap & fJArfestingar€ignuM ....... ..o ettt e e (429) -
Hreinn hagnadur @f SOIU ©IGNA .......coouiiiiiiiie ettt et e et e s sttt e et e e e et e e ease e e easeeesnneeesnneeeaneee s 600 1
Hreinar tekjur af @IgnUmM il SOIU .......ooouiiiiiiie et e e et e e e et e e e e e e e e e e e e nnnreees 13 7
Hlutdeild i afkomu hIUtdeldarfEIaga ...........ooueiiiie ettt e e e e e e (27) 24
Adrar tekjur ........oocoeeiiiiiiees 82 85
Adrar rekstrartekjur 5,516 (222)
Hreinar tekjur af eignum til s6lu
Tekjur af fasteignum 0g OOTUM ©IGNUM  ......uiiiiiii ittt e e et e e e e et e e e e e e e et ee e e e e nanbbeeeeeeennnanneeeeeans 18 16
Gjold vegna fasteigna 0g @NNAITA ©IGNA ........ccoiiiuuiiiiiiiieii ettt e e et e e e e e e et e e e e e e nbbeeeeeeasnnbreeeeeaannes (5) 9)
Hreinar tekjur af @ignum til SOIU ... ——— 13 7

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru tilkomnar vegna fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.
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12. Rekstrarkostnadur

2025 2024
(=T8T I oo R (T aTe To o] Fo o SRR 19,217 18,694
PN L= L (= N (=T e T (g T= Lo TN TR 12,690 13,026
Rekstrarkostnadur af tryggingastarfSE@mMI ...........oii it (3,659) (3,392)
G153 1 T 10 13 1 T o 11 T N 28,248 28,328

13. Starfsmenn og laun

2025 2024
Heildarfjéldi starfsmanna
Medalfjoldi StOBUGIlAA @ AMINU ........oouiiiiiiii e 878 836
SOOUGIIAI | AISIOK ....uiiiiii e et 901 858

Laun og tengd gjéld

LaUN e . 13,739 12,914
Kaupauki, ad teknu tilliti til launatengdra gJalda ..............ooiiiiiii e 1,325 1,410
[RCe TS (g F= o U GV To B =TT o4 SRR 86 162
[V Lerniig=T a1 F= Yo TR (=3 ] o Yo PSR PRRN 2,016 2,096
ONNUI [AUNGLENGA GJOIA .....veeeeeeeeeteeeee ettt ettt e et eae e et e s e e e s e se e e s ese s esesessesesensesessssesessnnesessasssesesennanas 2,051 2,112
Laun og tengd gjold 19,217 18,694
2025 2024
Laun til stjornar Fost Onnur  Framlag i Fost Onnur  Framlag i
laun* laun** lifeyrissjod  Samtals laun* laun** lifeyrissjod  Samtals
Paul Horner, stjérnarformadur ................... 18.8 14.8 - 33.7 17.2 13.7 - 30.9
Kristin Pétursdéttir, varaformadur stjornar . 10.7 13.3 2.8 26.8 9.5 12.2 2.5 24 .1
Gunnar Sturluson, stjérnarmadur .............. 71 11.5 2.1 20.8 6.7 9.8 1.9 18.4
Marianne Gjertsen Ebbesen,
stjérnarmadur (kosin 12. mars 2025) ....... 8.9 5.9 - 14.8 - - - -
Steinunn K. Pérdardottir, stiornarmadur*** 16.6 14.7 3.6 34.9 13.5 12.9 3.0 29.5
Liv Fiksdahl (til 12. mars 2025) ................. 22 2.2 - 4.4 10.7 11.2 - 21.9
Brynjdlfur Bjarnason (til 13. mars 2024) ..... - - - - 2.7 2.2 0.6 5.4
Varamenn i stjorn .......cccceveviiiiieeiieniiieees 1.2 0.6 0.2 2.0 1.1 1.5 0.3 3.0
Heildargreidslur 65.5 63.1 8.7 137.4 61.4 63.5 8.3 133.2

* Fost laun eru greidslur til stjérnarmanna fyrir setu & stjérnarfundum.
** Onnur laun eru greidslur til stiornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.
*** Steinunn K. bérdardottir situr jafnframt i stjorn Vardar trygginga.
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13. Starfsmenn og laun, frh.

Laun til lykilstjiérnenda 2025 2024
Arangurs- Arangurs-
tengdar Framlag i tengdar Framlag i

Laun  greidslur lifeyrissjod  Samtals Laun  greidslur lifeyrissjod  Samtals
Benedikt Gislason, bankastjéri .................. 69.5 14.5 10.3 94.3 68.4 6.1 10.5 85.0
Fulltrdar i framkveemdastjorn* ................... 358.2 83.0 53.0 494.2 350.7 30.6 54.2 4354
Fyrrum fulltrdar i framkveemdastjorn .......... - - - - 7.0 3.8 1.5 12.3
Adrir lykilstarfsmenn ..........ccccevieiiieennne 68.3 - 10.2 78.5 66.1 - 9.9 75.9
Heildargreidslur 496.1 97.5 73.5 667.0 492.2 40.5 76.0 608.7

* Fulltraar i framkveemdastjorn eru tilgreindir i skyringu 43.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidébotar vid 21 stjérnarfundi (2024: 13) voru a arinu haldnir 4 fundir i Iananefnd
(2024: 7), 5 fundir i endurskodunarnefnd (2024: 5), 8 fundir i aheettunefnd (2024: 8), 5 fundir i starfskjaranefnd (2024: 5) og 4 i teekninefnd
(2024: 5).

A adalfundi bankans, sem haldinn var 12. mars 2025 voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra stjérnarmanna akvedin
1.200.000 kr., 900.000 kr. og 600.000 kr. (2024: 1.130.000 kr.; 847.500 kr.; 565.000 kr.). Laun varamanna i stjérn skyldu vera 600.000 kr. &
ari en ad auki 300.000 kr. fyrir hvern setinn stjérnarfund, allt ad 600.000 kr. @ manudi (2024: 565.000 kr. a ari, 282.500 kr. fyrir hvern fund,
allt ad 565.000 kr. & manudi). Stjérnarmenn busettir erlendis f& 387.500 kr. vegna hvers stjérnarfundar sem peir seekja i eigin persénu
(2024: 365.000 kr.). Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarménnum sem sitja i undirnefndum stjérnar bankans allt ad 250.000 kr. a
manudi (2024: 235.000 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar stjérnar 375.000 kr. (2024: 352.500 kr.).

Kaupaukakerfi

A arinu voru gjaldfeerdar 1.325 m.kr. vegna kaupaukakerfa, ad launatengdum gjéldum medtdldum (2024: 1.813 m.kr.). | arslok nam
skuldbinding vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 1.678 m.kr. (31.12.2024: 2.853 m.kr.). Asetladur kostnadur frestada hluta
kaupaukakerfisins vegna rekstrararanna 2022-2025, sem verdur gerdur upp a arunum 2026-2030, nemur 546 milljonum krona og verdur
gjaldfeerdur hlutfallslega yfir arin fram ad uppgjori kaupaukans.

Nuverandi kaupaukakerfi fyrir Arion banka hf. og Vord tok gildi arid6 2021. Kerfid er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um
kaupaukagreidslur til starfsmanna fjarmalastofnana. Kerfid skiptist i tvo hluta. Annars vegar geta starfsmenn fengid allt ad 10% af fostum
launum hvers ars sem kaupaukagreidslu i peningum. Hins vegar getur afmarkadur hopur fengid allt ad 25% af féstum arslaunum i
kaupaukagreidslu og pa i formi hiutabréfa eda kauprétta a hlutabréfum i bankanum. Af 25% hlutanum koma 20% til afhendingar strax i
formi peningagreidslu, 40% til afhendingar strax i formi hlutabréfa sem eru had priggja ara sélubanni og eftirstaed 40% i formi hlutabréfa til
afhendingar eftir 4-5 ar eda 20% til afhendingar strax i formi peningagreidslu og eftirsteed 80% i formi kauprétta til nytingar eftir 3-5 ar.
Lykilvidmi® sem notad er til ad akvarda hvort kaupauki verdi greiddur, ad hluta eda 6llu leyti, er hvort ardsemi eigin fjar Arion banka sé heerri
en vegin ardsemi helstu keppinauta bankans. Onnur vidmid sem horft er til eru ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall i samanburdi vid
markmid, hlytni vid reglur, starfsanaegja o.fl. Stefnir er med eigid kaupaukakerfi par sem adrir maelikvardar eru lagdir til grundvallar.

Kaupréttarkerfi

Arion banki er med kaupréttaraeetlun fyrir alla starfsmenn bankans, Vardar og Stefnis, sem sampykkt er & adalfundi. Heildarkostnadur nam
86 m.kr. & arinu og er sa kostnadur faerdur i gegnum rekstrarreikning (2024: 122 m.kr.). Aztladur eftirstandandi kostnadur vid
kaupréttarsamningana nemur 9 m.kr. og verdur gjaldfeerdur @ 4 manudum. Sja frekari umfjdllun i skyringu 37.
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14. Annar rekstrarkostnadur

Upplysinga- 0g taeKNIKOSINABU ..........uiiiiiieiiiiieii ettt e e e sttt e e e s bbbt e e e e s s bbb e e e e e e s aibbaee e s
P LG} < i = <To Tl o] [o g TU L] ¢- L PP PPPR PP
MArKAOSKOSTNABU ...ttt et ettt e et e e et e et e et e e e e e e e et e e an e e e easeeesaneeeenneeeanneens
HUSNEEBISKOSINABGUI ...ttt ettt et e ekt e et e e st e s bt e et e e e sar e e e nreeeeene
ANNAr SHOMMUNATKOSINABUI™ ......oiiiiiiiiiiie ettt e e ettt e e e e ettt e e e ettt e e e e e asb b et e e e e e e anbb et e e e e eannsneeeeeeaas
AFSKIftIr fastafAMUNG ...ttt e et e e e e et e e e e e b e e e e e e e anreeeeeeas

Afskriftir nytingarréttar ........

NiBUIrfaersIur GefNISIEGra @IGNQ@ .........viiiiiiiiii et e ettt e e e e st e e e e sttt e e e e s anbb b e e e e e e

Annar rekstrarkostnadur

boknun til endurskodenda

Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna vidkomandi reikningsars

Onnur endurskodunartengd pjonusta vegna vidkomandi reikningsars

ONNUK PJONUSTA ENAUISKOBENAA .........viveevieeeeeiee ettt ettt ettt s et ae et et e s et et e s et et e s e tesess st ese e s sesenesns

Poéknun til endurskodenda

* Innifelur 585 m.kr. sekt i kjolfar sattar vid Fjarmalaeftirlitid i juni 2024.

15. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

2025 2024
5,127 5,074
1,565 1,435
1,283 1,215

522 502
2,532 3,103
493 573
161 139
1,007 985
12,690 13,026
180 189

16 17

5 13

201 219

Sérstakur skattur er 0,145% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad fradregnum skattskuldum. Skatturinn er lagéur &

fiarmalafyrirteeki en dotturféldg, sem ekki eru fijarmalafyrirteeki, eru undanpegin skattinum.

16. Hrein virdisbreyting

Hrein virdisryrnun fiarmalagerninga og virdisbreyting lana

Breyting a virdisryrnun lana til vidskiptavina og 1anastofnana ..............cooiiiiiiii i
Breyting a virdisryrnun fjarmalagerninga sem faerdir eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu ..
Adrar matsbreytingar & [anum il FYFIMEEKJa ........c.eei i e
Adrar matsbreytingar & [anum til @INSTAKIING@ ..........coiiiiiiiii e

Hrein virdisbreyting

Hrein virdisbreyting eftir teqgund

[T =111 T F- | PSPPI

Fyrirteeki ........c.cceene

Hrein VirGiShreyting ......ui i

2025 2024
(3,084)  (1,738)
4) -

- 83

15 524
(3,053)  (1,131)
(736) 69
(2,317)  (1,200)
(3,053)  (1,131)

Adrar matsbreytingar & lanum til einstaklinga og fyrirteekja er einkum tilkomin vegna innlausnar affalla lana sem keypt voru & arunum 2008
til 2013 med affollum, baedi vegna virdisryrnunar og annarrar avoxtunarkréfu en vaxtakjér lananna endurspegludu. Engin frekari affoll eru

eftir af pessum lanum i békum bankans.
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17. Tekjuskattur

TEKJUSKATUT £il GrEIBSIU ....eeiiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e et e e e e e e bbbt e e e e e e bbb e e e e e e e nnbaeeeeeeennnnnneees
Breyting & tekjuskattSSKUIADINAINGU ......ooueiiiiii et e e e e e e e e e e e
LI LTS - N

Utleidsla & virku tekjuskattshiutfalli

Hagnadur fyrir teKJUSKAL ..........eeiiie e

Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ...............cccciiiii s

Sérstakur fjarsysluskattur ....

OffAdrattarDaer KOSINABUF ............o.ououoiieeeeeeeieie e es
OSKattSKyIAAr tEKJUN / TP ......veeeeeeeeeeeeeeee et ee s e e et aeananan
Ofradrattarbeerir skattar (sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki) .............cococoveveveeercccccenne.
Ahrif skatthlutfalla { efendum FKJUM ..............ooocuicicceeee e
Skattaahrif sem ekki eru faerd i rekstrarreikning ..o
Lo =Tl o T3 g To = RSOSSN

Virkt tekjuskattshlutfall

Fjarmalafyrirteeki 4 islandi greida 6% sérstakan fijarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur / tap er einkum tilkomnar vegna hagnadar / taps af hlutabréfaeign.

18. Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir tekjuskatt

Hreint tap af aflagdri starfsemi til SOIu, eftir tekjUSKatt .............coiiiiiiii e

Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir tekjuskatt

Solbjarg ehf., dotturfélag Eignabjargs ehf., er flokkad sem aflégd starfsemi til sélu.

19. Hagnadur a hlut

2025 2024
11,386 9,651
1,072 (732)
12,458 8,919
2025 2024
44,984 35,068
20.0% 8,997  21.0% 7,364
5.0% 2,258 5.6% 1,977
0.2% 82 0.5% 163
1.7% 757 (1.9%) (664)
0.9% 421 1.1% 385
0.0% 17 0.0% -
0.1% 44 (0.2%) (78)
(0.3%) (118)  (0.7%) (228)
27.7% 12458  254% 8,919
2025 2024
(19) (37)
19) (37)

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
utistandandi hiluta a arinu. Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta veginn medalfjdlda virkra hluta vegna ahrifa af 6llum
veentum almennum hlutum sem valda pynningarahrifum. Arion banki hefur gefi® Gt kauprétti, hlutabréfaréttindi og askriftaréttindi (innlausn

2024) sem valda pynningarahrifum.

Hagnadur sem tilheyrir hluthfum Arion banka hf. ........................
Onnur heildarafkoma sem tilheyrir hluthéfum Arion banka hf. .......

Vegid medaltal utistandandi hluta (Milljonir) .........ccccceeeeiiiiiiinneennnn.
Vegid medaltal utistandandi hluta
ad teknu tilliti til kauprétta og askriftaréttinda (2024) (milljonir) .....

Hagnadur a hlut (i kronum)

Pynntur hagnadur a hlut (i krénum) ..o,

Onnur heildarafkoma & hlut (i Kronum) .......ccceeeevrevererenresernsesenes
bynnt 6nnur heildarafkoma a hlut (i krénum) ........cccoviiiviiiennne

Arsreikningur samstadu Arion banka arid 2025

Aframhaldandi
starfsemi Aflogd starfsemi Hagnadur

2025 2024 2025 2024 2025 2024
. 30,645 26,148 (19) (37) 30,626 26,111
. 31,070 26,521 (19) (37) 31,051 26,484
. 1,389 1,426 1,389 1,426 1,389 1,426
. 1,401 1,443 1,401 1,443 1,401 1,443
22.07 18.34 (0.01) 0.03) 22.05 18.31
. 21.88 18.12 (0.01) (0.03) 21.86 18.09
22.37 18.59 (0.01) 0.03) 22.36 18.57
22.18 18.38 (0.01) (0.03) 2217 18.35
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Skyringar vid efnahagsreikning samstadu

20. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands

31.12.2025 31.12.2024
REIBUFE ...t ettt et e et e e et e e e st e e ease e e eassee e ase e e ease e e easeeeeaae e e eaat e e e aaeeeenneeeeareeeeaneeeeneeeaaanes 2,022 2,481
Innstaedur hja Sedlabanka FSIANAS e ettt 114,486 89,139
Bindiskylda vid Sedlabanka [ T SIS 33,603 32,474
Handbaert fé og innstadur hja Sed1abanka ISIANAS ............cccceeeirirereriniieieeseeseee e se e s sassssssesns 150,111 124,094

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tilteek bankanum i daglegum rekstri hans. Fasta bindiskyldan er 3% og vaxtalaus.

21. Lan til lanastofnana
31.12.2025 31.12.2024
12 F 101 = U= T g Te = PSR PRRN 22,040 25,690
(0731 TU T =T TSRO 527 -
LAN il JANASTOTN@ANA ......uuueeeeeeeeiieaaaaaaaaaaanaaansnannnannsnsssssssssssssssnssssssssssssssssssssssnsnssnssnsssnnnnsnnsnnnnsnnnnnnnnnnnnnnnen 22,567 25,690
22. Lan til vidskiptavina Einstaklingar Fyrirteeki Samtals
Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert
31.12.2025 lana virdi lana virdi lana virdi
Yfirdreettir ..... 15,373 14,666 53,125 50,643 68,498 65,309
Greidslukort 17,558 17,301 2,561 2,478 20,119 19,779
Lan til vidskiptavina faerd @ gangvirdi ..........ccoccvvevieeiiiiiiiineen e - - 1,933 1,450 1,933 1,450
TDUBAIAN ... 577,492 576,828 91,007 89,765 668,499 666,593
Framkvaemdalan ..........coceeiiiiiiiie e - - 57,705 56,224 57,705 56,224
Kaupleigusamningar . 681 674 7,174 7,046 7,855 7,720
(031201 =1 TR 31,851 30,925 485,158 481,056 517,009 511,981
Lan til ViOSKIptavina ........cccccvecieriieiniceresceee e 642,955 640,394 698,663 688,662 1,341,618 1,329,056
31.12.2024
YAIRArEBHr oo 14,575 13,925 42,233 41,222 56,808 55,147
GrEIBSIUKONT ...t 16,873 16,647 2,297 2,230 19,170 18,877
Lan til vidskiptavina faerd @ gangvirdi ..........ccoccvveeieiiiiiiiiineee i - - 1,751 1,313 1,751 1,313
ibusalan ......... .. 571,525 570,842 74,287 73,712 645,812 644,554
Framkvaemdalan ..........cocoeiiiiiiiiie e - - 49,508 48,806 49,508 48,806
Kaupleigusamningar ............ceoiiiiiiiiiee i 1,298 1,283 7,344 7,295 8,642 8,578
ONNUI AN .ot 37,627 36,707 420,092 416,076 457,719 452,783
Lan til ViOSKIptavina ........ccccvecieriieiniceee e 641,898 639,404 597,512 590,654 1,239,410 1,230,058

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & moti lantoku var i arslok 286 ma.kr. (31.12.2024: 304 ma.kr.). Vedsett 1an eru eingdngu ibudalan til
einstaklinga.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.

23. Fjarmalagerningar
31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf 0g SKUIAAGEIMINGAT ........coiiiiiii ettt ettt e ettt e ettt e e ass e e e e st e e eneeeeanneeeeneeeeneee 170,985 158,735
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum teKjUM ... ... e 21,260 18,470
LN (=Y o TUET=T o T T - USRS 8,624 6,715
Verdbréf notud til rekstrarlegra h@ttUVAINA ..........oouiiiiiiii e e 14,947 22,497

Fjarmalagerningar 215,816 206,417
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24. Fjareignir og fjarskuldir

31.12.2025 A gangvirsi Tilskili®

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur  Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka IS1ANAS e 150,111 - - 150,111
LAN il TANASIOfNANE ...t e e e e e e e e e e s 22,567 - - 22,567
LAN il VIOSKIPIAVING .....eoiiiiiiiiii ettt ettt et 1,327,606 - 1,450 1,329,056
5 T RS 1,500,284 - 1,450 1,501,734

I Lo USSP - 138,302 32,479 170,781
OSKIAB ..ottt e ettt ettt ettt a e et sttt ettt ettt eeneeas - - 204 204
Skuldabréf og skuldagerningar - 138,302 32,683 170,985
Hlutabréf og eiginfijargerningar med breytilequm tekjum

I Lo PRSPPSO - - 11,499 11,499
OSKIAB ..ottt e ettt et ettt e e n et sttt ettt eaneeas - - 9,008 9,008
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKrad ............ccooveeiiiiiiiiiiiie e - - 753 753
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum - - 21,260 21,260
Afleidusamningar

Afleidusamningar utan verdbréfamarkada . .. - - 5,414 5,414
Afleidusamningar notadir til ahaettuvarna .............ooooiiiiiiiiii - - 3,210 3,210
AfleiOUSAMNINGAN ......oiiiiiiire e nn s - - 8,624 8,624
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahzettuvarna

Skuldabréf og skuldagerningar, SKrad .............coooiiiiiiiie e - - 1,732 1,732
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, skrad .. . - - 13,215 13,215
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna ............ccceviicineini - - 14,947 14,947
Adrar fjareignir

RV Ao 1] o = Lo {1 SRS 3,465 - - 3,465
Adrar fjareignir . .. 13,566 - - 13,566
Adrar fjareignir 17,031 - - 17,031
FJAr@ignir .ccveeiciiicnrir e —————— 1,517,315 138,302 78,964 1,734,581
Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka TSIANAS .ot 12,003 - - 12,003
INNIAN fra VIOSKIPLAVINUM ..o 921,182 - - 921,182
LANEAKE * ...ttt 494,823 - - 494,823
ViKJaNdi TANTAKE * ... 43,518 - - 43,518
AFEIBUSAMINMINGAT ....eeiiiieiiiiee ettt e e e e sttt e e s s st bbbt e e e e s s bbaeeee e s e - - 1,411 1,411
Afleidusamningar notadir til ahaettuvarna ... - - 1,718 1,718
ABFAr FJAFSKUIAIE ...ttt ettt 11,792 - - 11,792
Fjarskuldir 1,483,318 - 3,129 1,486,447

* Ad teknu tilliti til ahrifa dhaettuvarnaafleida.
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24. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

31.12.2024 A gangvirdi Tilskili®

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur ~ Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 124,094 - - 124,094
|2 T I | I F=T g P Ty (o) 1 T= o = S ORRESTRURRY 25,690 - - 25,690
[ 1o I (| IV e 1] o] €= 1Y/ - T PSSP RR TP 1,228,745 - 1,313 1,230,058
I T SR 1,378,529 - 1,313 1,379,842
Skuldabréf og skuldagerningar
ST = o TSR RRSPSROURT - 126,898 31,217 158,115
OSKIAD ...ttt ettt - - 620 620
Skuldabréf og skuldagerningar - 126,898 31,837 158,735
Hlutabréf og eiginfiargerningar med breytilegum tekjum
ST = T TSRS - - 11,499 11,499
OSKIAB ..ottt s bbbt - - 6,291 6,291
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKrad™ ............ooeviiiiiiiiiiiiiiiieee e - - 680 680
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum - - 18,470 18,470
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada .............cceeiriiiiiiiei i - - 3,685 3,685
Afleidusamningar notadir til Ahaettuvarna ............coooieiiiiiii e - - 3,030 3,030
Afleidusamningar - - 6,715 6,715
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrad - - 2,664 2,664
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, skrad ............coccovvveiiiiiiiiiieiiniinnns - - 19,833 19,833
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna ...........cccceiiicieii - - 22,497 22,497
Adrar fjareignir
VIBSKIPEAKIOFUL ....eeeeeeeeeeeeee e e e et e e e e et e e e e e e e e e e e e e nsnneeeeeeennnnneeen 2,552 - - 2,552
P oL =T =T =Y 1o o PP TRRN 5,924 - - 5,924
Adrar fjareignir 8,476 - - 8,476
8 L= T T3 PR 1,387,005 126,898 80,832 1,594,735
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka FS1ANAS e 6,618 - - 6,618
INNIAN fra VIOSKIPtaVINUM ..o e e e eee s 857,443 - - 857,443
[ 131 ¢=1 2= RSSO OURRPSUPI 433,178 - - 433,178
RV A= T [ F=To = TSRS 44,538 - - 44,538
AFICIOUSAMININGAT ...ttt ettt et aa bt e b e e e se e e e st e e anee e - - 4,096 4,096
Afleidusamningar notadir til Ahaettuvarna ............cooceeiiiiiiii e - - 4,298 4,298
X = T =T (U o TSRS 10,631 - - 10,631
Fjarskuldir 1,352,408 - 8,394 1,360,802

* Ad teknu tilliti til ahrifa ahaettuvarnaafleida.
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24. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
A gangvirsi  Tilskili®
yfir adra a gangvirdi

Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi sundurlidad eftir utgefendum heildar  gegnum
31.12.2025 afkomu rekstur  Samtals
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEMI ...........ciiiiiiiiiiiii i 1,434 8,667 10,101
Opinberir adilar ... 136,868 20,366 157,234
FYHITEBEKI ...ttt b et et h e ettt a ettt a ettt e e nan e nees - 3,650 3,650
Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi 138,302 32,683 170,985
31.12.2024

Fjarmala- 0g tryggingastarfSEMI ...........couiiiiiiiiiii e e e 975 8,494 9,469
(O] o] 1o o =Y = To =T TSSOSO PT P RUSRPPRPPROON 125,923 20,257 146,180
FYHITEBEKI ..ottt ettt h e he et ae ettt h ettt n e ean e nees - 3,086 3,086
Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi 126,898 31,837 158,735

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 3,2 ma.kr. (31.12.2024: 3,1 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af skuldabréfum
Utgefnum af islenska rikinu sem voru vedsett & méti lantsku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka Islands i
efnahagsreikningi og jafnframt & méti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

25. brepaskipting gangvirodis

Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangyvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd & virkum markadi & sambeerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virdismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint og
3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilveegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa, med pvi
ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem feerdar eru & gangvirdi flokkadar eftir prepum

31.12.2025

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep  Samtals
[T I 1RV o T o1 221V o - SRR - - 1,450 1,450
Skuldabréf 0g skuldagerningar ............ooiiiiiiiiiie e 167,250 3,732 3 170,985
Skuldabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ............ccccoiiiiiii 11,201 6,055 4,004 21,260
Afleidursamningar - 5,414 - 5,414
Afleidusamningar notadir til ahaettuvarna - 3,210 - 3,210
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahasttuvarna ... 14,947 - - 14,947
FJArfeStINGArEIGNIT ....eeiiii it - - 7,305 7,305
e T T T E= T4 T LT TR 193,398 18,411 12,762 224,571
Skuldir & gangvirdi

AFEIBUSAMINMINGAT ....eeiiiieiiiie ittt e e e bbbttt e e s s sttt bt e e e e s s bbaeaee e s e - 1,411 - 1,411
Afleidusamningar notadir til Ahaettuvarna ............coociiiiiiiii e - 1,718 - 1,718
Skuldir & gangvirdi - 3,129 - 3,129
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25. brepaskipting gangvirdis, frh.

31.12.2024

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep  Samtals
LAN il VIOSKIPIAVING .....eiiiiiiiiiii ettt ettt et - - 1,313 1,313
Skuldabréf 0g SKUIAagErNINGAT .........cooiiiiiiiiiiie e e e e ee e e e e 155,316 3,414 5 158,735
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ............occviiiiiiiiiiiiiee e 9,269 7,546 1,655 18,470
Afleidursamningar utan verdbréfamarkada .............ccoooiiiiiiiiiee i - 3,685 - 3,685
Afleidusamningar notiadir til Ahaettuvarna .............coooiiiiiiiiiiiii s - 3,030 - 3,030
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahasttuvarna ... 21,585 912 - 22,497
FJArfEStINGArEIGNIT .. .eeiiiii ittt - - 9,387 9,387
LT T T = T E= T4 T LT TR 186,170 18,587 12,360 217,117
Skuldir & gangvirdi

Afleidusamningar utan verdbréfamarkada .............occoiiiiiiiiiiiiii - 4,096 - 4,096
Afleidusamningar notadir til rekstrarlegra ahaettuvarna ............cccccco i, - 4,298 - 4,298
Skuldir a gangviréi - 8,394 - 8,394

Engar eignir voru fluttar & milli 1. preps og 2. preps & arinu (2024: 2.767 m.kr. fluttar ar 1. prepi i 2. prep).

Gangvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum viéskiptum milli adila, p.e. ekki
med naudungarsolu eda slitum. Verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samsteedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd @ markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti & virkum
markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdi® megi akvarda med
samanburdi vid 6nnur markadsvidskipti eda grundvalla & matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja a markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfeert virdi eigna og skulda i skyringu 24 notad sem namundun & gangvirdi. betta er einfalt pegar um er ad reeda
handbzeert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjég lansheefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Utlanaaheetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi

[ tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi reiknad
beint ut fra markadsverdi. Pessir gerningar eru feerdir undir fiarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi ékvardad med matsadferdum & grundvelli markadsupplysinga

[ tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samsteedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til pess
ad fa fram gangvirdi a grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli 6skyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tilteek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
navirdisgreiningu sjodstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi akvardad med ymsum verdmatsadferdum. petta a
einkum vid um afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og 6skrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt & fraedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likani® eda afbrigbum bess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verélagning og skiptalikdn par sem beitt er navirtu greidslufleedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, dskradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), 6skrad og skrad
skuldabréf & minna virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verdbréfamarkada.
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3. prep: Gangvirdi ékvardad med matsadferoum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi

i mérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er navirding. Slikir
utreikningar byggja & asetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avéxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan setti ad taka mid baedi af gildandi
markadsbreytum og dvissu vardandi vaent sjodstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likén kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri sdgu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja a pekkingu og
reynslu samsteedunnar. Til ad mynda er vaxtaalag a flest lan til vidskiptavina, sem beett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na fram
videigandi avoxtunarkréfu, asetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er ur likbnum sem samstaedan
notar.

Eiginfijargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvéllur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif & nidurstddur.

Vid mat & gangvirdi fjarfestingareigna er studst vid mat stjornenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambeerilegar eignir eda nuvirdingu eigna sem byggja a aaetludu framtidar sjodstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar & eignum i 3. prepi, sem faerdar eru & gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2025 eignir Lan Skuldabréf Hiutabréf  Samtals
Sta0@ § ArSDYIUN ...ttt 9,387 1,313 5 1,655 12,360

Hrein gangVirdiSbreyting ............eviiiiiiiiiiie e 5,277 92 - (218) 5,151

Vidbaetur . 191 45 - 2,570 2,806

SAIA ettt (7,550) - 2) 3) (7,555)
Stada i arslok 7,305 1,450 3 4,004 12,762

2024

S e= T = T - 1] ) 5 [0 o SO USPR 9,493 - 27 3,595 13,115
Hrein gangVirGisbreyting ..........cuio i (339) 51 (20) 468 160
RV ] = -1 (1 PSSR 233 1,262 - 26 1,521

- - USSR - - (2) (2,434) (2,436)
Stada i arslok 9,387 1,313 5 1,655 12,360

Ahrif & rekstrarreikning vegna breytinga & gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lisum

Fjarfestingar- Fjareignir

2025 eignir Lan Skuldabréf Hiutabréf  Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ..........oooiiiiiiie e - 122 - - 122
Hreinar fJArMUNALEKIUL .........oooiiiie e - (30) - (218) (248)
ABrar reKSTrarteKjUI .......oo.ueiiiiie e 4,848 - - - 4,848
Arif faerd i rekStrarreikning .......ccccccereieiessresessssesesesesesesssssesessssssssssssssnns 4,848 92 - (218) 4,722
2024

Hreinar fJArMUNALEKIUL .........ooiiiiiiie e - 65 - - 65
ABIar TEKSTrartEKJUI ... ..oii it - (14) (20) 468 434
ABrar reKSTrarteKjUI .......ooueiiiiie e (339) - - - (339)
Arif faerd i rekStrarreikning .......cccceeereieieseiesessssssesesesesssssssessssssssssssssssnns (339) 51 (20) 468 160
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Bokfaert virdi og gangvirdi fiareigna og fjarskulda sem ekki eru faerdar & gangvirdi

Oinnleystur
31.12.2025 Bokfeert hagnadur
Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi viréi - Gangvirdi (tap)
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka TSIANAS et 150,111 150,111 -
(I I I T a T 1S3 (o1 1 T= 1 T= TR 22,567 22,567 -
LAN il VIOSKIPIAVING .....eiiiiiiiiiiee ettt ettt et e e et e e et e e et ae e e et e e eare e eaaeas 1,327,606 1,329,204 1,598
Adrar fjareignir ... . 17,031 17,031 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar a gangviroéi 1,517,315 1,518,913 1,598
Fjarskuldir sem ekki eru feeréar a gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (1 T s ISR 12,003 12,003 -
INNIAN fra VIOSKIPLAVINUM ..o e e e s ettt e e e e e e et e e e e e s ennaaeeeeeeanns 921,182 921,182 -
(=101 =1 & TSSO R OU SR SUPPSO 494,823 501,211 (6,388)
RV L= T [N F=To - - USSR 43,518 50,461 (6,943)
e = T == (U o SRS URRR 11,792 11,792 -
Fjarskuldir sem ekki eru faardar @ gangvirdi ........ccccovriineiiiiinsrr s 1,483,318 1,496,649 (13,331)
31.12.2024
Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands 124,094 124,094 -
Lan til lanastofnana 25,690 25,690 -
Lan til vidskiptavina 1,228,745 1,222,223 (6,522)
Adrar flareignir ........ccccooovveiii 8,476 8,476 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar a gangvirodi 1,387,005 1,380,483 (6,522)
Fjarskuldir sem ekki eru feeréar & gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka TSIANAS e 6,618 6,618 -
INNIAN fra VIOSKIPIAVINUM L.ooiiiiiiiiiei et e e ettt e e e e et e e e e e asaeeeeeeaas 857,443 857,443 -
(=10 =1 - TSRS 433,178 429,199 3,979
VLS E= TaTe [N E= Tl c=Y - T OSSR OPPR 44,538 48,226 (3,688)
PN = T 1= V6= (U o RPN 10,631 10,631 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar @ gangVvirdi ........c.ccceirieiiinieiniie e 1,352,408 1,352,117 291

Meirihluti 1ana til vidskiptavina bera breytilega vexti. Pessi lan, sem m.a. eru Ian til fyrirtaekja, eru sett fram & bokfaerdu verdi, par sem pau
eru almennt til fremur skamms tima og par med er litil vaxtaahaetta af peim. Lan med fostum voxtum, einkum ibudalan, eru metin med
nuvirdisadferd, par sem avoxtunarkrafan byggir @ vaxtakjérum fyrir ny ibadalan asamt alagi vegna vedstddu. Lan i vanskilum eru sett fram
a bokfaerdu virdi par sem aaetludu greidslufleedi samkvaemt lanasamningi er ekki vaenst.

Afleidusamningar

Nafnverd Gangvirdi
31.12.2025 tengt stédu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar ............ueeiieiiiiiiie et e et e e e e 95,591 430 419
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga 268,565 3,210 1,718
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptasamning@ar ............uuuiiiiiiiiiiie e 33,616 167 204
Skiptasamningar Med SKUIAADIET ...........coiiiiiiiiii e 1,882 70 5
Skiptasamningar Mmed hIUtaDIref ............uiiiiiii e 18,025 4,747 783
N L= T T T T4 0 1T e 417,680 8,624 3,129
31.12.2024
Framvirkir gjaldmidlasamningar ............ueiiieeiiiiiiie et e e e e 60,780 180 1,286
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamniNnga ...........uuviiiiiiiiiiiiiee e 235,504 3,030 4,297
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptasamning@ar .............uuiiiiiiiiiiie e 43,027 235 791
Skiptasamningar Med SKUIAADIET ..o 3,243 87 2
Skiptasamningar Mmed hIUtaDIref ............ueiiii e 20,789 2,596 2,018
Valréttir - KaupréttarSamnINGaAr ...........eiiiiii e e e et e e e e e e e e e e - 587 -
N L= 1T T T4 01T e T 363,343 6,715 8,394
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Vaxtaskiptasamningar vegna gangvirdisvarna

Samstaedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum a gangvirdi eingdngu gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem
samstaedan greidir breytilega vexti en feer greidda fasta vexti, en vidkomandi samningar hafa samskonar greidslufleedi og lantaka og
vikjandi lantakan. Vaxtaskiptasamningar pessir verja aheettu gagnvart gangvirdisbreytingum tiltekinna skuldabréfa i evrum og dollurum med
fasta vexti, sem bankinn hefur gefid ut (sja skyringar 33 og 34) og beitt er gangvirdisvérn a sjalfan vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er

vegna breytinga 8 EURIBOR og SOFR voxtum.

Skilvirkni hverrar varnar er framkveemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Litid er a sambandid milli breytinga a gangvirdi

samninganna annars vegar og lantéku hins vegar.

A arinu 2025 var hallatala adhvarfslinunnar i 6llum tilvikum milli 0,95-1,24 og adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0,94. A arinu 2024 var
hallatala adhvarfslinunnar & milli 0,93-1,05 og adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0,97. i 6llum tilvikum mzeldist sambandié innan marka a

arunum 2025 og 2024.

Hagnadur
(tap)
Nafnverd Gangvirdi af gang-
1.1.-31.12.2025 tengt stédu Gjalddagi Eignir Skuldir virdisvérn
Vaxtaskiptasamningar i EUR - - - - 693
Vaxtaskiptasamningar i EUR . 73,640 6-12 man - 1,395 1,387
Vaxtaskiptasamningar i EUR . 44,184 3-6 man 1,815 - (248)
Vaxtaskiptasamningar i USD . 2,509 1-5 ar 53 - 30
Vaxtaskiptasamningar i EUR 44,184 1-5 ar 656 - (447)
Vaxtaskiptasamningar i USD 15,680 1-5 ar 178 - 422
Vaxtaskiptasamningar i EUR . 44,184 1-5 ar 508 - (229)
Vaxtaskiptasamningar i EUR 44,184 meira en 5 ar - 323 (423)
3,210 1,718 1,185
1.1.-31.12.2024
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........c.ccoooiiiniiiiiii e - 0 - - 213
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........ccccoiiiiiiiiiieee e - 0 - - 157
Vaxtaskiptasamningar i USD ...........ccccociiiiiiiiiiiiie e 13,899 6-12 man. - 94 441
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........ccccooiiiiiiiiiicc e 43,168 6-12 man. - 988 1,621
Vaxtaskiptasamningar i EUR . 71,947 1-5ar - 2,953 1,955
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........ccccooiiiiiiiiecc e 43,168 1-5 ar 1,977 - (25)
Vaxtaskiptasamningar i USD ...........ccccociiiiiiiiiiiieiiicee e 2,780 1-5 ar 27 - 26
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........ccccoiiiiiiiiiiiec e 43,168 1-5 ar 1,026 - 1,090
Vaxtaskiptasamningar i USD .........cccccovviiiiiieeiiiie e 17,374 1-5ar - 263 (611)
3,030 4,298 4,867
Aheettuvarin lantaka og vikjandi lan Uppso6fnud Hagnadur
gangvirdisahrif (tap)
Bokfaert  hins ahaettuvarda af gang-
1.1.-31.12.2025 verd Eignir Skuldir virdisvorn
EUR 300 milljonir - atgefié 2021 - til 4 ara - - - (648)
EUR 500 milljonir - atgefié 2021 - til 5 ara 72,265 1,038 - (1,391)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2022 - til 2 Ara ........oceeieeeie et 44,731 209 - 196
EUR 300 milljonir - utgefié 2023 - til 3 ara .... . 46,252 - 154 247
USD 21 milljénir - Utgefid 2024 - til 3 Ara ......cceeiieiieeie et 2,893 - 53 (31)
EUR 300 milljonir - tgefid 2024 - til 4 Ara .........ccoeiieee e 44,916 - 622 427
USD 125 milljénir - utgefid 2024 - enginn lokagjalddagi ...........coooveiiriireniiieiiieeiiee e 15,635 218 - (434)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2025 - til 6 Ara .........coeiieeie e 43,835 423 - 436
ANZHUVATIN TANTAKA ......cocveeececececeeecccteteecc ettt ee e b s e es s s st es s s b s s s anas 270,527 1,888 829 (1,198)
1.1.-31.12.2024
EUR 300 milljonir - Utgefid 2020 - til 4 Ara .......c.coeiuiiiiiiiieieee e - - - (205)
USD 100 milljénir - utgefid 2020 - enginn lokagjalddagi 3,150 - - (615)
EUR 500 milljonir - atgefié 2021 - til 5 ara .... . 68,775 2,395 - (1,948)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2021 = til 4 Ara .......oooeeiieee e 42,597 646 - (1,619)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2022 - til 2 Ara .......ccoeeeeeee e - - - (469)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2023 - til 3 Ara .......oooeeiieeie e 45,384 - 397 24
USD 21 milljénir - Utgefid 2024 - til 3 Ara ......oceeieiiieeee et 2,989 - 27 (27)
EUR 300 milljonir - utgefié 2024 - til 4 ara .... . 44,272 - 1,039 (1,087)
USD 125 milljénir - utgefid 2024 - enginn lokagjalddagi ...........ccooueiiriiieiiiieiiieeiiee e 16,854 705 - 696
ANZHUVATIN TANTAKA .......oveeecececeeeeecccteteecc et esc e et ee et b s s e b s s s e b s e s b s en s anas 224,021 3,746 1,463 (5,250)
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26. Jofnun fjareigna og fjarskulda
Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda
Joéfnunarmoguleikar
Eignir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er  sem ekki Heildar
jofnun a moti eignir i Motteknar tillit til  falla undir eignir i
i efnahags- eignum i efnahags- Fjar- ved-  j6fnunar- jofnunar  efnahags-
31.12.2025 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti 17,035 (10,789) 6,246 10,789 - 17,035 - 6,246
Afleidusamningar ...........ccceevveeeniieeiiieennne 3,739 - 3,739 (1,486) (5,602) (3,349) 4,885 8,624
Eignir samtals 20,774 (10,789) 9,985 9,303 (5,602) 13,686 4,885 14,870
31.12.2024
Ofug endurhverf vidskipti ............ccocvevevene.. 16,469 (10,383) 6,086 (5,543) - 543 - 6,086
Afleidusamningar ........ccccceeveeeeniieeiiieene 4,523 - 4,523 (2,015) (2,504) 4 2,192 6,715
Eignir samtals 20,992 (10,383) 10,609 (7,558) (2,504) 547 2,192 12,801
Fjarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma &n skilyrda
Joéfnunarméguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun a moti skuldir i Afhentar tillit til  falla undir skuldir i
i efnahags- skuldumi efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
31.12.2025 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Endurhverf vidskipti .........cocooiiiiiiiniis 16,579 (10,789) 5,790 10,789 - 16,579 - 5,790
Afleidusamningar ..........cccceeecveeiiieeiiieennns 2,555 - 2,555 (1,486) (1,752) (683) 574 3,129
Skuldir samtals .........cccooeeeiiiiiiiiiieiiee, 19,134 (10,789) 8,345 9,303 (1,752) 15,896 574 8,919
31.12.2024
Endurhverf vidskipti .........cocooiiiiiiiiis 15,926 (10,383) 5,543 (5,543) - - - 5,543
Afleidusamningar ..........cccceeecveeniieeiiieennns 7,131 - 7,131 (2,015) (4,327) 789 1,263 8,394
Skuldir samtals .........cccoeeveiiiiniiniininen, 23,057 (10,383) 12,674 (7,558) (4,327) 789 1,263 13,937

Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru faerd i linurnar fjarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands.

27. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
31.12.2025 31.12.2024

ST T = =T o) 0 o PSPPSR 814 789
LEaKKUN NIULATAT ...ttt a et e bt et e bt et e e e be et e e eae e enne s (19) -
e e =1 T T - PSSRSO (8) -
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfElaga ............oooiiiiiii ettt ettt e e b e (27) 25
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOQUIM ...........cooociiiicieiiiirr s s s e s e e e s se e e s e e e s s nn e s s nn e e s nnnenennensnnensn 760 814
Hlutdeild samstsedunnar i helstu hlutdeildarfélgum

- 33.4%

Bilafragangur ehf., LAGMUII 5, REYKJAVIK ........eeiiiiiiiiiiie et e e ee e
Hableer ehf., Sudurlandsbraut 18, REYKJAVIK ...........eiiuiiiiiiiieiiie ettt et e e et e e ee e s neeeeneeeenes 31.8% 31.8%
Reiknistofa bankanna hf., Dalvegur 30, Képavogur .. 23.0% 23.0%
SER eignarhaldsfélag ehf., Borgartuni 19, Reykjavik 35.3% 35.3%
Matorka ehf., Eyrartrd® 12, GrINAAVIK ..........oiiuriiiieiiiiiiii ettt e e ettt e e e s s bbbt e e e e s anbbnee e s 19.7% -

i juni seldi Arion banki allan hlut sinn i Bilafragangi med éverulegum rekstrarahrifum.

| kjolfar fjahagsérdugleika Matorku ehf. vegna jardhreeringanna i Grindavik og naudasamninga eignadist Arion banki hlut i félaginu i lok
mars.
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28. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fiora flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengs| og tengda samninga og hugbtnad. Vidskiptavild myndast vid
kaup a dotturféldgum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup & starfsemi dotturfélaga,
en hugbunadur a sér uppruna i kaupum & hugbunadarleyfum og vié upptoku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem 6efnisleg eign, tengjast eignastyringu og vérumerki tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri
uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagéur hefur veri® verdmaetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarprof er framkveemt arlega
eins og lyst er hér a eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturféelégum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir a
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja vidkomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum a vidskiptabankasvidi. Pegar liftimi pessara samninga var skilgreindur var horft til reynslu
bankans og atvinnugreinarinnar. A3 framan ségdu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbunadarleyfum og eigin hugbunadarpréun sem eru eignfeerd & kostnadarverdi dsamt kostnadi
vid ad taka pau i notkun. Kostnadur vid eigin hugbunadarproun er eignfeerd pegar samstaedan getur synt fram a aform og getu til ad ljuka
préunarvinnunni, taka hugbunadinn i notkun pannig ad hann skili avinningi og pegar haegt er ad maela med gédu moti kostnadi vié ad ljuka
verkinu. Undir eignfaerdan kostnad vegna eigin hugbunadarpréunar fellur allur ytri kostnad sem fellur til vid préun hugbunadarins, sem og
laun og launatend gjold vegna innleidingar grunnkerfa. Eignfeerdur kostnadur hugbunadar er afskrifadur a liftima eignarinnar.
Hugbunadarleyfi sem eru eignfeerd sem o6efnisleg eign eru afskrifud a nytingartimanum, sem aaetladur er 3-10 ar.

Reglum sem beitt er & éefnislegar eignir samstaedunnar: Vidskiptavild Vidskiptatengsl og
og innvidir tengdir samningar Hugbunadur
NYEINGAITIM ..o eeseee Oskilgreindur Liftimi 6-15 ar og Liftimi 3-10 ar

6skilgreindur
Linuleg & 6-15 arum

AFSKIFtArregla .......oeeeeieeee e Virdisryrnunarproéf og virdisrymunarpraf Linuleg & 3-10 arum
Innri prounarvinna €8a Kaup .........ccccviieeeeeiiiiiee e Kaup Kaup Kaup og innri préun

Vidskipta-

tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2025 vild Innvidir samningar  bunadur  Samtals
S e= Yo = T - 1] ) 5 [0 o USSR 730 2,383 427 4,148 7,688
RV o] o= -1 (1 SRR - - - 852 852
N o TU g £ =Y £ - PSPPI - - (60) (947) (1,007)
Oefnislegar eignir 730 2,383 367 4,053 7,533
2024
S e= T L= T - 1] ) 3 [0 o USSR 730 2,383 487 4,451 8,051
RV o] o= =1 (1 USSR - - - 622 622
o TU g £ =Y £ - PSPPI - - (60) (925) (985)
Oefnislegar eignir 730 2,383 427 4,148 7,688

Vidskiptavild vegna Vardar er feerd medal eigna undir starfspattunum Fyrirteekja- & fjarfestingarbankasvid og Vidskiptabankasvid.
Vidskiptavild er tengist dotturfélaginu Leiguskjoli fellur undir starfspattinn 6nnur détturféldg, sja skyringu 5.
Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarpréf a vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir & notkun navirdingarlikans par sem tekid er mid af
ahrifapattum sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkvaemast fyrir breytingum & spam um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa @ hverju fimm ara timabili, avoxtunarkrofu og breytingar a vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var su ad engin
virdisryrnun var faerd a arinu 2025 (2024: engin virdisryrnun var feerd).

2025 2024
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar  Vaxtar- Avéxtunar  Vaxtar-
krafa stig krafa stig
=i oaF= 15147 ] T OO PSPPI PPPPTN 14.3% 3.5-10% 14.3% 3.5-15%
Tryggingastarfsemi 13.9% 3.6% 14.3% 4.0%
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29. Skatteign og skattskuldir

Skattur arsins
Frestadur skattur
Skatteign og skattskuldir

Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir

Fjareignir

Innbyrdis j6fnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila
Frestud skatteign og skattskuldbinding

Adrar eignir og skuldir
Frestun innlausnar & myntgengismuni
Yfirfeeranlegt skattalegt tap

31.12.2025 31.12.2024
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
- 10,738 - 9,887
2 2,245 2 1,173
12,983 2 11,060
1 (769) 1 (1,180)
- (1,030) 313 -
33 (266) 33 (249)
2 (214) 6 (376)
- - 281 -
36 (2,279) 634 (1,805)
(34) 34 (632) 632
2 (2,245) 2 (1,173)

Frestud skatteign er feerd vegna skattalegs taps upp ad pvi marki sem liklegt er talid ad pad muni nytast. Stjérnendur purfi ad beita mati vid
akvordun frestadrar skatteignar sem feerd er i baekur byggt a liklegum timaramma og veentum skattalegum hagnadi, en jafnframt purfa peir

ad leggja mat & framtidarpréun skatta.

Breytingar & frestadri skatteign og skattskuldbindingu

205

Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir

Fjareignir

Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu

2024

Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir ..

Fjareignir

Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu

30. Eignir og aflogd starfsemi til sélu og tengdar skuldir

Fasteignir og adrar eignir
Eignir og aflogd starfsemi til s6lu

Adrar eignir og skuldir
Frestadur myntgengismunur
Yfirfeeranlegt tap

Adrar eignir og skuldir
Frestadur myntgengismunur
Yfirfeeranlegt skattalegt tap

Feert Feert
yfir ~ gegnum
Arsbyrjun eigid fé rekstur Arslok
(1,179) . 411 (768)
313 - (1,343) (1,030
(216) . (7 (233)
(370) . 158 (212)
281 . (281) y
(1,171) - (1,072)  (2,243)
(1,227) - 48 (1,179)
(361) - 674 313
(268) . 52 (216)
(205) . (165) (370)
158 - 123 281
(1,903) . 732 (1,171
31.12.2025 31.12.2024
98 111
98 111

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru yfirleitt tilkomnar i kjélfar fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.
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31. Adrar eignir

31.12.2025 31.12.2024

Varanlegir reKSTrarfJArMMUNIT .........oiiii ettt e e e e ettt e e e et e e e e e e e aabe et e e e e e nsanteeeeeesnnnneees 3,354 3,403
[N DT aTe F= T =] (U TSP PPPPON 745 808
VOSKIPEAKIOTUR ...ttt ettt h e et e e he e e et e ettt e ae e et e e ae e eas e et e e beeesneenneenanenane 3,465 2,552
Ouppgerd verdbréfavidskipti .. 9,174 2,342
R ZE 0T V=Yoo OO 5,779 4,901
Adrar eignir 22,517 14,006
Varanlegir rekstrarfjarmunir Teekiog Samtals  Samtals
Fasteignir ~ bunadur 2025 2024

Upphaflegt kostnadarverd i rsbyrjun ...........cooiiiiiiii e 2,727 3,687 6,414 6,533
Vidbaetur ... . - 463 463 325
T OSSR - (42) (42) (27)
NN Lo TU g - =Y o USRS - (23) (23) (179)
Upphaflegt kostnadarverd i arslok .........ccoccveimiiiiiniiir s 2,727 4,085 6,812 6,652
Uppsafnadar afskriftir { Arsbyrjun .........oooooiiiiiii e (1,190) (1,821) (3,011) (2,861)
N £ 1o USSP RSRSRY (74) (409) (483) (555)
Selt .... - 23 23 6
Nidurfaert - 13 13 161
Uppsafnadar afskriftir i arslok .........ccccovviiiimiinii s, (1,264) (2,194) (3,458) (3,249)
Varanlegir rekstrarfjarmunir 1,463 1,891 3,354 3,403

Fasteignamat nam 4.495 m.kr. i arslok (31.12.2024: 4.399 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 8.743 m.kr. i arslok (31.12.2024: 8.318

m.kr.).

31.12.2025 31.12.2024
Nytingarréttur
ST =T = =T o) 0 o PSPPSR 808 872
Nyir og endurnyjadir [EIGUSAMNINGAT ...........iiiiiiiiiiiiiee ittt e e ettt e e s s et e a e e s s et b e e et e e s sas bbb e e eeessanbbaeeeeesannbbees 72 36
AV Z=T o] o= (U PP P O PP O P TP P PP PP PPPPPPPPRPRPPPRTPN 26 39
AATSKIIFEIT ettt ettt b ekt a e b H e E R £ eE e R e R et nb et e bt e b et re e e (161) (139)
Nytingarréttur 745 808

Nytingarréttur er vegna leigu fasteigna til eigin nota.

Arsreikningur samstaedu Arion banka arié 2025 47 Fjarhadir i milljonum kréna



Skyringar vié samstaedureikninginn

32. Adrar skuldir

31.12.2025 31.12.2024
VIOSKIPEASKUITIN ...ttt et ettt e ae e e bt e bt e e ae e e et e e bt e e aeeeateeabeeeneeeaneens 1,496 1,402
Ouppgerd verdbréfavidskipti .. 3,041 2,550
AV £z 1 a Yoo 1 aTo F= £1 (U] [o TSP UPPPRRP 22,435 21,478
FJArMAagNSTEKJUSKATIUN ........eiiiiiieee ettt e ettt e e e e et e e e e e e e b e et e e e e e anbb e e e e e e eannsbneeeeeannnes 6,560 7,329
Sérstakur skattur & fFArMAIATYTIMTEEKI .......cooiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e 2,107 1,925
ABBHABUN KOSINABUI ..o 5,508 6,136
Fyrirfram innheimtar tekjur .. 1,466 1,475
Nidurfaersla li0a Utan EfNANAGS .......coiiuiiiiiii et e et e e e ettt e e e e e b et e e e e e b e e e e e e e aaneees 682 511
=TT 18] (U ][« P PP PPPR TP 867 975
YMISAE SKUIAIF ..ot 6,574 6,169
e =T~ (T 1 50,736 49,950
Vatryggingaskuld
SKuld vegna eftirStae0rar VEIMTAI ...........ouiiiiiiiiiiie et e sttt e e e s st e e e e s a bbbt e e e e st r e e e s 3,739 3,851
ST o IYZ=To T F= o o g F= T 1 o g - PSPPSR 17,866 16,819
LI ] 01T 2= 11 (0 PP PP PPTPPRRROIN 830 808
Vatryggingaskuld 22,435 21,478
Leiguskuld
ST T = =T o) 0 o PSRRI 975 1,074
Nyir eda framlengdir I@IGUSAMINMINGAT ........ooiuuiiiiii ettt e e e et e e e e e e e et e e e e e b et eee e e e annabneeeeeeas 74 37
Verdbaetur 32 47
Vaxtagjold 50 53
=TT 18 o =T o L1 PO PP P PP PPPPRN (264) (236)
=Y T T T 1 867 975
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33. Lantaka
Loka- Greidslu-
Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 31.12.2025 31.12.2024
ARION CBI 25, 37.940 m.Kr. .....ccccceuennnn. 2017 4/2025 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,00% ................. - 34,805
ARION CBI 26, 17.080 m.kr. .. 2019 10/2026 A lokadegi Verdtryggt, fastir 2,00% ... 20,094 21,775
ARION CB, EUR 500 m. * ..... 2021 10/2026 A lokadegi Fastir EUR 0,05% ......... 72,265 68,775

ARION CB, 27, 53.100 m.kr. .
ARION CBI 28, 27.420 m.kr. .
ARION CBI 29, 27.200 m.kr. .
ARION CBI 30, 31.920 m.kr. .

2022 10/2027 A lokadegi Fastir 5,50% ................. 26,083 25,652
2024 9/2028 At maturity Verdtryggt, fastir 4,25% ... 23,286 12,887
2014 12/2029 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ... 41,370 39,939
2023 11/2030 A lokadegi Verdtryggt, fastir 2,75% ... 33,421 31,896

ARION CBI 31, 9.060 m.kr. .... 2025 8/2031 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,65% ... 8,299 -
ARION CBI 48, 11.680 m.kr. ..........ccuue... 2018 1/2048  Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 2,50% .......ccc..... 12,732 12,663
SErtryggo SKUIAABIES .........ooo i eiiccieiecie i e s s e e s e s snr e s e s s e e s nn e s s ne e s s snn e e s anneasneesssnnessanneesnnnnensnnnensnnnen 237,550 248,392
EUR 300 m., green utgafa * ... 2021 7/2025 A lokadegi Fastir, 0,375% ......cccoeeevnnen. - 42,597

NOK 550 m. .....ocooviiiiiens 2022 8/2025  Alokadegi Breytil., OIBOR 3M +2,35% ... - 6,783
SEK 230 m. . 2022 8/2025 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +2,35% .. - 2,906
NOK 200 M. ...oooviiiiiiiiiciccece e 2023 3/2025  Alokadegi Breytil., OIBOR 3M +2,55% ... - 2,451

Arion 26 1222, green utg., 5.760 m.kr. 2021 12/2026 A lokadegi Fastir 4,70% ......ccccevvuveennnes 5,417 5,411

SEK 300 M. ooiiiiiniiiiiicieecee e 2023 3/2026  Alokadegi Breytil., STIBOR 3M +3,00% .. 4,091 3,775
EUR 300 m.* 2023 5/2026 A lokadegi Fastir 7,25% .... 46,252 45,384
NOK 250 m. . 2017 4/2027  Alokadegi Fastir, 3,40% .. 3,182 3,129

2024 12/2027 A lokadegi Fastir, 6,25% ......c.ccocouv...... 2,893 2,989
2024 10/2027 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +1,20% .. 6,840 6,324
2024 10/2027 A lokadegi Breytil., OIBOR 3M +1,20% ... 6,288 6,185

USD21m.* e,
SEK 500 m., green utgafa ...
NOK 500 m., green utgafa .

NOK 600 m., green utgafa . 2025 12/2027 A lokadegi Breytil., OIBOR 3M +1,17% ... 7,479 -
SEK 900 m., green Utgéfa ... 2025 12/2027 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +1,20% ......... 12,248 -
Arion 28 1512, 16.920 m.kr. 2023 12/2028 A lokadegi Verdtryggt, fastir 4,35% ...... 18,271 12,580
EUR 300 m.* 2023 11/2028 A lokadegi Fastir 4,625% ..................... 44,916 44,272
SEK 250 m. . 2025 1/2028 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +1,13% .. 3,418 -
UsSD 27 m. ... 2025 7/2028 A lokadegi Fastir 5,00% .......ccccocon....... 3,015 -
NOK 350 m. . 2025 1/2028 A lokadegi Breytil., OIBOR 3M +1,11% 4,397 -
EUR 300 m.* 2025 5/2030 A lokadegi Fastir 3,625% .. . 44,731 -
EUR 300 M. oo 2025 9/2031 A lokadegi Fastir 3,50% .......cccceeevevrvrerurruannn. 43,835 -
ULGEfin SKUIAADIET .........coceveieieeeietetetetee e e e e e e e e et se st sese st stesesesesesesess s e e e e e e et eseb st et et asasesasesasesassssasasasnsasasasann 257,273 184,786
Lantaka . 494,823 433,178

* Samsteedan beitir aheettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfautgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
ahaettuvorn, sja skyringu 25. Vaxtaskiptasamningarnir verja ahaettu samsteedunnar gagnvart breytingum a gangvirdi umraeddra fastvaxta skuldabréfa i EUR og USD
sem stafa af breytingum & vaxtastigi.

Bokfeert virdi skradra skuldabréfa var 495 ma.kr. i arslok (31.12.2024: 433 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 501 ma.kr. (31.12.2024: 429
ma.kr.). Samstaedan keypti eigin skuldir fyrir 11 ma.kr. & arinu. Rekstrarahrif voru jakvaed um 33 m.kr. og eru faerd i rekstrarreikning (2024:
182 m.kr. tap).
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34. Vikjandi lantaka

Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd

ARION T2 30 4.800 M.Kr. ...ooovvrriiriiraians
ARION T2 30 880 m.kr. ...
EURSM. oo
ARION T2| 33 9.860 m.kr. ..
ARION T2 33 2.240 m.kr. ...
SEK 225 m. .o
ARION T2 36 10.040 m.kr.

Vikjandi lantaka - eiginfjarpattur 2 .............

ARION AT1, USD 100 milljonir * ................
ARION AT1, USD 125 milljénir * ................
Vikjandi lantaka - vidbétareiginfjarpattur 1

Vikjandi lantaka ...........cccccnviminiinnniinninnens

Loka-  Innkéllunar-
Utgefid  gjalddagi heimild Vaxtakjor
2019 1/2030 4.jan.'25 Fastir, verdtryggdir 3,875% ...........
2019 1/2030 4.jan.'25 Fastir 6,75% ...cccceecvvrueenen.
2019 1/2026 6. mar.'26 Fastir 3,24% ........ccccon...
2022 12/2033 15. des.'’28 Fastir, verdtryggdir 4,95% .. .
2022 12/2033 15. des.'28 Fastir 9,25% ......cccovvvvvveiiiiieiene
2024 11/2034  20. n6v.'29 Breytil., 3 man. STIBOR +2,65% ...
2025 12/2036 2.des.'31 Fastir, verdtryggdir 5,00% .............
2020 ~ 26. mar.'25 Fastir, 6,25% ........coooeeeeieieieiie
2024 ~ 24. mar.'30 Fastir, 8,125% ........cccovvvierivcrnrnnne.

31.12.2025 31.12.2024

- 6,607
- 905

753 735
11,613 11,195
2,249 2,249
3,078 2,843
10,190 -
27,883 24,534
- 3,150
15,635 16,854
15,635 20,004
43,518 44,538

* Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfatutgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem

ahaettuvorn, sja skyringu 25.

Vikjandi lantaka telst til eiginfjarpattar 1 og 2 samkveemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

35. Skuldir vegna fjarmoégnunar

2025

Sértryggd skuldabréf i krénum - verdtryggd...
Seértryggd skuldabréf i kronum.......................
Sértryggd skuldabréf i erlendri mynt..............
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt...........

Ovedtryggd skuldabréf i krénum.........

Ovedtryggd skuldabréf i krénum - verdtryggd
Vikjandi lantaka i kronum - verdtryggd..........
Vikjandi lantaka i kronum............cccocoeeinenne
Vikjandi lantaka i erlendri mynt....................
Vikjandi lantaka AT1 i erlendri mynt..............

Skuldir vegna fjarmoégnunar

Hreyfingar sem hafa

2024

Sértryggd skuldabréf i krénum - verdtryggd...

Seértryggd skuldabréf i kronum

Sértryggd skuldabréf i erlendri mynt..............
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt...........
Ovedtryggd skuldabréf i krénum....................
Ovedtryggd skuldabréf i krénum - verdtryggd
Vikjandi lantaka i kronum - verdtryggd..........
Vikjandi lantaka i kronum............cccocoeeinnnne

Vikjandi lantaka i erlendri mynt........

Vikjandi lantaka AT1 i erlendri mynt..............

Skuldir vegna fjarmoégnunar

Arsreikningur samstadu Arion banka arid 2025

Hreint ekki ahrif & greidsluflaedi
greidslu- Vaxta-  Gengis- Ahrif

Arsbyrjun fleedi gjold munur  ah.varna Avrslok

................................... 153,965 (24,357) 9,594 - - 139,202
.................................. 25,652 (1,458) 1,889 - - 26,083
................................... 68,775 (1,555) 1,958 1,648 1,439 72,265
................................... 166,795 53,098 9,843 4,552 (703) 233,585
5,411 (285) 291 - - 5,417

................................... 12,580 4,237 1,454 - - 18,271
................................... 17,802 2,556 1,445 - - 21,803
................................... 3,153 (1,116) 212 - - 2,249
................................... 3,579 (174) 171 255 - 3,831
................................... 20,004 (4,832) 1,684 (1,683) 462 15,635
477,716 26,114 28,541 4,772 1,198 538,341

................................... 132,391 10,580 10,994 - - 153,965
31,344 (7,455) 1,763 - - 25,652

................................... 69,337 (4,660) 3,125 2,971 (1,998) 68,775
................................... 167,106 (15,407) 10,295 7,864 (3,063) 166,795
.................................. 11,510 (6,905) 806 - - 5,411
................................... 8,772 2,877 931 - - 12,580
................................... 16,997 (795) 1,600 - - 17,802
................................... 3,157 (267) 264 . - 3154
7,908 (5,099) 430 339 - 3,578

................................... 13,217 5,265 1,749 (421) 194 20,004
461,739 (21,866) 31,957 10,753 (4,867) 477,716
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36. Veodsettar eignir
31.12.2025 31.12.2024
Vedsettar eignir vegna lantéku
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna TANTOKU ..............uiiiiiiiiiii e 359,645 398,505
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstodu .............ccevviiiiiiiiiiiiiiiieee s 5,049 7,452
364,694 405,957
bar af vedsettar eignir vegna utgefinna sértryggdra skuldabréfa i eigu bankans (85,549) (105,265)
Eignir vegna utgefinna sértryggdra skuldabréfa ... e 15,727 15,429

Eignir vedsettar vegna lantoku

Eignir vedsettar vegna lantoku a efnahagsreikningi 294,872 316,121

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantdku, bsedi vegna sértryggdrar skuldabréfaitgafu og annarrar skuldabréfautgafu auk
lanasamninga i samkvaemt islenskum légum. Vedsett lan samanstoédu af ibudalanum til einstaklinga. Bokfaert virdi lantékunnar var 238
ma.kr. i arslok (31.12.2024: 248 ma.kr.).

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsaheettu vegna vidkomandi eigna og tryggja uppgjor islenska greidslukerfisins. Bankinn hefur vedsett eignir i erlendum
bonkim og fjarmalastofnunum, einkum sem tryggingu fyrir vidskiptum sem byggja a ISDA (e. International Swaps and Derivatives
Association) til ad verjast markadsaheettu.

Samstaedan hefur gefid Ut sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 61 ma.kr., sem moguleiki er ad nota i endurhverfum viéskiptum vid Sedlabanka
islands eda selja ef markadsadstaedur bjéda upp a (31.12.2024: 78 ma.kr.). Eignir ad vedi 4 méti sértryggdum skuldabréfum voru 70 ma.kr.
i arslok (31.12.2024: 90 ma.kr.).

37. Eigio fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 1.420 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu. Handhafar
almennra hlutabréfa eiga rétt & ardi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a hluthafafundum.

Yfirverds- Yfirverds-

Eigin reikningur ~ Samtals Eigin reikningur ~ Samtals

Hlutafé hlutir  hlutafjar 2025 Hlutafé hlutir  hlutafjar 2024

Stada i arsbyrjun .......cccceeviiiiiiiiiiieees 1,513 (101) 4,273 5,686 1,460 (14) 9,188 10,634

Utgefid nytt hlutafé .........c.cocoeveveveeeeeeeee - - - - 53 - 6,187 6,240

Hiutafjarlaekkun .........ccoooiiiiiis (93) 93 - - - - - -

Kaup & eigin bréfum ... - (36) (5,218) (5,254) - (90) (12,362) (12,452)

Nyting kaupréttar ...........cccccovvviiiiiieiinns - 6 715 721 - 2 280 282

Hlutabréf tengd kaupaukakerfi ................... - 1 229 230 - 1 165 166

Askriftaréttindi - nyting .. - - - - - - 816 816

Stada i arslok .......cccccevimrrienriennieeseeneee 1,420 (36) - 1,383 1,513 (101) 4,273 5,686
Eigin hlutir / atgefié hlutafé ....................... 2.59% 6.65%

A adalfundi bankans pann 12. mars 2025 var sampykkt tillaga um lzekkun hlutafjar um 93.423.078 hiuti, til jéfnunar eigin hlutum. bann 7.
april 2025 var hlutafé bankans laekkad. A arinu 2024 var nafnverd hlutafjar aukid um 53.198.719 hluti i peim tilgangi ad maeta nytingu
utgefinna askriftarréttinda.

| samraemi vid ardgreidslustefnu Arion banka fer bankinn reglulega af stad med endurkaupadaetlanir. A arinu 2025 veitti Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirlitid) bankanum heimild til kaupa allt ad 19,9 milljén eigin hluta eda sem samsvarar allt ad 3,0 mé.kr. bad
voru engar virkar endurkaupaaaetlanir i arslok 2025. A arinu 2024 veitti Fjarmalaeftirlitid bankanum heimild til kaupa allt ad 113,6 milljénir
eigin hluta eda sem samsvarar allt ad 15,5 mé.kr.

Arsreikningur samstaedu Arion banka arié 2025 51 Fjarhadir i milljonum kréna



Skyringar vié samstaedureikninginn
37. Eigio fé, frh.

Kaupréttir

Arion banki er med kaupréttarazetlun fyrir alla starfsmenn bankans, Vardar og Stefnis, sampykkt af adalfundi. Starfsfélk hefur rétt til ad
kaupa hlutabréf fyrir allt ad 1,5 milljon krona a ari i samraemi vid 10. gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003 og reedst verdid af medalverdi hlutabréfa
bankans 10 daga fyrir undirritun kaupréttarsamnings. Starfsmadur skal vera i 6slitinni vinnu hja Arion banka til lokadags. Kaupréttirnir bera
hvorki rétt til ards né atkvaedisréttar og eru metnir med Black-Scholes verdlagningarlikani.

i samraemi vid ntverandi kaupaukakerfi Arion banka og Vardar getur afmarkadur hopur starfsfolks fengid greidslu sem nemur allt ad 25% af
féstum arslaunum, par sem 40% eda 80% greidslunnar getur verid i formi kauprétta & hlutabréfum i bankanum, til nytingar eftir 4-5 ar.
Frekari upplysingar um kaupaukakerfid ma sja i skyringu 13.

Eftirfarandi kaupréttarsamningar eru i gildi i arslok. Fjoldi Kaupverd
hluta a hlut
(i pus.) Nytingarar (kr.)
Utgefnir 2021 (600.000 kr.) - starfSMenn AfON DANKA ............ccccoveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s en e 2,488 2026 95.50
Utgefnir 2023 (900.000 kr.) - starfsmenn Arion banka .. 2,306 2026 153.75
Utgefnir 2023 (1.500.000 kr.) - starfsmenn Arion banka 1,463 2026 153.75
Utgefnir 2024 (1.500.000 kr.) - starfsmenn Arion banka 751 2026 155.75
Utgefnir 2025 (1.500.000 kr.) - starfsmenn Arion banka 1,040 2026 174.56
Utgefnir 2023 (1.500.000 kr.) - starfsmenn détturfélaga 583 2026 140.56
Utgefnir 2024 (1.500.000 kr.) - starfsmenn détturfélaga 157 2026 143.36
Utgefnir 2025 (1.500.000 kr.) - starfsmenn détturfélaga 164 2026 155.93
Utgefnir 2025 - kaupaukakerfi - starfsmenn samstzedu 2,330 2028-2030 iggur ekki fyrir
11,281
Hreyfingar & kaupréttum a arinu. 31.12.2025 31.12.2024
Fjoldi Vegid Fjoldi Vegid
hluta medalverd hluta medalverd
(i pas.) samnings (i pis.) samnings
Utistandandi § ArSDYIUN ..........oooveeeeeeeeeeee et ee e e e et eneanan 17,116 135.1 24,435 136.3
VI KAUPIELHN ...ttt e sttt et esee e e e e eneesneeeneas 1,203 172.0 1,953 153.6
Utrunnir KAUPrEttarSAMNINGA ..........c.cvieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et eeeees e e eeeees s s s s s s s eseae e e aean (4,523) 130.1 (6,766) 148.2
Nyttir kaupréttir - vegié medalverd hluta 169,5 kr. & nytingardegi (2024: 154,3 kr.) .............. (4,844) 124.2 (2,506) 96.7
Utistandandi kaupréttir sem falla undir 16g um tekjuskatt 8,952 139.1 17,116 135.1
Veittir kaupréttir - KaupauKaKer i ............cccuiiiiiiiiiiee e 2,330 liggur ekki fyrir - -
Utistandandi KAUPFELr § ArSIOK .........cieueueueueueeeeesesssesesesesessssssesesssssssssesssessssssassassssssnns 11,281 17,116

i arslok voru engir kaupréttarsamningar Utistandandi sem matti nyta. Naestu nytingartimabil eru i ferbriar og mai 2026.
Ef allir atistandandi kaupréttir veeru nyttir myndu peir nema um 0,8% af Gtgefnu hlutafé.

Til ad uppfylla skuldbindingar vegna kaupréttarsamninga vid starfsmenn mun bankinn gefa Gt nytt hiutafé eda afhenda eigin bréf. Arion
banki hefur hvorki lagalegar skuldbindingar né azetlanir um ad gera kaupréttarsamningana upp med endurkaupum eda uppgjori med
peningalegri greidslu.

Askriftarréttindi

Bundinn sjédur vegna askriftarréttinda endurspeglar heildarsdluverd askriftarréttinda. Arion banki gaf at 54 milljonir askriftarréttinda pann 9.
mars 2021. Askriftargengid var 15,6 krénur & hlut og nam heildarséluverd samtals 842,4 m kr. Utgafan samsvaradi um 3% af heildarhlutafé
bankans og er bankinn skuldbundinn til ad gefa Ut nytt hlutafé vid nytingu askriftarréttindanna. Um 48,5% af heildaratgafunni voru seld til
um 150 starfsmanna samsteedunnar og um 51,5% voru seld til fagfjarfesta. Heimild til ad nyta askriftarréttindin var fra 4. arsfjéréungi 2023
til 3. arsfjordungs 2024. Arion banka barust tilkynningar um nytingu askriftarréttinda ad samtals 51.087.696 nyjum hlutum i félaginu, ad
fiarhaed um 6 ma.kr., & fjérda og sidasta nytingartimabilinu sem lauk 24. agust 2024. | arslok 2025 voru engin askriftarréttindi Gtistandandi.
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Adrar upplysingar
38. Hluthafar Arion banka

31.12.2025 31.12.2024
LifeyriSSJOOUN VEIZIUNAIMANNE ......co.uiiiiiiee ittt e ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e s b e et e e e e e e asabb e e e e e e ensbeeeeeeeennnsnneeeeeaan 9.56% 9.06%
Gl TIFEYTISSJOBUI ...ttt ettt btk e e bt bt e et b e bt ee e e bt e bt ebb e et e e bt e nes e et e nbe b 9.55% 9.17%
Lifeyrissjodur StarfSManNa MKISINS ..........cuiiiiiieeiiie ettt e et e et e e et e e et e e e neeeesaseeeenseeeenseeeeenseeeanseeeennseeanns 9.24% 8.79%
=T 3 =N 513 o T TN OO P PR PPPPPPIN 5.22% 5.31%
] (oTo 1 3 TSSO OPR TSRO PTOPRRPRTOPTOS 5.07% 5.29%
FrjalSi TIfEYMISSJOOUIINI .....eiiie ettt ettt e e et e e et e ettt eeeaseeeeane e e e nseeesnseeeeassaeeanseeeanneeeennseeeanneeesnneeennnes 4.07% 3.60%
[V Z= 10T 18 = (o PP PPPPRN 3.97% 3.59%
=Ty = R £=3 Y TS [o o LU PP PPPRN 2.97% 3.15%
ST o 13 =Y T o T T U PSSP 2.92% 3.02%
(R B 1113 T Lo U T PP PPPP PPN 2.61% 2.25%
L2 11U o SO PSSO P R PSR U PRSPPSO 2.59% 2.43%
Arion banki hf. .......... 2.59% 6.65%
ISV o Q1= T Lo 10| PP PP TR PPTPPPPPPTPIN 2.06% 1.51%
P[0 T=T 0T a T L= 3T Yo 10| PP PRPPN 1.81% 1.63%
S350 1Yo T | TSSO P TSP PRS PSPPI 1.73% 2.08%
ISIANASDANKI D, ..ottt ettt s et e s ettt n et en ettt en e 1.44% 1.52%
Landsbréf hf. ... 1.05% 0.94%
TSIANASSIOBIE ...ttt e et et e e et e ettt a e e e s es s s et s et et eeeeee et ee et et et ea e e e e nn e e enenenenana 0.91% 1.01%
Adrir hluthafar med minna en 1% eigNarhlUt .............cooiiiiiiiiee et e et e e stee e e neeas 30.66% 29.00%

39.

100.0% 100.0%

| arslok attu starfsmenn samstaedunnar 1,36% eignarhlut i Arion banka (31.12.2024: 1,15%). Eignarhlutir stjornar og framkvaemdastjoérnar
eru eftirfarandi:

31.12.2025 31.12.2024

Askrifta- Askrifta-
réttindi/ Fjoldi réttindi Fjoldi
kaupréttir hluta  kaupréttir hluta
Steinunn K. PAOrdardottir, stiornarmadur ............ooouiiiiiiiii e - 12,000 - 12,000
Varamenn | STOM ....eeiiieiiii ettt et e et e et a e e - 49,933 - 32,000
Benedikt Gislason, bankast;jori .. 12,136 3,181,575 24,273 3,133,450
Lykilstjornendur* ................. 627,353 3,328,222 189,171 3,138,856

* Lykilstjornendur eru skilgreindir i skyringu 43.

Logfreedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um logfraedileg agreiningsefni. Pegar faglegrar radgjafar
hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid daetlud med raunhaefum heetti gerir samstaedan radstafanir til pess ad taka mid af
hugsanlegum neikvaedum ahrifum af agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. | peim tilvikum pegar talid er ad pad geti skadad malstad
samsteedunnar ad upplysa um mégulegar fijarhaedir i tengslum vid malaferli, ba er pvi sleppt. | arslok voru nokkur agreiningsmal, sem
samstaedan a adild ad, dleyst.

Ovissar skuldbindingar

Malaferli vegna skadabodta

i juni 2013 stefndi Kortapjonustan hf. Arion banka hf., [slandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor hf.
til greidslu skadabota ad fijarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa ordid fyrir vegna brota félaganna
& samkeppnisldgum. | juni 2017 visadi Haestiréttur malinu fra démi & grundvelli formskilyrda. Sidan pa hefur Kortapjénustan, og sidar
fyrrum steersti hluthafi hennar, EC-Clear, reynt ad héfda fimm sambezerileg ddmsmal sem 6llum hefur verid visad fra, pvi sidasta i mars
2021. | september 2021 h&éfdadi EC-Clear ehf. enn 4 ny mal med sama malatilbinadi &4 hendur sému adilum og krafdist skadabéta ad
fiarhaed 922 m.kr. auk vaxta. | september 2022 visadi héradsdémur malinu fra domi en med Grskurdi i jantar 2023 felldi Landsréttur
fravisunardrskurd héradsdéms ur gildi og lagdi fyrir héradsdém ad taka malid til efnismedferdar. Kaemi til pess ad stefndu yréu daemdir til
greidslu skadabodta yréu peir sameiginlega abyrgir fyrir greidslu fiarhaedarinnar. i ljési pessa hefur bankinn ekki feert varudarfeersiu vegna
malsins.
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39. Logfraedileg malefni, frh.

Hopmalsokn Neytendasamtakanna

i april 2020 sendu Neytendasamtok islands bréf & Arion banka, islandsbanka og Landsbankann og héldu pvi fram ad skilmalar lana
bankanna til neytenda sem bera breytilega vexti vaeru 6léglegir. | bréfinu hvéttu Neytendasamtokin bankana til ad endurskoda skilmalana
og leidrétta hlut peirra lantaka sem samtdkin tdldu ad hallad hefdi 4. Nanar tilteki® var pvi haldid fram ad heimild til breytinga a breytilegum
voxtum verdtryggdra og Overdtryggdra lana, sem og stadladir skiimalar bankanna veeru 6gagnseeir og ekki naegjanlega skiljanlegir, sem
leiddi til 6jafnvaegis i samningssambandi neytenda og bankanna.

Arion banki for yfir skilmala sina og ferli vid vaxtabreytingar og sa ekki astaedu til breytinga a skilmalum og telur kréfur neytendasamtakanna
vera tilhaefulausar. Var neytendasamtdkunum sent bréf med rokstudningi i september 2020. Samkveemt upplysingum & vef
Neytendasamtakanna héfnudu allir bankarnir prir kréfum samtakanna.

i mai 2021 birtu samtékin grein & heimasidu sinni par sem efnt var til lidsséfnunar med pad fyrir augum ad adstoda lantaka vid ad leita
réttar sins. Heféu neytendasamtdkin hug & pvi ad finna adila og fjarmagna fyrir pa préfmal um skilmalana fyrir ddmstélum. Arion banka
barst umbod med upplysingabeidni fra taeplega 1200 manns i gegnum légmannsstofu. Eitt domsmal var h6fdad gegn bankanum, vegna
verdtryggds lans, en med démi Haestaréttar 10. desember 2025 var bankinn syknadur. Heestiréttur stadfesti par med déma héradsdéms og
Landsréttar i malinu.

Bankinn er einnig adili ad domsmali, sem vardar &verdtryggt lan, sem bidur adalmedferdar i héradsdoémi Reykjavikur. Mal vegna
overdtryggdra lana voru einnig héfdud gegn Landsbankanum og Islandsbanka. Démar Haestaréttar i malunum lagu fyrir & arinu 2025.
Haestiréttur taldi ad samningsskilmali i lanum bankanna sem heimiladi breytingar a véxtum veeri ad hluta til 6gildur. Eini hluti skiimalans sem
talinn var gildur var tilvisun til styrivaxta Sedlabankans. islandsbanki og Landsbankinn voru hins vegar syknadir af fjarkrfu lantaka.

Pess ber ad gera ad skilmalar ibudalana Arion banka, sem kveda a um heimildir til breytinga & voxtum, eru frabrugdnir peim skilmalum sem
voru til umfidllunar i démum Hzestaréttar i malum islandsbanka og Landsbankans. bannig eru peir paettir sem horft er til vid breytinga &
voéxtum Arion banka teemandi taldir, 6likt skilmalum islandsbanka og Landsbankans, og er hver pattur utskyréur med stuttri skyringu.
Skilmalar éverdtryggdra lana bankans eru sambeerilegir peim sem fjallad var um i démi Haestaréttar i fyrrnefndu mali bankans, nema hvad
beir visa einnig til vaxta Sedlabankans. bvi er ekki haegt ad meta til fulls hver fordeemisahrif ddma i malum islandsbanka og Landsbankans
kunna ad hafa & 6verdtryggd lan Arion banka. Enn fremur telur bankinn ad réksemdir Haestaréttar i malum islandsbanka og Landsbankans,
vardandi tilvisun til styrivaxta Sedlabankans, eigi i 6llu falli vid um &verdtryggd lan bankans. Ef domstoélar keemust ad sambeerilegri
nidurstédu i mali bankans vardandi 6verdtryggda vexti og hann komst ad i malum islandsbanka og Landsbankans, eru fjarhagsleg ahrif
aaetlud laegri en 500 milljénir krona fyrir skatta.

Bankinn hefur ekki feert varidarfeerslur vegna malsins.

Onnur I6gfreedileg alitaefni

Sidan 2008 hefur Arion banki formlega verid adili ad domsmali i Luxemborg sem héféad var gegn félaginu R Capital S.a r.l. og eiganda
pess, Umberto Ronsisvalle, til innheimtu @ EUR 6 millj. krofu auk vaxta. Kaupping ehf. var raunverulegur eigandi kréfunnar og adkoma
Arion banka var takmoérkud vid ad vera formlegur adili a® démsmalinu. Kaupping lysti yfir skadleysi Arion banka vegna pessa mals.
Astaedan fyrir pessari skiptingu er akvérdun Fjarmalaeftirlitsins arid 2009 um skiptingu Kauppings i ,nyja“ og ,gamla“ bankann. Ari¢ 2019
var gerd gagnkrafa i ddmsmalinu & hendur Arion banka ad fjarhaed EUR 24 millj. auk vaxta og lysti Kaupping yfir skadleysi Arion banka af
kréfunni. | september 2021 sémdu Kaupping og Arion banki um ad 6l réttindi og skyldur vegna démsmalanna i Lixemborg yrdu framseld til
Arion banka. Skadleysi bankans er enn tryggt vegna malanna og hefur bankinn pvi ekki feert vartdarfeersiu vegna peirra.

40. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Enginn atburdur hefur att sér stad eftir lok reikningsskiladags og fram ad sampykkt pessa arsreiknings sem gefur tilefni til sérstakrar
upplysingagjafar i arsreikningnum.
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Lidir utan efnahags

41. Skuldbindingar

31.12.2025 31.12.2024
Veittar abyrgdir, ényttar yfirdrattarheimildir og lansloford
AADYIGOIE ..ottt ettt ettt ettt e ettt et et et ettt ettt a e e nannenenenenan s 25,450 21,804
Onyttar YLK L= 1= Ty L=t L 4T o RSP OTPR 90,187 74,270
|2 T =] o) 0] (o TR 85,329 67,658
Veitar abyrgdir, onyttar yfirdrattarheimildir og lansloford 200,966 163,732
42. Eignir i styringu, pjonustu og vorslu
31.12.2025 31.12.2024
[=Ee a1 Y74 T 1 PSP PPPPON 1,563,569 1,417,450
= Te o o)1 AT (U USSP U STP S ORI 425,248 215,251
[ Te oL Yo =1 [V TP U PR STUPOURRTPR 1,107,656 1,699,260

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélégum fyrir hdnd vidskiptavina.

Eignir i pjénustu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina i sjédum pridja adila sem samstaedan pjonustar og hefur umsjéon med fyrir hdnd
vidskiptavina.

Sem vorsluadili er samsteedan abyrg fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirtaeki og einstaklinga. Hlutverk vérsluadila er varsla verdbréfa, svo
sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjéda, annast uppgjor a verdbréfavidskiptum og 68rum eignabreytingum a verdbréfum, afgreidsla
fyrirtaekjaadgerda, t.d. gjalddaga a skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu dagslokaverda & verdbréfum.

Tengdir adilar
43. Tengdir adilar

Arion banki skilgreinir tengda adila sem hluthafa sem hafa ahrif & samstaeduna, lykilstjérnendur og hlutdeildarfélég samsteedunnar.

Hluthafar sem hafa ahrif & samstaeduna eru peir sem hafa vald til ad taka patt i fijarhagslegum og rekstrarlegum akvérdunum bankans en
fara ekki med yfirrad yfir peim. | arslok var enginn hluthafi skilgreindur sem tengdur adili sem hefur ahrif 4 samsteeduna (31.12.2024:
enginn).

Stjérn Arion banka hf., framkvaemdastjorn og stjérnendur annarra eftirlitstengdra eininga eru skilgreind sem lykilstjéornendur en einnig nanir
fidlskyldumedlimir framangreindra einstaklinga og légadilar undir yfirradum peirra. Framkvaemdastjéornina mynda bankastjéri og
framkvaemdastjérar  vidskiptabankasvids, fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvids, markada, fjarmalasvids, &aheettustyringar,

upplysingataeknisvids og rekstrar & menningar. Upplysingar um launagreidslur, lifeyrisgreidslur og énnur vidskipti vid lykilstjérnendur ma
finna i skyringum 13 og 38.

Upplysingar um hlutdeildarfélég samsteedunnar ma finna i skyringu 27.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli 6skyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum
vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

Lykilstjérnendur Hlutdeildarfélog

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

(= I O T T O TS U TP O TP UPPTOPROPR 3,940 229 1,072 340
Adrar eignir . 4 3 - -
Eignir Samtals ... 3,944 232 1,072 340
TNNTAN <ttt b ettt r e (995) (1,385) (10) (157)
ABFAT SKUIGIE ...ttt ettt ettt - - (24) (28)
ST 1T 1 N (995) (1,385) (33) (186)
VAXEAEEKJUR ...ttt e e e et e e e e et e e e e e bt e e e e e e nanr s 197 19 78 39
RV 2= YT o] L SRR (45) (49) (2) (6)
PJONUSTULEKIUT .o e e e e e e e e e eeeeeeeas 21 14 - -
=310 T (¥ T o] Lo SRS - - (45) (74)
F o =T (=Y U TSP PP PPRPRTIN 1 11 - -
ONNUE GBI 1.ttt a e et ese s esess e et esen et ess s esesneneseanas (45) (2) (1,412) (1,361)
Hrein giold .....ceeiiiiiiirrir i ——————————— 139 (7) (1,380) (1,402)
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Ahattustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i
greiningu verulegrar ahezettu, maelingu & &aheettunni, adgerdum til pess ad takmarka aheettu og stddugri voktun aheettupatta.
Ahzettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupzetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi
ardsemi samsteedunnar, svo og til pess ad tryggja ad ahaettum sé haldid innan vidunandi marka.

Stjérn bankans ber endanlega abyrgd a ahaettustyringarkerfi bankans og ber ad tryggja ad vidunandi ahaettustefnur og stjérnarhaettir séu til
stadar. Sérhvert dotturfélag ber abyrgd & sinni aheettustyringarumgjérd en fer eftir eigendastefnum bankans sem tiltaka m.a. stefnu um innra
eftirlit, aheettuvilja og skyrslugjof. Stjorn setur aheettuvilja fyrir bankann, og i tilfellum samstaeduna, sem er sett fram sem takmork a
aheettupattum og mork sem ahaettustyringarsvié bankans fylgist med.

Bankastjorinn ber abyrgd a ad vidhalda skilvirku aheettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfolks um ahaettu pannig
ad ahaetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra ahaettu. Ahaettunefnd stjornar (BRIC) ber abyrgd & eftirliti med ahaettustyringarkerfi bankans,
aheettuvilja og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarporf (ICAAP/ILAAP). Lananefnd stjornar (BCC) tekur akvardanir um alla meirihattar
utlanaaheettu, par med talid sdlutryggingar og fijarfestingar. Bankastjori hefur sett & stofn sex ahaettunefndir sem bera abyrgd a umgjord og
styringu videigandi ahaettupatta. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd a styringu & misvaegi eigna og skulda, lausafjar-
og fjarmognunarahaettu, markadsaheettu og eiginfiarstyringu. ALCO tekur einnig akvardanir er varda solutryggingar og fjarfestingar.
Rekstrarahaettunefnd (ORCO) ber abyrgd & styringu rekstraraheettu, p.m.t. upplysingadryggi, fijarmalaglaepi, hlitni vid 16g og reglur og
styringu gagna. Lananefnd Arion banka (ACC) tekur lanaakvardanir og fjallar um almennar lanareglur en Naudasamnings- og
nidurfellingarnefnd Arion banka (ADC) tekur akvardanir er varda naudasamninga og nidurfellingar. ACC og ADC starfa innan peirra heimilda
er BCC setur. Sjalfbaerninefnd bankans tryggir ad stefna bankans og akvardanir séu i samreemi vié skuldbindingar bankans i tengslum vi®
umhverfis, félags og stjérnarhaetti (UFS). Nefndin hefur m.a. umsjén med graenum fijarmégnunarramma bankans. Yfirdhzettunefnd (ERCO)
hefur umsjén med innleidingu aheettustefna, geetir pess ad ahesettumork séu i samreemi vid aheettuvilja bankans, yfirfer ICAAP og ILAAP
skyrslur, alagsprof, svidsmyndir, Gtlanalikdn og tiltekin akvaedi er varda IFRS 9. Framkvaemdastjéri ahaettustyringarsvids er formadur ERCO.

Innri endurskodun bankans annast sjalfsteedar uttektir & starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, ahaettustyringarkerfi, ferlum, stefnu og
meelingum. Innri endurskodun reedir nidurstédur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmaeli til endurskodunarnefndar stjérnar (BAC).

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem er styrt af regluverdi og heyrir beint undir bankastjora. Regluvarsla styrir hattsemis- og hlitingaraheettu
bankans en par undir fellur medal annars persénuvernd og aheetta bankans vegna fjarmunabrota.

Ahzettustyringarsvié bankans starfar undir stjorn framkvaemdastjéra ahaettustyringar. Svidid er sjalfsteed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahzettustyringarsvid skiptist i fiorar einingar: Efnahagsahzetta og likén ber abyrgd & greiningu og eftirliti med
safnleegum ahazettum a efnahagsreikningi bankans og sér um viéhald og préun ahaettulikana og -skyrsina. Rekstrar- og sjalfbeerniahaetta ber
abyrgd 4 umgjord rekstrarahaettu og stydur vid innra eftirlit og greiningu & sjalfbaerniahzettupattum i fyrstu linu. Utldnaahaetta metur sérteeka
Utlanaahaettu med patttdku i steerri lanaakvordunum og med framkvaemd lanaskodunarferlis yfir liftima peirra. Oryggisteymi ahaettustyringar
hefur eftirlit med vérnum bankans gagnvart upplysingataekniahzettu, raunleegri aheettu og netsvikum.

Arion banki er litill banki i alpjodlegu samhengi en er flokkadur sem kerfislega mikilvaegur & isandi. Samstzedan starfar i litlu hagkerfi, med
eigin gjaldmidil, sem er had tiltdlulega faum atvinnugreinum, sveiflum i fjarmagnsflaedi og gengissveiflum. Medal helstu ahaettupatta
samstaedunnar eru Utlanadhaetta, sampjoppunaraheetta, lausafjarahaetta, vaxtadhaetta, aheetta tengd upplysingateeknikerfum,
vidskiptadhaetta og ordsporsaheetta. bessir ahaettupeettir eru ad mestu leyti innan modurfélagsins. Samsteedan stendur frammi fyrir ahaettum
i gegnum détturfélég vegna tryggingastarfsemi og sjodastyringar.

Nanari upplysingar um aheettu- og eiginfijarstyringu er ad finna i aheettuskyrslu bankans sem er gefin Ut samhlida utgafu
samstaedureikningsins og gerd adgengileg a heimasiéu bankans, www.arionbanki.is.
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44. Utlanaahatta

Utlanaahzetta er su ahaetta ad samsteedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid samningsskuldbindingar
sinar.

Utlanaahzetta verdur til i hvert skipti sem samsteedan radstafar fiarmunum sinum med peim heetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Gtlanaahaettu. Adrar tegundir eigna, likt
og skuldabréf, afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela einnig i sér Gtlanaahaettu.

Stjérnun og greining a lanasafninu er afar mikilvaeg. Mikil ahersla er 16g6 a gaedi lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni
skodun & lansumsoéknum, voktun & gaedum lanasafnsins og greiningu og vidbrégdum vid hugsanlegum erfidleikalanum a fyrstu stigum sem
og virkri stjérnun @ endurskipulagningu virdisryrdra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanaakvérdunum og leitast samstaedan vid ad eiga vidskipti vid fijarhagslega sterka adila med trygg
ved og goda endurgreidslugetu. Verdlagning lans a ad endurspegla pa ahaettu sem tekin er.

Samsteaedan styrir Utldnaahaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa aheettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnaédila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med ahesettuskuldbindingum i samhengi vidé pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildaratlanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
ahaettuskuldbindingar gagnvart hopum tengdra vidskiptavina.

Skipting utlanaahattu
Eftirfarandi tafla synir hamarksutlanaahaettu i nidurbroti eftir lidum efnahagsreikningsins adur en tekid hefur verid tillit til ahaettumildunar i

formi trygginga eda annarra ahaettuvarna. Taflan synir einnig tryggingar. Upphaed og tegund trygginga sem gerd er krafa um fer eftir mati a
utlanaaheettu moétadilans og tegund fyrirgreidslunnar. Helstu tegundir trygginga eru:

- Fasteignir. Ibudar-, verslunar- og idnadarhtisnaedi asamt landareignum.

- Reidufé og verdbréf, p.m.t. rikisskuldabréf, vedtryggd skuldabréf, skrad og éskrad hlutabréf og sjodir um sameiginlega fjarfestingu.
- Skip med kvéta og énnur fiskveidiskip.

- Adrar tryggingar: Fasta- eda lausafjarmunir, par med talid vélar, taeki, birgdir og kréfur.

Virdi trygginga byggir & mati & markadsvirdi. Verdmat fasteigna byggir & markadsvirdi, matslikani eda mati innri eda ytri sérfraedinga. Virdi
fiskveidiskipa tekur tillit til fiskveidikvéta. Gaedi trygginga eru metin vid utlanaakvardanir med tilliti til sérhaefingar, stadsetningar, aldurs,
astands og endurnytingamoguleika.

Fylgst er med virdi trygginganna og gripid til adgerda til ad beseta ur dneegri tryggingarpekju i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi

trygginga er endurmetio til ad tryggja videigandi feerslu virdisryrnunar. Virdi trygginga sem hér er synt takmarkast vid bokfaert virdi tilsvarandi
lana.
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44. Utlanaahatta, frh.

Hamarksutlanaaheetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum fyrirgreidslu sem falla undir nidurfeerslukréfur IFRS 9

Hamarks Tryggingar
utlana- Reidufé og Adrar Samtals
31.12.2025 aheetta verdbréf  Fasteignir Skip tryggingar tryggingar
Handbezert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...................... 150.111 - - - - -
Lan til lanastofnana ... 22.567 - - - - -
Lan til vidskiptavina faerd a kostnadarvirdi ...........cccccceeeecieeeineennns 1.327.606 15.816 982.047 65.647 111.401 1.174.911
Einstaklingar .. 640.394 161 589.706 28 14.604 604.499
Husnzedislan . 576.828 134 576.297 - - 576.431
Onnur lan 63.566 27 13.409 28 14.604 28.068
Fyrirtaeki og opinberir @dilar .................cccccocvvevecveinciecnaeennne. 687.212 15.655 392.341 65.619 96.797 570.412
FasteignaviOSKIPH ............c.ccceecueecieeiieiiieeeeeeeee e 126.000 2.168 118.383 11 294 120.856
ByggingastarfSemi .............cc.ccocuiviiiiiiiiiiiiiiiesise 108.071 222 98.010 6 2.886 101.124
Fiskveidar og -vinnsla ..... 107.416 1.294 26.435 58.230 13.314 99.273
Upplysingatsekni og fiarskipti . 87.036 1.554 36.263 1.063 25.114 63.994
Heildsala og smasala ................ 46.775 34 44.842 - 206 45.082
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ... 58.606 9.528 18.072 4.069 20.174 51.843
I6nadur, orkuvinnsla og framleidsla . 69.908 532 32.288 - 18.288 51.108
Samgongqur ..........cccceeceeeeeeeane. 17.925 40 1.223 2.208 9.038 12.509
BJONUSEA ... 40.458 275 1.606 - 6.810 8.691
OPINDELIN @OMAI ...t 11.354 8 2.678 11 104 2.801
Landbunadur og skoégreekt 13.663 - 12.541 21 569 13.131
Adrar eignir sem fela i sér utlanaahaettu .............oooceeiiiiinn, 17.031 - - - - -
ADYIGOIE <. 25.450 1.348 4.989 274 6.597 13.208
Lansloford og onyttar yfirdrattarheimildir ............ccccccevviiiiiinnnns 175.516 - - - - -
Eignir a gangyvirdi i gegnum adra heildarafkomu ...............ccc.c.... 138.302 - - - - -
RIiKiSSKUIA@DIES ...........ooeeiiiiiiiiceiee ... 136.868 - - - - -
Fyrirtaekja- og markadsskuldabréf ............ccoooceeviviiieeieenniiinnns 1.434 - - - - -
Stada i lok ars 1.856.583 17.164 987.036 65.921 117.998 1.188.119
31.12.2024
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...................... 124.094 - - - - -
Lan til lanastofnana .........cccooviiiiiiii 25.690 - - - - -
Lan til vidskiptavina faerd & kostnadarvirdi ...........ccecceeeeeeenineenns 1.228.745 12.589 931.451 63.466 117.745 1.125.251
EiNStaKINGQAI ...t 639.404 526 584.014 23 20.342 604.905
Husnaedislan . 570.842 404 569.959 - - 570.363
Onnur lan 68.562 122 14.055 23 20.342 34.542
Fyrirtaeki og opinberir @dilar .................cccccovveeinoieiiiiiiseeenes 589.341 12.063 347.437 63.443 97.403 520.346
FasteignaviOSKIpH ............c.ccceecueecieeiieiiieeeeeeeeeeeeee e 117.929 1.610 113.229 - 1.582 116.421
Byggingastarfsemi ... 84.419 198 74.662 17 4.104 78.981
Fiskveidar og -vinnsla 87.696 1.124 17.612 60.155 6.838 85.729
Upplysingataekni 0g ffarskipti .............cc.ceorveriiriniiniinienininisesenene 74.814 899 28.035 1.235 31.004 61.173
Heildsala og smasala 47.755 14 42.570 - 4.173 46.757
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ...............cocuvrvniiriniesiinnincnenien 52.600 7.435 16.455 - 16.220 40.110
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ................ccccceeeeecesecrcieieens 61.481 750 38.5634 - 17.607 56.891
Samgongur ..........ccccceeeeeeeenn. 10.249 4 1.189 2.031 6.636 9.860
bjonusta ..... 30.633 16 1.437 - 8.534 9.987
Opinberir adilar .... 9.509 13 2.224 5 187 2.429
Landbunadur og skogreekt 12.256 - 11.490 - 518 12.008
Adrar eignir sem fela i sér Gtldnadhaettu .............ccocceeiiiiiiiiens 8.476 - - - - -
ADYIGBIT <. 21.804 2.335 4.212 280 4.688 11.515
Lansloford og ényttar yfirdrattarheimildir ..............ccccoooiiiinnnnn. 141.928 - - - - -
Eignir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ..............ccco.e... 126.898 - - - - -
Rikisskuldabréf .............cccccce..... . 125.923 - - - - -
Fyrirteekja- og markadsskuldabréf ............ccccoovvevvieeesieeenine. 975 - - - - -
Stada i lok ars 1.677.635 14.924 935.663 63.746 122.433 1.136.766
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Vedsetningarhlutfall ibudarlana

Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall (LTV) ibudarlanasafns bankans og par af ibudalan i alvarlegum vanskilum (prepi 3).
Vedsetningarhlutfallid er reiknad sem hlutfall heildarfyrirgreidslu einstaka lantaka deilt med virdi vedsettar fasteignar an leidréttinga fyrir
mogulegum kostnadi vid ad taka yfir og selja tryggingarnar. Heildarfyrirgreidsla tiltekins lantaka kemur fram i einni linu i toflunni
(adferdafraedi an uppskiptingar lana). Virdismatslikanid sem notad er endurmetur markadsverd fasteigna manadarlega og er notad pegar
kaupverd er ordid eldra en tveggja ara.

bar af i prepi 3
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

UNGIE BO% vt eees e ene st n s se et e st n st en s en s en s e 223975  233.652 2.832 2.647
BO-BO% ..voveeeereeeeeeeesteeeeteees e st n e n et n et en et en et et e et en et en ettt ene et ene et enessenee s 107.698  113.874 2.110 1.531
BO-TO% e.voveeeeeeeeeeeeeee et eeee e s e e et e et e et e et e et e ettt en et en et en et en et ene et ene st enee s 102.661 96.331 1.587 1.185
88.631 75.063 1.427 1.269

51.163 48.341 708 344

1.669 2.075 114 135

R T 010 L 7O RO 1.497 2.172 261 319
Oflokkad . 198 17 5 -
Bokfart NEIldarvirdi i I0K ArS ..........ccceuieueeeeueesssssessessssessssssssssssssssssssssessssssssssssesssssssees 577.492  571.525 9.044 7.430

Eftirfarandi tafla synir adra framsetningu & vedsetningarhlutfalli (LTV) ibudalanasafnsins. Hér er sérhverju lani skipt nidur i buta og hver
butur er flokkadur eftir vedsetningarhlutfalli sinu. Lan getur pvi dreifst & milli nokkurra lina i téflunni (adferdafraedi med uppskiptingu lana).

bar af i prepi 3
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

UNIE B5% ... e 516.063 514.309 7.925 6.484
55-T0%0 et 45.445 42.063 743 589
T0-B00 ettt e e sh e a e e e e e ne e see e reene e 12.363 11.461 230 165
B0-90%0 ..t 2.521 2.694 77 63
90-T000 -ttt e e e e e e e e e s e e e e e e s e e ae e e e 385 434 Y| 27
YAIF 1000 e e 517 560 23 102
OFIOKKAD ...t 198 4 5 -

Bokfaert heildarvirdi i lok ars 577.492 571.525 9.044 7.430

Tryggingar fyrir fiareignum & stigi 3

i lok ars var bokfzert heildarvirdi lana i 3. prepi 32.661 m.kr. (31.12.2024: 28.568 m.kr.) tryggd med tryggingum ad andvirdi 28.860 m.kr.
(31.12.2024: 25.586 m.kr.), par af voru 24.474 m kr. i fasteignum (31.12.2024: 24.587 m.kr.).

Ved sem gengid hefur verié ad

Samstaedan yfirtok eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum a arinu @ samstaedan fasteignir ad fijarhad 66 m.kr. i arslok (31.12.2024: 79
m.kr.). Eignirnar eru allar i séluferli, sja skyringu 30.
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Storar ahaettuskuldbindingar

Stor ahaettuskuldbinding er skilgreind sem ahaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfé pattar 1 hja samsteedunni samkvaemt
légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Logbundid hamark & aheettuskuldbindingu vegna eins vidskiptavinar eda héps tengdra
vidskiptavina er 25% af eiginfé pattar 1, eftir ad tekid hefur verid tillit til Ahaettumildandi patta.

Hja samstaedunni var engin stér aheettuskuldbinding i arslok (31.12.2024: engin).

Utlanagaedi

Bankinn notar innri lansheefismatslikbn sem og ytri lanshaefiseinkunnir, ef tilteekar eru, til ad hafa eftirlit med uatlanaahaettu. Innri
lanhaefislikdnin meta lansheefi 1antaka med tolfraedilikénum sem byggja a ymsum breytum sem synt hefur verid fram & ad hafa spagildi
vardandi vanefndir. Um er ad reseda sogulega vanskilahegdun, fjarhagsupplysingar, lydfreedilegar breytur auk hugleegra steerda fra
sérfreedingum bankans i tilfellum stérra fyrirteekja. Sex likdn eru i notkun fyrir fyrirgreidslu einstaklinga — ibudalan, neytendalan, bilalan,
abyrgdir, 1an i atvinnuskyni og énnur lan. Lanshaefismatslikonin eru stadfest arlega og kvordud og uppfeerd med nyjum gégnum med pad ad
markmidi ad vidhalda forspargetu peirra. Breytingar i ahaettuflokkun & milli ara ma ad hluta til rekja til finstillingar a likbnum. Ytri
lanshaefiseinkunnir eru adallega notadar fyrir verdbréf & markadi og lan til fjarmalafyrirteekja. Frekari upplysingar um einkunnaskala bankans
ma sja i skyringu 59.

Toflurnar hér ad nedan sundurlida fijarmalagerninga sem luta nidurfeerslukrofum IFRS 9 eftir einkunnaskala par sem flokkur 5, DD, synir
aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum. Eignir & gagnvirdi i gegnum rekstur luta ekki nidurfeerslukréfum IFRS 9. Taflan hér ad nedan
synir bokfeert heildarvirdi eigna eftir einkunnaskala og nidurfaersluprepi. Bokfaert heildarvirdi ad fradreginni nidurfeerslu er bokfaert virdi
undirliggjandi eigna. Fyrirgreidslur utan efnahags eru settar fram a nafnvirdi.

Lan i linunni ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudéum fyrirtaekjum eda motadilum par sem lansheefismatslikon bankans eru ekki talin
gefa fullnaegjandi mat og ytri lanshaefismatseinkunnir liggja ekki fyrir.
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Utlanageedi eftir einkunnaskala

31.12.2025
Lan til vidskiptavina

Ahzettuflokkur 0 (EinKUNN AAA Il A=) ......ovveeeeeeeeeeeeeeeeee s
Anzettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ........ccccoveveveeeeeeeeeeeeeeeeceesenenenenennns
Ahzettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB=) .........c.ceueveeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee e
Anzettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) .....c.oveveveeieeeeccceeee et
ANGBHUFIOKKUT 5 (DD) ..o s
Oflokkad .
Bokfaert heildarvirdi .......ccoocceeivieiiinirinr

[N 1o 10Ty 7= T ] = TS USPRS
Bokfaert virdi

Lén til vidskiptavina - Einstaklingar

Ahzettuflokkur 0 (EinKunn AAA il A=) .......coovevieieeeeeeeeeee e
Ahzettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .........cccoveveveeereeeeeeceeeeeeseneneeens
Ahazettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .........ccoeueueeecceeeeeeeeeeeeeeee s
Anzettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) .....coovevevceeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeee
ANGBHUFIOKKUF 5 (DD) ...
OFOKKEB ...
Bokfaert heildarvirdi ...

NIBUIEEISIA ....oiiieiee e e e e e e neees
Bokfaert virdi

Lan til vidskiptavina - Fyrirtaeki og opinberir adilar

Ahzettuflokkur 0 (EinKUunn AAA il A=) .......oooveeeieeeeeeeeeee e
Anzettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .........cccoveveveeeieeeeeecceeeeneeenenene
Anzettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ........ .
Anzettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) ....c.c.oveveveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeee
ANGBHUFIOKKUF 5 (DD) ...
Oflokkad .
Bokfaert heildarvirdi ........ccccvvvvirinenir

NIBUIEEISIA ....eeieieiee e e naees
Bokfaert virdi

Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla

Ahzettuflokkur 0 og 1 (Einkunn AAA til BBB-) ..........ccoeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeevenenennas
Anzettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) .....c.ovoveveeeeeeeeeeeeecceeeeeeenenennns
OFIOKKEB ...t
Bokfaert heildarvirdi .......cccoceeivieirinirir
NIOUIFEBISIA ...t
Bokfaert virdi
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Virdisryrd
lan vid

brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
441.647 256 - 117 442.020
413.457 1.827 - 124 415.408
289.610 6.889 - 63 296.562
105.819 46.753 - 23 152.595
- - 32.255 406 32.661

439 - - - 439
1.250.972 55.725 32.255 733 1.339.685
(2.833) (1.551) (7.508) (187)  (12.079)
1.248.139 54.174 24.747 546 1.327.606
345.978 256 - 117 346.351
216.374 518 - 124 217.016
46.562 4.108 - 63 50.733
8.883 8.932 - 23 17.838

- - 10.892 120 11.012

5 - - - 5
617.802 13.814 10.892 447 642.955
(611) (332) (1.617) (1) (2.561)
617.191 13.482 9.275 446 640.394
95.669 - - - 95.669
197.083 1.309 - - 198.392
243.048 2.781 - - 245.829
96.936 37.821 - - 134.757
- - 21.363 286 21.649

434 - - - 434
633.170 41.911 21.363 286 696.730
(2.222) (1.219) (5.891) (186) (9.518)
630.948 40.692 15.472 100 687.212
114.147 46 - - 114.193
76.291 4.758 1.116 - 82.165
4.608 - - - 4.608
195.046 4.804 1.116 - 200.966
(342) (266) (73) - (681)
194.704 4.538 1.043 - 200.285
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31.12.2024 Virdisryrd

lan vid
Léan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Anaettuflokkur 0 (Einkunn AAA Il A=) .......cooooveieeeeeeeeeee e 436.790 93 - 52 436.935
Anaettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ......c.cocoovoveveieeeeeeeeeecececececceeeeeeeeeena 323.053 1.783 - 155 324.991
Anasttuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......c.c.oueueueucececcecceceeeeeeeeeeeee e 250.011 26.076 - 32 276.119
Anaettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) .....c.ovcvoveecececececceceeeeeeeeeeeeeee e 108.985 62.430 - 24 171.439
ANGBHUFIOKKUT 5 (DD) ..o es e aeanan - - 28.388 180 28.568
(071101 T 1RO 45 - - - 45
Bokfaert heilldarvirdi ... 1.118.884 90.382 28.388 443 1.238.097
NIBUIFEBISIA ...t (2.282) (1.746) (5.323) (1) (9.352)
Bokfaert virdi 1.116.602 88.636 23.065 442 1.228.745

Lan til vidskiptavina - einstaklingar

Anaettuflokkur 0 (Einkunn AAA il A=) ........ooooveieeeeeeeceeee e 337.617 93 - 52 337.762
Anaettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ........cocooveveueueeeeceeeccccceeeeeeeeaa 215.576 215 - 155 215.946
Anaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......c.ceueueececccceeeeeeeeeeeeeeeee e 41.708 17.943 - 32 59.683
Anaettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) .....c.oveveueecececceeeeeeeeeeeeee e 9.477 9.305 - 24 18.806
ARGBHUFIOKKUT 5 (DD) ..o eaeaean - - 9.514 180 9.694
[0710) L TR 7 - - - 7
Bokfaert heilldarvirdi .........ccccouecccieiiiiiiccrre e 604.385 27.556 9.514 443 641.898
NIGUITBISIA v (545) 410)  (1.538) (1) (2.494)
Bokfzert virdi 603.840  27.146 7.976 442 639.404

Lan til vidskiptavina - Fyrirteeki og opinberir adilar

Anaettuflokkur 0 (Einkunn AAA Il A=) .......oovovveeeeeeeeeeeeeeee e 99.173 - - - 99.173
Anaettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ........cocoovoveveuevceceecececcceeeeeneeaa 107.477 1.568 - - 109.045
Anaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......c.ceueueeeecceccceeeeeeeeeeeeeeee e 208.303 8.133 - - 216.436
Anaettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) ... . 99.508 53.125 - - 152.633
ARGBHUFIOKKUT 5 (DD) ..o eaeaean - - 18.874 - 18.874
[0710) L TR 230 - - - 230
Bokfaert heilldarvirdi ..........ccooeirieiieiiiiecee s 514.691 62.826 18.874 - 596.391
NIBUIFEBISIA ...t (1.737) (1.336) (3.785) - (6.858)
Bokfaert virdi 512.954 61.490 15.089 - 589.533
Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Anasttuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) .......c.ovoveueececececececceeeeeeeeeeeeeee e 82.245 5 - - 82.250
Anaettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) .....coovoveveeeecececececcccceeeeeeeena 71.991 5.370 544 - 64.016
(07101 T 1O . 3.577 - - - 406
Bokfaert heilldarvirdi ..........ccocoereiiiinrieree e 157.813 5.375 544 163.732
NIBUIFEBISIA ...t (399) (112) - - (511)
Bokfaert virdi 157.414 5.263 544 - 163.221
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Atvinnugreinaflokkun, bokfeert heildarvirdi og nidurfeersla

brep 1 brep 2 brep 3
Bokfaert Bokfaert Bokfaert

heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- Bokfaert

31.12.2025 Virdi feersla virdi feersla virdi feersla virdi
Lan til lanast., verdbréf og handbeert fé .................... 310.987 (7) - - - - 310.980
Lan til einstaklinga ............cccooiiiiii 617.802 (611) 14.141 (332) 11.012 (1.618)  640.394
Ibudalan . 556.668 (201) 11.780 (123) 9.044 (340) 576.828
Onnur lan 61.134 (410) 2.361 (209) 1.968 (1.278) 63.566
Lan til fyrirteekja og opinberra adila ........................... 633.170 (2.222) 41.911 (1.219) 21.649 (6.077) 687.212
Rekstur og Utleiga fasteigna .. 117.560 (237) 5.623 (68) 3.919 (797)  126.000
ByggingastarfSemi ..............ccccoecoeivoiiiciiceee. 93.971 (475) 9.159 (279) 7.639 (1.944)  108.071
Fiskveidar og -vinnsla ...............cccccccocvvincccanc.. 105.252 (197) 1.086 (31) 1.934 (628) 107.416
Verslun og pjénusta ... . 79.503 (331) 5.911 (212) 2.685 (520) 87.036
Rekstur gisti- og veitingastada ..............ccccccccceen. 35.122 (133) 10.897 (274) 1.653 (490) 46.775
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ................cc.......... 55.466 (288) 3.433 (138) 191 (58) 58.606
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ....................... 69.437 (168) 390 (46) 582 (287) 69.908
SamMQGONQUF ... 14.596 (49) 3.440 (69) 22 (15) 17.925
Upplysingataekni og fjarskipti ................ccccceeeeeie. 38.092 (274) 1.255 (75) 2.792 (1.332) 40.458
Opinberir @dilar ................cccccoiioiiiiciiiiccccee. 11.299 (32) 53 (7) 41 - 11.354
Landbunadur og skograekt ..............cccccvvvnceanne 12.872 (38) 664 (20) 191 (6) 13.663
Stada i lok ars ..o 1.561.959 (2.840) 56.052 (1.551) 32.661 (7.695) 1.638.586

31.12.2024

Lan til lanast., verdbréf og handbeert fé .. .. 276.685 3) - - - - 276.682
Lan til einstaklinga ............cccoooiiiiiii 604.385 (545) 27.819 (410) 9.694 (1.539)  639.404
IDUGAIAN ... 540.494 (162) 23.600 (229) 7.431 (292)  570.842
Onnurlan ..........cccceeeeeeeeeene. . 63.891 (383) 4.219 (181) 2.263 (1.247) 68.562
Lan til fyrirteekja og opinberra adila ........................... 514.499 (1.737) 62.826 (1.336) 18.874 (3.785)  589.341
Rekstur og utleiga fasteigna ..............ccccccoeecceeen. 107.012 (239) 8.418 (62) 3.667 (867)  117.929
Byggingastarfsemi .............. . 70.037 (342) 7.317 (93) 8.5688 (1.088) 84.419
Fiskveidar og -vinnsla 79.542 (66) 6.992 (135) 2.427 (1.064) 87.696
Verslun og pjénusta ..............ccccccoecveiiciicncicnnee 66.003 (279) 7.923 (160) 1.694 (367) 74.814
Rekstur gisti- og veitingastada ..............ccccccccceenn. 34.515 (107) 12.408 (417) 1.544 (188) 47.755
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ................cc.......... 41.791 (272) 11.235 (155) 1 - 52.600
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ....................... 60.593 (101) 631 (48) 517 (111) 61.481
SaMQGONQUF ... 6.119 (13) 4.207 (79) 23 (8) 10.249
Upplysingataekni og fjarskipti ................cccccceeeeeie. 28.960 (259) 1.981 (147) 162 (64) 30.633
Opinberir adilar .................ccccoiioiiiiciiiicccee. 9.145 (27) 344 (4) 51 - 9.509
Landbunadur og skograekt ..............cccccevovncceancne 10.782 (32) 1.370 (36) 200 (28) 12.256
Stada ilok ars ... 1.395.569 (2.285) 90.645 (1.746) 28.568 (5.324) 1.505.427
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Eftirfarandi toflur leida ut stddu nidurfeerslureiknings i upphafi og lok ars fyrir lan & kostnadarverdi, lan & gangverdi i gegnum adra
heildarafkomu og lansloford, abyrgdir og ényttar lanaheimildir eftir nidurfzersluprepum. Utleidslan inniheldur:

Feerslur fiareigna milli nidurfaersluprepa

Gert er rad fyrir ad feerslur gerist adur en endurmat a sér stad a nidurfeerslum.

Endurmat nidurfeersiu

Inniheldur ahrif breytinga & inntaksbreytum likana eda forsendum, par me? talid breytingar & framtidarsyn vardandi efnahagslegar adstaedur,
afborganir, fyriframgreidslur og adratt lana, verdbdlgu, breytingar a nidurfeerslu i kjolfar feerslu milli prepa, préun gengis gjaldmidla,
virdisryrnun vegna vaxtatekna af virdisryrdum fjareignum og breytingar vegna ahrifa navirdingar.

Nyjar fiareignir, nyskrédar eda keyptar

Inniheldur keyptar fjareignir og veitt Ian og synir nidurfaerslu i tengslum vid nyjar fjareignir a arinu.

Afskréning og uppgreidd lan

Synir breytingu & nidurfaerslu i tengslum vid afskraningu eigna an pess ad Utlanatap hafi att sér stad, par med talié eignir sem voru afskradar
i kjoIfar breytinga a skilmalum.

Endanleg afskrift

Synir rekstrarahrif vegna eigna sem voru afskrifadar a arinu.

Virdisryrd
31.12.2025 lan vid

Nidurfaerslureikningur samtals * brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals

Stada i UpPhafi @rs ........cccoiiiiiiiiii e (2.681) (1.858) (5.323) (1) (9.863)
Feerslur fjareigna:

Faersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccocceeeeiieeiniieeiiee e (697) 561 136 - -

Feersla i prep 2 (veent tap at liftima) .... 193 (350) 157 - -

Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €Iignir) ........ceoeueeerieeeiieeeiiiee e 63 189 (252) - -
Endurmat nidurfaersiu * ..........ocoiiiiiii e 644 (341) (3.373) - (3.070)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccveiiiiiiiiieiiiieeeee e (1.458) (408) (1.141) (186) (3.193)
Afskraning og uppgreidd [N ...........ooiioiiiii 731 363 1.527 - 2.621
Endanleg afskrift *** ... ..o 30 27 688 - 745
Stada nidurfaerslureiknings **** (3.175) (1.817) (7.581) (187)  (12.760)
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ........... (7) - - - (7)
Stada nidurfaerslureiknings samtals (3.182) (1.817) (7.581) (187)  (12.767)

* bessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem settar eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings. Upphaedirnar syna
muninn & stoédu nidurfaerslureiknings i upphafi og lok ars, en taka ad 68ru leyti ekki tillit til hreyfinga innan timabils.

** A &rinu breyttist nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 995 milljénir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfaert virdi.
*** A arinu var fjarhaed ad andvirdi 547 milljionum kréna afskrifud en er ennpa i innheimtu i samraemi vid islensk 16g.

**** Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbezert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.
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44. Utlanaahaetta, frh. Virdisryrd
lan vid
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Stada i UPPhafi Ars .......ooeiee e (2.282) (1.746) (5.323) (1) (9.352)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccccooeveeveeeiiiiiiiiieee s (655) 519 136 - -
Feersla i prep 2 (veent tap Ut liftima) .........ooeeeriiiiiiii s 138 (295) 157 - -
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .........coovvvveiieeeiniiiiiieeesiiieeeee e 61 183 (244) - -
Endurmat nidurfaersiu ....................... 532 (203) (3.308) - (2.979)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar (1.282) (373) (1.141) (186) (2.982)
Afskraning og uppgreidd [N ...........ooeeiiiiiiiiie e 625 337 1.527 - 2.489
Endanleg afskrift 30 27 688 - 745
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina .........ccccceciineeeiinnnnes (2.833) (1.551) (7.508) (187) (12.079)
Nidurfeaerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada i Upphafi Ars ........occeiiiiiiiii e (545) (410) (1.538) (1) (2.494)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ......cccccceeevieeiiieeiniieeeeeen (283) 199 84 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) ........ccoooeeeiiiiiee 32 (58) 26 - -
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .......cccooeceeeiieeeinieeeniie e 12 54 (66) - -
Endurmat nidurfaersiu ...........coooioii e 254 (126) (381) - (253)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar ...........cccccoviieiiiieiiieiiieennns (189) (82) (124) - (395)
Afskraning og uppgreidd [N ..........oooviiiiiiii 78 66 151 - 295
Endanleg afskrift ..........c.oooiiiii e 30 25 231 - 286
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar .. (611) (332) (1.617) (1) (2.561)
Nidurfaerslureikningur fyrir Ian til vidskiptavina - fyrirtaeki og opinberir adilar
Stada i UpPhafi Ars .......cocviiiiiiiiie (1.737) (1.336) (3.785) - (6.858)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ......ccccceeevveeiiieeiniieeeeenn. (372) 320 52 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) ........ccoooveeiiiiiie 106 (237) 131 - -
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .......ccccoeceeeiieeeiiieeeniee e 49 129 (178) - -
Endurmat NiGUIMEersIU ..........oooiiiiiiiee e 278 (77) (2.927) - (2.726)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccveiviiiiiiiiiiecice e (1.093) (291) (1.017) (186) (2.587)
Afskraning og uppgreidd [N ..o 547 271 1.376 - 2.194
Endanleg afskrift ..........c.oooiiiii e - 2 457 - 459
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adilar .... (2.222) (1.219) (5.891) (186) (9.518)
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidsiu
Stada i UPPhafi ArS .......ooeeeee e (399) (112) - - (511)
Feerslur -
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccccoevviiiieieeiiniiiiiieee e (42) 42 - - -
Faersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) ........cooeeeeeiiiieie e 55 (55) - - -
Faersla i prep 3 (VirSisryrdar €ignir) .......cceeveveeevieeeiiiieeiiieesieeesnineeens 2 6 (8) - -
Endurmat niGUIMTEerSIU ........cuuiiiiiiiiiiiee e 112 (138) (65) - (91)
Nyjar skuldbindiNG@Ar ...........cccoviiiiiiiii e (176) (35) - - (211)
AFSKFANING ..ttt 106 26 - - 132
Stada nidurfaerslureiknings lansloforda, abyrgda og 6nyttra fyrirgr. ... (342) (266) (73) - (681)
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31.12.2024

Nidurfeerslureikningur samtals *

Stada i UPPhAfi @IS ....oooiiiiiiiiie e

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccocceeeeiiieiniieenieeeee e
Faersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .........oooviiiiiiiiii e
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €Iignir) ........coocueeeiieeeiiieee e
Endurmat niBUIaersiu ** .........cooiiiiie e
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ..........ccccccveiiiiiiiiiieiiiieee e
Afskraning 0g uppgreidd [N ...........ooiioiiiii
Endanleg afskrift *** ... ..o

Stada nidurfaerslureiknings ****

Lo
X

Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap

Stada nidurfaerslureiknings samtals

Virdisryrd

lan vid
brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
(2.584) (2.216) (4.022) (92) (8.914)
(744) 536 208 - -
131 (178) 47 - -
94 140 (234) - -
886 (263) (2.494) - (1.871)
(1.108) (658) (649) - (2.415)
524 664 845 91 2.124
120 117 976 - 1.213
(2.681) (1.858) (5.323) (1) (9.863)
3 - - - 3
(2.684) (1.858) (5.323) (1) (9.866)

* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem settar eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings. Télurnar syna muninn
& stodu nidurfeerslureiknings i upphafi og lok ars, en taka ad 6dru leyti ekki tillit til hreyfinga innan timabils. Samanburdartolur hafa verid uppfaerdar i samraemi vid

hina breyttu adferdafraedi.

** A &rinu breyttist nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 961 milljonir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfaert virdi.

*** A arinu var fjarhaed ad andvirdi 892 milljionum krona afskrifud en er ennpa i innheimtu i samraemi vid islensk 16g.

**** Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbezert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.

Nidurfeerslureikningur fyrir Ian til vidskiptavina

Stada i UPPhafi 8rs .....ccoooeiiiieee e

Feerslur fjareigna

Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccccooeviieeeiiiiiiiiieeeeeeieees

Feersla i prep 2 (veent tap ut liftima)
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir)

Endurmat niGUIMTErsIU ........cuviiiiiiiiiiiece e

Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar .

Afskraning og uppgreidd [N ...........ooooiiiiiiiiie e
Endanleg afskrift ............oeeiiiii e

Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina

Nidurfeaerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar

Stada i UPPhafi @rs ......oooeeiiiiiii s

Feerslur fjareigna

Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ......cccccceeevieeinieeniieeeee.

Feersla i prep 2 (veent tap at liftima) ..

Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .......cccoeeceeeiieeeiiieeeiiieesieee e
Endurmat nidurfaersiu ...

Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar ....

Afskraning og uppgreidd [N .........coooviiiiiii e
Endanleg afskrift ..........c.oooiiiii e
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar ..

Arsreikningur samstadu Arion banka arid 2025
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Virdisryrd

lan vid
brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
(2.348) (2.091) (4.020) (92) (8.551)
(666) 458 208 - -
121 (168) 47 - -
90 138 (228) - -
792 (230) (2.500) - (1.938)
(829) (606) (649) - (2.084)
438 636 843 91 2.008
120 117 976 - 1.213
(2.282) (1.746) (5.323) (1) (9.352)
(559) (532) (1.381) (1) (2.473)
(290) 205 85 - -
26 (42) 16 - -
29 65 (94) - -
327 (152) (551) - (376)
(173) (92) (136) - (401)
77 30 289 - 396
18 108 234 - 360
(545) (410) (1.538) (1) (2.494)
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44. Utlanaahaetta, frh. Virdisryrd
lan vio
Nidurfzerslureikningur fyrir Ian til vidskiptavina - fyrirtaeki og opinberir adilar brep 1 brep 2 brep 3 skraningu  Samtals
Stada i UPPhafi Ars .......ooeieee e (1.789) (1.559) (2.639) (91) (6.078)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) (376) 253 123 - -
Feersla i prep 2 (veent tap Ut liftima) .........ooeeeriiiiiiiiies 95 (126) 31 - -
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .........ccoovvvveiieeeiiiiiiiee e 61 73 (134) - -
Endurmat nidurfaerslu ...........ccccoeeueee. 465 (78) (1.949) - (1.562)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar (656) (514) (513) - (1.683)
Afskraning og uppgreidd [N ...........ooveiiiiiiiiee e 361 606 554 91 1.612
Endanleg afskrift ............oeiiiiii e 102 9 742 - 853
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adilar .... (1.737) (1.336) (3.785) - (6.858)
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidslu
Stada i UPPhafi Ars .......oocviiiiiiiie (236) (125) (2) - (363)
Feerslur -
Faersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ......cccccceevieeeiiieeenieeieeees (78) 78 - - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) ........cooooiiiiiiiieeeee 10 (10) - - -
Faersla i prep 3 (Virdisryrdar €ignir) .......c.ceocveeerieeeiiieeeniie e 4 2 (6) - -
Endurmat NiGUIMEersIU ..........oooiiiiiiiieee e 94 (33) 6 - 67
Nyjar skuldbindiNGAr ...........cooeiiiiiieee e (279) (52) - - (331)
FAN =] (g 11T o SO 86 28 2 - 116
Stada nidurfaerslureiknings lansloforda, abyrgda og onyttra fyrirgr. ... (399) (112) - - (511)

Efnahagssvidsmyndir

Nidurfeersluttreikningar samkvaemt IFRS 9 byggja a veentingum um préun efnahagsmala. Vaent Gtlanatop eru reiknud sem likindavegid
medaltal utreikninga m.v. prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd (60%), jakveed svidsmynd (15%) og neikvaed svidsmynd (25%) (31.12.2024:
grunnsvidsmynd (60%), jakvaed svidsmynd (10%) og neikvaed svidsmynd (30%)). Spagildi efnahagsstaerda, asamt likindum svidsmynda,
eru unnin af yfirhagfraedingi Arion banka og stadfest af yfirdhsettunefnd bankans. Medfylgjandi tafla synir pau gildir sem notud voru i
nidurfeersluutreikningum IFRS 9 i arslok.

Grunnsvidsmynd

2026 2027 2028

ARVINNUIBYST .ttt ettt ettt ettt e s ettt e et e e e kbt e e ettt e e aate e e et b e e e anteeeanteeeesbeeeanbeeeantaeeeneeas 4.5% 3,9% 3,8%
Husnaedisverd, breyting milli @ra ...........c.ooo e 0,9% 4,0% 5,0%
EINKANEYSIA, VOXEU ...ttt ettt ettt e e sttt e e et e e et e e e sst e e snteeeantbeeeanbeeesnteeesnneeeenes 2,6% 2,9% 2,9%
L P2 o V0 ) USROSt 1,6% 2,7% 2,4%
534 A= L SO RRTRI 6,6% 5,8% 5,0%

Jakvaed svidsmynd Neikvaed svidsmynd

2026 2027 2028 2026 2027 2028

ALVINNUIBYSI <.ttt 3,0% 2,9% 3,5% 6,1% 5,1% 4,4%
Husnaedisverd, breyting milli &ra ............ccocveviieiiiiiiee e, 6,2% 10,7% 7.2% -2,9% 1,3% 3,9%
EinKaneysla, VOXEUN .........cooiiiieiiieeeiie e 4.2% 3,5% 3,2% -0,2% 1,7% 2,5%
[ F=Te V0 D SRR 3,1% 3,4% 2,7% -0,8% 1,3% 1,9%
SEYFVEXEN .o 6,3% 5,4% 4,6% 7,0% 6,2% 5,4%

Namnigreining

Umfjdllun um efnahagshorfur er ad finna i skyringu 3, Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda. Samsteedan reiknar mat a tapi
fyrir prjar mismunandi svidsmyndir: grunnsvidsmynd, jakveeda svidsmynd og neikvaeda svidsmynd og nidurfeerslan er vegid medaltal af
nidurstdédunum. Til ad syna neemni i pessu mati pa ma geta pess ad nidurfeerslan fyrir eignir a prepi 1 og 2 i pessum sviésmyndum einum
og sér veeri 2,2 ma.kr., 4,0 ma.kr. og 9,1 ma.kr. i rédinni jakveed svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikveed svidsmynd (31.12.2024: 1,8 ma.
kr., 3,3 ma. kr., 7,9 ma. kr., eftir svidsmyndum i sému r6d).
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ivilnanir

Lo
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Samsteedan veitir ivilnun a fjareignir pegar motadilinn stendur frammi fyrir timabundnum erfidleikum og parf & fyrirgreidslu ad halda sem
vidskiptavinum myndi almennt ekki standa til boda. bessar ivilnanir geta verid a formi endurfjarmégnunar eda breytinga a lanaskilmalum,
p.m.t. framlenging lans og adlégun a greidsluazetlun. Eftir ad ivilnun hefur verid veitt er lanid flokkad sem ivilnad i ad minnsta kosti 24
manudi og ivilnunarflokkunin er ekki tekin af laninu fyrr en vidskiptavinurinn hefur synt fram & endurgreidslugetu.

31.12.2025

Lan til einstaklinga ..........ccccceeeeviiiiinennn,
Lan til fyrirtaekja, rikis og sveitarfélaga ..

31.12.2024

Lan til einstaklinga .........ccccoocveiiennnn.
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga ..
Samtals .......ccccviniini

Arsreikningur samstadu Arion banka arid 2025

brep 1 brep 2 brep 3 Samtals

Bokfaert Bokfzert Bokfzert Bokfzert
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur-

virdi feersla virdi feersla virdi feersla virdi feersla
5.566 (15) 3.350 (53) 5.963 (678) 14.879 (746)
4.322 (31) 16.552 (302) 11.420 (3.351) 32.294 (3.684)
9.888 (46) 19.902 (355) 17.383 (4.029) 47173 (4.430)
4.315 (13) 2.570 (26) 4.483 (465) 11.368 (504)
2.063 (10) 15.221 (403) 11.559 (2.239) 28.843 (2.652)
6.378 (23) 17.791 (429) 16.042 (2.704) 40.211 (3.156)
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Markadsaheetta er haettan & ad verd- og vaxtabreytingar a fijarmalamoérkudum hafi neikvaed ahrif & afkomu og eigid fé samstaedunnar vegna
breytinga a virdi og sjoédstreymi fjarmalagerninga bankans.

Markadsaheetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stédutdku i skuldabréfum, hlutabréfum, myntum,
afleidusamningum og 68rum skuldbindingum sem metnar eru & markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skiptir stédum sinum upp i veltubdk og fjarfestingabok. Markadsaheetta i veltubdk er
tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad maeta porf peirra til fjarfestingar og
aheettustyringar. Markadsahaetta i fjarfestingabok myndast vegna ymiss konar misveegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum og
voxtum. Markadsaheettu i veltubdk og fjarfestingabdk er styrt med mismunandi haetti.

Takmoérkun & markadsaheettu er akvordud af stjérn bankans og sett fram i dheettuvilja hans. Heimildarmérk eru sett & opnar stédur i
veltubok og nidur a eignasofn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd a styringu heildarmarkadsaheettu bankans.
Anaettustyring ber abyrgd 4 maelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um ahaettuskuldbindingar, heimildanotkun
og brot & heimildum.

Bankinn styrir og takmarkar markadsaheettu i samraemi vid ahaettuvilja og ardsemismarkmid bankans.

Vaxtaahatta

Vaxtadhaetta stafar af haettunni & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & hreinar vaxtatekjur eda gangvirdi fiarmalagerninga. Vaxtaahaetta er til
stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis a milli vaxtaberandi eigna og skulda. Petta misvaegi helgast af mismuni a
vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innldn @ medan vextir eigna eru alla jafna fastir til lengri
tima, sem leidir til vaxtaferilsahaettu fyrir samstaeduna. Samsteedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahaettu & milli eigna og skulda
vegna 6liks grunns fljétandi vaxta fyrir 6likar myntir.

Vaxtaahaetta samstaedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samstaedan beitir afleiduvérnum til ad eyda vaxtadhaettu vegna skuldabréfaitgafu bankans i erlendum myntum. Lengri
fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samstaedunnar i islenskum krénum.

Litid6 misvaegi er & milli gildistima vaxta & 6verdtryggdum eignum og skuldum og fastvaxtatimabil hafa almennt styst. Fastvaxtatimabili stors
hluta ibudalana med fasta vexti lauk a arunum 2024 og 2025, og hafa moérg peirra verid endurfjarmégnud med verdtryggdum lanum med
leegri greidslubyrdi. Fastvaxtatimabil verdtryggdra skulda er ad jafnadi lengra en verdtryggdra eigna, par sem sértryggd skuldabréf bera
fasta vexti en verdtryggd lan i flestum tilvikum ekki.

Vaxtaaheetta

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til vidskiptavina
og lantdkur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 25, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i arsreikningnum. Lan
i alvarlegum vanskilum eru sett fram a boékfaerdu virdi, sem byggir a virdi undirliggjandi veda og eru par af leidandi 6had gildistima vaxta og
pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn.

31.12.2025 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5 ar 5-104ar en10ar Samtals
Innstzedur hja Sedlabanka [SIands ...............cccccoeeeeeeeerrenens 150.111 - - - - 150.111
Lan til lanastofnana ..o 22.567 - - - - 22.567
Lan til ViOsKIptaving .........ccoooiiiiiiiiiir 914.513 158.023 242.825 5.328 8.515 1.329.204
Skuldabréf og skuldagerningar ...........cccccovvveiieeiiniiieeee e 56.829 56.544 45.016 7.406 5.190 170.985
Skuldabréf og skuldagerningar notud til aheettuvarna ................... 451 41 328 627 285 1.732
AfleiOUSAMNINGAT .....coiiiiiiiiiiie e 139.972 131.248 110.295 44.184 - 425.699
Eignir 1.284.443 345.856 398.464 57.545 13.990 2.100.298
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands .......................... 12.003 - - - - 12.003
Innlan fra vidskiptavinum ... 912.492 8.690 - - - 921.182
AflEIOUSAMNINGAT .....oiiieiiieieie e e eeas 329.767 83.102 9.138 - - 422.007
[IE=T 01 1= SRR 31.840 159.158 243.888 53.241 13.084 501.211
Vikjandi JAntaka ...........cooiiiiiiiee e 3.535 - 34.327 868 11.731 50.461
£ LT 1 1.289.637 250.950 287.353 54.109 24.815 1.906.864
Hreinn vaxtajofnuour ... (5.194) 94.906 111.111 3.436 (10.825)  193.434
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31.12.2024 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5 ar 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innstzedur hja Sedlabanka [slands ................c.ccccoeveveveueueeececenne. 124.094 - - - - 124.094
Lan til lAnastofnana ............ccoooiiiiii e 25.690 - - - - 25.690
Lan til VIESKIPtaving ........ccooiieiieiii e 867.139 148.051 194.711 2.521 9.801 1.222.223
Skuldabréf og skuldagerningar .............ccccooviiiiieenie e 102.606 22.938 14.916 13.551 4.724 158.735
Skuldabréf og skuldagerningar notud til ahzettuvarna ................... - 1 1.014 979 670 2.664
AflEIOUSAMNINGAT .....oiiiiiiieieie et eeas 105.825 77.146 181.495 - - 364.466
Eignir 1.225.354 248.136 392.136 17.051 15.195 1.897.872
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands .......................... 6.618 - - - - 6.618
Innlan fra vidskiptavinum ............cccooiiiiiiiiiii e 844.816 12.627 - - - 857.443
AfleiOUSAMNINGAT .....ooiiiiiiiiieiie e 229.251 130.700 4.820 - - 364.771
LANEAKE ..o e 27.898 76.473 279.837 32.282 12.709 429.199
Vikjandi [Antaka ...........c.ooiiiiiiiiie e 10.985 3.363 15.047 18.831 - 48.226
£ LT 1 T 1.119.568 223.163 299.704 51.113 12.709 1.706.257
Hreinn vaxtajofnuUr ..........ccoceiiminiinnseene e 105.786 24973 92.432 (34.062) 2.486 191.615

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i fjarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir naemni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samsteedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmiéli. Neemnin er maeld
& grundvelli samhlidrunar allra vaxtaferla upp og nidur. Val & steerd hlidrunar er ekki mat & likindum &hzettunnar. i navirdisttreikningunum er
tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og veentrar hegdunar ébundinna innlana. Hegdunarlikdn bankans voru sidast uppfeerd a fjorda
arsfjéroungi 2025.

31.12.2025 31.12.2024

Nuvirdisbreyting i bankab6k -100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
ISK, verdtryggt .... . (1.781) 1.728 (1.724) 1.652
ISK, OVEIOIIYGGL ..ttt ettt ettt ettt b et neee s 638 (610) (2.181) 2.146
==Y 0o = T 1 o PSPPSR 45 (35) (229) 197
Nuvirdisbreyting i veltubok

(ST ST (o {5V o | TSRS 215 (194) 137 (125)
ST SO 01T o (o o | ST PRT 339 (317) 247 (234)
Erlendar myntir (37) 37 (33) 33
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Verdtryggingarahaetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samstaedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda naemt fyrir breytingum a
visitdlu neysluverds. Samsteedan stendur frammi fyrir verdtryggingaraheettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra
skulda. Fjarmalagerningar i lausafjarsafni eda fyrir markadsvakt eru settir i stysta timaflokkinn.

Bokfeert virdi og eftirstédvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

31.12.2025 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-5 ar enb5ar Samtals

Lan til vidskiptavina 24.567 119.753 376.058 520.378
FJArMAIAGEININGAT ... .ttt ettt et e st e et e e nneas 6.335 8.772 5.137 20.244
Eignir, VErotryggoar ........cccucieiriiriiiriiss s 30.902 128.525 381.195 540.622

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN <ottt ettt 118.029 12.687 4.371 135.087
(=T o - - USRS 20.522 118.169 18.782 157.473
ViKJANAT TANTAKE ...ttt - - 21.803 21.803
N3 = Lo OSSR - - 1.243 1.243
Stada utan efnahagSreiKNINGS ........ooiiiiiiii e 4.241 - - 4.241

Skuldir, verdtryggodar 142.792 130.856 46.199 319.847
Hrein stada efNahagSreiknings ..........ccuuviiiiiiiiiii e (107.649) (2.331)  334.996 225.016
Hrein stada utan efnahagsreiknings (4.241) - - (4.241)
Verdtryggingarjéfnudur (111.890) (2.331)  334.996 220.775
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * (114.555) (10.683)  329.939 204.697
31.12.2024

Eignir, verdtryggdar

LAN il VIOSKIPIAVING ...t 14.792 107.828 357.789 480.409
FJArMAIAGEIMINGAT .....eiiiiiiiiiiii ettt e et e e e s st e e e e s bbaee e s 6.702 7.304 10.564 24.570

Eignir, Veratryggoar .........ccccuiiiiiiiiiiin s s 21.494 115.132 368.353 504.979
Skuldir, verdtryggdar

1T 31T o USRS 114.696 13.998 4.196 132.890

(=T o - - USSR PURRR 35.207 88.891 42.447 166.545
AV AL =TT [N F=To 1 - USROS 6.607 - 11.195 17.802

N3 = Lo RSP TS - - 1.122 1.122
Stada utan efnahagSreikNINGS ........oouiiiiiiii e 105 54 - 159
Skuldir, verétryggdar 156.615 102.943 58.960 318.518
Hrein stada efnahagsreikNiNgs .........cooiiiiiiiiiii e (135.016) 12.243 309.393 186.620

Hrein stada utan efnahagsreiknings ..........cooiuiiiiiiiiiii e (105) (54) - (159)
Verétryggingarjéfnudur (135.121) 12.189 309.393 186.461

Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * (135.223) 4.885 298.830 168.491

* Stada samsteedu samkvaemt reglugerd (ESB) nr 575/2013 (CRR)
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Gjaldeyrisahaetta
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Gjaldeyrisaheetta er haetta a tapi vegna 6hagsteedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misveegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Bankinn hefur midlaegt eftirlit med hreinum stédum i hverri mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

31.12.2025

Fjareignir

Handbezert fé og innstaedur hja Si ..........
Lan til lanastofnana ...........ccccoeeviiiniene
Lan til vidskiptavina ...
Fjarmalagerningar ............cccoevvveeiiniinnns
Adrar flareignir ........ccccvvvviiiieeiiiiiieen,
Eignir

Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ...
Innlan fra vidskiptavinum .......................
Fjarskuldir @ gangvirdi ..........cccccceevvivnes
Adrar fjarskuldir ...

Skuldir og eigid fé .

Hrein stada innan efnahagsreiknings .....
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......
Hrein stada * .........ccccoeiniirnnneenininennnans

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir ...........ccceviieineennins
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..........
Oefnislegar eignir ..............cccccceeveveueunn.
Skatteignir .......ooooeveiiiiei
Eignir og aflégd starfsemi til sélu ...........
ABrar €ignir ........ccceevveeeiiieieiee e
Adrar eignir en fjareignir ..........ccee...

Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé
Skattskuldir .........ccccovviiiniiiiniee
Adrar skuldir en fijarskuldir .....................
Eigid f& ...ovirieie
Hlutdeild minnihluta .............cccccocoeeiee.
Adrar skuldir en fjarskuldir & eigio fé
Gjaldeyrisahatta samkvamt
stjornendauppgjori ** ........ccoveiieennns

* Hrein stada gjaldeyrisahaettu er sett fram i samraemi vié IFRS.

ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad  Samtals
149.766 167 56 52 - 21 49 150.111
643 7.912 9.351 1.722 1.313 278 1.348 22567
1.066.903  181.591 42317 2250  31.848 2.729 1.418 1.329.056
123.312  51.321 4.205 242 78 19.952 16.706  215.816
15.611 324 990 103 2 1 - 17.031
1.356.235 241315  56.919 4369  33.241 22.981 19.521 1.734.581
6.075 3.556 1.560 770 - - 42 12.003
829.869  37.421 40.081 5.024 5.106 2.640 1.041  921.182
1.289 1.720 18 17 7 63 15 3.129
6.277 3.023 1.781 181 245 66 219 11.792
188.973  251.999 5.908 - - 21347 26596  494.823
24.052 753  15.635 - - - 3.078  43.518
1.056.535 298472  64.983 5.992 5358  24.116  30.991 1.486.447
299.700  (57.157)  (8.064)  (1.623)  27.883 (1.135)  (11.470)
(52.267)  58.964 7.865 1.881  (28.441) 1.101 10.897
247.433 1.807 (199) 258 (558) (34) (573)
7.305 - - - - - - 7.305
760 - - - - - - 760
7.533 - - - - - - 7.533
2 - - - - - - 2
98 - - - - - - 98
4.981 311 63 104 - 27 - 5.486
20.679 311 63 104 - 27 - 21184
12.894 - - 89 - - - 12.983
38.827 103 12 - - - 2 38944
217.327 - - - - - - 217327
64 - - - - - - 64
269.112 103 12 89 - - 2 269.318
(1.000) 2.015 (148) 273 (558) @) (575)

** Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misveegi eigna og skulda i
mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjornun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og

skuldum.
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31.12.2024

Fjareignir

Handbeert fé og innstaedur hja Si ..........
Lan til lanastofnana ...........cccccoceeeinenne
Lan til vidskiptavina ............ccccceeeiiiiinis
Fjarmalagerningar ...........cccovoveeiiieennns
Adrar flareignir .........cccocveiiieiie,
Fjareignir

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si ...............
Innlan fra vidskiptavinum .......................
Fjarskuldir @ gangvir®i ..........cccccceevviines
Adrar fiarskuldir ..........coccviiiiiiiiiiienn,
Lantaka .......cocovveiiiiii
Vikjandi lantaka ..........cccccceeviiiiiiiinennns
Fjarskuldir og eigid fé .........cccccevviunnens

Hrein stada innan efnahagsreiknings .....
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......

Hrein stada * ........cccocrvvinnciinnnnniiniinnns

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir ...........ccceviieiiecnnins
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..........
Oefnislegar eignir ..............ccccoeveveveuennn.
Skatteignir .......covoveveiiiiiiiee e
Eignir og aflégd starfsemi til solu ...........
ABrar €ignir ........ccceevveeeiiiiieiee e
Adrar eignir en fjareignir ..........cc..c...

Adrar skuldir en fjarskuldir og eigio fé

Skattskuldir ..........coocoeeiiiiiiiiiiiieees
Adrar skuldir en fjarskuldir ... .
Eigid f& ...oovrieieece
Hlutdeild minnihluta .............ccccocoeeee.
Adrar skuldir en fjarskuldir & eigid fé

Gjaldeyrisahatta samkvamt
stjérnendauppgjori ** ..........cccevriueenne

* Hrein stada gjaldeyrisahaettu er sett fram i samraemi vid IFRS.
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ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad  Samtals
123.395 355 189 62 - 20 73 124.094
170 9.022 12.501 567 718 419 2293 25690
1.011.398 130718  57.871 1569  25.031 1.993 1.478 1.230.058
124.920  43.854 11.698 212 120 12.854 12759  206.417
6.470 318 1.671 4 1 11 1 8.476
1.266.353  184.267  83.930 2.414 25870 15.297 16.604 1.594.735
2.649 3.388 176 333 - - 72 6.618
763.140 35697  47.448 5.218 3.383 1.282 1275  857.443
2.961 4.006 1.082 10 - 219 116 8.394
6.760 812 1.865 219 468 148 359  10.631
197.607  201.031 2.989 - - 18547 13.004  433.178
20.957 735  20.004 - - - 2.842  44.538
994.074 245669  73.564 5.780 3.851 20.196 17.668 1.360.802
272279  (61.402)  10.366 (3.366)  22.019 (4.899)  (1.064)
(40.216)  63.377 (9.923) 3.266  (22.090) 4.925 661
232.063 1.975 443 (100) (71) 26 (403)
9.387 - - - - - - 9.387
814 - - - - - - 814
7.688 - - - - - - 7.688
2 - - - - - - 2
111 - - - - - - 111
5.004 294 100 105 1 27 - 5.531
23.006 294 100 105 - 27 - 23533
11.060 - - - - - - 11.060
39.292 21 6 - - - - 39319
206.582 - - - - - - 206.582
504 - - - - - - 504
257.438 21 6 - - - - 257.465
(2.369) 2.248 537 5 (71) 53 (403)

** Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat a misvaegi eigna og skulda i
mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjérnun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og
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Naemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samsteedan var med opnar stodur i, i arslok. Reiknud eru Ut ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, a rekstrartekjur samstaedunnar (sem stafa af
gangvirdisbreytingum a eignum og skuldum utan veltubokar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikvaed fjarheed i téflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Samsvarandi laekkun i
hverri mynt hér ad nedan gagnvart krénu myndi leida til samsvarandi en &fugra ahrifa (+10% merkir gengislaekkun islensku krénunnar).

31.12.2025 31.12.2024
Mynt -10% +10% -10% +10%
[0 SO OO (202) 202 (225) 225
15 (15) (54) 54
(27) 27 ™) 1
56 (56) 7 @)
1 (1) (5) 5
58 (58) 40 (40)

Hlutabréfaahaetta

Hlutabréfaahaetta er su ahaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki. Upplysingar um eignir sem gengié hefur verid ad og eru i soluferli ma finna i
skyringu 30 og hlutabréfastédur ma finna i skyringu 24.

Naemni gagnvart hlutabréfadhaettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga a hlutabréfum & arsreikning samsteedunnar. Neikvaed fjarhaed i téflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med. Nidurstddur virdis i va (e. value-at-risk) Gtreikninga veltubokar koma fram i Ahaettuskyrslu bankans.

31.12.2025 31.12.2024
Hiutabréf -10% +10% -10% +10%
VEIUDOK = SKIAB .....eveoeeee e ee e eeee e ees e eee e es e es e ee e eee e s s eeeeeeeeee e eee e (367) 367 (374) 374
FJATESHNGADOK = SKIAB ......veoeeveeeeeeereeeeeseeeeeseeeeeeeeeeeeseeeeeese s eseseeeeeeesesseeeeeee e s eeeeeeeees (759) 759 (740) 740
FJATESHNGADOK = GSKIAB ....vveeeeeeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeee e eees e ees e eee e eeee e eees s eeeeeeee (594) 594 (286) 286

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. bzer afleidur sem um raedir eru gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar,
framvirkir gjaldeyrissamningar og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf, hlutabréf og hravérur. Heimiladar
undirliggjandi fjarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samraemi vid aheettuvilja samstaedunnar og eru undir
daglegu eftirliti hja Ahaettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga ur markadsahzettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. i skyringu
25 kemur fram nidurbrot a afleidustddum samsteedunnar eftir tegqundum.
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46. Lausafjar- og fjarmognunarahatta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem su ahaetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfeer, lendi i erfidleikum med ad meeta skuldbindingum
sinum pegar peer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med éhéflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af vangetu til pess ad styra
o6radgerdum faekkunum eda breytingum a fjarmdgnunarvalkostum.

Stér hluti af fjarmdgnun samsteedunnar felst i innlanum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjarahaetta samstaedunnar stafar af
pvi ad binditimi utlana er lengri en binditimi innlana, en 67% innlana eru ébundin.

Lausafjaraheetta er einn af helstu aheettupattum samsteedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fijarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu lausafjar- og fjarmdégnunarahzaettu innan ahaettuvilja bankans sem akvordud er af
stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahzettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og fjarmégnunarahaettu
bankans.

Stefna samstaedunnar er ad vidhalda lausafjarstédu og styra lausafjarahaettu til ad meeta skammtimaskuldbindingum og uppgjori timanlega
vid venjulegar jafnt sem dvenjulegar adsteedur. Samstaedan leitast vid ad vidhalda stdédugri fjarmégnun sem stydur vid vidskiptalikan og
lausafjarsnid samstaedunnar og tryggir & sama tima ad samstaedan geti stadid af sér timabil markadsoéroa an ytri studnings og an pess ad
vera had 6tryggri markadsfjarmognun.

Timagreining a gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidslufleedi. Upphaedirnar eru énuvirtar og innihalda framtidarvaxtagreidslur, en verétryggdar
upphaedir innihalda ekki azetladar verdbaetur vegna framtidarverdbdlgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi heerri en upphaed vidkomandi lidar
a efnahagsreikningi samsteedunnar, par sem upphzedir & efnahagsreikningi eru annadhvort & krofuvirdi og innihalda pvi ekki
framtidarvaxtagreidslur, eda & gangvirdi par sem buid er ad nuvirda.

Samningsbundid greidslufleedi er ad ymsu leyti frabrugdid veentu greidsluflaedi. Munurinn er mestur a innldanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vid ad innlan séu tekin ut af innlanseigendum vid fyrsta mdgulega taekifaeri, pratt fyrir ad stor hluti
innlana séu talin stédug fjarmdégnun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad vid
samningsbundid greidsluflaedi skuldabréfa, pratt fyrir ad stér hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem teljast
audseljanlegar og/eda eru vedhzefar hja Sedlabanka Islands og er pannig haegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidslufleedi eigna og skulda

31.12.2025 A Allt a3 3-12 Meira An Bokfeert
Fiéreignir gjalddaga 3 man. man. 1-5 ar en5éar gjaldaga Samtals virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Si .......... 31.371 85.137 33.603 - - - 150.111 150.111
Lan til lanastofnana ...........ccccoeceeinenne 20.222 2.342 3 - - - 22.567 22.567
Lan til vidskiptavina ..........ccccoeeiiernnies 6.193 194.928 206.108 606.114  1.213.624 - 2.226.967 1.329.056
Fjarmalagerningar .........cccccceeveieeniieenne 11.733 58.312 42.035 71.729 7.049 34.475 225.333 215.816
Afleidusamningar - eignaleggur ................ - 54.751 38.482 38.081 - - 131.314 107.477
Afleidusamningar - skuldaleggur .............. - (50.757) (33.310) (35.221) - - (119.288) (98.853)
Adrir fiarmalagerningar ...............cc.cccc.... 11.733 54.318 36.863 68.869 7.049 34.475 213.307 207.192
Adrar flareignir ........c.ccoceveiiieiiien, 689 12.358 413 3.232 339 - 17.031 17.031
Fjareignir 70.208 353.077 282.162 681.075 1.221.012 34475 2.642.009 1.734.581
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ............... 6.405 5.602 - - - - 12.007 12.003
Innlan fra vidskiptavinum ....................... 615.915 174.863 115.497 13.319 5.441 - 925.035 921.182
Fjarskuldir & gangvirdi ...........ccccceeeveenne - 1.960 2.065 (187) (115) - 3.723 3.129
Afleidur - eignaleggur ...............ccccoeve.... - (65.157) (5.397) (7.097) (10.138) - (87.789) (78.261)
Afleidur - skuldaleggur ..............c.ccccocuene - 67.117 7.462 6.910 10.023 - 91.512 81.390
Adrar fjarskuldir ..........occoeiiiiii 183 9.545 900 1.164 - - 11.792 11.792
Lantaka .......ooovveiiiiii - 6.366 162.564 315.285 66.226 - 550.441 494.823
Vikjandi lantaka ............ccccceiviieniinennns - 1.071 2.103 25.566 33.759 - 62.499 43.518
Fjarskuldir ......ccovvvverineennieineeneee 622.503 199.407 283.129 355.147 105.311 - 1.565.497 1.486.447
Hreinar fjareignir (skuldir) . (552.295) 153.670 (967) 325.928 1.115.701 34.475 1.076.512 248.134
Lidir utan efnahagsreiknings
ADYIGBIr ..o - 2.344 10.034 3.865 9.207 - 25.450 25.450
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... - 90.187 - - - - 90.187 90.187
LANSIOfOrd ....eeveiiiieiiieeeiee e - 38.891 29.913 16.525 - - 85.329 85.329
Lidir utan efnahagsreiknings .............. - 131.422 39.947 20.390 9.207 - 200.966 200.966
Hreint samningsb. greidsluflaedi ........ (552.295) 22.248 (40.914) 305.538 1.106.494 34.475 875.546 47.168
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31.12.2024 A Allt a8 3-12 Meira en An Bokfeert
Fiéreignir gjalddaga 3 man. man. 1-5 ar 5ar gjaldaga Samtals virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Si .......... 25.480 66.140 32.474 - - - 124.094 124.094
Lan til lanastofnana ...........ccccoeeeeeinenne 23.019 2.659 11 - - - 25.689 25.690
Lan til vidskiptavina ..........ccccceviieinnnes 4.751 179.293 196.603 528.859  1.365.661 - 2.275.167 1.230.058
Fjarmalagerningar .........ccccceeveeeeniieenne 11.706 103.642 22.860 19.680 14.150 38.304 210.342 206.417
Afleidusamningar - eignaleggur ................ - 33.378 10.632 46.199 - - 90.209 74.009
Afleidusamningar - skuldaleggur .............. - (31.243) (9.205) (41.502) - - (81.950) (67.294)
Adrir fiarmalagerningar ...............cc.ccccco... 11.706 101.507 21.433 14.983 14.150 38.304 202.083 199.702
Adrar flareignir ........c.ccoceveiieiie, 548 4.840 1.013 2.075 - - 8.476 8.476
Fjareignir 65.504 356.574 252.961 550.614  1.379.811 38.304 2.643.768 1.594.735
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ............... 4.117 2.504 - - - - 6.621 6.618
Innlan fra vidskiptavinum ....................... 587.107 135.946 118.596 14.674 5.282 - 861.605 857.443
Fjarskuldir & gangvirdi ...........ccccceeeveenne - 3.698 5.277 6.160 - - 15.135 8.394
Aflei6usamningar - eignaleggur ................ - (47.474) (21.313) (12.852) - - (81.639) (72.889)
Aflei6usamningar - skuldaleggur .............. - 51.172 26.590 19.012 - - 96.774 81.283
Skortstédur i skuldabréfum til &haettuvarna - - - - - - - -
Adrar fjarskuldir ..........cccoeiiiiiii 99 9.339 292 901 - - 10.631 10.631
Lantaka ......cccoceeeiiiie - 3.974 102.645 326.115 45.775 - 478.509 433.178
Vikjandi lantaka ............cccccoeiiiiiininenne - 1.630 4.788 9.377 45.352 - 61.147 44.538
Fjarskuldir .......ccovvvverinieenniinineenaeene 591.323 157.091 231.598 357.227 96.409 - 1.433.648 1.360.802
Hreinar fjareignir (skuldir) .................. (525.819)  199.483 21.363 193.387  1.283.402 38.304 1.210.120 233.933
Lidir utan efnahagsreiknings
ADYIGBIr ..o - 1.921 8.221 3.847 7.815 - 21.804 21.804
Onyttar yfirdrattarheimildir .................... - 74.270 - - - - 74.270 74.270
LANSIOfOrd .....ooveiiiieiiiieeiee e - 36.788 23.476 7.394 - - 67.658 67.658
Lidir utan efnahagsreiknings .............. - 112.979 31.697 11.241 7.815 - 163.732 163.732
Hreint samningsb. greidsluflaedi ........ (525.819) 86.504 (10.334) 182.146  1.275.587 38.304 1.046.388 70.201

Fjarmognunarhlutfall

Fjarmégnunarhlutfall (e. net stable funding ratio, NSFR) maelir hlutfall tilteekrar stédugrar fjarmdgnunar (e. available stable funding, ASF) af
naudsynlegri stédugri fjarmégnun (e. required stable funding, RSF) samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 750/2021. Almennt er
naudsynleg stddug fjarmognun akvoérdud med pvi ad beita mismunandi vigtum & mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika peirra. Tilteek
stodug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar samsteedunnar Ut fra endurgreidslutima og/eda stodugleika. NSFR
hlutfall fyrir allar myntir samtals skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmdégnunarhlutfallinu mida ekki vid samstseduna heldur er eingdngu liti® 4 bankann par sem ahrif détturfélaga eru

hverfandi.

Tilteek stédug fjarmdgnun
Naudsynleg stédug fiarmégnun
Fjarmognunarhlutfall
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1.040.677
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Il regluverkinu. LCR er reiknad samkvaemt alagsprofi sem er
hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi naegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er LCR
hlutfallid milli lausafjareigna og vaents utfleedis neestu 30 daga vid alagsadstaedur.

beer eignir sem koma til greina sem laust fé samkveemt LCR vidmidum purfa ad vera dévedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, skradar a skipulégdum verdbréfamarkadi og ekki utgefnar af samstaedunni eda skyldum adilum.

Lagmark lausafjarpekjuhlutfalls fyrir efnahagsreikning i heild sinni er 100%. Lagmarkid fyrir pann hluta sem er i islenskum kronum er 50%,
og i evrum 80%. Engin krafa er um samanlagt lagmarkshlutfall i erlendum gjaldmidlum.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR Utreikningum samstaedunnar.

Samtals
31.12.2025 ISK EUR allar myntir
1. stigs vegnar [ausaffAreignir * ... 205.171 47.836 290.759
2. stigs vegnar [auSaffAreignir ........ .o e 11.898 - 11.898
Vegnar lausafjareignir 217.069 47.836 302.657
1101 E= T O O ST OO OUO TP U ST OP O U P VP PPN 146.016 15.407 185.886
(=) o U PO PP PT P OPRRUSOPROY 376 - 598
ANNGO ULFIBBOT ...ttt ettt ettt b e ettt ettt ean e aees 9.395 9.014 15.375
Vegid utflaeodi 155.787 24.421 201.859
Innstaedur hja 68rum flarmalastofNUNUM ™ ... e - 4.874 18.089
Annad innfleedi 24.805 2.917 31.822
Vegid innfldi 24.805 7.791 49.911
Lausafjarpekjuhlutfall *** ... 166% 288% 199%
31.12.2024
1. stigs vegnar [auSaffareignir * ........eieiiiii e 180.898 39.790 253.753
2. stigs vegnar [auSAfJArEIgnir ...........uiiiiiiii e ae e e e 10.753 - 10.753
Vegnar lausafjareignir 191.651 39.790 264.506
1T 01 - o PSR 138.492 14.537 176.642
=T 1 o) SRR 7.919 - 8.079
AN g T Lo TN = T SRS 9.012 10.009 14.657
Vegid utfledi 155.423 24.546 199.378
Innstaedur hja 68rum fJArmalastofNUNUM ™ ... s 1 6.935 22.051
ANNAG INNFIBEOT ...ttt ettt st et b e ettt et et 25.264 2.588 30.882
Vegid innfladi ... 25.265 9.523 52.933
Lausafjarpekjuhlutfall *** ... 147% 265% 181%

* 1. stigs lausafjareignir f& 100% vigt i LCR Utreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samsteedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum
sem eru vedhaef i vidskiptum vid Sedlabanka islands og erlendum rikisskuldabréfum.

** Innstaedur samstaedunnar hja 68rum boénkum teljast til innflaedishluta i LCR utreikningum.

*** LCR er skilgreint sem LCR = Vegnar lausafjareignir / (vegnar utgreidslur lausafjar - vegnar inngreidslur lausafjar) par sem fradrattur innfleedis skal ekki nema
meira en 75% af vegnu heildarutfleedi lausafjar.
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Samsetning lausafjareigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot a lausafjarstédu samstaedunnar.

31.12.2025 ISK UsD EUR Annad Samtals
Sjédur og innlan hja Sedlabanka ISIands ..............ccevvveeeeeeeeeeeeeeeen 149.766 56 167 122 150.111
Innstaedur hja 68rum bONKUM ........oiiiiiiii s - 9.271 4.874 3.944 18.089
Innlend skuldabréf vedhaef i Vidskiptum Vi Sl .........ccccoeeeeiccceeeeeeeeeeeeae 69.404 - - - 69.404
Erlend rikisskuldabréf .............cociiiiiiiiiii - 3.762 47.669 33.811 85.242
Heildar lausafjareignir 219.170 13.089 52.710 37.877 322.846
31.12.2024

Sjédur og innlan hja Sedlabanka islands ............ccccccooveveveveeeececcecee 123.395 189 355 155 124.094
Innstaedur hja 08rum bONKUM  ......oiiii e 1 11.507 6.935 3.608 22.051
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vi SI ........ocoovoeieieieeeeeeeeeeee 70.298 - - - 70.298
Erlend rikisskuldabréf ......... ..o - 10.394 39.435 22.183 72.012
Heildar lausafjareignir 193.694 22.090 46.725 25.946 288.455
Innlanaflokkun

Samkvaemt adferdafraedi vid utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innldnagrunni samsteedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stédugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir utfleedi innlana med
binditima sem nzer yfir 30 daga. Innldn med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem stdédug ef vidskiptavinur & i vidskiptasambandi vid
samstaeduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjodi innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna stédug.
Hver innlanaflokkur feer veegi i samraemi vié vaent Utfleedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot & innlanagrunni samstadunnar samkvaemt ofangreindri innlanaflokkuni asamt vegnu medaltali af
utflaedisveegi samkvaemt lausafjarreglum.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisveegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin Samtals
31.12.2025 stodug  Veegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
Einstaklingar .........cooiiiiiiii e 142.436 12%  136.146 5%  200.648 479.230
Litil og medalstor fyrirtaeki ...........cccoevieieiiiiiiiieiieeec e 119.944 12% 19.563 5% 30.998 170.505
Adili i vidskiptasambandi vid bankann ............ccccccceiniiiiiiieiiiinnns 4.950 25% - - - 4.950
FYFBEKI ...t 102.655 41% 17.125 20% 28.642 148.422
Riki og sveitarféldg, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .................. 16.229 40% 15 20% 1.051 17.295
LIfEYFISSJOBIN .....eeueieiiiee e 62.075 100% - - 18.442 80.517
Innlend fiarmalafyrirtaeki ...........oooeeiiiiiiiiceee 23.521 100% - - 1.069 24.590
Erlend fiarmalafyrirtaeki ..........cccooviiiiniiiiii e 7.676 100% - - - 7.676
Samtals 479.486 172.849 280.850 933.185
31.12.2024
EinStaklingar .........oooiiiiee e 121.798 11%  121.208 5% 178.686 421.692
Litil og medalstor fyrirtaeki ...........cooeeieeririieeee e 114.856 12% 17.835 5% 28.483 161.174
Adili i vidskiptasambandi vid bankann .............cccciiiii 4.748 25% - 0% - 4.748
FYHEEKI ...ttt 98.482 41% 16.561 21% 30.430 145.473
Riki og sveitarfélég, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .................. 19.262 40% 14 20% 1.091 20.367
[0 4 TS1] o o | SRS 70.477 100% - - 17.915 88.392
Innlend fjarmalafyrirtaeki ..........coooeeoieiiee e 18.510 100% - - 2.380 20.890
Erlend fiarmalafyrirteeki ..........ccoooviiiiiiiii e 1.325 100% - - - 1.325
Samtals 449.458 155.618 258.985 864.061

* Innldn sem eru bundin lengur en 30 daga.
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Eiginfjarhlutfall

bad er stefna samsteedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfjargrunn & hagkveeman hatt & naestu arum og viéhalda honum haefilega yfir
eiginfjarkréfum, ad medtdldum eiginfjaraukum og vidbétarkréfu samkvaemt Stod 2.

Eiginfjarhlutfoll samstaedunnar eru reiknud samkvaemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki asamt sidari breytingum. Med peim hefur
CRD V og CRR Il verid innleidd & islandi. Samsteedan beitir stadaladferd i eiginfiaratreikningum fyrir Gtlanadhzettu, pad med talid
moétadiladhaettu vegna afleidna, og markadsahaettu og grunnadferd fyrir aheettu vegna adldégunar & tlanavirdi afleidna.

Stada samstaedu samkvaemt CRR er reikningsskilaleg samstaeda Arion banka an dotturfélaga i vatryggingarstarfsemi, sér i lagi Vardar.

31.12.2025 31.12.2024

Eiginfjargrunnur

1o Lo I8 {== SRR 217.391 207.086

Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar pattar 1 .. (64) (504)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) fyrir fradratt samkvaemt varfaernisreglum 217.327 206.582

OEFNISIEQAT BIGNII ......cvieeeieie oottt et ee et et et et et e e et ettt a s eees e s e e s s enenes et es et et et et e et e e teseeeseseeneees (7.273) (7.390)
Varfeernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar @ gangvirdi ...........ccccoouveiiiiiiiiieiniec e (228) (226)
Fyrirsjaanlegar ardgreidsiur 0g €NAUIKAUP * ...... ..ottt ettt ettt e se e e et e e et e e st e e anteeeenee (20.313) (19.000)
Umbreytingarfyrirkomulag vegna innleidingar IFRS 9 .......ooiiiiiiii e - 427

Ofulinzegjandi nidurfzersla vegna 1ana i VANSKIIUM .............ccouiuiuieiiecceeee et en s s s s s st (314) (345)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) 189.199 180.048

Hlutdeild minnihluta sem telja ma til eiginflarPattar 1 ... e - 112

ViBbOtar €igid f& PAAr 1 ... ..o et 15.635 20.004

Eiginfjarpattur 1 204.834 200.164

[ To o I8 £ o=V €= SRS 27.883 24.534

Eign i eigin fé pattar 2, Utgefnu af fijarmalafyrirtaeki (verul. fJarf.) . ... (1.355) (1.306)
Eiginfjarpattur 2 26.528 23.228

EiginfJargrunnUE @lIS .......ooiiieiiiiiiiirs i 231.362 223.392

Ahasttugrunnur (REA)

UHIANAANEBIEA, T8N .........ooceeee ettt ettt e ettt n st en et 862.862 798.562

Utlanaahaetta, verdbref [ e = 1] - To L PP P P PPPPR TP 59.140 59.113
Utlanaahzetta, afleidur og skiptasamningar med verdbréf ... . 4.222 5.875
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSIMISVERGIS .......uuuiiiiiiiiiiiieei ittt et e e e st e e e s s nb bt e e e e s snbbnee e s 2.309 2.947
1Y E= T4 = T I g b= ] €= = o = To PR 13.516 12.846
Adlégun a utlanavirdi afleidna .... . 2.501 2.257
REKSIFArANGBIA ...ttt et et e e et e e e e 84.635 106.011

Ahattugrunnur alls 1.029.185 987.611

Eiginfjarhlutféll

Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 18,4% 18,2%
[ (0= 1L =Yl g = Ty o =1 = OSSR 19,9% 20,3%
EQGINTJATNIULTAIL ...ttt e ettt ettt e n bt eb e b et nee s 22,5% 22,6%

* bann 31. desember 2025 samanstendur fradratturinn af 50% af hagnadi arsins i samraemi vid ardgreidslustefnu bankans auk 5 ma. kr. heimildar til endurkaupa &
eigin bréfum bankans sem sampykkt var af stjorn bankans (i desember 2025) og Fjarmalaeftirlitinu (i jantar 2026, eftir ad uppgjorstimabilinu lauk). bPann 31.
desember 2024 samanstendur fradratturinn af 16 ma. kr. ardgreidslu & fyrsta arsfjérdungi 2025, sem nemur um 61% af hagnadi bankans, og 3 ma. kr. heimild til
endurkaupa 4 eigin bréfum bankans sem sampykkt var af stjérn bankans og Fjarmalaeftirlitinu.
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31.12.2025 31.12.2024
Eiginfjarhlutféll médurfélags

Hiutfall almenns eiginfJArPattar 1 ....... ... e 18,3% 18,5%
Hiutfall eiginfJArDALtar 1 ... .. e 19,8% 20,5%
EIginfJArhIUtfall ... e s 22,4% 22,9%

i eftirfarandi toflu er synd vidbotareiginfiarkrafa vegna eiginfijarauka sem tilgreind er i l6gum um fjarmalafyrirteeki og sampykkt af
Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmeaelum fra Fjarmalastédugleikaradi.

31.12.2025 31.12.2024
Krafa vegna eiginfjarauka, % af aheettugrunni

V=14 o 1o [0 g P=T = LU PPN 2,5% 2,5%
Eiginfjarauki vegna Kerfislegs MIKIIVEEGIS .........uuuiiiiiiiiiiiiie ettt e e et 3,0% 3,0%
LRGET R (1= 1T =00 E= 10| PPN 2,0% 2,0%
SVEITIUJOTNUNGIAUKE * ... .ottt e e oottt e e e s o bbbt e e e s o s bbbttt e e e s e nb bbb et ee e s abbbe e e e e e s nnnbnes 2,5% 2,5%
Samanlogo krafa vegna eiginfjarauka 10,0% 10,0%

Bankinn metur eiginfjarporf samkveemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er ferli
sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnaegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og maela heildarahaettu bankans.
Matsferlid midar ad pvi ad greina og meela ahaettu samstaedunnar Gt fra 6llum aheettutegundum og tryggja ad samsteedan radi yfir eigin fé i
samraemi vid undirliggjandi aheettu. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samstaedunnar a
eiginfjarporf og akvardar vidbotar eiginfiarkrofu undir Stod 2R fyrir samstaeduna i heild i kjolfar kdnnunar- og matsferlis (e. Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstaedunnar er haerri en krafa Fjarmalaeftirlitsins.

Eiginfjarkréfur undir Stod 1 og Stod 2R ma uppfylla med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25%
eigin fé pattar 2.

Eiginfjarkrafa, % af aheettugrunni CET 1 pattur 1 Alls
Eiginfjarkrafa samkvaemt ST08 1 ... 4,5% 6,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa samkvaemt Sto8 2R ™ ... ... e 1,1% 1,4% 1,9%
Samanldgd krafa vegna eiginflarauka® ... 9,7% 9,7% 9,7%
Heildareiginfjarkrafa ... ————— 15,3% 17,1% 19,6%
TiltaeKur €IgINFJATGIUNNUL .......eiii ettt e st e et e e e sttt e e snt e e atbeeessbeeeenteeeanseeeens 18,4% 19,9% 22,5%

* Virkur sveiflujéfnunarauki fyrir banka er vegid medaltal eiginfjarauka i gildi i peim I6ndum sem &haettuskuldbindingar bankans na til, par sem vigtirnar eru
akvardadar ut fra hlutfallslegu framlagi tilsvarandi ahaettuskuldbindinga i ahaettugrunni bankans vegna Utlanaaheettu. Kerfisahaettuaukanum er einungis beitt a
innlendar ahaettuskuldbindingar og virkur auki er akvardadur ur fra sému vogunaradferd.

** Nidurstada koénnunar- og matsferlis midad vid fjarhagsupplysingar bankans 31. desember 2024. Vidboétareiginfiarkrafa samkveemt Stod 2R er 1,9% af
ahaettugrunni sem byggir & samsteedu samkvaemt eiginfjarreglum, sem undanskilur détturféldg i vatryggingastarfsemi.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er annar og einfaldari meelikvardi & eiginfjarstddu samanborid vid hin ahesettunaemu eiginfjarhlutfoll. Vogunarhlutfallid er
reiknad Ut frd samstaedu samkvaemt CRR og tekur ekki tillit til dotturfélaga i vatryggingastarfsemi. Lagmarksvogunarhlutfall er 3%
samkveemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

31.12.2025 31.12.2024

Lidir innan €fN@hagSreikNiNgGS ..........uuiiiiiiiiiiiiie et e et e e e e ottt e e e s e bbbt e e e e s e bbbt e e e e et eaeen e 1.696.618 1.562.622
P (=T Te T EsF=Taa T T T - P PP PPPTN 12.582 16.078
SKIptasamningar MEG VEIBDIET ..........oiiiiiiiiiiii ettt e e s ettt e e e s bbb et e e e s s st b et e e e s aabbneeae e s e 11.181 10.358

Lidir utan efnahagsreiknings 71.258 50.982
Heildarahaettuskuldbindingar 1.791.639 1.640.040
e T Q5= 14 o T 11 N 204.834 200.164

AV ZeTe 8]0 F=Ta 1T i = | TP PPP OO PPPPROIN 11,4% 12,2%
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47. Eiginfjarstyring, frh.

MREL

Samsteedan verdur ad uppfylla lagmarkskrofu um eiginfiargrunn og heefar skuldbindingar (MREL) i samraemi vid 16g nr. 70/2020 um
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, med sidari breytingum, en med peim var BRRD | og BRRD Il (ad hluta) innleitt i islensk
16g. Eigid fé sem er ekki notad til ad uppfylla samanlagda kréfu um eiginfiarauka er haegt ad nyta til ad uppfylla MREL krofuna. | oktober
2025 birti Skilavald Sedlabanka islands bankanum MREL kréfur byggdar & fjarhagsupplysingum vid arslok 2024. Kréfurnar eru settar fram
sem hlutféll af ahaettugrunni og af heildarahaettuskuldbindingum. Baedi hlutféllin eru synd i téflunni hér fyrir nedan. Til vidbotar vid krofur um
hlutfall heefra skuldbindinga tekur krafa um 13,5% undirskipan gildi & islandi & pri6ja arsfjérdungi 2027.

31.12.2025 31.12.2024
Lagmarkskrafa um eiginfiargrunn og heefar skuldbindingar

=TT 7= e 0T o T PR OPRRPUPRN 231.362 223.392
[ E= =3 P2 (U] (o o1 T [T g To = PP PRPP 201.513 130.048
Eiginfjargrunnur og haefar skuldbindingar ..........ccccoiiiimii s 432.875 353.440
Samanlégd krafa um eiginfjarauka (CBR) 99.831 96.786
Eiginfjargrunnur og hafar skuldbindingar sem eru ekki nyttar i CBR 333.044 256.654
ANGEHUGIUNNUE (REA) ...ttt s s st e e e e e ee e ea e s s s s s s s s eeee s e nenenaneeee 1.029.185 987.611
Eiginfjargrunnur og heefar skuldbindingar sem eru ekki nyttar i CBR (% REA) .........ccoooiiiiiiii e 32,4% 26,0%
MREL krafa (% REA) 19,8% 19,6%
Heildarmaelistaerd ahaettuskuldbindinga (TEM) ......cc.uiiiiiiiiiiie ettt e e e e 1.791.639 1.640.040
Eiginfjargrunnur og haefar skuldbindingar (% TEM) .......ooiiiiii e e 24,2% 21,6%
L L I T T I = 6,0% 6,0%

Gjaldpol, Solvency Il

Eignir umfram skuldir SKV. SOIVENCY 11 .......uiiiiiii ettt neeas 14.228 14.468
VIKJANAT AN L.ttt ettt e bttt e e bbb e bbbt bttt h et b e et a et 1.372 1.323
AGBHUB @rEGIEIBSIA ..........vovvieieiecececeee ettt e e ettt ettt ettt et e s s en st et et et et et et - -
Gjaldpol 15.600 15.791
GJAIADPOISKIATA ...ttt e e a et a e e h et ae ettt et ettt et et a et 10.049 9.347
GJAIAPOISNIULTAIL ...ttt h et a e e bt et a e e bt e bt eae et e bt et e sbe e 155,2% 168,9%

Gjaldpolskrafa détturfélagsins Vardar er reiknad samkvaemt I6gum um vatryggingastarfsemi.

48. Rekstrarahaetta
Rekstrardhaetta er haettan & beinu eda débeinu tapi, eda skada & ordspori samsteedunnar vegna o6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda.

Sérhver rekstrareining innan samsteedunnar ber abyrgd & stjérnun eigin rekstrarahzettu. Ahaettustyring og Regluvarla stydja vié fyrstu linu
med sérfraediradgjof, eftirlitsadgerdum og adhaldi gagnvart geedum og skilvirkni vid styringu & ahaettum. Onnur lina ber abyrgd a préun og
vidhaldi adferda til greininga, maelinga og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samsteedunnar.

Samsteedan beitir stadaladferd vid utreikning eiginfjarkréfu vegna rekstrarahaettu.
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49. Sjalfbzaerniahatta

Sjalfbeerniahaetta er natengd 68rum aheettupattum svo sem utlanaahaettu og markadsahaettu, og getur leitt til pess ad adrir aheettupaettir
raungerist. P& getur sjalfbeerniaheetta raungerst til skemmri, midlungs og lengri tima. Bankinn tekur tillit til og metur sjalfbeernidhaettur sem
stafa af baedi innri (rekstur bankans hefur neikvaed ahrif a samfélagié og/eda umhverfid) og ytri (UFS ahaettur raungerast og hafa neikvaed
ahrif & bankann i gegnum moétadila eda fjarfestingar) ahzettupattum. | bankanum er starfandi sjalfbeerninefnd, sem hefur pad meginhlutverk
ad fylgjast med frammistdédu bankans i tengslum vid stefnu og skuldbindingar & svidi umhverfis- félags- og stjérnarhatta (UFS) og tryggja ad
tekid sé tillit til peirra i stefnu og dhaettuvilja bankans.

Sjalfbaer fiarmalaumgjérd

Sjalfbeer fjarmalaumgjord Bankans tekur til fjfarmdgnunar bankans, innlana og lanveitinga sem flokkast sem umhverfis- og/eda félagslega
sjalfbaer. Umgjordin skilgreinir félagslega flokka, en undir pa falla verkefni sem hafa jakveed ahrif & samfélagid. Hringrasarhagkerfid feer
aukna vigt og skerpt a flokkun greenna verkefna fra fyrri umgjord. Innan pessa ramma getur bankinn gefid ut sjalfbeera skuldagerninga,
p.m.t. sértryggd skuldabréf, skuldabréf, lan, vidskiptabréf, endurkaupasamninga og innlan. Nyting fjarmagnsins sem faest med pessum
skuldagerningum er takmorkud vid fjarmdgnun haefra eigna, en paer eru skilgreindar i rammanum. Haefar eignir skiptast i nokkra flokka sem
eru skilgreindir med tilteknum skilyrdum auk pess sem akvednar eignir eru sérstaklega undanskildar. | umgjérdinni er fjallad um pa ferla sem
notadir eru til ad bera kennsl & haefar eignir, hvernig upplysingagjéf vardandi notkun rammans er hattad og hvernig ytra eftirlit fer fram. Adur
en green fjarmalaumgjord bankans var gefin Ut studdist bankinn vid umgjérd um graen innlan, en umgjardirnar hafa nu verid sameinadar.
Taflan synir ekki 6adregnar heimildir greenna lana.

31.12.2025 31.12.2024
Greenir skuldagerningar

4]0 1E= o OO O PP U UTUUTUPTUORRUUR: 24.755 28.802
L= U P 38.272 60.518
BOKFERI VIFOi e 63.027 89.320

Flokkaskipting greenna eigna sem metnar hafa verid heefar

Sjalfbaerar fisSkveifar 0g fISKEIAI ...........ii ittt e et e et e e e e e eaeee s 18.000 19.075
Sjalfbaer skdgraekt 0g 1aNADUNGGUT ........ooiiiiiii ettt ettt et et e e st e e st e e e s 534 271
Endurnytanleg orka 545 608
Green Okuteeki ........ 8.875 7.545
Graenar byggingar .. 97.512 92.689
122 < Lo (U014 (o PR PP TP - 17.309
Mengunarvarnir, mengunarstyring og medhondlun affallSvatns .............ooooiiiiiiiiiiiii e 7.914 7.799
=TT 4= =T R T N 133.380 145.296
[ E=Te L2 S0 L a1V T - <o L TP PP PRPRPPPPPN 20.958 28.835
L= 0] ) (U o PSPPSRSO PR PRI 1.637 2.374
[ =Tl oT4To T IE] o] [ AU I ¢ PP PPPTN 424 1.146
Atvinnusképun og adgerdir til ad draga Ur @tVINNUIEYSI ..........coiiiuiiiiiieiiiiiiie et e e 14.447 13.336
BOKFRIT VIFOi 1.uveiiueiisiisiiiiiiiin st 37.465 45.691
BOkfaert Virdi SAMLalS .........covviiiiiiiii i ——————— 170.845 190.987
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samsteedunnar fyrir
arié 2024, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda breytingar & ndverandi stédlum sem toku gildi 1. jantar 2025 og stadfestir hafa verid
af Evrépusambandinu og breytingar sem gerdar hafa verid a I6gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana. Breytingar a reikningsskilastddlum sem toku gildi 1. jantar 2025 og sidar hafa ekki veruleg ahrif & samsteedureikninginn.

50. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstaedan hafi pad sem til parf
til &framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar ahaettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um ahaettustyringu. Reikningsskilin byggja & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarhaefi.

51. Grundvollur samstzadunnar

Dotturfélog

Détturfélog eru logadilar sem Iuta yfiradum samstaedunnar. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samsteedureikningnum fra peim degi
sem yfirrad fast og til pess dags sem yfirrdadum lykur. Reikningsskil dotturfélaganna na yfir sému timabil og modurfélagsins og
sambeaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirtaeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup a fyrirtaekjum i samstaedunni & kaupdegi, p.e. pegar yfirrad feerast til samstaedunnar. Samstsedan fer med
yfirrdd einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrdd yfir félaginu (p.e. ndverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif & starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika & ad nota vald sitt yfir félaginu til bess ad hafa ahrif & afkomu pess.

Yfirleitt er liti® svo a ad meirihluti atkvaeda sé forsenda yfirrada. Til studnings peirri alyktun, og pegar samstaedan fer ekki med meirihluta
atkvaeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vié mat & pvi hvort hun fari
med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkveedi i vidkomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra samninga og (iii)
atkvaedaréttar samstaedu og mogulegs atkvaedaréttar. Samsteedan sannreynir hvort han fari med yfirrad yfir félagi ef breytingar verda a
einum eda fleiri pessara patta.

Samstaedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad viébaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti adur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

Pegar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufeerdur i rekstri @ kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfeerdur i rekstri medal stjérnunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda 6beint. Hlutdeild minnihluta er
synd sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum samsteedunnar.

Samstaedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— agangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru a gangvirdi.

Breyting & eignarhlut samsteedunnar i dotturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er faerd sem eiginfjarhreyfing.
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51. Grundvollur samstadunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirradum lykur, heettir samsteedan ad taka tillit til eigna og skulda doétturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og annarra
patta eiginfjar sem tengjast dotturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrada er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samstsedunnar

Vidskiptastédur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstaedunnar eru
felld ut vid gerd samstaedureikningsskilanna. betta a einnig vié dotturfélog sem flokkud eru sem aflégd starfsemi til solu.

Sjédastyring
Samstaedan stjornar og hefur umsjon med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjédum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sj6da eru
ekki innifalin i samstaedureikningi pbessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samstaedunnar.

Pegar mat er lagt a hvort taka eigi fjarfestingarsjodi med i samstaedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad akvarda
hvort samsteedan, sem sj6dstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur sjodinn
med i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sjodsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis, feer
tekjur af verulegu eignarhaldi og er i st6du til ad hafa ahrif & afkomu sjédsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind sem
umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

52. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarféldg eru pau félég sem samstaedan hefur veruleg ahrif &, p.e. vald til ad taka patt i akvérdunum um fjarhag og rekstrarstefnu
peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir slikum akvérdunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar samstaedan raedur yfir
20% eda meiru af atkveedamagni, par @ medal mégulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram a pad med dyggjandi haetti ad pad
sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru upphaflega faerdar a kostnadarverdi. Bokfeert verd fjarfestinga i hlutdeildarfélégum
felur i sér éefnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

Peir peettir sem tekid er tillit til vid akvordun a verulegum ahrifum eru sambeerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat a yfirradum yfir
détturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru feerdar samkvamt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. bPegar hlutdeild samsteedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfeert verd
samstaedunnar feert nidur i null og feerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstaedan hefur stofnad til lagalegra eda zetladra
skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar samsteedan aftur ad
faera hlutdeild sina i peim hagnadi en pé adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi sem ekki var feerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og boékfaerir samstaedan eftirsteeda fjarfestingu & gangvirdi.
Mogulegur mismunur a bokfeerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum eignarhlut
og rekstrarahrif af sélu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fiarfestinga i hlutdeildarfélégum

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfeerslu fjarfestinga i hlutdeildarfélégum, metur samsteedan hvort naudsynlegt sé ad feera
virdisryrnun a fjarfestingunum. Samsteedan byrjar a ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i hlutdeildarfélagi hafi
ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samsteedan virdisryrnunarproéf a fjarfestingunni med pvi ad bera saman bokfeert
virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem haerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid vidskiptin..
Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarféldgum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig, nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag
skapar ekki sj6dstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 68rum fjarfestingum samstaedunnar. Békfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi
er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfaerd i gegnum rekstur ef astaedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vié.
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53. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samstaedunnar eru feerd i starfreekslugjaldmidli viskomandi félags.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfreekslugjaldmidil a gengi pess dags.
Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings & peningalegum lidum er faerdur i rekstrarreikning. Eignir adrar en
peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar a kostnadarverdi.

54. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem navirdir asetlad
framtidarsj6dstreymi & vaentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid &) ad hreinu bdékfaerdu virdi fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru akvardadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki endurskodadir
sidar.

Vid utreikning @ virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra poknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupa, utgafu eda radstofunar fjareignar eda
fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i rekstrarreikning eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.

55. bjonustutekjur og pjonustugjold

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi, vidskiptabankastarfsemi,
markadsvidskiptum, fyrirteekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. Pdéknanir sem fengnar eru fyrir pjénustu sem er veitt yfir
tiltekinn tima eru feerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. Péknanir vegna vidskiptafaersina eru faerdar pegar pjéonustunni er lokid. Poknanir
sem eru arangurstengdar eru feerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

bjonustutekjur og pjénustugjold sem eru hiuti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i Gtreikningi & virkum voxtum.

56. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1. vidskiptadagur
an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og éinnleystum gangvirdisbreytingum
ad fratdldum voxtum (sem feerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem feerist undir hreinan
gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

ii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors a peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna breytinga fra upphaflega skradu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og feerdar
eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i rekstrarreikning.

57. Afkoma af vatryggingasamningum

Tekjur af vatryggingasamningum i rekstrarreikningi eru pau idgjold og adrar tekjur vegna vatryggingasamninga sem falla til & rekstrararinu.

Gjaldfeerdur kostnadur af vatryggingasamningum i rekstrarreikningi eru tjon arsins asamt haekkun eda laekkun vegna tjéna fyrri ara,
kostnadur vid 6flun trygginga og annar kostnadur sem hlyst af starfseminni, s.s. markadskostnadur, launakostnadur og skrifstofu- og
stjornunarkostnadur.
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58. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur og
faerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er asetladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt a
reikningsskiladegi og leidréttingar & skatti fyrri timabila, ef um peer er ad raeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i rekstrarreikningi par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjold sem eru fradrattarbaer a 68rum timabilum og tekjur og gjold geta
veri® undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjéldin eru ekki fradrattarbeer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal feera yfir eigid fé ef viskomandi lidur sem myndar skattstofninn er faerdur yfir eigid fé en ekki
yfir rekstur.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar a bokfaerdu virdi efnahagslida og faerdum gengismuni samkvaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sntast vid, og er studst
vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad a méti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta a tiltekinn skattadila hja sému skattyfirvéldum, eda fleiri en einn skattadila sem eru
samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi & méti eigninni. Reiknud skatteign er laekkud
ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad huan nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin a reikningsskiladegi og er hun laeekkud ad pvi marki
sem talid er dliklegt ad muni nytast & moéti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki feerdar ef timabundinn munur er
tilkkominn vegna upphaflegrar skraningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki hafa ahrif a
skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bPar ad auki er skattskuld ekki feerd ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna
upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

59. Fjareignir og fjarskuldir

Skraning og upphaflegt mat

Samstaedan metur fjareignir og fjarskuldir vid upphaflega skraningu a pvi gangvirdi sem greitt er. Kaup og sala fjareigna eru skrad a
vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru skradar a
vidskiptadeginum sem samstaedan verdur hluti af samningsbundnum greidslum fjareignarinnar eda skuldarinnar.

Fjareignir og fjarskuldir eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu. Fyrir fiareignir og fjarskuldir sem eru ekki feerdar a gangvirdi i
gegnum rekstrareikning baetist vid vidskiptakostnadur sem tengjast kaupum eda so6lu med beinum haetti.

Afskraning

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt nanast
alla ahaettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar eru uppfylitar, paer felldar nidur eda peim lykur.

Skuldagerningur
Skuldagerningar, par me? talin 1an og markadsskuldabréf, eru flokkadir i einn af eftirfarandi matsflokkum:

— eignir feerdar a afskrifudu kostnadarverdi
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (GGR) eda
— eignir faerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (GGAHA)

Skuldagerningur er eingdngu feerdur a kostnadarverdi uppfylli hann baedi efirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldié innan viéskiptamddels sem hefur pad ad markmidi ad safna endurgreidslum samningsbundins sjodsfleedis; og
— endurgreidslur samningsbundins sjodsfleedis eru eingdngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (e. Solely payments of principal and
intereset; hér eftir SPPI).

Skuldagerningur er eingdngu feerdur & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki
tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldi® innan viéskiptamddels sem hefur pad ad markmidi ad safna baedi endurgreidslum samningsbundins sjodsflaedis
og selja fjareignir og
— endurgreidslur samningsbundins sjodsflaedis eru SPPI.

Allir adrir skuldagerningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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59. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Mat a vidskiptalikani

Vié mat & vidskiptalikani parf ad akvarda hvort fjareignir eru keyptar til ad safna endurgreidslu héfudstols og vaxta, selja eignir eda hvoru
tveggja. Samstaedan metur vidskiptalikan ut fra flokkum eigna og peirra vidskiptamarkmiéa sem peirra er aflad i. Vid mat a vidskiptalikani
horfir samstaedan til eftirfarandi patta:

- hvernig arangur eigna i safni er metinn og hvernig upplysingagjoéfin er til yfirmanna og annarra lykiimanna innan starfssvida

- peer ahaettur sem hafa ahrif a ardsemi eignanna sem flokkadar eru innan vidskiptalikans og hvernig peim ahaettum er styrt,

- hvort eignir eru veltufjareignir, t.d. eignir sem samstaedan eignast naer eingdngu til ad selja eda kaupa a ny innan skamms tima, eda er
haldid sem hluta af safni sem er styrt til ad innleysa skammtimahagnad eda vegna skammtima stédutoku,

- hvernig poknun til stjornenda samstaedunnar er metin og

- tidni og umfang vidskipta med eignir a fyrri timabilum og framtidarveentinga um sélu.

Mat & samningsbundnu sj6dsfleedi

Mat & eigindum samningsbundins sjodsflaedis felur i sér yfirferd a greidsluhattum fjareignar og akvoérdunar um hvort pad sé i samreemi vid
hefdbundid ldanasamband. Samningsbundid sj6dsfleedi sem er i samraemi vid hefdbundid lanasamband er metid sem SPPI.

Vextir eru skilgreindir sem andlag til tryggingar fyrir timagildi fiarmuna, fjarmdgnunarkostnadar bankans og peirrar utlanadhzsettu sem tengist
utistandandi hofudstol, auk annars kostnadar (svo sem lausafjarahaettu og rekstrarkostnadar), auk hagnadarhlutfalls. Verdtrygging lana i
samraemi vid visitdlu neysluverds (VN) er atalin falla undir skilgreiningu vaxta par sem vertryggingin tryggir endurgreidslu timagildis
fiarmuna af upphaflegri lanveitingu. Hofudstoll getur tekid breytingum a liftima eignar vegna endurgreidsina. Verdtrygging a hofudstol
safnast upp yfir liftima eignar.

Vid framkvaemd pessa mats, tekur samsteedan til skodunar samningsbundna skilmala sem geetu breytt fijarhaed eda timasetningu
samningsbundins sjodsflaedis, pannig ad samningsbundid sjodsflaedi uppfyllir ekki lengur krofur til hefdbundins lanasambands. Ef
samstaedan greinir samningsbundna skilmala sem geta breytt samningsbundnu sjédsfleedi eignar med peim haetti ad pad uppfylli ekki
lengur hefébundid lanasamband, er vidkomandi eign faerd & gangvirdi i gegnum rekstrareikning.

Skuldagerningar feerdir & afskrifudu kostnadarverdi

Skuldagerningar eru faerdir a afskrifudu kostnadarverdi ef peirra er aflad innan vidskiptamodels med pad ad markmidi ad halda a eignum til
gjalddag og safna samningsbundnu sjodsfleedi samninganna, og samningsbundna sj6dsflaedid uppfyllir kréfur um ad vera eingdngu
endurgreidslur hofudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu eru skuldagerningar feerdir med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru
vextir sem notadir eru til ad navirda samningsbundid sjodsflaedi & samningstima til utreiknings & bdkfaerdu heildarvirdi fjareigna. Afskrifad
kostnadarverd er reiknad ad teknu tilliti til affalla, feerslukostnadar og gjalda sem eru lykilpattur virkra vaxta. Innlausn vaxta med adéferd
virkra vaxta er feerd medal vaxtatekna i rekstrarreikningi samsteedunnar.

Virdisryrnun skuldagerninga, sem feerdir eru & afskrifudu kostnadarverdi, er reiknud med adferd um vaenta virdisryrnun. Lan og
skuldagerningar feerdir a afskrifudu kostnadarverdi eru settir fram i efnahagsreikningi samsteedunnar ad teknu tilliti til vaentrar
virdisryrnunar.

Skuldagerningar feerdir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Skuldagerningar eru feerdir & gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef peir eru keyptir inn i vidskiptalikan med pad ad markmidi ad halda
a eignum til gjalddaga og safna af peim samningsbundnu sj6dsfleedi, og/eda ad selja hluta peirra fyrir loka gjalddaga og samningsbundi®
sjodsflaedi uppfyllir kréfur um ad vera eingdngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu er dinnleystur
hagnadur eda tap skuldagerninga, sem faerdar eru a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu faerdur i yfirliti um adra heildarafkomu. Vid
innlausn er uppsafnadur hagnadur eda tap sem feert hefur verid yfir adra heildarafkomu endurflokkadur yfir i rekstrarreikning
samstaedunnar. Myntgengismunur er faerdur i rekstrarreikning samstaedunnar. Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikning samkvaemt adferd
virkra vaxta.

Virdisryrnun skuldagerninga faerdum a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Reiknud
virdisryrnun skuldagerninga faerdum a gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu hefur ekki ahrif & bokfeert virdi skuldagerninga i
efnahagsreikningi samsteedunnar, sem eru a gangvirdi. Pess i stad er fjarhaed, sem samsvarar utreikningi vaentrar virdisryrnunar
skuldagernings veeri hann feerdur a afskrifudu kostnadarverdi, faerd i adra heildarafkomu med métfaerslu i hreina virdisbreytingu i
rekstrarreikningi samstaedunnar. Upps6fnud ahrif veentrar virdisryrnunar sem feerd er i adra heildarafkomu er endurflokkud a moti
rekstrarreikningi samstaedunnar vid afskraningu skuldagernings.
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Skuldagerningar feerdir & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning

Skuldagerningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef peirra er aflad til ad na fram skammtimahagnadi, ef peim er haldid sem
hluta af safni sem er styrt & gangvirdisgrunni eda ad sjodstreymi peirra uppfyllir ekki sjodsstreymispréf (SPPI). Slikir samningar eru metnir
& gangvirdi i efnahagsreikningi samstaedunnar. Innleystur og oinnleystur hagnadur eda tap er faert medal hreinna fjarmunatekna i
rekstrarreikningi samstaedunnar.

Keypt lan

Oll keypt lan eru faerd i upphafi & gangvirdi kaupdags. bannig er ekki faerd veent virdisryrnun i efnahagsreikning & kaupdegi. Keypt lan
flokkast i annan hvorn eftirfarandi flokk: 1an i skilum eda virdisryrd lan vid kaup eda skraningu (e. Purchased or Originated Credit Impaired,
POCI).

Keypt lan i skilum eru sjaltkrafa skrad i prep 1 og fylgja somu reikningshaldslegri medhéndlun og énnur l1an i skilum. Pau fa i upphafi 12
manada veenta virdisryrnun sem er faerd i nidurfeerslusjéd i efnahagsreikningi samsteedunnar. Afféll eignanna eru innleyst i gegnum
vaxtatekjur a liftima eignanna.

Virdisryrd lan vid kaup eda skraningu eru ekki faerd med nidurfaerslu i nidurferslusjod i upphafi. Eftir upphaflega skraningu er feerd
nidurfaersla til jafns vid vaentingar um nidurfeerslur Gt liftima eignanna. Vid upphaflega skraningu er afféllum hvers POCI lans skipt upp i tvo
peetti, virdisryrnunarafféll og vaxtaaffoll. Vextir eru reiknadir med virdisryrdum virkum voxtum og eru feerdir @ medal vaxtatekna.
Arsfioréungslega endurreiknar samstaedan bokfzert virdi eignanna med pvi ad endurreika navirdi af veentu framtidar sjodsfleedi med
upphaflegu virdisryréu virku véxtunum, allar breytingar & navirtu veentu sj6dsfleedi fra upphaflegri skraningu eru feerdar til haekkunar eda
lzekkunar a hreinni virdisbreytingu i rekstrarreikningi samstaedunnar par til samningar hafa verid gerdir upp.

Hlutabréfaeign
Hlutabréfaeign er faerd a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fyrir hlutabréfeign sem faerd er feerar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er breyting & gangvirdi feerd sem hluti af hreinum
fiarmunatekjum i rekstrarreikningi samstaedunnar.

Samstaedan getur valid ad tilgreina hlutabréfaeign sem er ekki i virkum vidskiptum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Slik tilgreining
er gerd fyrir sérstakar eignir keyptar med tilteknu markmidi eda langtimaeignir. Akvérdunin um ad tilgreina eignir 4 gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu er tekin vid upphaflega skraningu fyrir hver kaup, pvi pegar hun hefur verid tekin er ekki haegt ad breyta reikningshaldslegri
medhdndlun. Hagnadur og tap af slikum fjareignum vid sélu eda afskraningu er feeréur i adra heildarafkomu og er ekki endurflokkadur ur
annarri heildarafkomu yfir i rekstrarreikning samstaedunnar. Fenginn ardur er faerdur i hreinar fjarmunatekjur i rekstrarreikningi
samsteedunnar. Ollum kostnadi sem hlyst af kaupum & hlutabréfum er baett vid kostnadargrunn eignanna og er ekki endurflokkadur yfir i
rekstrarreikning samsteedunnar.

J6fnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingdngu jafna® saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jéfnunar fijarhaeda og eetlunin er ad gera upp med j6fnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjéldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur vegna
safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.

Veant utlanatap

Samsteedan metur vaent Utlanatap fyrir allar ahaettuskuldbindingar, fyrir utan fjareignir feerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
hlutafjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, en fyrir paer eignir er ekki krafa um mat & virdisryrnun. Mikilveegasti
flokkurinn par sem vaent Utlanatap er metid eru skuldagerningar (pb.m.t. lan til vidskiptavina) sem eru feerdir & afskrifudu kostnadarvirdi eda
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Veent Gtlanatap fyrir fjareignir er faert sem hrein virdisbreyting. Tekid er tillit til veents Gtlanataps i
bokfaerdu virdi annarra eigna sem faerdar eru a kostnadarvirdi i efnahagsreikningi samstaedunnar. Veent tap er einnig metid fyrir lidi utan
efnahags, t.d. abyrgdir og 6nytt lansloford, par sem likur eru & ad peir verdi aheettuskuldbinding gagnvart bankanum. Veent utlanatap fyrir
lidi utan efnahags er reiknad sérstaklega og tilgreint sem hluti annarra skulda.
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59. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Samstaedan meelir vaent Utlanatap & hverjum reikningsskiladegi og byggir & virdisryrnunarlikani med premur mismunandi prepum eftir st6éu
Utlanaaheettu:

brep Viémid Mat a veentu utlanatapi og virkum voxtum
1 Ovirdisryrdar ahaettuskuldbindingar par sem markverd Veent utlanatap er metid m.v. neestu 12 manudi og byggir a
aukning a utlanaahaettu hefur ekki att sér stad likum & alvarlegum vanskilum innan ars. Fyrir fjarmalagerninga

med vaentan gildistima sem er styttri en ar eru metnar likur a
alvarlegum vanskilum & bvi timabili. Utreikningar & virkum
voxtum mida vid bokfeert heildarvirdi.

2 Ovirdisryrdar aheettuskuldbindingar par sem markverd Veent utlanatap er metid yfir liftima fyrirgreidslunnar og byggir a
aukning a utlanaahaettu hefur att sér stad m.v. metna likum & alvarlegum vanskilum yfir veentan liftima
utlanaaheettu vié lanveitingu fiarmalagerninganna. Utreikningar & virkum véxtum mida vid

bokfeert heildarvirdi.

3 Aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum Veent Utlanatap er metid yfir veentan liftima fyrirgreidslunnar.
Virkir vextir eru reiknadir m.v. bokfeert virdi.

Mat & veentu Gtldnatapi byggir & hlutlausu nuvirtu og likindavegnu mati & tapi bankans vegna greidslufalla vegna alvarlegra vanskila sem
eiga sér stad a naestu 12 manudum eda, i peim tilvikum par sem markverd aukning a utlanaaheettu hefur att sér stad, yfir veentan liftima
fyrirgreidslu. Fyrir abyrgdir og lansloford byggir mat a utlanatapi & peim hluta onyttrar fyrirgreidslu sem samsteedan veaentir pess ad verdi
nytt eda verdi ad ahaettuskuldbindingu yfir gildistima fjarmalagerningsins, skilyrt vid ad alvarleg vanskil eigi sér stad.

Haekkun eda laekkun veentrar virdisryrnunar vegna kaupa og nyskraningar, afskraningar og uppgjora, og endurmats vegna breyttra
vaentinga um tapsatburdi eda feerslu milli prepa er faerd i hreinni virdisbreytingu. Afskriftir og endurheimtur adur afskrifadra fjarhaeda eru
faerdar a moti veentri virdisryrnun.

i atreikningum er leitast vid ad framkveema hlutlaust mat 4 veentu Gtlanatapi vegna fijareigna & efnahagsreikningi samstsedunnar. Mati®
byggir ad hluta & vaentingum samstaedunnar a efnahagspréun og stydst vid gefnar forsendur sem byggja a sérfraedialiti, sem m.a. hefur
ahrif & efnahagssvidsmyndir framtidar og feerslu aheettuskuldbindinga milli prepa. Undirliggjandi forsendur og sérfreedimat hafa pannig ahrif
a breytingar a nidurfaerslum milli timabila og geta haft markverd ahrif & afkomu samstaedunnar.

Skilgreining & alvarlegum vanskilum

Samstaedan skilgreinir alvarleg vanskil i samraemi vid grein 178 i reglugerd (ESB) 575/2013 (CRR). Hja samsteedunni er litid svo a ad
fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyroum er uppfylit:

— fyrirgreidslan er komin i meira en 90 daga vanskil, eda
— lantaki er metinn dliklegur til ad geta stadid i skilum & greidslu.

Fyrir fyrirtaeki pydir pad ad vera kominn i meira en 90 daga vanskil ad lantakinn hefur verié i vanskilum sérhvern dag sidustu 90 daga. Fyrir
einstaklinga pydir pad ad vera kominn i meira en 90 daga vanskil ad lantakinn hefur verid i vanskilum sérhvern dag sidustu 90 daga a
fyrirgreidslu sem tilheyrir sama flokki af fyrirgreidslum.

Vié mat a pvi hvort lantaki sé oliklegur til ad geta stadid i skilum er horft til maelanlegra og hugleegra visbendinga svo sem hvort lantaki er
med lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutfoll vibkomandi, markadsadstaedur, auk innri og ytri patta.

Fyrirgreidsla fer ekki ur alvarlegum vanskilum fyrir eftir skilordstimabili er lokid. Pad er ad lagmarki prir manudir ef fyrirgreidslan hefur ekki
fengid ivilnun en ad lagmarki eitt ar ef fyrirgreidslan hefur fengid ivilnun.

Fyrir fyrirtaeki er nég ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengi® sé ut frd pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans. | tilviki einstaklinga hefur samstaedan hins vegar skilgreint sex mismunandi flokka eftir
tegund fyrirgreidslu og smidad télfreedileg lanshaefismatslikdn fyrir hvern flokk - 1&n med vedi i ibudarhisneaedi, neytendalan, bilalan,
abyrgdir, 1an til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur Ian. Vanskil eru metin i hverjum flokki fyrir sig. Pad pydir ad vidskiptavinur getur verid i
alvarlegum vanskilum & lanum sem tilheyra einum flokki an pess ad adrar fyrirgreidslur vidskiptavinarins séu i alvarlegum vanskilum og
ofugt. Alvarleg vanskil i 68rum flokkum hja lantaka eru hins vegar skodud og allar fyrirgreidslur adila eru flokkadar i alvarleg vanskil pegar
vanskilin eru umtalsverd.

Likur & alvarlegum vanskilum og lanshaefismat

Samstaedan uthlutar hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn (deemi: A+, A, A-, BBB+, o.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum a
naestu 12 manudum (hér eftir PD). Lansheefiseinkunin er reiknu® med likbnum préoudum af samstaedunni, eda byggt a utanadkomandi
lanshaefismati, sé pad adgengilegt. PD likdn samstaedunnar eru tolfreedileg likdn sem byggja @ ymsum upplysingum sem synt hefur verid
fram & ad hafa forspargildi vardandi alvarleg vanskil. A medal upplysinga sem notadar eru vid préun likananna eru lydfraedilegar staerdir,
efnahagssteerdir, fjarhagslegar upplysingar, upplysingar um hegdun auk mats sérfreedinga & stodu storra fyrirtaekja. baer breytur sem
notadar eru i hvert likan fara eftir lantaka og tegund fyrirgreidsina. PD likdnin sem notud eru i IFRS 9 utreikningum eru timahad, p.e.
utkoma beirra er had pvi hvar vid erum stddd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likdn samsteedunnar eru geedaprofud arlega og
endurkvordud eda uppfaerd reglulega ef porf er a.
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Lansheefisskala samsteedunnar er ad finna i nedangreindri téflu, nedri mork tilheyra tilgreindum flokki :

Ahesttu- NedriPD  EfiPD  S&P/
flokkur Lansheefis einkunn mork mork  Fitch ~ Moody's Lysing
0 0.000%  0.006% AAA Aaa Fjarfestingarflokkur
0.006%  0.018% AA+ Aa1l
0.018%  0.029% AA Aa2
0.029%  0.045% AA- Aa3
0.045% 0.070% A+ A1
0.070%  0.110% A A2
0.110% 0.170% A- A3
1 0.170%  0.260% BBB+ Baal Fjarfestingarflokkur
0.260% 0.410% BBB Baa2
0.410%  0.640% BBB- Baa3
2 0.640%  0.990% BB+ Ba1 EkKki
0.990%  1.540% BB Ba2 fjarfestingarflokkur
1.540%  2.400% BB- Ba3
3 Bt 2.400% 3.730% B+ B1 Ekki
B e 3.730%  5.800% B B2 fjarfestingarflokkur
B e 5.800% 9.010% B- B3
4 CCCH it 9.010% 14.000% EkKi
CCC e 14.000% 31.000% fjarfestingarflokkur
CCC- ittt 31.000% 99.990%
5 DD ittt 99.99% 100.00% D C Alvarleg vanskil

Samstaedan notar ytri lanshaefismatseinkunnir  fyrir moétadila sem eru med slikar einkunnir gildar fra vidurkenndum
lanshaefismatsstofnunum likt og Moody's, Standard & Poor's og Fitch. Kvardi bankans fyrir innri einkunnir var upphaflega stilltur af med
hlidsjon af sdgulegum vanskilagdgnum sem pessar stofnanir gefa ut. Ytri lanshaefismatseinkunnir eru ad adallega notadar pegar um er ad
reeda markadsverdbréf og stddur bankans hja erlendum fjarmalastofnunum i formi innldna og peningamarkadssjéda, sem falla undir
nidurfeerslukréfur IFRS 9. Veent utlanatap samstaedunnar fyrir adurnefndar stédur er greint nidur m.v. hvort einkunn tilheyrir

fiarfestingarflokki eda ekki, samkvaemt skilgreiningum lanshaefismatsstofnana.

Vid upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lanshaefiseinkunn. Utreikningur & upphaflegri lanshaefiseinkunn er hadur
adgengilegum gdgnum & peim tima sem fyrirgreidsla er skrad. Fyrirgreidslur eru stédugt endurmetnar med peim likbnum sem greint er fra

ad ofan. petta endurmat getur haft i for med sér faerslu & milli lanshaefiseinkunna.

Likur & vanskilum

Eins og &dur hefur komid fram byggja likbn um likur & alvarlegum vanskilum bzedi & maelanlegum og huglaegum pattum og i sumum
tilvikum er notast vid lanshaefiseinkunnir ytri adila. Likur a alvarlegum vanskilum moétadila eru uppfaerdar reglulegu en tiéni uppfaersina fer

eftir tegund métadila og fyrirgreidslu.

Til vidbdtar vid ad meta likur a alvarlegum vanskilum og Uthluta hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn, pa metur samstaedan einnig likurnar
a pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil & einhverjum timapunkti & liftima sinum (hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur tillit til
vaentinga stjérnenda um préun i efnahagsmalum og liknanna & ad lanshaefiseinkunn muni breytast a liftima fyrirgreidslunnar. Til ad
akvarda LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem er, einn ferill fyrir hverja
lanshaefismatseinkunn, PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli (hér eftir ALPD) eru peer 12
manada vanskilalikur sem svara til likinda & vanskilum uat liftimann. SuU lanshaefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem

liftimalanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar.

PD likdn samstaedunnar eru grunnurinn til ad asetla PD feril fyrirgreidsina. Samsteedan stydst vid feerslulikdn, préud a ségulegum gdégnum,
til ad spa fyrir um proun a lanshaefiseinkunn a timabilum umfram eitt ar. Samsteedan hefur skipt upp feersluhegdun i sértaeka ahaettu og
almenna aheettu og beitir spa sinni & préun i efnahagsmalum a pa sidarnefndu. Greiningin & préun lansheefiseinkunnar vegna almennrar
ahaettu felur i sér skodun & sambandi 4 milli vanskilaatburda og préunar & lykilefnahagssteerdum. Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal

annarra efnahagssteerda sem eru skodadar eru verg landsframleidsla, einkaneysla, verdbolga, préun husnzedisverds og styrivextir.

Samstaedan metur reglulega helstu efnahagssteerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat a framtidarpréun peirra. Tekin er saman
grunnsvidsmynd sem endurspeglar vaentingar stjéornenda og sérfreedinga samsteedunnar en auk pess adrar mogulegar svidsmyndir sem
saman spanna heildarmengié af mogulegri préun efnahagsastands. bPessar efnahagsspar eru settar inn i ofangreind likén og hafa pannig

ahrif & mat samsteedunnar & LPD og adra pa paetti sem hafa ahrif & veent tap yfir liftima fyrir fyrirgreidslur samsteedunnar.
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Fyrir einstaklinga er samsteedan med sex mismunandi likén eftir tegund fyrirgreidslu: l1an med vedi i ibudarhusnaedi, neytendalan, bilalan,
abyrgdir, 1an til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur lan. I tilviki fyrirtaekja eru likdn fyrir eftirffarandi tegundir; stor fyrirtaeki, litil og medalstor
fyrirtaeki, eignarhaldsfélog med takmarkad sjédsstreymi, byggingaframkveemdir, fjarmalastofnanir (ytra lanshaefismat), riki og sveitaféldg,
félagasamtok og husfélog.

Tap ad gefnum alvarlegum vanskilum

Hverri eign er Gthlutad LGD-gildi en gildid lysir mati & tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum. Samstaedan skiptir LGD upp i prjd meginpaetti;
likur @ ad eign fari ar alvarlegum vanskilum an taps, veentum endurheimtum af sélu trygginga og endurheimtum fyrir étryggdan hluta
fyrirgreidslunnar. Likur & ad eign fari ur alvarlegum vanskilum an taps eru metnar at fra sdégulegum gdégnum samsteedunnar um eignir sem
komast i skil eftir alvarleg vanskil an taps. Vaentar endurheimtur af sélu trygginga byggja a reikniverki um tryggingadreifingu en pad tekur
tillit til forgangsrédunar trygginga og tegundar. Mismunandi fradragi er beitt & markadsvirdi trygginga eftir tryggingategundum og er pad
byggt & mati sérfraedinga bankans en stutt af sogulegum gégnum. Fradragié tekur tillit til kostnadar og timavirdis peninga. Eins er fradrag
mismunandi eftir efnahagssvidsmyndum sem notadar eru vid Gtreikninga & vaentu tapi. | sumum tilfellum eru eignir taldar ad fullu tryggdar
eftir ad fradragi er beitt og bera pvi ekkert vaent tap. Endurheimtur fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar byggir a mati sérfreedinga bankans
og tekur pad mat tillit til reynslu bankans af endurheimtum slikra fyrirgreidsina.

Eign i vanskilum telst vera komin ur alvarlegum vanskilum hafi hun komist i full skil, innan atjan manada fra pvi ad hun for fyrst i alvarleg
vanskil. Horft er & hverja tegund fyrirgreidslu fyrir sig, eins og fyrir PD likdnin, en ekki & hvert 1an fyrir sig. Tolfraedileg likdn eru til stadar fyrir
lan med vedi i ibudarhusneaedi, neytendalan til einstaklinga, stor fyrirteeki og litil og medalstor fyrirtaeki. Par sem sumar af styribreytum
likananna eru skyldar breytum i PD likdnunum parf ad huga ad fylgni er milli pess ad komast ur alvarlegum vanskilum an taps og PD og er
tekid tillit til pess i dtreikningum & vaentu tapi. Til viébotar hefur samstaedan buid til likan sem metur medallikur @ ad eign komist ur
vanefndum & hverjum tima, byggt & efnahagssteerdum, og er petta likan notad vid utreikninga & veentu tapi fyrir mismunandi sviésmyndir.

Fyrirgreidsla vid alvarleg vanskil

Vid utreikning a fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil byggir samstaedan & samningsbundu greidslufleedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig en pad er
adlagad ut fra likum a pvi ad greitt verdi inn & skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar a skuldina, skuldinni verdi velt
afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada onyttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja a ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir teqund fyrirgreidslu.

Veruleg aukning i utlanaahsettu

Mat & verulegri aukningu Utlanadheettu krefst verulegrar démgreindar. Vié matid tekur samstaedan mid af videigandi, traverdugum og
rokstuddum upplysingum sem aflad er a reglubundnum grundvelli. Forsendur byggja a ségulegri reynslu samstaedunnar og sérfreedimati,
par med talid framvirkum vaentingum. Ef skuldbinding telst hafa laga Utldnaaheettu & uppgjoérsdegi er gengid ut fra pvi ad Gtldnaaheetta
hennar hafi ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu. Lag utlanaahaetta felur i sér ad baedi 12 manada likur a vanefnd og likur a

A& undanskilinni undanpagunni um laga utlanaahaettu telur samstaedan ad veruleg aukning & utlanaahaettu hafi att sér stad ef eitt eda fleiri
eftirfarandi skilyréa eru uppfylit:

— 12 manada likur & vanefnd hafa aukist verulega fra likum vié upphaflega skraningu;

— likur & vanefnd yfir liftima fyrirgreidslu hafa aukist verulega fra upphaflegri skraningu, reiknad a arsgrundvelli. Par sem ekki er haegt ad
akvarda pessa steerd afturvirkt gildir pessi samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jantar 2018;

— fyrirgreidsla hefur notid ivilnandi adgerda a sidustu sex manudum;

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum; eda

— lantaki/fyrirgreidsla er & athugunarlista vegna verulegrar aukningar Gtldnaaheettu.

Samstaedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl a verulega aukningu Utlanaaheettu og stadfestir
reglulega ad pessi vidmid nai baedi ad gripa verulega aukningu i Utldnaaheettu adur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad faerast a milli prepa 1 og 2 ad astaedulausu med tilheyrandi flokti a vaentu tapi.
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Ahaettuskuldbindingar & prepi 3

Ahazettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum skv. skilgreiningu samstaedunnar & uppgjérsdegi eru i prepi 3.

Virdisryrnun fijareignar er munurinn & bokfeerdu heildarvirdi hennar og azetiudu navirtu framtidarsjodstreymi. | sumum tilfellum er
nidurfaersla eignar engin vegna godrar tryggingarpekju.

Virdisryrnun er faerd sem hluti af hreinni virdisbreytingu og er sundurlidud i skyringu 43. Ef nidurfeersla laekkar er adur feerd nidurfaersla
bakfaerd i gegnum hreina virdisbreytingu.

Utreikningar & veentu tapi
Utreikningar & veentu tapi byggja @ premur grunnpattum;

— likum a alvarlegum vanskilum,
— tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum og
— fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (EAD).

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur samsteedan préad eigin likdn, nema pegar studst er vid lanshaefiseinkunum ytri adila. Likdnin byggja &
tolfreedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfraedinga sem er studd ségulegum gégnum og likénin eru adlégud ad vaentingum
um préun efnahagssteerda.

Vid utreikning a veentu tapi eru metnar likur @ alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) @ medan
utlanaaheetta er til stadar. Samningstiminn neer til pess dags sem samsteedan & samningsbundinn rétt & ad fara fram & endurgreidslu eda
segja upp lanslofordi eda abyrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortalan i sér baedi utborgud lan og 6adregin lansloford. Samstaedan
reiknar veent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidsina fyrir lengra timabil en hamarkssamningstimabilid ef verkferlar samsteedunnar
takmarka ekki Utsetningu samstaedunnar vegna utlanatapa vid samningstimann. bessar tegundir fyrirgreidsina hafa ekki afmarkad
endurgreidslutimabil eda endurgreidsluform. Ad akvednum skilyrdum uppfyllitum getur samsteedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidslu
samstundis en peim samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samstadan verdur vor vid verulega
aukningu i Utlanadhaettu. Vid mat & lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra utlanaeftirlitsadgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og draga ur vaentu tapi. Medal adgerda ma nefna leekkun heimilda, afturkéllun fyrirgreidslu og breytingu
& adregnum hluta skuldarinnar yfir i lan med féstu endurgreidsluformi. Vié Utreikning & vaentu tapi eru veentar greidslur navirtar med virkum
voxtum fyrirgreidslunnar.

Efnahagssvidsmyndir

Veent tap fyrirgreidslu er vegi® medaltal af vaentu tapi fyrir peer mismunandi efnahagssviésmyndir sem stjornendur samsteedunnar hafa
sambykkt ad nota. | dag notast samsteedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Vigt
hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat a pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur sem notadar eru til grundvallar svidsmyndinni préist likt
og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagsstaerda og tilheyrandi vigtir byggja & spa sérfreedinga bankans sem stydjast m.a. vid
soguleg goégn. Spa samstadunnar um proun efnahagssteerda hefur baedi ahrif & mat hennar a pvi hvort utlanaahaetta fyrirgreidslu hafi
aukist verulega fra pvi ad hun var upphaflega veitt (i gegnum samanburd & liftima lansheaefiseinkunnum) og ahrif & mat & vaentu tapi par
sem allir grunnpeettir veents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagsstaerdum.

Su efnahagssteerd sem hefur mest vaegi i Utreikningum samsteedunnar & veentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er meelt hja
Vinnumalastofnun. A medal annarra stzerda sem skodadar eru ma nefna verga landsframleidslu, einkaneyslu, verdbolgu, proun
husnaedisverds og styrivexti. Mikil fylgni er & milli tidni alvarlegra vanskila hja samsteedunni og atvinnuleysis. bPa er einnig fylgni milli
hlutfalls peirra sem komast i full skil eftir ad hafa verid i alvarlegum vanskilum og atvinnuleysis. Fradrdg trygginga eru einnig mismunandi
eftir svidsmyndum. Uppgreidslutidni, sem hefur ahrif 8 EAD, er had vaxtamun vié endurfiarmdgnun og par sem fylgni er & milli vaxtastigs
og atvinnuleysis er vaent uppgreidslutidoni mismunandi fyrir hverja svidsmynd.

Afskriftir lana

Lan eru afskrifud, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti, pegar pad eru engar raunhzefar veentingar & endurgreidslum p.e. vegna arangurslauss
fiarnams eda gjaldprots lantaka. Tryggd lan eru almennt afskrifud pegar tryggingar hafa verid innleystar. Eftir afskrift er lanum haldi® i
kréfuvakt i samraemi vié heimildir islenskra laga.
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Skilmalabreytingar

| sumum tilfellum er skilmalum fjareigna breytt og um ba endursamid. Nyir skilmalar geta haft ahrif & samningsbundid sj6dsflaedi.
Medhondlun skilmalabreytinga fer eftir peim ferlum sem farid er i vegna samningagerdar og umfangs og edli peirra breytinga sem farid er i.
Skilmalabreytingar sem fari® er i vegna aukinnar utlanadhzettu, einkum vegna endurskipulagningar vandraedalana, eru almennt
medhondladar sem skilmalabreyting a upphaflegu fjareigninni nema ef skilmalabreytingar eru alitnar verulegar. Verulegar
skilmalabreytingar eru almennt alitnar vera uppgjoér samningsbundins sj6dsfleedis, pannig geta slikar skilmalabreytingar valdid pvi ad
upphafleg fjareign verdur afskrad og ny fjareign skrad pess i stad.

Ef skilmalabreyting hefur ekki i for med sér afskraningu fjareignar, er bokfeert virdi fjareignarinnar endurreiknad sem nuvirdi af
skilmalabreyttu samningsbundnu sjodsfleedi, nivirtu med upphaflegu virku voxtunum. Petta getur leitt til innlausnar & hagnadi eda tapi.
Fjareignin heldur afram ad falla undir sama mat a verulegri aukningu a utlanaahaettu i samanburdi vid upphaflega skraningu og virdisryrnun
eins og lyst er ad ofan. Skilmalabreytt fijareign mun feerast ur prepi 3 ef peir paettir sem urdu til flokkunar i prep 3 eru ekki lengur til stadar.
Skilmalabreytt fjareign mun feerast ar prepi 2 ef fjareign uppfyllir ekki lengur flokkunarreglur sem notadar eru til ad meta verulega aukningu
& utlanaahaettu, sem eru breytingar & PD, LPD, fjélda daga i vanskilum auk annarra patta.

Ef skilmalabreyting hefur i fér med sér afskraningu fjareignar og skraningar nyrrar fjareignar, er nyja fjareignin almennt flokkud i prep 1,
nema ef eign er metin vera virdisryrd vid upphaflega skraningu. Til ad meta verulega aukningu a utlanaaheettu lana sem eru nyskrad i
kjolfar skilmalabreytinga er studst vié dagsetningu skilmalabreytingar vid nytt mat.

60. Ahzettuvarnarreikningsskil

Samstaedan hefur valid ad beita reglum IAS 39 um ahaettuvarnarreikningsskil, skv. undanpagu i IFRS 9.

Samstaedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur Ut i erlendri mynt og bera fasta vexti og
akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samstaedan faerir gangvirdisbreytingar vaxtaskiptasamningsins asamt breytingum a
gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtaahaettunni, yfir hreinan hagnad af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu 10.
Reiknadir afallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru faerdir yfir hreinar vaxtatekjur, sja skyringu 7.

Vid upphaflega skraningu ahaettuvarnar skrair samstaedan med formlegum heetti sambandid milli pess sem ahaettuvérnin neer til og
aheettuvarnarsamningsins, par med tali® markmid med ahaettustyringunni og stefnuna sem akvordud var pegar farid var i ahaettuvornina,
asamt adferdafraedinni sem beitt verdur vid mat & arangri ahaettuvarnarinnar. Samstaedan metur, baedi vid upphaf, lok og @ medan ad
aheettuvarnarsamningurinn er i gildi, hvort ahaettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja paer breytingar & gangvirdi pess
sem ahaettuvarid er, a pvi timabili sem ahaettuvornin naer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum ahaettusamningi sé i raun innan 80-
125% marka.

i peim tilvikum pegar ahzettuvarnarsamningur er seldur, felldur nidur eda loki® eda pegar ahaettuvérnin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
aheettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er ahaettuvarnarreikningsskilum haett samstundis. Faerslur sem upp koma fram ad lokum
ahaettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem ahaettuvarid er med vaxtaskiptasamningi, er feert yfir rekstur sem hiuti af endurreiknuéum
virkum voxtum yfir eftirstaedan liftima.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri ahaettuvdrn, eru notadir til ad styra 6j6fnudi i erlendri mynt, véxtum, verdbréfum og
utlanaaheettu. Fjarmalagerningarnir fela i sér, en eru ekki einskordadir vid, vaxtaskiptasamninga, gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka
samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga med 1an og verdbréf.

61. Handbaert fé
Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjodstreymi telst sjodur, dbundnar innsteedur i Sedlabanka Islands og 6bundnar innstaedur hja

lanastofnunum. Handbezert fé og igildi pess samanstendur af innstaedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttoku. Handbezert fé er
eignfeert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.
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62. Lan

Lan eru fjarmalagerningar med féstum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir & virkum markadi og sem samsteedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Lan eru m.a. lan sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum, patttaka
i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin a afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem faerir alla eda mestalla ahaettu og avinning af eignarhaldi eignar til leigutaka,
er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

Pegar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambezerilega eign) a fostu verdi i framtidinni med
endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantdkum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i reikningsskil
samsteedunnar.

63. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjarmalagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samraemis vid breytingar a undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitolu, gengi eda véxtum og sem annad hvort kallar a enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri & vid adrar tegundir samninga, sem buast meetti vid ad hefdu svipada svérun vid
breytingum a markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru faerdir a gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning. Breytingar a gangvirdi afleidusamninga
skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fijarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til. Afleidusamningar med
jakvaeda gangvirdisstddu eru feerdir sem fijarmalagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stédu eru faerdir sem fjarskuldir & gangvirdi
i efnahagsreikningi.

64. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir
Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup & dotturfélégum er flokkud med defnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfeerd a kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfeerslum vegna
virdisryrnunar sé um peer ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbunad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i peirri
tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.
Nidurfeersla éefnislegra eigna

| rekstrarreikningi er nidurfzersla defnislegara eigna gjaldfzerd linulega yfir 4zetladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfzerdur fra peim degi
sem hann er tilteekur til notkunar. Asetladur nytingartimi 6efnislegra eigna & nGverandi timabili og samanburdar timabili er prju til tiu ar.

65. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum & gangvirdi
fjarfestingareigna er feert i rekstrarreikning.
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66. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samsteedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til sélu, fjarfestingareigna og frestadrar skatteignar, er
yfirfarid @ hverjum uppgjoérsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar aesetlad. Endurheimtanlegt virdi efnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfeert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning.

Endurheimtanlegt virdi eignar er séluverd ad fradregnum kostnadi vid sbélu eda nytingarvirdi, hvort sem heerra reynist. Vid mat &
nytingarvirdi er framtidarsjédstreymi navirt midad vid avoxtunarkréfu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins a
timavirdi peninga og ahaettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin a hverjum uppgjorsdegi i leit ad visbendingum
um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfzerd ef breyting hefur att sér stad & pvi mati sem notad var vid
utreikning @ endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfeert virdi eignarinnar sé ekki haerra en bokfeert
virdi sem hefdi verid akvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfeerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd.

67. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan meeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

68. Lantaka

Lantokur metnar a afskrifudu kostnadarverdi og a lantokutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdéur i
rekstrarreikning & grundvelli virkra vaxta. Afallnir égreiddir vextir eru medtaldir i bokfzerdu virdi lantéku.

69. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fijarmagns sem, ef til slita samsteedunnar keemi, hvort heldur er ad eigin frumkveedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vié utreikning a eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir feerdar undir eiginfjarpeetti 1 og 2, byggt a skilmalum utgafunnar. Samstaedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med
leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lantaka er upphaflega skrad a gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
feerdar a nafnvirdi héfudstolsfjarheedar auk afallinna vaxta, sem feerdir eru i rekstrarreikning samkveemt samningsbundnum lanaskilmalum.

70. Eignir og aflogd starfsemi til s6lu

Samstaedan flokkar eignir sem eignir til s6lu ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med sélu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i ndverandi astandi, einungis med skilyrdi
um hefébundin vidskiptakjér sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu pa er mat & viskomandi eign, svo og éllum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi vid
videigandi alpjédlegan reikningsskilastadal. Pvi naest eru fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi feerd a kostnadarverdi eda gangvirdi ad
fradregnum soélukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem eignir eda aflégd starfsemi til
s6lu er feerd i rekstrarreikning, jafnvel pd um virdisheekkun sé ad reeda. Sama & vid um hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu.
Virdishaekkun med bakfeerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmoérkud pannig ad bokfaert verd eignar eda aflagdrar starfsemi fari
ekki yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd & fyrri arum.
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71. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna hafa
mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til samstaedunnar.
Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfaerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarffarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i
rekstrarreikning linulega midad vié azetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Azetladur nytingartimi er sem hér segir:

L= TS 1T T PP PPR T PPPPP 33 ar
LI =L (T T T = To U PSPPI 3-15 ar

Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Nytingarréttur og leiguskuld

Samstaedan metur hvort samningur feli i sér leigu vid upphaf samningsins. Samstaedan faerir nytingarrétt og sambaerilega skuld vegna allra
leigusamninga par sem samstaedan er leigutaki. Tveer undantekningar eru heimilar skv. stadlinum en annars vegar er um ad reeda
leigusamninga til skamms tima og hins vegar samninga vegna eigna sem eru 6verulegar hvad fjarhaedir vardar. Fyrir slika leigusamninga
eru leigugreidslurnar feerdar linulega til gjalda & leigutimanum. Vid skraningu leiguskuldar er virdi hennar fundid sem samtala allra
leigugreidsina sem ogreiddar eru & samningsdegi, nuvirtar med peim voxtum sem bankanum bydst a markadi. Nytingarrétturinn
endurspeglar upphaflegt mat & leiguskuldinni. Eftir upphaflega skraningu er eignin feerd & afskrifudu kostnadarverdi.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Skuld vegna vatryggingaskuldbindinga er samsett ur skuld vegna eftirsteedrar tryggingarverndar og skuld vegna ordinna tjéna. Skuld vegna
eftirstaedrar tryggingarverndar er metin med einfaldadri adferd sem byggir & greiddum idgjéldum ad fradregnum tekjufeerdum idgjoldum af
vatryggingapjonustu. Beett er vid tapspaetti ef um ipyngjandi samninga er ad reeda. Skuldbinding vegna ordinna tjéna er metin sem besta
mat afvaxtads veents greidslufleedis auk ahaettualags vegna ofjarhagslegrar ahaettu og annars vaents kostnadar vid tjon. Mat a skuld vegna
eftirstaedrar tryggingaverndar er metid @ sama hatt og besta mat a tjonaskuld samkvaemt I6gum nr 100/2016 um vatryggingastarfsemi.
bessar matsadferdir eru i samraemi vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 17.

72. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur

Hver hlutur ugefins hlutafjar nemur 1 kréonu. Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt @ ardi samkvaemt akvérdun adalfundar hverju sinni og
fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum. Hiutafé er ad fullu greitt.

Eigin bréf

Hlutafé bankans er lsekkad sem nemur endurgjaldi vegna kaupa a eigin bréfum. Kaup og sala eigin bréfa hafa engin ahrif a
Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar & eigid fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluthfum Arion banka hf.

Kaupréttir

Bundinn reikningur vegna kauprétta endurspegla uppsafnadar gjaldfaerslur i rekstrarreikningi vegna kaupréttar starfsmanna samstaedunnar
& hlutum i Arion banka. Kaupréttir starfsmanna eru tvipaettir. Annars vegar er um ad reeda kaupréttarasetlun sem byggir & 16gum um
tekjuskatt og hins vegar kaupréttir sem tengjast kaupaukakerfi starfsmanna.

Askriftaréttindi

Bundinn reikningur vegna askriftaréttinda endurspeglar endurgjald vegna utistandandi askriftaréttinda.

Bundinn reikningur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i lsgum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri dottur- eda hlutdeildarfélags haerri fijarhaed en sem nemur
métteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uthluta skal mismunurinn faerdur @ bundinn hlutdeildarreikning & medal eigin fjar,
ad teknu tilliti til skattaahrifa, sem éheimilt er ad uUthluta ardi af. Sé hlutdeild i dottur- eda hlutdeildarfélagi seld eda afskrifud skal leysa
hlutdeildarreikninginn upp og feera breytinguna & éradstafad eigié fé.

Bundinn reikningur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vid upphaflega skraningu, af
oradstofudu eigin fé a gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a, sem 6heimilt er ad uthluta ardi af.
Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vié framkomnar breytingar & viskomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er seld eda innleyst
eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.
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72. Eigio fé, frh.

Oinnleyst vegna gangvirdisbreytinga

Bundinn reikningur fyrir uppsafnadar éinnleystar gangvirdisbreytingar, ad teknu tilliti til skattaahrifa, vegna fjareigna sem feerdar eru &
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Bundni reikningurinn er uppleystur i takt vid innlausn a hagnadi eda tapi fjareignanna vié
afskraningu.

Légbundinn varasjoédur

Samkvaemt [6gum um hiutafélég nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samsteedunnar, sem er ekki varid til ad maeta tapi
fra fyrri arum og fer ekki i adra 16gbundna sj6di, i I6gbundinn varasjod uns hann nemur 10% af hlutafé. begar pvi marki hefur verid nad skal
framlag i sjodinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til Idgbundinn varasjodur nemur 25% af hlutafé bankans.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin i
erlendum gjaldmiélum.

73. Hagnadur a hlut

Samstaedan setur fram hagnad a hlut og pynntan hagnad a hlut. Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem
tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra Utistandandi hluta a arinu. Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi
ad taka tillit til allra hluta, hvort sem beir hafi verid gefnir Ut eda skuldbindingar sem eru utistandandi & reikningsskiladegi, svo sem
utgefinna kauprétta til starfsmanna og utgefinna askriftaréttinda.

74. Abyrgéir

| venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &abyrgdum og greidslutryggingum.
Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er su poknun sem rennur til samstaedunnar. Eftir
upphaflega feerslu er skuldbinding samsteedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin & hvoru sem heerra reynist, fjarhaedinni sem upphaflega var
faerd ad fradreginni innlausn poknunar ef vid a, eda bestu azetlun a peim utgjoldum sem falla a samstaeduna vié ad gera upp skuldbindingu
vegna abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er feerd i rekstrarreikning. Abyrgdarpoknunin er faerd linulega yfir liftima
abyrgdarinnar i rekstrarreikning sem hreinar pjonustutekjur.

75. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjonustu a svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjonustu. Til
ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka akvardanir um medferd, kaup eda radstofun fiarmalagerninga. Eignir i fijarvorslu eru ekki
feerdar i efnahagsreikning samsteedunnar.

76. Starfskjor

Oll fyrirteeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félégin greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissj6di. Samsteedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framldg. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
rekstrarreikning pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjod.

Kostnadur vegna kaupréttarsamninga

Kaupréttarsamningar sem gera & upp med afhendingu hlutabréfa eru metnir & gangvirdi eiginfjargerninganna & samningsdegi. Gangvirdi
kaupréttarsamninganna a samningsdegi er faert sem launakostnadur med samsvarandi hreyfingu a eigin fé og er kostnadinum dreift yfir
samningstima kaupréttarins. Fjarhaedin sem feerd er til gjalda tekur tillit til fidlda kauprétta sem talid er ad verdi nyttir a innlausnardegi.

77. Nyir stadlar sem ekki hafa enn tekid gildi

Nyir stadlar, breytingar a st6dlum og tulkanir hafa verid gefin Ut en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar arid 2025 og hefur ekki verid beitt
vid gerd pessara reikningsskila. IFRS 18 Framsetning og skyringar i reikningsskilum er nyr stadall sem mun hafa py&ingu fyrir

IFRS 18 Framsetning og skyringar i reikningsskilum

IFRS 18 Framsetning og skyringar i reikningsskilum leysir IAS 1 af hélmi og flytur margar ébreyttar krofur IAS 1 yfir i nyjan stadal asamt pvi
ad baeta vid nyjum krofum. Stadallinn innleidir nyjar krofur um framsetningu i rekstrarreikningi, par @ medal akvednar samtélur. ba er
jafnframt gert ad skyldu ad flokka allar tekjur og o6l gjold i rekstrarreikningi i einn af fimm eftirfarandi flokkum: rekstur, fjarfestingar,
fiarmdgnun, tekjuskatt og aflagda starfsemi, en fyrstu prir flokkarnir eru nyir. Stadallinn gerir krofur til upplysinga i skyringum um  lykil
rekstrarmeelikvarda stjérnenda (management-defined performance measures), sem og sampeettingu og sundurlidun fjarhagsupplysinga &
grundvelli flokkanna i meginyfirlitum arsreikningsins og skyringum. Samstaedan vinnur nu ad pvi ad greina hvada ahrif breytingarnar munu
hafa & samstaedureikningsskil sin og skyringar. Veent ahrif eru talin 6veruleg. Nyrri skyringu verdur baett vid vegna lykil rekstrarmaelikvarda
stjornenda i samraemi vid krofur stadalsins. Auk innleidingar IFRS 18 fylgja stadlinum afleiddar breytingar @ nokkrum 68rum stédlum, sem
ekki er gert rad fyrir ad hafi veruleg ahrif & samstaedureikningsskilin. IFRS 18, asamt breytingum & 6drum stddlum, tekur gildi fyrir
reikningsar sem hefjast 1. jantar 2027 eda sidar og skal stadallinn innleiddur med afturvirkum haetti.
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5 ara yfirlit
Rekstrarreikningur
2025 2024 2023 2022 2021
Hreinar vaxtatekjur ............cooiii e 52.542 46.302 44.685 40.284 32.063
Hreinar PJONUSULEKJUT ........ooeiiiie e 17.147 15.360 16.389 16.268 14.673
Afkoma af vatryggingasamningum ...........cccceeeiiiiiiiieeniiee e 211 2.166 152 743 3.442
Hreinar fjarmunatekjur . 1.075 2.845 1.366 (3.292) 6.220
ABrar rekStrarteKjur .........oc.eeiiiiei e 5.516 (222) 1.589 1.323 1.827
REKSLrarteKjUr .......coccceeirieieieceeresee s sere s e s n s e s s e s e s e e nane 78.391 66.451 64.181 55.326 58.225
REKSIrArKOSINAOUL .o e, (28-248) (28-328) (25-701) (24-329) (25-875)
Sérstakur skattur & fiarmalafyrirtaeki ..........ccccooviiiiiiiii (2.106) (1.924) (1.796) (1.749) (1.516)
Hrein VirGisbreyting .........oooiee i (3.053) (1.131) (1.348) 144 3.169
Hagnadur fyrir tekjuskatt 44.984 35.068 35.336 29.392 34.003
TEKJUSKAEUN ... (12.458) (8.919) (9.595) (9.977) (6.782)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri 32.526 26.149 25.741 19.415 27.221
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............ccccceevviiiiiiiiniin e, (19) (37) (4) 6.543 1.394
L T 4T Lo 10 R 32.507 26.112 25.737 25.958 28.615
Efnahagsreikningur
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Eignir
Handbzert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands ............c.cccccoceeeeueneee. 150.111 124.094 114.118 69.057 42.136
Lan til lANAStofNana .........cocuiiiiiiiii e 22.567 25.690 45.501 30.272 28.235
LaN til VIOSKIPIAVING ...c.veiiiiiiiiciic e 1.329.056  1.230.058  1.084.757 936.237 822.941
FJArmaAlagerniNgar ..........cocuiiiiiiiiiiiee e 215.816 206.417 193.329 225.657 227.251
Fjarfestingareignir ............cooiiiiiii 7.305 9.387 7.862 6.560 6.132
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .............cccociiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 760 814 787 668 891
OEfNISIEQAr QIGNIK .......c.vvveeeeeeeeeeeeee e ee ettt 7.533 7.688 8.783 9.463 9.689
Skatteignir .......... . 2 2 135 2 2
Eignir og afldgd starfsemi til SOIU ..........ccooviiiiiiiiiiiiiii s 98 111 61 16.047 16.811
ABFAT ©IGNIT ...ttt 22.517 14.006 10.276 19.901 18.618
Eignir Samtals .........ccceiieiiminiinienr s 1.755.765 1.618.267 1.465.609 1.313.864 1.172.706
Skuldir og eigio fé
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka Islands ..............cccccoceeeeeeeecnne. 12.003 6.618 11.697 5.000 13.031
INNIaN fra VIOSKIptavinUM .........cociiiiiiiii e 921.182 857.443 755.361 655.476 568.424
Fjarskuldir @ gangVirdi ..........cccoouiiiiiiiiiiceieesee e 3.129 8.394 20.997 5.877 5.240
SKASKUITIE ... e e 12.983 11.060 10.303 7.102 4.262
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til s6lu . - 16.935 16.183
ABFAr SKUIIN ...t 50.736 49.950 39.401 37.151 32.714
LANTAKE ...t 494.823 433.178 392.563 356.637 298.947
ViKjandi TANTAKE .........ooiiiiiiiiieii e 43.518 44.538 47.331 35.088 36.060
SKUIIr SAMLAIS ......coiiiiieriiecie e 1.538.374  1.411.181 1.277.653  1.119.266 974.861
Eigid fé hluthafa Arion banka .. . 217.327 206.582 187.307 193.925 197.672
Hiutdeild minnifluta ..........coooiiiiii e 64 504 649 673 173
Eigid fé SamLalS .......ccccoviiiiiicieee e 217.391 207.086 187.956 194.598 197.845
Skuldir og eigid fé samtals ........c.ccccerrerrrreseerrser e 1.755.765 1.618.267 1.465.609 1.313.864 1.172.706

* Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis vid IFRS 17
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Arion banki (Arion banki eda Bankinn) er islenskt hlutafélag, sem skrdo er 4
hlutabréfamarkad Nasdaq Islandi og Nasdaq Stokkholmi. Stjorn bankans birtir hér
arlega yfirlysingu um stjornarhaetti fyrir ario 2025. Stjornarhaettir visa til abyrgoa
mismunandi stjornareininga bankans og hvernig dkvaroanataka fer fram, i samraemi
vio gildandi 16g og reglur. Hluthafafundur Arion banka kys stjérn bankans, sem raour
bankastjora og hefur eftirlit meo a0 skipulag og starfsemi bankans sé i réttu og goou
horfi. Bankastjori annast daglegan rekstur bankans og kemur fram fyrir hond bankans
a0 pvi marki. Bankastjora ber a0 fylgja videigandi 10ggjof, sampykktum bankans og
peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjérn hefur gefio. Pa ber bankastjori abyrgo 4 ad
innleida stefnur sem stjérn bankans sampykKkir.

Grundvollur ad stjéornarhattum Arion banka eru annars
vegar sampykktir bankans, sem hluthafafundur sampykkir,
og hins vegar stefnur og fyrirmaeli sem stjérn bankans
sampykkir. Hér ma tiltaka starfsreglur stjornar, starfsreglur
undirnefnda stjérnar, og stefnur er lita ad skilvirku skipulagi
og styringu & ahaettu i starfsemi bankans. Stefnur um
aheettustyringu eru endurskodadar arlega og pegar purfa
pykir. Fyrirtaekjamenning, vidskiptastefna bankans og innri
verkferlar eru somuleidis veigamikill pattur stjéornarhatta.

Med pvi ad idka goda stjornarhaetti og studla ad jakvaedri
fyrirteekjamenningu er hltd ad traustum og heidarlegum
samskiptum stjérnar bankans, hluthafa, vidskiptavina,
og annarra haghafa, svo sem starfsmanna bankans
og almennings. Godir stjornarhaettir leggja grunninn
ad abyrgri stjornun og akvardanatoku, og sjalfbaerri
langtimaardsemi i rekstri bankans. Stjorn bankans
leggur rika aherslu a goda stjérnarhaetti og endurskodar
stjornarhaetti sina reglulega a grundvelli vidurkenndra
vidmida um stjornarhaetti.

Meginpattur i stjornarhattum fjarmalafyrirtaekja felst i
arangursrikri styringu a ahaettum sem ohjakveemilega
koma upp i starfsemi peirra. Um ahaettustyringu bankans
er nanar fjallad i pessari yfirlysingu, ars- og sjalfbaerni-
skyrslu bankans, og ahaettuskyrslu. Ad koma a og vidhalda
tryggu eftirlitskerfi med ahaettu er Iykil askorun pegar
kemur ad traustum rekstri fjarmalafyrirtaekja. Stjérnar-
hattayfirlysing pessi er byggd a 16ggjof, reglugerdum og
vidurkenndum vidmidunarreglum og leidbeiningum sem
eru i gildi pegar stjérn sampykkir arsreikning bankans.

Fyrirmyndarfyrirteeki i géoum
stjornarhattum

Arion banki hefur hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndar-
fyrirteeki i gédum stjornarhattum ad undangengnu
formlegu mati sem byggir a leidbeiningum um stjoérnar-
heetti fyrirtaekja, sem Vidskiptarad [slands, Samtok atvinnu-
lifsins og Nasdaq Iceland gefa ut, fyrst i desember 2015,
aftur i april 2019, agust 2022, agust 2023, agust 2024 og
loks i agust 2025. Vidurkenningin er veitt i kjolfar itarlegrar
uttektar 6hads adila a stjornarhattum bankans, s.s. starfs-
hattum stjérnar, undirnefnda og stjérnenda.

Fylgni vio leidbeiningar um géda
stjornarheetti

begar kemur ad stjornarhattum tekur Arion banki
einna helst mid af vidmidunarreglum Evropsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarhaetti fjar-
malafyrirteekja (EBA/GL/ 2017/11), en su skylda leidir af
reglugerd ESB nr. 1093/2010 og I6gum nr. 24/2017 um
evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi. EBA hefur birt
endurskodadar vidmidunarreglur um innri stjérnarhaetti
(EBA/GL/2021/05) sem gilda um starfsemi bankans fra
og med 31. desember 2021. Reglurnar eru adgengilegar
a vefsiou Fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands.

Arion banka ber einnig samkvaemt I6gum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum
um goéda stjornarhaetti. Bankinn fylgir leidbeiningum
um stjornarhaetti fyrirtaekja, 6. utgafu, sem Vidskiptarad
[slands, Nasdaq Iceland og Samt&k atvinnulifsins gafu ut
i febriar 2021 og toku i gildi i juli 2021. Samkvaemt leid-
beiningunum skal greint fra pvi hvort vikid sé fra hluta
peirra og pa hvada, auk pess sem greina skal fra astaedum
fravika.

Bankinn fylgir leidbeiningunum med tveimur fravikum:

Grein 5.1.2 gerir rad fyrir pvi ad starfsreglur undirnefnda
stjérnar séu birtar a vefsidu bankans. Starfsreglur lana-
nefndar stjérnar eru ekki birtar a vefsidu bankans mead tilliti
til edlis peirra.

Seinasti undirlidur greinar 5.4.5 gerir rad fyrir ad starfs-
kjaranefnd, i samradi vid endurskodunarnefnd félagsins,
taki sjalfstaeda afstodu til ahrifa launa a ahaettutoku og
&haettustjornun félagsins. [ samraemi vi® m.a. vidmidunar-
reglur EBA um innri stjérnarhaetti og 3. mgr. 78. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki leggur Arion banki petta i hendur
starfskjaranefndar i samradi vid ahaettunefnd stjoérnar.



Til ad stydja vid goda stjornarheetti Arion banka hefur til-
nefningarnefnd bankans radgefandi hlutverki ad gegna
vid ad audvelda upplysta akvardanatoku hluthafa vid val
a stjornarmonnum, med pad ad markmidi ad stjérnar-
menn hafi vidtaeka og fjdlhaefa pekkingu og reynslu.
Tilnefningarnefnd stydst vid haefisstefnu bankans (e.
Suitability Policy) vid tilnefningar. Tilnefningarnefnd leggur
auk pess fram tilldgu um péknun stjérnar. A adalfundi
bankans pann 12. mars 2025 voru tveir nefndarmenn i
tilnefningarnefnd kjornir, pau Julius Porfinnsson og Audur
Bjarnadéttir. | samraemi vid starfsreglur tilnefningarnefndar
er stjornarformadur, eda sa sem stjorn tilnefnir, pridji
nefndarmadur.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfi
sem vidskiptabanki samkveemt I6gum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki. Pau l16g sem gilda ad auki um starfsemi
bankans eru m.a. I16g um markadi fyrir fjarmalagerninga
nr. 115/2021, 16g um verdbréfasjodi nr. 116/2021, 16g
um rekstraradila sérhaefdra sjoda nr. 45/2020, 16g um
greidslupjonustu nr. 114/2021, 16g um greidslureikninga
nr. 5/2023, 16g um adgerdir gegn peningapveetti og
fijarmognun hrydjuverka nr. 140/2018, 16g um fasteignalan
til neytenda nr. 118/2016, I16g um neytendalan nr. 33/2013,
samkeppnislog nr. 44/2005 og 16g um hlutafélég nr.
2/1995.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem stefnir ad
pvi ad vera bestur i ad maeta pérfum markhépa okkar, vera
leidandi fyrirtaeki sem er drifkraftur arangurs vidskiptavina
og samfélagsins alls auk pess ad lidsinna peim sem vilja
na arangri 4 [slandi og vidar 4 nordurslédum med snjdllum
og traustum fjarmalalausnum sem efla fjarhagslegt heil-
brigdi og studla ad sjalfbaerri verdOmaetaskdpun. Eins
og adur segir er bankinn skradur a markad a Nasdaq
[slandi og Nasdaq Stokkhdlmi. Pa hefur bankinn gefi® ut
skuldabréf sem hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi & Islandi og i Luxemborg. Bankinn
fellur pvi undir upplysingaskyldu utgefanda skv. logum
um markadi fyrir fjarmalagerninga og reglum vidkomandi
kauphalla.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka [slands (FME) hefur eftirlit
med starfsemi Arion banka a grundvelli laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Nanari
upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu 16g og reglur
sem gilda um bankann a hverjum tima, auk leidbeinandi
tilmaela eftirlitsins og vidmidunarreglna evropskra eftir-
litsstofnana, ma finna &4 heimasidu pess www.sedlabanki.
is/fiarmalaeftirlit/. [ starfsemi bankans reynir jafnframt &
ymsa adra 16ggjof sem tengist rekstri fjarmalafyrirtaekja
og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskooun og reikningsskil
Innra eftirlit

Bankinn leggur aherslu a ad stjérnarhaettir séu i sam-
reemi vid pad sem best verdur a kosid og litur a innra
eftirlit sem lykilpatt i starfseminni. Arangursrikt skipulag
innra eftirlits studlar ad ahaettumildun og greidir fyrir upp-
lystri akvardanatoku, sem stydur vid markmid bankans og
studlar ad og vardveitir trygga verdmaetaskopun.

Markmid innri eftirlitskerfa bankans er ad tryggja:

@ A0 stefnur bankans, markmid og vidskiptadaetlun sé
innan pess ahaettuvilja sem hefur verid markadur.

@ A0d akvardanir stjornar, stjornenda og starfsmanna
séu i samraemi vid stefnur bankans, viomio, innri
ferla og ytri laga- og regluverk.

€ AJ stadid sé vord um eignir og adra kosti bankans, a
bord vié gogn, mannaud og kerfisumhverfi.

@ A0 gogn i féorum bankans og baedi innri og ytri
upplysingagjof sé nakveem, areidanleg og timanleg.

@ AJ edlisleegum ahaettum sem hafa ahrif a starfsemi
bankans sé styrt.

€ A0 komid sé a tryggum og skjalfestum innri ferlum
og verklagi sem studla ad og krefjast pess ad stjérn
bankans, stjérnendur og starfsfolk sinni starfs
skyldum sinum med arangursrikum og skilvirkum
haetti.

Lykilpaettir i innra eftirlitskerfi eru mat a ahaettum og
umhverfi styringa, framkvaemd eftirlits, upplysingagjof
og samskipti, og starfsemi eftirlitseininga. Innra eftirlits-
umhverfi snyr ad godum stjérnarhattum og vidhorfi fram-
kveemdastjornar gagnvart innra eftirliti og mikilvaegi pess.

Meginatridi innra eftirlits eru:

@ Heilindi og sidferdisleg viomio.

@ Vidhorf aedstu stjérnenda og gott fordaemi peirra.
@ Stjornskipulag.

@ Veiting valdheimilda og abyrgo.
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Haefni starfsfélks, mannauds- og fraedslustefna og
innleiding hennar.

Mat a ahaettum felst i pvi ad bera kennsl & innri og ytri paetti
sem geta haft ahrif a pad hvort bankinn nai markmidum
sinum og meta ahrif og mikilvaegi peirra. Med pessu er
lagdur grunnur ad skilvirkri ahaettustyringu og ad ahaettu-
taka sé i samraemi vid ahaettuvilja. Innra eftirlit fer fram
a 6llum svidum bankans og er atlad ad milda ahaettur
og tryggja aseettanlega ahaettutoku med hlidsjon af
markmidum sem ad er stefnt.



Orugg upplysingagjof er naudsynlegur pattur pess ad
bankinn standi undir abyrgd sem fylgir innri eftirlitskrofum.
Baedi innri og ytri upplysingadflun midar ad pvi ad tryggja
bankanum naudsynleg gogn til ad framfylgja skilvirku
eftirliti. Framkveemd eftirlitsins felst sidan i vidvarandi
mati adskildra eininga a pvi hvort lykilpaettir innra eftirlits-
kerfisins eru til stadar og séu virkir.

Vid skipulag innra eftirlits horfir Arion banki til priggja
linu kerfisins (e. Three Lines Model). Allar prjar linur vinna
saman ad verOmaetaskopun og vardveislu verOmeaeta og
skilvirkt eftirlit felst i samskiptum, samradi og samvinnu
peirra.

Med pessu er areidanleiki, samraemi og gagnsaei i upp-
lysingamidlun betur tryggd, sem er grundvollur ahaettu-
midadrar akvardanatoku.

[ fyrstu linu er starfsfolk sem hefur umsjén med rekstri og
skipulagi bankans. bau eru abyrg fyrir pvi ad koma a og
vidhalda skilvirku innra eftirliti og styra ahaettu i daglegum
rekstri. [ pessu felst m.a. ad greina og meta ahaettu og
koma & videigandi moétveegisadgerdum til ad draga ur
henni. Fyrsta lina hefur umsjén med innleidingu innri reglna
og ferla i samreemi vid 16g, reglur og stefnu bankans og ber
ad tryggja ad framkveemd sé i samraemi vid sett verklag og
ad gripio sé til videigandi urbota ef veikleikar koma i ljos.

Annarri linu er falid ad tryggja ad fyrsta lina komi a
fullnaegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi. Onnur lina
stydur vid ahaettustyringu fyrstu linu med sérfraediradgjof,
eftirliti og adhaldi i akvardanatoku. Ahsettustyring og reglu-
varsla eru helstu einingar i annarri linu en 68rum einingum
kann einnig ad vera falid tiltekio eftirlitshlutverk.

[ pridju linu er innri endurskodun sem veitir med kerfis-
bundnum heetti 6hada og hlutlaega radgjof um stédu og
arangur innri stjornarhatta, skilvirkni ahaettustyringar og
innra eftirlits, byggt a sérpekkingu og mati peirra sem
par starfa. Innri endurskodun greinir stjérn bankans
fra nidurstodum sinum til pess ad studla ad stédugum
umbdtum.

Stjorn
Abyrgd & eftirliti fyrir
hond hagsmunaadila

Hlutverk stjornar
Heilindi, forysta og gagnsaei

Stjornendur

Adgerdir (p.m.t. ahaettustjornun)
til ad na markmidum fyrirteekis

Hlutverk fyrstu linu
A0 veita vidskiptavinum
vorur/pjénustu: ahaettustjornun

Regluvarsla

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem heyrir undir bankastjora
og starfar samkvaemt erindisbréfi fra stjorn.

Meginhlutverk regluvorslu er ad draga ur haettu a pvi ad
reglur séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi
adgerdum. ba sér regluvarsla um ad samhaefa adgeroir
bankans gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka
til ad draga ur haettu & pvi ad pjonusta bankans sé notud i
6logmeetum tilgangi. ba sinnir regluvérdur einnig hlutverki
persénuverndarfulltria.

Hlutverk annarrar linu
Sérfreedipekking, studningur,
voktun og motvaegi vid ahaettustjornun

Innri endurskodun
Ohao stadfesting

Hlutverk pridju linu
Ohéd og hlutlaeg stadfesting
0g radgjof um oll atridi sem
tengjast pvi ad na markmioum

Bankinn hefur gefid ut persénuverndaryfirlysingu sem er ad
finna & vefsidu bankans.

Regluvarsla starfar samkveemt ahaettumidadri starfsaaetiun
sampykktri af stjérn par sem medal annars er kvedid 4 um
reglulegt eftirlit og reglulega fraedslu fyrir starfsfélk um pau
16g og reglur sem bankinn starfar eftir. Regluvarsla veitir
stjorn skyrslu um verksvid sitt arsfjoroungslega.

Nanari upplysingar ma finna & vefsiou bankans.



Ahaettustyring

Mikilveegur pattur i starfsemi allra fjarmalafyrirtackja er ad
taka ahaettu ad vel yfirvegudu mali og samkvaemt fyrirfram
skilgreindri stefnu. Pannig tekur Arion banki ahaettu sem
rimast innan skjalfests dhaettuvilja (e. risk appetite), sem er
reglulega endurskodadur og sampykktur af stjérn bankans.
Ahzettuvilji sem stjorn setur bankanum speglast i Gtlana- og
aheettuheimildum, sem ahaettustyringarsvid bankans hefur
eftirlit med. Stjorn ber abyrgd a innra matsferli bankans fyrir
eiginfjarporf en meginmarkmid ferlisins er ad tryggja skilning
a heildarahaettum bankans og tryggja ad til stadar séu vio-
eigandi kerfi til ad greina, meela og hafa eftirlit med heildar-
aheettu bankans.

Bankinn hefur skilgreint sjo meginahaettupaetti sem hann
stendur frammi fyrir i starfsemi sinni og hefur skilgreint
ahaettustefnur fyrir hvern patt. beir eru utlanaaheetta,
markadsaheetta, lausafjarahaetta, rekstrarahaetta, hlitingar-
og hattsemisahaetta, sjalfbaerniahaetta og vidskiptaahaetta.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn fram-
kveemdastjora ahaettustyringar. Svidid er sjalfstaed
stjérnunareining og ber beina abyrgd gagnvart bankastjora
og starfar samkveemt erindisbréfi fra stjorn. Innan ahaettu-
styringarsvids starfa fjérar einingar sem gegna pvi hlutverki
ad greina, fylgjast med og gefa reglulega upplysingar um
aheaettur bankans til stjornenda og stjornar.

Nanari upplysingar um ahaettustyringu er ad finna i ars- og
sjalfbeerniskyrslu og i ahaettuskyrslu bankans.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og heyrir beint undir
hana. Stjorn setur innri endurskodanda erindisbréf sem
skilgreinir abyrgd og umfang vinnu hans. Innri endurskodun
veitir 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem
aetlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans.
Endurskodunin neer yfir bankann sjalfan, dotturfélog og prja
lifeyrissjodi i rekstri hans.

Innri endurskodun er sjalfstaed eining sem, med kerfis-
bundnum og 6gudum vinnubrégdum, stadfestir virkni baedi
fyrstu og annarrar linu, veitir radgjof um pad sem betur ma
fara og pannig leggur mat a og beaetir virkni aheettustjérnunar,
eftirlitsadgerda og stjérnarhatta. betta er medal annars gert
med sjalfstaedum kdnnunum og skyrslugjofum til stjdrnar,
endurskodunarnefnda og stjérnenda.

Reikningsskil og endurskodun

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila
0og eru pau gerd samkvaemt alpjodlegum reikningsskila
st60lum, IFRS. Bankinn birtir uppgjor sin arsfjérdungslega.
Endurskodunarnefnd stjornar tekur ars- og arshlutareikninga
bankans til skodunar auk pess sem ytri endurskodendur
kanna og endurskoda reikningsskilin tvisvar a ari. Endur-
skodunarnefnd stjornar gefur alit sitt a reikningsskilunum til
stjornar sem sampykkir og undirritar birt reikningsskil.

Gildi bankans og si0areglur

Gildi bankans eiga ad vera leidbeinandi vid akvardanatoku
og i 6llu sem starfsfélk bankans gerir og segir. Pau komainn
a hlutverk, hugarfar og hegdun. Gildi Arion banka eru finnum
lausnir, vinnum saman og komum hreint fram.

Stjérnendur og starfsfolk Arion banka er medvitad um
pba stadreynd ad starfsemi bankans snertir mismunandi
hagsmunaadila og samfélagid i heild. Sidareglur bankans
eru hugsadar sem vidmiod fyrir starfsfolk til ad studla ad
abyrgri akvardanatoku innan bankans. Sidareglurnar eru
sampykktar af stjorn bankans.

Sjalfbeerni

[ Arion banka er starfandi sjalfbserninefnd og er styring
a ahaettum i tengslum vid umhverfis- og félagspaetti og
stjornarhaetti skilgreind sem hluti af ahaettustyringarkerfi
bankans. Bankastjori er formadur nefndarinnar sem hefur
pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistédu bankans
i tengslum vid stefnu og skuldbindingar a svidi sjalfbaerni
og tryggja ad tillit sé tekid til UFS patta i akvardanatoku og
aaetlunum. Sjalfbaer fjarmognunarnefnd og jafnréttisnefnd
bankans heyra undir nefndina.

Bankinn hefur sett sér ahaettustefnu um sjalfbaerni sem
er sampykkt af stjorn og er endurskodud arlega. [ peirri
stefnu kemur medal annars fram ad bankinn leitist vid ad
tryggja ad starfsemi hans og pjonusta hafi ekki i for med
sér neikvaed ahrif a folk eda umhverfi. Jafnframt er 16gd
ahersla a mikilvaegi pess ad pekkja ahrif sjalfbeerniahaettu
a bankann. Fram kemur ad bankinn stydji adgerdaaaetiun
[slands i loftslagsmalum sem sett hefur verid fram med
pad ad markmidi ad standast skuldbindingar Parisar-
samkomulagsins og ad metnadarfull aform um kolefnis-
hlutleysi [slands ari® 2040 naist. Lykilmaelikvardar i tengslum
vid umhverfis- og félagspeaetti og stjérnarhaetti eru hluti
af manadarlegri ahaettuskyrslu til stjérnar og ahaettuvilji
bankans i tengslum vid pa skilgreindur.

Frekari upplysingar um sjalfbaerni hja Arion banka mafinna i
ars- og sjalfbaerniskyrslu bankans og Pillar 3 ahaettuskyrsiu
fyrir arid 2025.

Stjorn og undirnefndir

Stjérn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum bankans
a milli hluthafafunda samkvaemt 16gum, reglum og sam-
pykktum bankans. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans
sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um
mal sem eru évenjuleg eda meirihattar. ba er ein af megin-
skyldum stjérnar ad sinna eftirlitshlutverki med starfsemi
bankans. Helstu verkefni, skyldur og hlutverk stjérnar eru
skilgreind itarlega i starfsreglum stjérnar sem settar eru m.a.
med visan til vidmidunarreglna EBA um innri stjérnarhaetti,
54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, 70. gr. laga
nr. 2/1995 um hlutaféldg, leidbeinandi tilmaela Fjarmala-
eftirlitsins nr. 172010 og sampykkta bankans. Starfsreglur
stjérnar ma finna a vefsidu bankans.



Stjorn Arion banka raedur bankastjora sem fer med dag-
legan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hun setur.
Stjérn bankans og bankastjoéri leggja sig fram um ad sinna
storfum sinum af heilindum og tryggja ad bankinn sé rekinn
a heilbrigdan og traustan hatt med hagsmuni vidskiptavina,
samfélagsins, hluthafa og bankans sjalfs ad leidarljosi, sbr.
1. mgr. 1. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Pa sér bankastjori til
pess ad stjorn fai fullneegjandi studning til ad sinna skyldum
sinum.

Stjoérn Arion banka er ad jafnadi kjorin a adalfundi til eins ars
i senn. A adalfundi bankans, pann 12. mars 2025 voru kjornir
fimm stjérnarmenn auk tveggja varamanna.

Stjérnarmenn Arion banka eru med fjolbreyttan bakgrunn
og mikil breidd er i haefni peirra, reynslu og pekkingu. Vid
stjornarkjor skal pess gaett ad hlutfall hvors kyns i adal- og
varastjorn félagsins sé ekki laegra en 40%. Nuverandi stjorn
er skipud tveimur kérlum og premur konum.

Upplysingar um 6haedi stjérnarmanna eru birtar a vef-
sidu bankans fyrir adalfund eda hluthafafund par sem kjor
stjérnarmanna er a dagskra. Fundargerdir adalfunda og hlut-
hafafunda eru jafnframt birtar 4 heimasidu bankans.

Stjérn hittist ad lagmarki tiu sinnum & ari. Arié 2025 fundadi
stjorn Arion banka tuttugu og einu sinni. Stjérnarformadur
ber abyrgd a pvi ad stjornin gegni hlutverki sinu med skil-
virkum og skipuldgdum heetti. Stjérnarformadur styrir
fundum stjérnar og sér til pess ad naegur timi fari i umraedu
mikilveegra mala og ad mal sem snua ad stefnumaétun séu
reedd itarlega. Stjornarformanni er ekki heimilt ad taka ad
sér onnur storf fyrir bankann nema pau séu edlilegur hluti
af skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjorn bankans
heimilt ad setja a foét undirnefndir til ad fjalla um tiltekna peetti
i rekstri bankans. Eigi sidar en manudi eftir adalfund skipar
stjorn nefndarmenn i undirnefndir Ur sinum rédum asamt
pvi ad meta hvort rada beri utanadkomandi nefndarmenn i
einstakar undirnefndir med pad ad markmidi ad styrkja starf
peirra med aukinni sérfraedipekkingu. Einn nefndarmadur
endurskodunarnefndar stjornar, Heimir Porsteinsson, er
ekki stjornarmadur en hann er 6hadur baedi bankanum og
hluthéfum hans.

Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjérnar:

€ Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk endur-
skodunarnefndar stjornar er ad studla ad geedum
begar kemur ad I6gskipadri endurskodun ars- og
arshlutauppgjora bankans og hafa eftirlit med
fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits félagsins, innri
endurskodun og ahaettustjornun, ad pvi er vardar
reikningsskil. Nefndin fundadi fimm sinnum arid
2025.

€ Ahaettunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad dhaettu-
stjornun, m.a. ad meta aheettustefnu og ahaettuvilja
bankans dsamt pvi ad hafa eftirlit med ollum skil-
greindum ahaettum bankans. Nefndin skal jafnframt
bekkja ahaettumot og adferdir til ad stjorna ahaettu
bankans. Haldnir voru atta fundir ari¢ 2025.

¢ Lananefnd: Meginhlutverk lananefndar er ad fjalla
um lanamal sem eru umfram paer heimildir sem
undirnefndir hennar hafa. Lananefnd fundadi fjéorum
sinnum arid 2025.

& Starfskjaranefnd: Eitt meginhlutverk starfskjara-
nefndar stjornar er ad utbua arlega starfskjarastefnu
fyrir bankann. Nefndin er jafnframt radgefandi fyrir
stjorn vardandi starfskjor bankastjora, framkveemda-
stjora, regluvardar og innri endurskodanda, og
fyrirkomulag a kaupaukakerfi bankans og 66rum
starfstengdum greidslum. Hiuthafafundur yfirfer og
sampyKkkir starfskjarastefnu bankans arlega. Nefndin
fundadi fimm sinnum arid 2025.

€ Teekninefnd: Meginhlutverk nefndarinnar er ad vera
stjorn og framkvaemdastjoérn bankans til radgjafar
um teekniproéun bankans. Taekninefnd skal einnig
hafa eftirlitshlutverk sem lytur ad pvi ad bankinn
fylgi I6gum og reglugerdum sem gilda um upp-
lysingataekni. Nefndin fundadi fjérum sinnum 2025.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um helstu storf sin
og verkefni, m.a. munnlega a stjérnarfundum en auk pess
hefur stjérn adgang ad ollum gognum og fundargerdum
undirnefnda.



Hér ad nedan ma sja yfirlit yfir meaetingu einstakra stjérnar- og nefndarmanna.

Endurskodunar-

Stjérnarmadur Timabil Stjorn nefnd Aheettunefnd Lananefnd Starfskjaranefnd
(1) 6) () (4) (6)
Paul Horner' 1.jan. - 31. des. 20 5 8 4 5
Kristin Pétursdéttir 1. jan. - 31. des. 21 5 8 4 5
Gunnar Sturluson 1.jan. - 31. des. 21 5 3 4 3
Liv Fiksdahl? 1.jan.-12. mar. 7 2 - - 2
S;fg;‘;ggtﬁ:s 1.jan. - 31. des. 21 1 8 4 5
M;gf:s":nf' 12. mar. - 31. des. 12 - 5 - -
E']';fr: :s‘:)gr: 1.jan. - 31. des. - = - = -
S\Ijgol:]gz:gré 1.jan. - 12. mar. - - - - -
;E’fzgﬁfg 1.jan. - 31. des. . . . . .
Heimir 1.jan. - 31. des. , 5 . . ,

borsteinsson

Stjérn Arion banka framkvaemir arlega arangursmat parsem  Stjorn Arion banka
hun metur m.a. storf sin, samsetningu stjérnar m.t.t. reynslu
og haefni, verklag og starfshaetti, frammistodu bankastjora,
arangur sinn sem og storf undirnefnda m.t.t. framangreindra
patta. betta mat var sidast framkvaemt & timabilinu oktéber
2025 til desember 2025.

Paul Horner

Gunnar Sturluson

Kristin Pétursdattir
Marianne Gjertsen Ebbesen
Steinunn Kristin bérdardaéttir

2
2
2
2
2

Hluthafafundur Ytri endurskodun

Innri endurskodun

v

Tilnefningarnefnd

ﬁ Lananefnd stjérnar Endurskodunarnefnd stjérnar
Teekninefnd stjérnar Ahzettunefnd stjérnar

Starfskjaranefnd stjérnar
.
y
e

Framkveemdastjori

Yfirahaettunefnd

Eigna- og Kjorin af / Skipud af

fjdrhagsskuldbindinganefnd Rekstrarahaettunefnd

Svarar til / Upplysir

Lananefnd Sjalfbaerninefnd

Endurskipulagninganefnd

1 Paul Horner var kjorinn formadur stjérnar a adalfundi Arion banka a adalfundi bankans 12. mars 2025

2 Liv Fiksdahl haetti i stjorn Arion banka a adalfundi Arion banka 12. mars 2025

3 Steinunn Kr. Pérdardottir sat einn fund Endurskodunarnefndar vegna arsuppgjors Arion banka

4 Marianne Gjertsen Ebbesen var kosin i stjorn Arion banka & adalfundi bankans 12. mars 2025

5 Sigurbjorg A. Jonsddttir heetti i varastjorn Arion banka & adalfundi Arion banka 12. mars 2025

6 Sigurbjorg Olafsdottir var kosin i varastjorn Arion banka & adalfundi Arion banka 12. mars 2025

7 Heimir Porsteinsson er [6ggildur endurskodandi og er skipadur sem utanadkomandi sérfreedingur i Endurskodunarnefnd stjérnar

Teekninefnd

4)



Paul Horner
Formadur

Paul er feeddur arid 1962. Hann var fyrst kjorinn {
stjorn Arion banka a hluthafafundi pann 8. agust
2019. Paul er ekki hluthafi i bankanum og er ohadur
stjérnarmadur. Paul er formadur stjornar og situr

i lananefnd, ahasttunefnd, endurskodunarnefnd,
starfskjaranefnd og teekninefnd stjornar.

L oo d

Paul utskrifadist med meistaragradu med 1adi i tonlist fra
University of Oxford arid 1983 og er utskrifadur fra UK
Chartered Institute of Bankers. Paul byr ad vidtaekri al-
pjédlegrireynslu a svidi vidskiptabanka-, fyrirteekjabanka-,
einkabankapjonustu- og fjarfestingabankastarfsemi. Paul
gegndi margvislegum stjéornunar- og ahaettustyringar-
stodum hja Barclays PLC & arunum 1988 til 2003. Arid
2003 hof Paul storf hja The Royal Bank of Scotland Group
(RBS) par sem hann sinnti storfum framkveemdastjéra og
00rum yfirmannsstodum. Fra 2012 til 2016 var Paul fram-
kveemdastjori ahaettustyringar hja Coutts & Co Ltd., al-
pjodlega einkabankaeiningu National Westminster Group
og vard forstjori pess banka fra 2016 til 2017, Arid 2018 var
Paul framkvaeemdastjori aheettustyringar hja Ulster Bank i
Dublin, og fra 2018 til 2021 var hann stjéornarmadur Coutts
& Co Ltd.

[ dag situr Paul i stjérn AIB Group PL.C. og & saeti i
endurskodunarnefnd stjornar AIB og sinnir formennsku
i ahaettunefnd stjornar. Einnig situr hann i stjorn LHV (UK)
Ltd. og a saeti i endurskodunar-, tilnefningarnefnd og
starfskjaranefnd stjornar, auk pess ad sinna formennsku
i ahaettunefnd stjornar LHV. Enn fremur situr Paul i stjorn
breska dotturfélags The National Bank of Kuwait og er
formadur ahaettunefndar stjérnar og situr einnig i endur-
skodunarnefnd stjornar.

Gunnar Sturluson

Gunnar er feeddur arid 1967. Hann var fyrst

kjorinn i stjorn Arion banka a hluthafafundi pann
8. agust 2019. Hann er ekki hluthafi i bankanum
og er 6hadur stjornarmadur. Gunnar er formadur
endurskodunarnefndar stjornar og hann er einnig
formadur starfskjaranefndar stjornar asamt pvi ad
sitja i lananefnd stjornar.

*00

Gunnar utskrifadist med Cand.Jur gradu fra lagadeild
Haskola [slands arid 1992, utskrifadist med LL.M gradu
fra Haskolanum i Amsterdam arid 1995, hlaut mal-
flutningsréttindi fyrir héradsdémi arid 1993 og fyrir
Haestarétti [slands arid 1999.

Gunnar hefur starfad hja LOGOS Iogmannspjénustu sidan
1992 og starfar par i dag sem medeigandi, adur starfadi
hann sem faglegur framkvaemdastjori a arunum 2001-
2013. Gunnar situr i stjorn Svidslistamidstddvar Islands.
Einnig situr hann i stjérn Horpu ténlistar- og radstefnuhuss.
Gunnar hefur sinnt ymsum stjérnarstorfum og var medal
annars stjornarformadur Rikisutvarpsins ohf. 2016-2017,
stjérnarformadur [slenska dansflokksins 2013-2016 og
kjorinn i landskjorstjérn af Alpingi 2013-2017, stjérnarmadur
i GAMMA hf. 2017-2019 og var stjornarmadur i gerdardomi
Vidskiptarads islands.

Gunnar var forseti FEIF, alpjodasamtaka [slandshestafélaga
fra 2014 til 2023, var i stjérn Svidslistamidstodvar Islands
fra stofnun og fram til 2025. P& sat hann i stjorn
Horputdnlistar og radstefnuhuss fra 2021-2025. Gunnar
sinnti i samkeppnisrétti vid lagadeild Haskdla [slands
1995-2007.



Kristin Pétursdottir
Varaformadur

Kristin er faedd arid 1965. Hun var fyrst kjorin i stjorn
Arion banka & adalfundi 15. mars 2023. Hun er ekki
hluthafi i bankanum og er dhadur stjornarmadur.
Kristin er varaformadur stjornar, formadur ahasttu-
nefndar og situr i endurskodunarnefnd og starfs-
kjaranefnd stjornar.

*00

Kristin utskrifadist sem hagfreedingur fra Haskdla islands
arid 1991 og MBA fra Norges Handelshdyskole arid 1993.

Kristin var annar stofnenda Audar Capital og starfadi
sem forstjori pess fyrirtaekis fra 2007 til 2013 og sem
stjérnarformadur fra 2013-2017 (sidar Virding hf.). Kristin
var einnig stjérnarformadur Kviku banka a arunum 2018-
2020, forstjori Mentor hf. 2015-2017, framkveemdarstjori
fiarstyringar Kauppings banka 1997-2005 og adstodar-
forstjori Singer & Friedlander 2005-2007. Kristin hefur
setid i stjornum Olgerdarinnar, Tals, Yggdrasils, Singer
& Friedlander, Vidskiptarads, Eyris Invest, Samtaka
atvinnulifsins og Samtaka fjarmalafyrirtaekja. Kristin hefur
einnig setio i fjarfestingaradum framtakssjodanna Eddu,
Freyju og Audar I.

[ dag er Kristin sjalfstaett starfandi stjérnenda radgjafi og
situr i stjornum Grid ehf. og Mideindar ehf.

Marianne Gjertsen Ebbesen

Marianne er faadd ari® 1972. Hln var kjorin i stjorn
Arion banka pann 12. mars 2025. Marianne er ekki
hluthafi i bankanum og er hadur stjornarmadur.
Marianne er formadur teekninefndar stjornar og
situr i aheettunefnd stjornar.

L oo d

Marianne utskrifadist med meistaragradu fra Handels-
hayskolen Bl arid 1996 og lauk stjérnendanami fra Turku
School of Economics arid 2008 og fra The International
Institute for Management Development (IMD) arid 2014.

Marianne hefur fra arinu 2019 gegnt fjéorum olikum
stjérnendastodum hja OBOS BBL samstaedunni i Noregi
og er i dag forstjéri samstaedunnar. Adur gegndi hun
ymsum stjérnunarstodum a norskum fjarmalamarkadi par
a4 medal hja Nordea, DNB og If P&C Insurance.

[ dag situr Marianne i stjornum AF Gruppen ASA, Thrane-
Steen Gruppen AS, og i nokkrum fyrirtaekjum med 100%
eignarhlut i gegnum OBOS BBL. Hun hefur jafnframt setid
i stiornum Odevo AB, Gjensidige Pensjonsforsikring AS og
SBC Sveriges Bostadsrettcentrum og var stjornarformadur
OBOS Banken AS, OBOS Eiendomsmeglere AS og DNB
Meglerservice.



Steinunn Kristin Thordardoéttir

Steinunn er faedd arid 1972. Hun var fyrst kjorin {
stjorn Arion banka a hluthafafundi 30. november
2017. Steinunn er hluthafi i bankanum (hlutafjareign
hennar eru 12.000 hlutir) og er 6hadur stjornar-
madur. Steinunn sinnir formennsku i lananefnd
stjornar og situr i starfskjaranefnd, aheettunefnd og
teekninefnd stjornar. Steinunn situr  stjorn Vardar.

*00

Steinunn er med meistaragradu i alpjodlegri stjornun (MIM)
fra Thunderbird, Arizona og BA gradu i alpjédavidskiptum
og stjornmalafraedi fra University of South Carolina.

Steinunn sat adur i ymsum stjérnum i Evrépu og var i
stjorn Bankasysilu rikisins arid 2011. Steinunn starfadi sem
framkvaemdast;jori hja Beringer Finance i Noregi fra 2015
til 2017 og sem timabundinn forstjori hja Beringer Finance
a [slandi. Hun var einnig forstddumadur alpjédadeildar
fyrirtaekisins & svidi matvaela og sjavarfangs. Pa stofnadi
Steinunn radgjafafyrirtaekid Acton Capital AS i Noregi og
hefur unnid par vio fjarfestingar og radgjof. Hun starfadi
adur hja [slandsbanka (sidar Glitni), sem framkvaemdastjori
bankans & Bretlandi og fyrir pad leiddi hun svip
alpjodalanveitinga og sambankalana sem forstodumadur
bankans.

[ dag vinnur Steinunn med taeknifyrirtaekjum i Noregi
baedi sem fjarfestir og radgjafi hvad vardar stefnumaotun.
Hugbunadarfyrirtaekin sem hun vinnur med eru alpjédleg
uppskolunar fyrirtaeki, og er Steinunn stjornarformadur
Acton Capital AS. Hun er jafnframt stjérnarformadur
Norsk-islenska vidskiptaradsins. ba situr Steinunn i
tilnefningarnefnd Simans og er i stjéorn hugbunadar-
fyrirteekisins Oldu [slandi. Enn fremur er hun leid-
beinandi ungra heefileikarikra kvenna og stofnandi Women
Empower Women og stjérnarformadur Olafiusjods
godgerdarsamtaka i Noregi.

Benedikt Gislason
Bankastjori

Benedikt er faeddur arid 1974. Hann tok vid starfi
bankastjora Arion banka 1. juli 2019.

*00

Benedikt hof storf hja FBA (sidar [slandsbanka) arid 1998,
sinnti margvislegum stjérnunarstorfum hja Straumi-
Burdaras, var framkvaemdastjori markadsvidskipta hja
FL Group og framkvaemdastjori fjarfestingarbankasvids
MP banka. Benedikt starfadi um tima sem radgjafi hja
Fjarmala- og efnahagsraduneytinu og var varaformadur
starfshops stjérnvalda um afnam fjarmagnshafta a arunum
2013-2016. Hann sat i stjérn Kauppings a arunum 2016-
2018 og var radgjafi Kauppings i malefnum Arion banka.
Hann tok saeti i stjorn Arion banka i september 2018 og
var i stjérn bankans par til hann tok vid starfi bankastjora
pann 1. juli 2019.

Benedikt utskrifadist med C.Sc. gradu i vélaverkfraedi fra
Haskdla [slands &rio 1998.



Varamenn i stjorn:

Sigurbjorg Olafsdéttir, verkfreedingur, og Einar Hugi
Bjarnason, haestaréttarlogmadur.

Nanari upplysingar um stjérnarmenn ma finna a vefsiou
bankans.

SamsKkipti stjéornar og hluthafa

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjérn
Arion banka leggur fyrir hluthafa er a I6glega bodudum
hluthafafundi en samskipti milli stjérnar og hluthafa a
milli funda fara ad 60ru leyti eftir skilvirku og adgengilegu
fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem
vidkveemar markadsupplysingar eru birtar i kauphallar-
tilkynningum sem MAR tilkynningar. Bankinn skipuleggur
jafnframt arsfjérdungslega fundi fyrir markadsadila par
sem bankastjori, fjarmalastjori, adalhagfreedingur og
fulltraar fjarfestatengsla kynna arshlutauppgjor bankans.

Framkvaemdastjorn

Auk bankastjora sitja eftirfarandi einstaklingar i fram-
kveemdastjorn Arion banka:

€ |0a Bra Benediktsdottir, adstodarbankastjori og
framkvaemdastjori vidskiptabankasvids

€ Birna Hlin Karadoéttir, framkvaemdastjori reksturs
0g menningar

€ Hakon Hrafn Grondal, framkvaemdast;jori
fyrirtaekja- og fjarfestingarbankasvids

2

Johann Moller, framkveemdastjori markada

2

Olafur Hrafn Hoskuldsson, framkveemdastjori
fiarmalasvids

€ Bjorn Bjornsson, framkvaemdast;jori
upplysingataeknisvids

@  Ulfar Freyr Stefansson, framkvaemdast;jori
aheettustyringar

Stjérnendur annarra eftirlitstengdra eininga Arion banka:

€ Anna Sif Jonsdattir, innri Endurskodandi
€ Andrés Fjeldsted, regluvorour
Nanari upplysingar um framkveemdastjorn og stjérnendur

annarra eftirlitstengdra eininga ma finna a vefsidu Arion
banka.

Upplysingar um brot 4 16gum og reglum
og domsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu, heimild,
aodild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin vidskipti eda
starfsemi. Bankinn hefur ekki saett afturkollun, égildingu
eda uppsogn skraningar, heimildar, adildar eda leyfis.
Upplysingar um helstu domsmal tengd Arion banka er ad
finna i skyringum med arsreikningi samstaedu bankans.

Stjorn Arion banka uppfeerir stjornarhattayfirlysingu
bankans arlega.

Stjérnarhattaryfirlysing Arion banka var yfirfarin og sam-
bykkt af stjorn bankans a fundi hennar 11. febriar 2026
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Arion banki birtir i prioja skipti upplysingar i tengslum vio flokkunarkerfi Evrépu-
sambandsins (EU Taxonomy) i vidauka vio arsreikning samstaedOunnar 2025. Fair
motaoilar bankans birta upplysingar samkvaemt flokkunarkerfinu og stendur pvi lykil-
arangursmalikvaroi um hlutfall greenna eigna bankans 1 0,00003% byggt 4 veltu.
Bankinn stendur po enn frammi fyrir gagnaskorti til ad geta uppfyllt pau strongu
taeeknilegu matsviomio sem standast parf til pess ad l4n til heimila teljist umhverfislega
sjaltbaer og er pvi ljost a0 GAR hlutfallio verour mjog lagt ef umraedd gogn halda afram

a0 vera 6aogengileg.

Heaef starfsemi og umhverfislega sjalfbeer

Atvinnustarfsemi er s6gd vera haef (e. eligible) ef hun
er skilgreind i framseldum reglugerdum ESB, settum a
grundvelli flokkunarreglugerdarinnar, um pau taeknilegu
matsvidomid sem atvinnustarfsemi parf ad uppfylla til ad
teljast umhverfislega sjalfbeer samkvaemt flokkunarkerfinu.
Ef flokkunarkerfid neer yfir atvinnustarfsemi telst hin vera
heef. Haefni gefur po ekki til kynna hvort tiltekin starfsemi
sé sjalfbaer heldur einungis ad til eru taeknileg matsviomid
fyrir starfsemina til ad haegt sé ad greina hana i samraemi
vid flokkunarkerfid.

Flokkunarreglugerdin setur fram sex umhverfismarkmio:

Maotvaegi vid loftslagsbreytingum

Adlogun ad loftslagsbreytingum

Sjalfbaer notkun og verndun vatns og audlinda sjavar
Umskipti yfir i hringrasarhagkerfi

Mengunarvarnir- og eftirlit

Vernd og endurheimt liffraedilegrar fiolbreytni og vistkerfa

L R X X R X 2

Til pess ad atvinnustarfsemi geti talist vera umhverfislega
sjalfbeer (e. aligned) verdur hun ad falla undir eitt af sex
umhverfismarkmidum reglugerdarinnar, en ma a sama
tima ekki skada onnur markmid hennar. betta er til pess ad
komast hja pvi ad atvinnustarfsemi geti talist umhverfislega
sjalfbeer ef hun veldur sidan umhverfinu svo miklum
skada ad pad vegur pyngra en framlag starfseminnar
til umhverfismarkmids. Ad auki parf starfsemin ad vera
stundud i samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e.
minimum safeguards) sem snida m.a. ad mannréttindum,
uppfylla vidmid fyrir verulegt tjon (e. do no significant harm)
og uppfylla taeknilegu matsvidmidin (e. technical screening
criteria).

Eignir innan umfangs lykilarangursmeelikvaroa

Hlutfall greenna eigna (e. Green Asset Ratio, GAR) er
lykilarangursmeelikvardi fjarmalafyrirtaekja. Meelikvardinn
synir hlutfall af eignum fjarmalafyrirtaekis sem fjarmagna
atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu, p.e.
eignir sem teljast umhverfislega sjalfbaerar, sem hlutfall

'Oft kollud NFRD-félog, p.e. stor félog,
modurfélog storra samsteedna og einingar
tengdar almannahagsmunum.

af heildarumfangi eigna i samraemi vid framselda reglu-
gerd (ESB) 2023/2486 um vidbaetur vid reglugerd (ESB)
2020/852 sem innleidd var i islenskan rétt med [6gum
nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a svioi
fiarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjar-
festingar. Fjarmalafyrirtaeki purfa gégn motadila sinna
til ad birta sina eigin lykilsarangursmaelikvarda um baedi
haefa og umhverfislega sjalfbaera starfsemi. Islensk fyrir-
teeki birtu upplysingar i samraemi vid flokkunarkerfid |
fyrsta sinn a arinu 2024 (fyrir reikningsarid 2023), olikt
00rum fyrirtaekjum innan ESB sem hafa gert pad sidan i
arsreikningi fyrir reikningsari® 2021. Utreikningur Arion fyrir
arid 2025 byggir a gégnum motadila fyrir arid 2024.

[ flokkunarreglugerdinni er lanum til heimila skipt upp i
lan med vedi i ibudarhusnaedi, lan vegna endurnyjunar a
husnaedi og bilalan. bessir [anaflokkar na yfir um 45% af
heildarumfangi eigna samkvaemt skilgreiningum reglu-
gerdarinnar. Utlan til heimila eru pvi meginporri eigna sem
teljast vera haefar samkvaemt flokkunarreglugerdinni i dag.
Lanin purfa ad standast strong taeknileg matsviomio til ad
teljast umhverfislega sjalfbaer. Til ad meta hvort skilyrdin
séu uppfyllt parf ad hafa akvedin gogn til hlidsjonar,
t.d. upplysingar um orkunytingu husnaedis (e. Energy
Performance Certificate, EPC) og ytri snuningshavada
og veltivibnamsstudul dekkja, en raunin er su ad skortur
a gégnum kemur i veg fyrir ad pad sé haegt hér a landi.
bad er pvi ekki haegt ad akvarda hvort lan til heimila séu
umhverfislega sjalfbeer.

Fyrirtaeki 6nnur en fijarmalafyrirtaeki sem falla undir birtingar-
skyldur samkvaemt tilskipuninni um birtingu 6fjarhagslegra
upplysinga er skylt ad innleida flokkunarkerfi ESB og veita
upplysingar um flokkunarkerfid i arsreikningi sinum, hér eftir
NFRD (e. The Non-Financial Reporting Directive) félog'. Lan til
slikra félaga eru haef ef pau fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid naer yfir en lanin eru umhverfislega sjalfbaer ef
pau fiarmagna atvinnustarfsemi sem fellur undir flokkunarkerfio.
Um 300 félog hérlendis falla innan gildissvidsins og
var upplysingum um haefa og umhverfislega sjalfbaera
atvinnustarfsemi peirra safnad. Adeins litill hluti pessara



félaga sem hafa greint haefa eda umhverfislega sjalfbaera
starfsemi eru i vidskiptum vid bankann og na pvi tilheyrandi
lykilmeelikvardar adeins yfir litinn hluta peirra vidskipta sem
bankinn avid NFRD félog. Neer pessi lanaflokkur pvi adeins um
3% af heildarumfangi haefra eigna (midad vid veltu). Greining
leiddi i ljos ad upplysingagjof NFRD félaganna er enn i métun,
og ad pau standi frammi fyrir sambaerilegum gagnavanda og
bankinn vid ad nalgast naudsynlegar upplysingar til ad uppfylla
taeknilegu matsviomidin sem flokkunarreglugerdin éskar eftir.

b6 ad lykilsarangurmeaelikvardinn hafi sina kosti gefur hann
ekki naegilega innsyn i stodu sjalfbaerrar fijarmalapjonustu
hérlendis. Maelikvardinn er ad mestu leyti undir ahrifum
af dreifingu lanasafnsins, par sem ad lan til heimila eru
steersti eignaflokkurinn sem er innifalinn i nefnaranum. |
liosi ofangreinds hefur ekki verid sett ahersla a ad auka hlut
umhverfislega sjalfbeerra lana i lanabok bankans, par sem slikt
geeti reynst bankanum erfitt i framkvaemd vegna gagnaskorts
fyrir lan til heimila, og farra fyrirtaekja sem birta upplysingar um
umhverfis sjalfbaera starfsemi sina. Hins vegar hefur bankinn
gefid ut sjalfbaera fiarmalaumgjord sem tekur til fiarmognunar
bankans, innlana og lanveitinga sem flokkast sem umhverfis-
og eda félagslega sjalfbaer. Umgjordin hlaut alit fra dhadum
adila, ISS Corporate, sem mat gaedi hennar m.a. ut fra framlagi

heimsmarkmida Sameinudu pjodanna og haefi verkefna ut fra
teeknilegum matsviomidum flokkunarkerfisins a sjalfbaerri
starfsemi. Bankinn hefur sett sér pad markmid ad auka hlut
lana sem falla ad umgjordinni arsfjérdungslega asamt pvi ad
hlutfall sjalfbaerra lana af heildarutlanum bankans verdi 20%
fyrir arid 2030.

Bankinn birtir i fyrsta sinn stodu greenna eigna i flaedi i snid-
matunum i ar, en i fyrra hafdi slikt ekki verid haegt par sem
sampjappadar toflur voru birtar arid 2023. Hins vegar er
adeins gefid upp flaedi fyrir fyrstu tvd umhverfismarkmidin, p.e.
motvaegi og adlogun vid loftslagsbreytingum, par sem sidari
fiogur markmidin eru tekin med i snidmatin i fyrsta skipti i ar.

Ahaettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

Er vardar fjarhagslegar tryggingar til fyrirtaekja skal beita
somu adferdafreedi og fyrir [an og fyrirgreidslu til fyrirtaekja,
b.e. byggja skal upplysingagjéfina a gégnum motadila.
Sambeaerilegt og fyrir lan til fyrirtaekja, pa a upplysingagjofin
langt i land og pvi adeins litill hluti félaganna sem hafdi
metid umhverfislega sjalfbeera starfsemi.

[slensk féldg sem falla undir gildissvid flokkunarreglu-
gerdarinnar, er vardar eignir i styringu, birtu i annad
skipti tolur um hlutfall umhverfislega sjalfbaerrar veltu og
fiarfestingargjalda peirra a arinu 2025 i arsreikningum
sinum fyrir arid 2024. Fjoldi innlendra fyrirtaekja sem hafa
birt tolur um haefi eda umhverfislega sjalfbaerni tekna eda
fiarfestingargjalda eru enn mjog fa. bPar sem innleiding
flokkunarreglugerdarinnar hofst fyrr hja fyrirtaekjum innan
ESB, hafa fleiri erlend fyrirtaeki greint fra motvaegi vid og
adlogun ad loftslagsbreytingum. bvi var haerra hlutfall
erlendra eigna sem haegt er ad meta haefi og hlutfall
umhverfislega sjalfbeerrar veltu og fjarfestingagjalda fyrir.

Morg félog birta ekki hvernig tekjur eda fjarfestingagjold
peirra falla undir reglugerdina, p.e. undir hvada umhverfis-
markmid pau falla. Gogn um haefar og umhverfissjalfbaerar
eignir voru soétt | gagnaveitu Bloomberg og i arsreikninga
videigandi fyrirtaekja. Rikisskuldabréf falla ekki undir reglu-
gerdina og pvi er ekki gerd krafa um birtingu i tengslum
vid pau.



VI. Vidauki

Samantekt lykilarangursmeelikvarda

Eignir fyrir utreikning a hlutfalli greenna eigna

Upplysingar um hlutfall greenna eigna eftir geirum

Lykilarangursmeelikvardi fyrir hlutfall greenna eigna af eignastédu
Lykilarangursmeelikvardi fyrir hlutfall greenna eigna i flaedi
Lykilarangursmeelikvardi fyrir ahaettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

0
1
2
3
4
5

0. Samantekt lykilarangursmaelikvarda sem lanastofnanir eiga a0 birta skv. 8. gr. reglugerdarinnar um flokkunarkerfio

Lykilarangurs- Hlutfall greenna 0,4 282 0,00003 0,02 81,6 30,5 18,4
maelikvardar eigna (GAR) af
eignastodu

Vidboétararangurs- Hlutfall greenna 04 43,6 -0,003 -0,3 76,8 53,1 23,2
meelikvardar eigna (flaedi)

Veltubok

Fjarhagslegar 0 0 0 0
tryggingar

Eignir i styringu 23.390 36.728 1,5 24

bdéknanir og um-
bodstekjur

Athugasemd:
* % eigna sem falla undir lykilarangursmeelikvardann yfir heildareignum banka.
Lykilarangursmeelikvardar fyrir Poknanir og umbodstekjur og Veltubok verda birtir 2028.



1. Eignir fyrir utreikning a hlutfalli greenna eigna byggt a tekjum
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1. Eignir fyrir utreikning a hlutfalli greenna eigna byggt a fjarfestingargjoldum
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2. Upplysingar um hlutfall greenna eigna eftir geirum

Sundurlidun eftir geira -
Fjogurra tolustafa prep
atvinnugreinaflokkunar

Fyrirtaeki, nnur en fjarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu ofjarhagslegra upplysinga)

Litil og medalstor fyrirtaeki og dnnur
fyrirtaeki en fjarmalafyrirtaeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

e

Fyrirtaeki, nnur en fjarmalafyrirteeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga)

Litil og medalstor fyrirtaeki og 6nnur
fyrirteeki en fjarmalafyrirteeki sem
ekki falla undir tilskipunina um

Fyrirteeki, 6nnur en fjarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga)

birtingu 6fjarhagslegra upplysinga
Evropusambandsins

(k60i og merkimioi) Vergt bokfeert verd

Vergt bokfzert verd Vergt bokfzert verd Vergt bokfeert verd Vergt bokfzert verd
Milliénir evra par af umhverfis- Millinir evra par af umhverfis- Millinir evra par af umhverfis- Milliénir evra par af umhverfis- Milliénir evra par af umhverfis-
) sjalfbzer (CCM) d sjalfbeer (CCM) ) sjalfbeer (CCA) ) d

sjalfbzer (CCA)

sjalfbeer (WTR)

AW IN =

Litil og medalstor fyrirtaeki og dnnur
fyrirteeki en fjarmalafyrirtaeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

Vergt bokfeert verd

par af umhverfis-

Milljonir evra sjélfbar (WTR)

Litil og medalstor fyrirtaeki og 6nnur
fyrirtaeki en fjarmalafyrirteeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

Litil og medalstor fyrirtaeki og 6nnur
fyrirtaeki en fjarmalafyrirteeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

Fyrirteeki, onnur en fjiarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu o6fjarhagslegra upplysinga)

Litil og medalstor fyrirtaeki og 6nnur
fyrirtaeki en fijarmalafyrirtaeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

Fyrirteeki, onnur en fjarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga)

Fyrirteeki, 6nnur en fiarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga)

Fyrirteeki, onnur en fjiarmalafyrirtaeki
(sem falla undir tilskipunina um
birtingu ofjarhagslegra upplysinga)

Vergt bokfaert verd Vergt bokfzert verd

Vergt bokfzert verd Vergt bokfaert verd Vergt bokfzert verd Vergt bokfzert verd Vergt bokfaert verd
bar af umhverfis-
VA par af umhverfis- A par af umhverfis- VA=A par af umhverfis- PR par af umhverfis- A par af umhverfis- S par af umhverfis- PR sjalfbeer (CCM +
Milljonir evra sialfbaer (CE) Milljonir evra siélfbaer (CE) Milljénir evra sialfbaer (PPC) Milljonir evra sidlfbaer (PPC) Milljonir evra sjalfbzer (BIO) Milljonir evra sialfbaer (BI0) Milljonir evra CCA + WTR + CE
+ PPC + BIO)
Athugasemd:

bar sem adeins litill hluti félaga hafa birt upplysingar um umhverfissjalfbaera atvinnustarfsemi og litill hluti peirra med lan
hja bankanum er ekki talid aeskilegt ad birta nidurbrot nidur a fijdgurra tolustafa prep atvinnugreinaflokkunar. Er pad skodun
bankans nidurbrotid sé ekki videigandi & pessum timapunkti. Bankinn mun endurskoda pessa birtingu ef fjoldi adila sem
hafa greint umhverfissjalfbaera starfsemi eykst.

Litil og medalstor fyrirtaeki og 6nnur
fyrirtaeki en fjarmalafyrirteeki sem
ekki falla undir tilskipunina um
birtingu 6fjarhagslegra upplysinga

Vergt bokfzert verd

Par af umhverfis-

sjalfbeer (CCM +

CCA+WTR + CE
+ PPC + BIO)

Milljonir evra



3. Lykilarangursmaelikvaroi fyrir hlutfall greenna eigna af eignast6ou byggt a tekjum
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3. Lykilarangursmaeelikvaroi fyrir hlutfall greenna eigna af eignastoou byggt a fjarfestingargjéldum
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4. Lykilarangursmeelikvaroi fyrir hlutfall greenna eigna i fleedi

Hutfall

(okkunarkerfo cer i) i) i) ) ! i) njma eigna
% (i samanburdi vid heildarumfang eigna i kunarkerfi (falla ad flokkunarkerfinu)
nefnaranum) Pparfafnting  bar af um- Paraf Parfafnjting ~ baraf Pparfafnjting  paraf Parf af njting Paraf Parf af niting baraf Parf af njting Paraf Parf af nyting Par af um- Pbar af
fmings — breing trsemisem donings  tasemisem fvnings— tasenisem nings stasemisem Gunmings stasemisem iings. stasemisem Gmings.  broing  stasemisem

gerir annarri ‘gerir annarri ‘gerir annarri ‘gerir annarri gerir annari ‘gerir annarri ‘gerir annarri

Sarsemieit Stts Kot SariseniKeit strsemikeit sarseniket sarisniKeit srsenikeit

a0stutazh wstudaa w0 stutlazd a0stutazd 20 stutlaad 20stulacd a0stutazd

umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark-

mioum ioun mitun i mitum moun ioum
1 22 0,009 0 0 0 0 0 0 0 22 0,009 0 0 0 27

y

2 4 000 o o o o 0 0 0 I 0005 0 0 0 60
3 Lanastofnani 795 0,085 0 0 0 0 0 0 0 795 0,085 0 0 0 03
4 a 0 0 0 0 0 0 [ [ 0 0 0 [ [ 0 o
5 bt 794 0,085 0 0 0 0 0 0 0 794 0,085 0 0 03
6 0 o 0 0 0 | _____ [ || | || || 0 0 | 0
7 nnur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 56
8 P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23
9 0 0 [ [ 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 23
10 p.mt. 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n éfagemi 0 0 I 0 0 0 I | | | | | | | | 0 0 I 0 0
12 par af rekstrarfélsg [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 pmt. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[ 0 0 I 0 0 0 | ____ D || | || || 0 0 | 0 0 0
16 par 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 -02
” 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05
8 bmt. 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0,03
1 0 0 | D 0 0 0 I | | | || 0 0 | 0 0 03
20 180 -0,02 0 0 0 [ 0 0 0 -0,02 [ o 0 161
2 L -200 -0,02 0 0 [ 0 0 0 0 -0,02 0 0 0 156
2 p.mit. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23 524 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 05
24 Hemil 2998 0 I 0 [) [} I | | | | 0 I 0 07
» ™ 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 04
2 partatla i joginga 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
27 a @ 100 0 0 0 0 0 0 0 0 21
28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10
29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30_Onn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10
31 Trygging sem fengin er med ylirtiku a: bidarhiisnaedi og 100 0 0 0 0 0 0 0 0 004
32 -07 0 0 0 0 0 0 0 -0,003 0 0 0 768




4. Lykilarangursmeelikvaroi fyrir hlutfall graeenna eigna i flaedi byggt a fjarfestingargjéldum

Hutfall

(okkunarkerfio nczr i) i) i) ) ! i) njma eigna
% ( samanburdi vid heildarumfang eigna i \anarket all 0 fokunarerting
nefnaranum) Pparfafnting  bar af um- Paraf Parfafnjting ~ baraf Pparfafnjting  paraf Parf af njting Paraf Parf af niting baraf Parf af njting Paraf Parf af nyting Par af um- Pbar af
fmings — breing trsemisem donings  tasemisem fvnings— tasenisem nings stasemisem Gunmings stasemisem iings. stasemisem Gmings.  broing  stasemisem
gerir annarri ‘gerir annarri ‘gerir annarri ‘gerir annarri gerir annari ‘gerir annarri ‘gerir annarri
Sarisoni et Srseniket SariseniKeit strsemikeit sarseniket sarisniKeit srsenikeit
a0stutazh wstudaa w0 stutlazd a0stutazd 20 stutlaad 20stulacd a0stutazd
umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark- umhverfismark-
mioum ioun mitun mioun moum moun ioum
1 a i i c i d 134 -6 0 0 0 0 0 0 0 134 A6 0 0 0 27
y
2 4‘| 000 o 0 0 0 0 0 0 a 000 0 0 0 60
3 Lanastofnanir 46 02 0 0 0 0 0 0 0 746 0,186 0 0 0 03
4 a 0 0 0 0 0 0 [ [ 0 0 0 [ [ 0 o
5 .m.t. nyting avinnir 5 02 0 0 0 0 0 0 0 5 0,186 0 0 0 03
6 0 0 I 0 0 0 | _____ [ || | || || 0 0 I 0 0
7 nnur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 56
8 P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23
9 0 0 [ [ 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 23
10 p.mt. 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n 0 0 I 0 0 0 I | | | | | | | | 0 0 I 0 0
12 par af rekstrarfélog [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 pmt. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[ 0 0 I 0 0 0 I || | || || 0 0 |0 0 0
16 par 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 -02
” 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05
8 bmt. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,03
1 [ 0 | [ 0 0 0 I | | | || 0 0 | @ 0 03
20 -344 6 0 0 0 [ o 0 0 -344 16 [ o 0 161
2 L -407 A7 0 0 [ [ 0 0 0 -407 a7 0 0 0 156
2 p.mit. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0
23 1806 0 0 0 0 0 0 0 0 1806 0 0 0 0 05
24 Hemil 2998 0 I 0 [) 0 I | | | | 2098 0 I 0 07
» ™ 100 0 0 0 0 0 0 0 0 100 0 o o 0 04
26 part af la Jl joginga [ [ [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
27 a @ 100 0 0 0 0 100 0 0 0 0 21
28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10
29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30_Onn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10
31 Trygging sem fengin er med ylitiku a: bidarhisnazdi og 100 0 0 0 0 0 0 0 0 100 0 0 0 0 001
32 -42 03 0 0 0 0 0 0 0 03 0 0 0 768




5. Lykilarangursmeelikvaroi fyrir aheettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings byggt a4 tekjum

w x z aa ab ac ad ae

a b c d o f g h i j 3 | m n o p q r s t u v
Viomidunardagsetning birtingar 31.12.2025
Hiuttall heildarumfangs eigna sem fiarmagna geira sem varba flok-  Hlutall i i i Hiutfall hei i 4 i Hiutfall igna sem fiarmagna gei Hiutfal heil i i i Hiutfall hei i 4 ira Hiutfall heil 4 ira sem varda flok-
kunarkerf (flokkunarkerfio neer yfir) sem varoa i 6 neer yfir sem varoa 10 neer yfin) sem varoa i 10 nzer yfin) sem varoa i 6 neer yfir sem varoa i 0 ner yfi) kunarkeri (flokkunarkerfio neer yfir)
Hiutfall heildarumfang eigna sem fiarmagna geira sem Hiutfall heildarumfang eigna sem fjar- Hiutfall heildarumfang eigna sem fjar- Hiutfall o s e Hiutfall heildarumfang eigna sem fjar- Hiutfall heildarumfang eigna sem fjar- Hiutfall heildarumfang eigna sem fiarmagna geira sem
varoa flokkunarkerfi (falla a0 flokkunarkerfinu) DL LT i) SCIUELE) varoa flokkunarkerfi (falla a0 flokkunarkerfinu) R EDCTmENE ECIUELE) varda flokkunarkerfi (falla a0 flokkunarkerfinu)
% (i samanburdi vid haefar eignir alls (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu)
utan efnahagsreiknings) Parf af Pbarafum-  bar af starf- barf af Par af starf- Parf af Par af starf- Parf af bar af starf- barf af Par af starf- Parf af Par af starf- Parf af barafum-  baraf starf-
nyting breyting semi sem nyting semi sem nyting semi sem nyting semi sem semi sem nyting semisem nyting breyting semi sem
avinnings. gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings gerir annarri
starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi
Kleift ad kleift ad Kleift ad Kleift ad kleift ad Kleift ad kleift ad
studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad
umhver- umhver- umhver- umhver- umhver- umhver- umhver-
fismark- fismark- fismark- fismark- fismark- fismark- fismark-
o mioum o mioum mioum midum mioum mioum mioum
é ggingar (ykila 19 o o 0 o 0 o o 0 o o o o o o o o [ o o o o o o o 19 0 o o o
fyrir fiarhagslegar tryggingar (FinGuar)
2 Eignir  styringu (ykildrangursmaelikvardi fyrir eignir 7.2 14 o 001 02 03 02 o 003 000002 0 o 0 002 0002 o o 004 0 o o o o o 0 76 15 o 001 02
i styringu (AuM))
5. Lykilarangursmeelikvaroi fyrir aheettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings byggt a fjarfestingartekjum
a b c d o f g h i i « | m n o p q r s t u v w X 2 2a ab ac ad 2e
Viomidunardagsetning birtingar 31.12.2025
Hiutfall heildarumfangs eigna sem fiarmagna geira sem var0a flok-  Hlutfal heil i i i Hiutfall hei i 4 i Hiutfall igna sem fiarmagna gei Hiutfal heil i i i Hiutfall hei i i ira Hiutfall heil 4 ira sem varda flok-
kunarkerf (flokkunarkerfio neer yfir) sem varoa vir) sem varoa i 10 neer yfin) sem varoa i 10 nzer yiir) sem varoa i 0 neer yfir) sem varoa i 0 ner yfi) kunarkerfi (flokkunarkerfio neer yfir)
Hiutfall heildarumfang eigna sem fiarmagna geira sem e e ) heldarumiang eiona som & Hiutfall heildarumfang eigna sem fjarmagna geira sem B T T T e o Hiutfall heildarumfang eigna sem fidrmagna geira sem
varda flokkunarkerfi (falla ad flokkunarkerfinu) aggagelasempaisafiocunane 2003 G61a SO var a0 Linares varda flokkunarkerfi (falla ad flokkunarkerfinu) aggagelasemyaica) Eomvaria ROk varda flokkunarkeri (falla ad flokkunarkerfinu)
% (i samanburdi vid haefar eignir alls (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu) (falla a0 flokkunarkerfinu)
utan efnahagsreiknings) Parf af Pbarafum-  bar af starf- barf af Par af starf- Parf af Par af starf- Parf af bar af starf- barf af Par af starf- Parf af Par af starf- Parf af barafum-  baraf starf-
nyting breyting  semisem njting semisem nyting semisem nyting semisem njting semisem nyting semisem nyting breyting  semisem
avinnings. gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings  gerir annarri avinnings gerir annarri
starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi starfsemi
Kleift ad kleift ad Kleift ad Kleift ad kleift ad Kleift ad kleift ad
studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad studla ad
umhver- umhver- umhver- umhver- umhver- umhver- umhver-
fismark- fismark- fismark- fismark- fismark- fismark- fismark-
midum mioum mioum midum mioum mioum mioum
a ryggingar (ykila 30 o o 0 o o o o o o o o o o [ o o o o o o o 30 0 o
fyrir fiarhagslegar tryggingar (FinGuar)
2 Eignir  styringu (ykildrangursmaelikvardi fyrir eignir 79 14 o 002 02 11 10 o 015 00 o o 0 001 00001 o o 002 0 o [ o o o 0 %0 24 0 002 03

fstyringu (AuM)



Snidmat 1 Starfsemi i tengslum vid kjarnorku og jarogas

1. Fyrirtaekid annast, fjarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna rannsdkna, prounar, syniverkefna og uppbyg- NEI
gingar a nyjungum i raforkuframleidslustodvum sem framleida orku ur kjarnorkuvinnslu med lagmarksurgangi fra hringras
eldsneytis.

2. Fyrirtaekid annast, fjarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna uppbyggingar og 6ruggs reksturs nyrra kjarnorku- NEI

virkja fyrir framleidslu a raforku eda vinnslu a varma, p.m.t. vegna fjarhitunar eda idnadarferla a boro vid vetnisframleidslu,
asamt oryggisuppfaerslum a peim med notkun bestu adgengilegu taekni.

3. Fyrirtaekid annast, fjarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna 6ruggs reksturs kjarnorkuvirkja i rekstri sem fram- NEI
leida raforku eda vinna varma, p.m.t. vegna fjarhitunar eda idnadarferla a bord vid vetnisframleidslu ur kjarnorku, asamt
oryggisuppfeersium.

Starfsemi sem tengist jardgasi

4, Fyrirteekid annast, fjarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna uppbyggingar eda reksturs raforkufram- NEI
leidslustodva sem framleida raforku med notkun loftkennds jardefnaeldsneytis.

4. Félagid annast, fjarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna uppbyggingar, endurnyjunar og reksturs sampaettra NEI
varma-/keeli- og orkuframleidslustodva med notkun loftkennds jardefnaeldsneytis.

6. Félagid annast, fjlarmagnar eda er med ahaettuskuldbindingar vegna byggingar, endurnyjunar og reksturs var-  NEI

maframleidslustodva sem framleida varma/kaela med notkun loftkennds jardefnaeldsneytis.



Snidomat 2 Atvinnustarfsemi sem fellur a0 flokkunarkerfinu (nefnari) - byggt a veltu

CCM + CCA Motveegi vid loft- Adlogun ad loft-

slagsbreytingar slagsbreytingum
(CCM) (CCA)
Fjarhaed % Fjarheed % Fjarhaed %
1. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 i |. og Il. vidauka vio framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
2. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda
3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.28 i I. og Il. vidauka vio framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
4. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
5. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.30 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara gildandi helsta arangursmeelikvarda
6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.311 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
7. Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu en er ekki getio i linum 1til 6 hér ad framan i nefnara videigandi 0,4 0,00003 04 0,00003

lykilarangursmeelikvarda
8. Videigandi lykilarangursmeelikvardi alls 04 0,00003 04 0,00003




Snidomat 2 Atvinnustarfsemi sem fellur a0 flokkunarkerfinu (nefnari) - byggt a fjarfestingargjoldum

CCM + CCA Motveegi vid Adlogun ad loft-

loftslagsbreytingar slagsbreytingum

(CCM) (CCA)
Fjarhaed % Fjarhaed % Fjarheed %

1 Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 i l. og Il. vidauka vio framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda
3. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i peetti 4.28 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda
4. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
5. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i peetti 4.30 i . og II. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara gildandi helsta arangursmeelikvarda
6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i peetti 4.311l. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
T Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu en er ekki getid i linum 1til 6 hér ad framan i nefnara videigandi 282 100 282 100

lykilarangursmeelikvarda
8. Videigandi lykilarangursmeelikvardi alls 282 100 282 100




Snidomat 3 Atvinnustarfsemi sem fellur a0 flokkunarkerfinu (teljari) - byggt a veltu

CCM + CCA Motveegi vio Adlogun ad loft-

loftslagsbreytingar  slagsbreytingum

(CCM) (CCA)
Fjarhaed % Fjarheed % Fjarhaed %

1. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.28 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
4. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
5. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i peetti 4.30 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara gildandi helsta arangursmaelikvarda
6. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i peetti 4.311 . og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
7 Fjarheed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu en er ekki getid i linum 1til 6 hér ad framan i teljara videigandi 609.542 100 609.542 100

lykildarangursmaelikvarda
8. Heildarfjarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu i teljaranum fyrir videigandi lykildrangursmeelikvarda 609.542 100 609.542 100




Snidmat 3 Atvinnustarfsemi sem fellur a0 flokkunarkerfinu (teljari) - byggt a fjarfestingargjéldum

CCM + CCA Métvaegi vid Aodlégun ad loft-

loftslagsbreytingar  slagsbreytingum

(CCMm) (CCA)
Fjarhaed % Fjarhaed % Fjarheed %

1. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.28 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
4, Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
5. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.30 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara gildandi helsta arangursmezelikvarda
6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.31i 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139 i teljara videigandi lykilarangursmeelikvarda
7 Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu en er ekki getid i linum 1til 6 hér ad framan i teljara videigandi 609.542 100 609.542 100

lykildarangursmaelikvarda
8. Heildarfjarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu i teljaranum fyrir videigandi lykildrangursmaelikvarda 609.542 100 609.542 100




Snidomat 4 Atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfido naer yfir en fellur ekki a0 flokkunarkerfinu - byggt a veltu

CCM + CCA Motveegi vio Adlogun ad loft-

loftslagsbreytingar  slagsbreytingum

(CCM) (CCA)
Fjarhaed % Fjarheed % Fjarheed %
1. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 i I. og Il. vidauka
vio framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.28 i 1. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
4. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
5. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.30 i . og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
6. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.3111. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvard
7 Fjarheed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu en er ekki getid i linum 1til 6 hér 608.980 100 608.980 100
ad framan i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda
8. Heildarfjarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid neer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu i nefnara videigandi lykilaran- 608.980 100 608.980 100

gursmeelikvarda



Snidomat 4 Atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfio naer yfir en fellur ekki a0 flokkunarkerfinu - byggt a fjarfestingargjéldum

CCM + CCA Métvaegi vid Aodlégun ad loft-

loftslagsbreytingar  slagsbreytingum

(CCM™) (CcA)
Fjarhaed % Fjarhaed % Fjarheed %
1. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.26 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.27 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.28 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
4, Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.29 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda
5. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.30 i I. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeaelikvarda
6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu sem um getur i paetti 4.311 l. og Il. vidauka
vid framselda reglugerd 2021/2139 i nefnara videigandi lykilarangursmeaelikvard
7 Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid nzer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu en er ekki getid i linum 1 til 6 hér 609.542 100 609.542 100
ao framan i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda
8. Heildarfjarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid neer yfir en fellur ekki ad flokkunarkerfinu i nefnara videigandi lykilaran- 609.542 100 609.542 100

gursmeelikvarda



Snidomat 5 Atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid neer ekki yfir - byggt a veltu

1.

Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 11 snidmati 1, sem flokkunarkerfid neer ekki yfir i samraemi vio patt 4.26 i . og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykildrangursmaelikvarda

2. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 2 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.27 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 3 i sniomati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.28 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykildrangursmaelikvarda

4. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 4 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid neer ekki yfir i samraemi vid patt 4.29 i . og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda

5. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 5 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.30 i . og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 6 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.31i |. og Il. vidauka vid framselda reglugerd

2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmaelikvarda

Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer ekki yfir en er ekki getio i linum 1til 6 hér ad framan i nefnara videigandi lykilarangursmeaelikvarda

808102 570

Heildarfjarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid nger ekki yfir i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

808102 570



Snidomat 5 Atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer ekki yfir - byggt a fjarfestingargjoldum

1 Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 11 snidmati 1, sem flokkunarkerfid neer ekki yfir i samraemi vid patt 4.26 i 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

2. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 2 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.27 i l. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

3. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 3 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.28 i I. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

4, Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 4 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.29 i . og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda

5. Fjarheed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 5 i snidmati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.30 i . og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda

6. Fjarhaed og hlutfall atvinnustarfsemi sem um getur i linu 6 i sniomati 1, sem flokkunarkerfid naer ekki yfir i samraemi vid patt 4.311 1. og Il. vidauka vid framselda reglugerd
2021/2139, i nefnara videigandi lykildrangursmeelikvarda

Fjarhaed og hlutfall annarrar atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid nzer ekki yfir en er ekki getio i linum 1til 6 hér ad framan i nefnara videigandi lykilarangursmeelikvarda 793.988 56,0

Heildarfjdarhaed og -hlutfall atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid neer ekki yfir i nefnara videigandi lykildarangursmeaelikvarda 793.988 56,0
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