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Delarsrapport: perioden januari — juni 2025

Fortsatt omstallning och starkt finansiell plattform

SAMMANFATTNING

Andra kvartalet (1 april - 30 juni)

Nettoomsattningen uppgick till 38,5 Mkr (79,1).

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 0,1 Mkr (2,1).

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar av
goodwill (EBITA) uppgick till -0,1 Mkr (1,8).
Periodens resultat efter skatt (och goodwill)
uppgick till -7,0 Mkr (-12,2).

Periodens resultat per aktie uppgick till -0,10
kronor (-0,21).

Forsta halvaret (1 januari - 30 juni)

Nettoomsattningen uppgick till 72,2 Mkr
(133,7).

Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till -3,9 Mkr (-0,4).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
goodwill (EBITA) uppgick till -4,3 Mkr (-0,9).
Periodens resultat efter skatt (och goodwill)
uppgick till -5,3 Mkr (-27,5).

Periodens resultat per aktie uppgick till -0,08

kronor (-0,49).
VASENTLIGA HANDELSER

Andra kvartalet (1 april - 30 juni)
. Folkhemmet flyttar butikslage i Kungens kurva (frantrader tidigare lokal och éppnar ny butik i
handelsomradet).
e Arsstamman beslutade omval av Luca Di Stefano samt nyval av Esbjorn Lundqgvist och David Wallinder som
styrelseledamoter.

Efter utgangen av rapportperioden
. Refine Group lanserar ett nytt affarsomrade for digitala tillgangar ("Digital Assets”) med en strategi att dver tid
ackumulera den digitala valutan Bitcoin.
. Refine Group genomfér tva riktade emissioner om 10 Mkr respektive 5 Mkr till ett fatal strategiska och
existerande agare.
. Refine Group utser Mangold Fondkommission till likviditetsgarant for bolagets aktier.

FINANSIELL OVERSIKT
Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Mkr 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Nettoomsattning 38,5 79,1 72,2 133,77 2449
Bruttomarginal, % 47,4% 38, 7% 45,0% 40,8% 41,8%
EBITDA 01 2,1 -39 -0,4 -29
EBITDA, % 0,2% 2,6% -5,4% -0,3% 1,2%
EBITA* -0,1 1,8 -4.3 -0,9 -3,8
EBITA, % -0,2% 2,3% -5,9% -0,7% -1,6%
EBIT -6,1 -7,7 -58,1 -19,9 -118,8
EBIT, % -15,7% -9,7% -80,5% -14,9% -48,5%
Periodens resultat -7,0 -12,2 -53 -275 -164.,6

*EBITA = Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av goodwill.



VD HAR ORDET

Det andra kvartalet 2025 har praglats av fortsatt
omstallning och ett tydligt fokus pa att starka Refines
finansiella och operativa plattform. Omsattning och
resultat &r lagre an motsvarande kvartal foregaende
ar, vilket framst forklaras av att koncernen inte langre
omfattar de tidigare avyttrade verksamheterna
SQRTN och Ecomm Holding (Gasoltuben) samt att
Folkhemmet driver farre butiker an foregaende ar
men aven minskad vidarefakturering av mediakop i
affarsomradet Digital Services.

Bruttomarginalen fortsatter att starkas

Samtidigt fortsatter bruttomarginalen att utvecklas
positivt. Forbattringen drivs dels av att Gasoltuben
inte langre ingar i koncernen, dels av att vi allt mer
fokuserar pa egna varumarken och affarer med sund
|6nsamhet. Denna utveckling bekraftar att vart
strategiska skifte mot kvalitet framfor volym
successivt ger effekt.

Starkt kassaflode

En sarskilt gladjande utveckling ar att koncernens
kassaflode fortsatter att forbattras. Det ar ett direkt
resultat av det malmedvetna arbete vi bedrivit kring
kapitalstrukturen, dar skuldsattning reducerats och
finansieringskostnader minskat vasentligt. Detta
starker var motstandskraft och skapar
handlingsutrymme framat.

Fortsatt arbete med att stirka vara dotterbolag
Arbetet med att starka vara dotterbolag fortsatter
med god framdrift. Under kvartalet har fokus i
Folkhemmet legat pa att bredda sortimentet och
utveckla fler egna varumarken samt starka e-
handeln, samtidigt som butiken i Kungens Kurva har
flyttats till en ny plats som bedéms vara mer attraktiv.
Rekonstruktionsarbetet i Folkhemmet fortldper
enligt plan, och var malsattning ar att processen ska
vara avslutad under andra halvaret.

Inom Digital Services har vi intensifierat arbetet med
bade nyforsaljning och merférsaljning. | Lybe ser vi
ett 6kat intresse fran nya kunder, inte minst som ett
resultat av att vi integrerat Al-lésningar i bade
marknadsfoéring och leverans. Parallellt har vi fortsatt
att férdjupa samarbetet med vara teknikpartners,
daribland Shopify, vilket ytterligare starker var
position pa marknaden.

Nytt affirsomrade - Digital Assets

Efter kvartalets utgang lanserade vi vart tredje
affarsomrade (“Digital Assets”) som ger oss en
plattform for 1dngsiktig exponering mot varldens

storsta digitala valuta i form av Bitcoin Treasury.
Genom successiv ackumulering av Bitcoin bygger vi
en langsiktig vardeskapande tillgang och en
strategisk reserv for koncernen. Var ambition ar att
skapa en modell som goér det mojligt att pa ett
kapitaleffektivt satt kombinera operativa bolag med
finansiella tillgangar som genererar varde over tid.

Vi ser detta som en férlangning av var roll som &gare
och forvaltare av tillgangar inom digital handel.
Ambitionen ar hég och vi ar i diskussioner med flera
strategiska partners kring finansiering och potentiella
samarbeten for att snabbt vaxa affarsomradet. Digital
Assets ar ett omrade med stor potential som kan ge
Bolaget en unik position pa den nordiska marknaden.
Dialoger med potentiella strategiska
samarbetspartners fortldoper, och vi raknar med att
framéver kunna kommunicera fler konkreta steg
framover.

Riktade nyemissioner méjliggér expansion

Efter periodens slut har vi genomfort tva riktade
emissioner om sammanlagt 15 Mkr, som innebar att
Caldas Capital tillkom som ny storagare. Det ger oss
en starkt dgarbas och férbattrad langsiktigt finansiell
stallning. Annu ett steg pa vagen for att bygga
ytterligare finansiell styrka.

Sammanfattningsvis ar Refine idag ett mer fokuserat
och finansiellt starkare bolag an for ett ar sedan. Med
tre affarsomraden - Products, Digital Services och
Digital Assets - har vi en stabil grund att sta pa, dar
vara operativa verksamheter kombineras med en
langsiktig strategi for digitala tillgangar. Arbetet med
att minska skuldsattning och driva Idnsamma affarer
fortsatter, och var malsattning ar tydlig: att bygga en
koncern med uthallig Ibnsamhet och starkt
vardeskapande for vara aktieagare.

Som alltid vill jag rikta ett stort tack till alla aktieagare,
medarbetare och kunder och som ar med pa resan
framat!

David Wallinder
VD
Stockholm, augusti 2025



REFINE GROUP - OVERBLICK

En varumarkesgrupp med digitalt fokus

Refine ar en koncern som investerar i, férvaltar och
utvecklar tillgangar inom digitala handeln. Genom att
aga, utveckla och accelerera varumarken inom den
digitala handeln och relaterade tjanster, skapar
koncernen langsiktigt varde. Refines ekosystem
mojliggdr synergier inom bland annat digital
marknadsforing, teknik och produktutveckling.
Koncernen ar uppdelad i tva affarsomraden: Products
och Digital Services. Efter periodens utgang har ett nytt
tredje affarsomrade, Digital Assets, lanserats och
kommunicerats. Digital Assets omfattar Refines Bitcoin
Treasury, som utgor en strategisk digital tillgang och
kapitalallokering med syfte att starka den finansiella
positionen, dka kapitaleffektiviteten och bidra till
langsiktigt vardeskapande.

KONCERNSTRUKTUR - VERKSAMMA ENHETER

Gruppen utgjordes av fem verksamhetsdrivande
dotterbolag samt ett koncerninternt holdingbolag vid
utgangen av Q2 2025.

Omvant forvarv

Under mitten av 2023 borsnoterade Refine sin aktie
genom ett omvant forvarv. Aktien handlas pa Nasdag
First North Stockholm.

REFINECROUP
RFGH AB
,\j\éebr?:r Z IFr(w) ::Zim;n:é SBJVZ\;\'E: rAng Lybe Sweden AB Awelin AB Heep Agency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2025-06-30



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden april — juni och januari —juni

2025

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick
till 38,5 Mkr (79,1). Kvartalets omsattning ar lagre an
féregdende ar, vilket framst beror pa att koncernen
bestar av farre verksamma bolag i ar jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar samt att
dotterbolaget Folkhemmet har en butik mindre an
foregaende ar. SQRTN Company AB och Ecomm
Holding AB avyttrades under Q4 2024 respektive Ql
2025. Avvikelserna hanfoérliga till SQRTN Company AB
och Ecomm Holding AB med underkoncern uppgar
till 6,8 Mkr respektive 27,6 Mkr for kvartalet.

Nettomsattningen for det forsta halvaret uppgick till
72,2 Mkr (133,7).

Resultat

Redovisat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
for kvartalet uppgick till 0,1 Mkr (2,1). Motsvarande
resultat for forsta halvaret uppgick till -3,9 Mkr (-0,4).

Resultatet efter avskrivningar paverkas l6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill gallande de forvarv som har genomforts i
enlighet med K3-regelverket. Av- och
nedskrivningarna ar resultatpaverkande men ej
kassaflodespaverkande.

Kvartalet belastas med planméssiga avskrivningar pa
goodwill om 6,0 Mkr, vilka ej ar likvidpaverkande.
Dessutom belastas resultatet av ej likvidpaverkande
rantekostnader och avgifter for lanet fran Buntel AB
(vilka reglerats via teckningsoptioner) och Exelity AB.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet
till -7,0 Mkr (-12,2). Motsvarande resultat for det forsta
halvaret uppgick till -5,3 Mkr (-27,5).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning
Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till
-0,2 Mkr (-4,5). Kassaflodet for forsta halvaret uppgick
till -5,5 Mkr (-13,1).

Kassaflodet fran gruppens lépande verksamhet efter
forandringar i rorelsekapital uppgick till -0,2 Mkr (8,4)
under kvartalet. For forsta halvaret uppgick
motsvarande kassafléde till -10,3 Mkr (0,5).

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av
perioden till 154,6 Mkr (382,6). Vid senaste

arsbokslutet uppgick balansomslutningen till 218,0
Mkr.

Tillgadngar

Pa tillgangssidan finns bland annat kvarstaende
goodwill hanforligt till genomférda forvary.
Koncernen tillampar K3 som redovisningsprincip
vilket medfor att befintlig goodwill I6pande skrivs av
enligt en bedémd ekonomisk livslangd om 10 &r.
Avskrivningstiden bedéms motiverad av det
langsiktiga perspektiv med vilket gruppen avses
byggas och verka. Minst arligen genomfors ett
impairment test vilket innebar att det bokférda
vardet av kvarvarande goodwill stresstestas for att se
om det ar motiverat. Om de bokfoérda vardena
beddéms som for héga sker nedskrivningar, enligt
regelverket, via resultatrakningen men ar da inte
kassaflodespaverkande.

| dvrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i gruppens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgang till 6,2
MKkr.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 78,4 Mkr (214,2). Férandringen mot foregdende
kvartal hanfors till periodens resultat.

Bland langfristiga skulder aterfinns dotterbolagens
langfristiga del av skatteanstanden samt lanet fran
Buntel AB som forfaller till betalning i december
2027.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns sedvanliga
rorelseskulder kopplat till gruppens bolag samt
kortfristig del av skatteanstanden och Exelity AB.

Skatteanstdnd

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
mojligheten till skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgar till 36,9 Mkr. Anstdnden har idag
en av Skatteverket beviljad avbetalningsplan fram till
och med september 2027. Skatteanstanden ska
enligt beslutet amorteras halvarsvis med en rak
amorteringsplan under perioden mars 2025 till
september 2027.



Skuldsattning

Under Q12025 avyttrades underkoncernen Ecomm
Holding AB, vilket reducerade de rantebarande
skulderna med cirka 60 Mkr och innebar att
koncernen undviker betydande
betalningsforpliktelser under 2025 hanforliga till
underkoncernen (i form av tillaggskopeskilling och
storre I6pande laneamorteringar). For att fortsatta

Finansiell utveckling

driva operativa forbattringar och nd en langsiktig
hallbar kapitalstruktur i dotterbolaget Svenska
Folkhemmet Mobler & Inredning AB, har
dotterbolaget ingatt ett rekonstruktionsférfarande
under mars 2025. Koncernen arbetar fortsatt aktivt
med att starka koncernens balansrakning och
intjaning for att reducera koncernens absoluta och
relativa skuldsattning.

Nedan dterges proformaredovisning fér de heldgda operativa bolagen i gruppen, redovisade under samma
perioder for att ge en ékad jamférbarhet. Gruppens overhead-kostnader dr exkluderade varvid enbart de operativa

bolagens prestation dterges.

Nettoomsattning och resultat proforma
Omsattningen for de operativa dotterbolagen
minskar ndgot under arets andra kvartal. Pa rullande
12 manaders basis uppgar denna till cirka 145 Mkr, att
jamféra med cirka 156 Mkr for heldret 2024.
Nedgangen forklaras framst av att dotterbolaget
Folkhemmet (till skillnad fran foregdende ar) inte
langre driver butiken i Uppsala, ett vidare fokus mot
att driva 6kande bruttomarginaler, samt en minskad
vidarefakturering av annonsbudget inom
affarsomradet Digital Services.

Operativa bolag - Intakter och EBITDA (Mkr)
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EBITDA proforma for gruppens operativa dotterbolag
(dvs. rensat for koncernkostnader) uppgar till cirka 2
Mkr pa rullande 12 manaders basis, vilket ar i linje
med helaret 2024. Resultaten ar daremot pa
betydligt lagre nivaer jamfort med bolagens
historiska intjaning till foljd av konsumtionsbortfallet,
kostnadsinflationen och prispressen som stora delar
av marknaden upplevt under de senaste aren. Detta
synliggdrs i EBITDA-marginalen.

Ingadende operativa bolag i
sammanstallningen:
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OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 0,9 Mkr (0,9) och resultat fore skatt till
-1,3 Mkr (-0,9).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Refine Group foljer redovisningsprinciper i enlighet
med K3. Koncernredovisningen har med undantag
for inforandet av resultatmattet EBITDA upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen med

tilldampade redovisningsprinciper enligt BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

EBITDA-mattet anvands for att lasaren lattare ska
kunna jamfora verksamhetens resultat med andra
verksamheter. EBITDA definieras i denna rapport som
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar.

REFINE GROUPS AKTIE

Refine Group AB (publ) &r noterad pa Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) REFINE.
Totalt var 67 509 765 stamaktier utestdende per den
30 juni 2025. Varje aktie motsvarar en rost pa
arsstdmman.

Under Q12025 har 33 115 796 teckningsoptioner av
serie 2025/2026 emitterats. Loptiden fér optionerna ar
12 manader.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har for narvarande inga langsiktiga
incitamentsprogram avsedda for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Koncernen har ej tillkdnnagivit langsiktiga mal for
tillvaxt och I6nsamhet.

UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampning av
redovisningsprinciper, baseras pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under rddande omstandigheter anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och antaganden ses 6ver regelbundet.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Refine Group har en kontinuerlig process for att
identifiera vasentliga risker som kan paverka bolagets
finansiella stallning och resultat. Risker identifieras
och varderas utifran nedan:

- Strategiska risker

- Risker pd marknaden

- Operationella risker

- Finansiella risker (inklusive likviditet)

FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

I den man framatblickande uttalanden gors i denna
rapport ska dessa utlasas som avgivna vid given
specifik tidpunkt och vid tidpunkten kanda
forhallanden och bedémningar. Viktigt att beakta ar
aven att forhallanden och bedémningar kan andras
och dessutom goras olika beroende pa individ.

Lasaren av denna rapport bor darfor alltid bilda sig en
egen uppfattning om rimligheten i framatblickande
uttalanden vilka kan komma att bli annorlunda i
verkligheten.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden april — juni och januari — juni 2025 och 2024 samt helar 2024

Resultatrakning foér koncernen i sammandrag

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 38 492 79129 72 237 133 682 244 942
Ovriga rérelseintdkter 25 123 954 19 767
Summa roérelsens intidkter 38 518 79 252 73191 133 801 245709
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -20 248 -48 497 -39 708 -79 074 -142 597
Ovriga externa kostnader -8788 -15 887 -18 166 -30 767 -60 496
Personalkostnader -9 377 -12 805 -19122 -24.397 -45190
Ovriga rérelsekostnader -12 - -75 - -364
Summa rérelsens kostnader exkl. avskrivningar -38 425 -77 189 -77 071 -134 238 -248 647
EBITDA 93 2063 -3 880 -437 -2938
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -6 145 -9736 -54 260 -19 469 -115 872
EBIT -6 052 -7 673 -58 140 -19 906 -118 810
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernféretag - - 56 455 - -31942
Resultat fran andelar i intresseféretag - - - - -1338
Ovriga ranteintakter och likn. resultatposter 612 141 614 269 1303
Rantekostnader och liknande resultatposter -1527 -4 632 -4 210 -7 857 -13713
Finansnetto -915 -4 491 52 859 -7 588 -45 690
Resultat fére skatt -6 967 -12 164 -5 281 -27 493 -164 500
Uppskjuten skatt - - - - 15
Skatt pa arets resultat - - - - -80
Periodens resultat -6 967 -12164 -5 281 -27 493 -164 565
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedagare -6 971 42 836 -5273 27 522 -164 482
Innehav utan bestammande inflytande 4 -13 -8 -29 -83



2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 67 509 765 57128163 67 509 765 56194 381 61878 017
Utestaende aktier vid periodens utgang 67509765 67509 765 67509765 67509 765 67 509 765
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr -0,10 -0,21 -0,08 -0,49 -2,66
Resultat per utestaende aktier, kr -0,10 -0,18 -0,08 -0,41 -2,44
2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Utestaende aktier vid periodens slut efter
utspadning* 100 625561 67 509 765 100 625561 67 509 765 67 509 765
Resultat per utestaende aktier efter utspadning,
kr -0,07 -0,18 -0,05 -0,41 -2,44

*Antalet aktier efter utspddning avser det totala antalet utestdende stamaktier samt det antal aktier som potentiellt kan tillkomma vid fullt
nyttjande av utestdende teckningsoptioner, oaktat om dessa fér ndrvarande dr in-the-money eller ej.



Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Tkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Goodwill 114182 293 451 168 060

Materiella anlaggningstillgangar 1438 2 651 1868

Finansiella anlaggningstillgangar 1842 3498 1891
N7 462 299 600 171 819

Omsittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror N 474 37239 20193
Kundfordringar 9 058 23 436 9 897
Ovriga kortfristiga fordringar 1767 652 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 663 2 602 3532
Kassa och bank 6161 19 055 1 633

37123 82 984 46 147
SUMMA TILLGANGAR 154 585 382 584 217 966

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 6751 33755 33755
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 71025 179 698 42742
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 77 776 213 453 76 497
Innehav utan bestdmmande inflytande 668 730 675
78 444 214183 77173
Avsittningar och langfristiga skulder
Uppskjuten skatt - 15 -
Skulder till kreditinstitut 6 000 - 24583
Ovriga l&ngfristiga skulder 2471 30997 14 036
3071 310m 38 619
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 2 315 4994
Skulder till kreditinstitut - 18 000 5498
Forskott fran kunder 2974 5018 4 687
Leverantdrsskulder 7 844 30 531 20 698
Ovriga skulder 23736 71174 51904
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 876 10 352 14 393
45 430 137 390 102 174

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 154 585 382 584 217 966




Rapport over koncernens kassaflode

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Resultat efter finansiella poster -6 967 -12163 -5 281 -27 493 -164 500
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 6145 9 864 -2195 19 451 144 445
Betald skatt 6 - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -816 -2300 -7 476 -8 043 -20 055
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -820 1044 456 -8 17 039
Forandring av kortfristiga fordringar -971 16 169 -7 240 7 050 5928
Forandring av kortfristiga skulder 2 407 -6 514 3990 1515 -15 216
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -200 8 399 -10 270 515 -12 304
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i salda bolag - - -860 - -
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar - -417 -24 -434 818
Nettoinvesteringar och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgangar - - -318 - 1609
Kassafléde fran investeringsverksamheten (o] -417 -1202 -434 2 427
Finansieringsverksamheten
Forandring av skulder - -30 019 6 000 -30 694 -33 062
Nyemissioner - 17 533 - 17 533 22 437
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (o] -12 486 6 000 -13 161 -10 625
Periodens kassafléde -200 -4 504 -5 472 -13 080 -20 502
Forvarvad kassa - - - - -
Likvida medel vid periodens bdrjan 6 361 23 559 11 633 32135 32135
Likvida medel vid periodens slut 6161 19 055 6161 19 055 1 633
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget N
Aktiekapital  tillskjutet  kapitalinkl,  Minoritets- Summa
. . intresse eget kapital

kapital arets resultat
Tkr
Ingaende eget kapital 2024-01-01 27 620 1308 223 -118 571 1894 219 166
Omféring arets resultat -312 996 312 996 -
Nyemission 6135 16 302 22 437
Forskjutning i eget kapital 1135 -1135 -
Valutakurseffekt 135 135
Arets resultat -164 482 -83 -164 565
Utgaende eget kapital 2024-12-31 33755 1012 799 -970 057 676 77173

Ovrigt Annat eget L

Aktiekapital  tillskjutet kapital inkl, ~ Minoritets summa
. o intresse eget kapital

kapital arets resultat
Tkr
Ingaende eget kapital 2025-01-01 33755 1012 799 -970 057 676 77173
Omféring arets resultat 312 996 -312 996 -
Utgivande av teckningsoptioner 6 551 6 551
Arets resultat -5273 -8 -5281
Utgaende eget kapital 2025-06-30 33755 1325795 -1281775 668 78 444




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Perioden april — juni och januari — juni 2025 och 2024 samt helar 2024

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01
Tkr 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 891 929 1972 1514 2949
Ovriga rérelseintakter n3 - 972 20 26
Summa roérelsens intidkter 1004 929 2944 1534 2975
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -820 -1367 -1913 -2 620 -6 050
Personalkostnader -917 -325 -1696 -326 -17
Ovriga rérelsekostnader - - -1 - -2
Summa rorelsens kostnader -1737 -1692 -3 610 -2946 -6 069
Rorelseresultat -734 -762 -667 -141 -3 095
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -3778 - -311 407
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - -2 - -1 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -608 -175 -1 409 -310 -1560
Finansnetto -608 -177 -5187 =31 -312 966
Resultat fére skatt -1342 -939 -5 854 -1722 -316 061
Skatt pa arets resultat - - - - -
Periodens resultat -1342 -939 -5 854 -1722 -316 061
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

Tkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 268 354 579761 268 355
Uppskjuten skattefordran 597 597 597
268 951 580 358 268 952
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 30 881 -
Fordringar hos koncernféretag 5287 7 224 5362
Ovriga kortfristiga fordringar 1 - 127
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3886 268 258
Kassa och bank 1439 284 98
10 643 8 657 5845
SUMMA TILLGANGAR 279 594 589 015 274797
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6751 33755 33755
Fritt eget kapital
Overkursfond 1079 412 1080 607 1079 412
Balanserat resultat -811 31 -529 999 -528 805
Arets resultat -5 854 -1722 -316 061
268 998 582 641 268 302
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 6 000 - -
6 000 (o} (o]
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3000 3000 -
Leverantdrsskulder 101 2201 1428
Ovriga skulder 352 52 3194
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1143 1121 1873
4 596 6 374 6 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 279 594 589 015 274797
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Refine Group AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 22 augusti 2025

Luca Di Stefano
Styrelseordférande

David Wallinder
VD

Kontakt
For fragor, vanligen kontakta:

David Wallinder, VD och Koncernchef
ir@refinegroup.com
Telefon: +46 73 525 08 45

Investor Relations
ir@refinegroup.com

Adress

Refine Group AB (559026-0963)
c/o AboutValue Stockholm
Nybrogatan 7

M4 34 Stockholm

Esbjorn Lundquvist David Wallinder
Ledamot Ledamot

Certified Advisor
Eminova Fondkommission

Kommande rapportering
Delarsrapport Q3 (januari — september) 2025:
7 november 2025

Bokslutskommuniké (januari - december) 2025:
13 februari 2026

Denna deldrsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.
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