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Langsammare rekrytering for ABNCoV2 fas 3-studie, utspiadningseffekter samt léigre prognoser sinker
motiverat virde. Men Analysguiden noterar kortsiktiga triggers i aktien.

Milstolpar till AdaptVac under 2023
Rekryteringen av éldre deltagare till Bavarian Nordics registreringsgrundande fas 3-studie for ABNCoV2 har gatt
ladngsammare 4n vantat. Den lga vaccinationsaktivitet mot Covid-19 i Europa bidrar sannolikt bidrar till

utvecklingen.

En forsta avldsning frén studien férvantas nu i mitten av 2023. Enligt Bavarian Nordics arsredovisning raknar
bolaget med att under 2023 betala upp till 300 miljoner DKK till AdaptVac, férutsatt att avlasningen &r positiv

och att ans6kan om godkidnnande ldmnas in ar.

Nyemission 16ser finansiering av ES2B-C001

ExpreS2ion Biotechnologies FoU-kostnader 6kade till 36 MSEK under det sista kvartalet 2022, upp frén 1,6 MSEK
under forsta kvartalet 2022. Med den nu foreslagna nyemissionen om cirka 200 MSEK kan bolaget fortsétta att
driva pé investeringar i sitt program ES2B-C001 och fortsitta omvandlingen till en pipeline-driven organisation.
Vi férvantar oss att den forsta patienten i en fas I-studie med ES2B-C001 kommer att behandlas i mitten av 2024,

en liten f6rdrojning jamfért med véra tidigare antaganden.

FDA foreslar nya vaccinationsprocedurer

Den 26 januari holls ett mote med FDA: s radgivande kommitté kring férdndringar i den nuvarande proceduren
for vaccination mot Covid-19. De experter som bjods in till motet rostade for att bade primér- och
pafyllnadsvaccination ska utféras med samma typ och dos av vaccin. Panelen och FDA-tjansteménnen férordade
de nyligen lanserade bivalenta mRNA-vaccinerna framf6r de monovalenta versioner, som introducerades 2021

och som nu sannolikt kommer att fasas ut.

Ett sddant beslut bér inte direkt pdverka Bavarian Nordics pagdende fas 3-program med ABNCoV2, men det
aterstar att férstd om ett nya rekommendationer i USA sitter upp andra krav for godkannande av nista

generation av Covid-19-vacciner.

Stor utspadning fran féreslagen nyemission

Den féreslagna nyemissionen till kurs 4,90 kronor/aktie med efterféljande teckningsoptioner kommer att,
forutsatt full teckning, mer én férdubbla antalet aktier under 2023. Givet utspiddningen och en prognos om ett
lagre totalt antal vaccinationer under 2024-28 sianker vi motiverat virde f6r ExpreS2ion Biotechnologies till 12
kronor (25).

Forsta fas 3-data for ABNCoV2 och 12-ménaders data pa antikroppsnivéer i den avslutade fas 2-studien utgor,

tillsammans med framsteg for ES2B-COO01, potentiella trigger i aktien pa kort sikt.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-expres2ion-biotech-ett-foranderligt-landskap
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