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En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vardskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, da en stor del av tréningen idag kan utféras utanfoér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande inom tillverkning
av virtual reality simulatorer for evidensbaserad titthalskirurgisk och endoskopisk tréaning. Simulatorerna tillater kirurger och andra med-
icinska specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltrade till operationssalen.
Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science med simuleringslésningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns aven i Stockholm. Med saljkontor i USA, Frankrike, Kina och UAE
samt ett globalt natverk av distributorer sékerstalls en narvaro pa de flesta marknader globalt. Surgical Sciences aktie ar upptagen till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.
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FORSTA KVARTALET EFTER FORVARVET
AV SENSEGRAPHICS, NYA FINANSIELLA

MAL

TREDJE KVARTALET 2019 -
(JUL-SEP)

m Nettoomsattningen uppgick till 32,3 MSEK (13,7), mot-
svarande en 6kning med 136% jamfort med motsva- -
rande period foregaende ar.

m Rorelseresultatet uppgick till 9,5 MSEK (-1,0).

m Nettoresultatet uppgick till 10,2 MSEK (-1,0), vilket gav
ett resultat per aktie om 1,67 SEK (-0,20).

m Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till 48,7 MSEK (5,0). Likvida medel uppgick per 30 sep-
tember 2019 till 67,5 MSEK (29,3).

FORSTA NIO MANADERNA 2019 -
(JAN-SEP)

Styrelsen har i samband med delarsrapporten antagit
nya finansiella mal, se vidare sidan 6. Malet ar att om-
sattningen ar 2024 skall uppga till 400 MSEK. EBITDA
skall uppga till minst 40%.

Ny utdelningspolicy har antagits. Pa kort sikt (1-3 ar)
ar ingen utdelning planerad. Pa medellang sikt (3-5 ar)
avser Surgical Sciences styrelse och verkstallande di-
rektor att arligen féresla en utdelning, eller annan mot-
svarande form av utskiftning, som i genomsnitt éver
tiden motsvarar 30 procent av arets nettovinst efter
betald skatt. Vid beslut om forslag till utdelning eller
motsvarande kommer bolagets framtida vinster, finan-
siella stallning, kapitalbehov samt stallning i Ovrigt att
beaktas.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till
47,3 MSEK (-1,4).

m Den 28 juni annonserades att Surgical Science forvar-

m Nettoomsattningen uppgick till 62,3 MSEK (39,8), mot- var SenseGraphics, med verksamhet inom robotkirurgi.

svarande en 6kning med 57% jamfort med motsvarande Forvarvet innebar en 6kning av Surgical Sciences om-

period foregaende ar. sattning med drygt 50 MSEK per & med mycket god

m Rorelseresultatet uppgick till 2,8 MSEK (-7,5). Idbnsamhet och ger tydliga marknadssynergier inom affars-

omrade Industry/OEM. Tilltrade skedde den 30 juli 2019

= Nettoresultatet uppgick till 3,4 MSEK (-7,4), vilket gav ett och bolaget konsolideras i Surgical Sciences rakenskaper

resultat per aktie om 0,64 SEK (-1,53). fran den 1 juli 2019.

januari - september juli - september Helar
NYCKELTAL 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning, MSEK 62,3 39,8 32,3 13,7 65,7
Rorelseresultat, MSEK 2,8 -7,5 9,5 -1,0 4.1
Resultat efter finansiella poster, MSEK 3,2 -7,5 9,8 -1,0 4.1
Nettoresultat, MSEK 3,4 -7,4 10,2 -1,0 4.5
Antal anstéllda vid periodens slut 58 34 58 34 37
Soliditet, % 86,4 81,5 86,4 81,5 79,7
Resultat per aktie, SEK 0,64 -1,53 1,67 -0,20 -0,93
Eget kapital per aktie, SEK 58,27 15,43 58,27 15,43 16,32
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 303,0 82,1 303,0 82,1 100,00
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 2037,5 399,3 2037,5 399,3 486,4

For definitioner, se sidan 15.
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VD HAR ORDET

Ett fantastiskt kvartal som visar styrkan i Surgical
Science efter forvarvet i somras och médjligheterna
inom affarsomrade Industry/OEM. Med kvartalets for-
saljning pa 32,3 MSEK och ett rorelseresultat pa 9,5
MSEK nar vi en EBITDA-marginal pa hela 43% med en
bruttomarginal pa 87%. Nu ar fokus pa att 6ka omsatt-
ningen genom ytterligare Industry/OEM-kunder som
licensierar teknologi fran oss, for att na bolagets upp-
daterade malsattningar for 2024.

For Industry/OEM var det ett mycket starkt kvartal da vi ef-
ter forvarvet av SenseGraphics nu har licensintakter bade
fran det ledande bolaget inom robotkirurgi och fran nagra
av utmanarna som ar precis i bdrjan av sin kommersialise-
ring. Industry/OEM utgjorde i tredje kvartalet 59% av omsatt-
ningen. Som vi tidigare forutspatt 6kar bruttomarginalen nar
andelen licensintakter okar. For tredje kvartalet var brutto-
marginalen 87% for Surgical Science som helhet vilket visar
pa vinstmojligheterna framdver vid fortsatt tillvaxt.

Forsaljningen i tredje kvartalet for Educational Products var
fortsatt storst i Asien men aven andra marknader i Europa
samt Nord- och Sydamerika bidrog till forsaljningen. Europa
tappade visserligen gentemot forra aret pa kvartalsniva da
ett mycket starkt tredje kvartal for Ryssland 2018 inte kom
upp i samma niva i ar. Flera stora marknader i Europa ar dock
bra positionerade dar vi t.ex. ser att satsningen i Frankrike
med egen personal gor att vi har goda férhoppningar om bra
forsaljningsutveckling. Aven Tyskland dar vi arbetat intensivt
tillsammans med en av vara distributérer och England dar
gynnsamma forskningsresultat publicerats med vara produk-
ter gor att Europa som helhet ser lovande ut.

Forsaljningen totalt 6kade med 35% jamfort med motsvarande
period 2018 om SenseGraphics forsaljning for tredje kvartalet
2018 pa 10,3 MSEK (pro forma, ej IFRS) laggs till Surgical
Sciences forsaljning for jamforelseperioden. Verksamheten
efter forvarvet visar pa ett kassafléde om drygt 13 MSEK fore
forandringar i rorelsekapital, en mycket god rérelsemarginal
pa 29% och starkt likviditet med en kassa pa 67 MSEK vid
utgangen av perioden. EBITDA-marginalen, som mater vinst-
marginalen fore avskrivningar, ar 43% detta forsta kvartal ef-
ter forvarvet. Detta ar mycket tillfredsstéllande - speciellt da
kvartalet innehéller engangskostnader till foljd av férvarvet pa
ca 1,5 MSEK.

Operativt ar vi Overtygade om att globala makrotrender
som Okat fokus pa patientsdkerhet, transformering till

400 MSEK 2024 ar rimligt givet
var overtygelse om makrotrender
inom varden.

minimalinvasiv kirurgi och digitaliseringen av varden gor att
simulering blir en allt mer kritisk komponent. Nar tillverkare
av medicinteknik utvecklar, genomgar regulatorisk prévning,
marknadsfor och installerar nya avancerade instrument som
kirurgirobotar ar simulering en sjalvklarhet for att 0ka effekti-
viteten och sénka kostnaderna pa ett patientsékert satt.

Malsattningen pa en omsattning om 400 MSEK 2024 for
Surgical Science uppnas genom en fortsatt snabb 6kning
av forsaljning inom Industry/OEM och en stabil forsaljnings-
tillvaxt pa 15% inom Educational Products. Nar man blickar
5 ar framat i tiden ar mycket per definition osdkert men vi
ar dvertygade om att malet ar rimligt givet var bedéomning av
makrotrender inom varden. Sedan ar forstas den svaraste de-
len att uppskatta hur lang tid det tar - nar vi malet tidigare
eller senare an 202472 Det beror pa hur framgangsrika vi ar i
att vinna nya kontrakt och hur snabbt utrullningen av ny digital
teknologi gar. Runt 65% av varldens kirurgirobotar ar installe-
rade i USA - sa tillvaxtmaojligheterna ar valdigt stora. Nar nu
utmanare som CMR Surgical borjar rapportera forsaljning pa
marknader som t.ex. Indien beddémer vi att konkurrens kom-
mer snabba pa implementeringen av ny teknologi.

Lonsamhetsmalet att ha en EBITDA-marginal pa minst 40%
ar uppnatt under tredje kvartalet. Vi ser dock att marginalen
kan komma att fluktuera nagot runt 40% till folid av forsalj-
ningsmix och kostnader for att 6ka organisationens formaga
att nd omsattningsmalet. Men sa lange som vart antagande
om att en vasentlig del av omsattningen 2024 kommer fran
licensintakter inom Industry/OEM uppfylls har vi stark tilltro
till att Ibnsamhetsmalet uppnas.
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Integrationen med de nya kollegorna pa kontoret i Kista har
gatt mycket bra. Det finns energi och stor tilltro till en ljus
framtid i var stravan att sakerstalla att alla som &r pa vag in
i operationssalen skall veta att kirurgen tranat, och blivit ob-
jektivt certifierad, i en saker simulerad milj6. Vi ser fram emot
fjarde kvartalet, som ar det mest intensiva for oss, och en bra

avslutning pa 2019.

TREDJE KVARTALET 2019
(JULI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets tredje kvartal uppgick till 32,3
MSEK (13,7), en 6kning med 136% jamfort med samma pe-
riod foregaende ar.

Nettoomsattningen for SenseGraphics ingar i omsattningen
for tredje kvartalet 2019, bolaget konsolideras i Surgical
Science-koncernen fran den 1 juli 2019. For motsvarande
period 2018 var SenseGraphics omsattning 10,3 MSEK (pro
forma, ej IFRS). Pro forma fér jamforbara enheter 6kade kon-
cernens omsattning med 35%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 13,2 MSEK forsalj-
ning inom affarsomrade Educational Products och 19,1 MSEK
forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Inom omrade Educational Products uppvisade region Asien
den storsta tillvaxten och 6kade med 45%. Forsaljningen till
Kina, som ar Surgical Sciences storsta marknad inom detta
omrade, var stark under kvartalet samt att forséljning &ven
skedde till andra lander i regionen. Inom omrade Industry/
OEM sker den storsta andelen av forsaljningen till region Nord-
och Sydamerika, da den storsta kunden har sitt sate i USA.

For intakter per region, se not 2 pa sidan 13.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 4,3 MSEK (3,4), mot-
svarande en bruttomarginal om 87% (75). Forsaljnings-
kostnaderna uppgick till 10,0 MSEK (7,3) vilket innebar 31%
(53) av omsattningen. Dotterbolaget i USA klassificeras i sin
helhet som foérsaljningskostnader. | forsaljningskostnaderna
ingar avskrivning pa den del av forvarvet av SenseGraphics
som klassificerats som kundkontrakt, uppgaende till 43,8
MSEK. Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett belopp om 1,1
MSEK per kvartal. Administrationskostnaderna uppgick till
3,9 MSEK (1,3) vilket innebar 12% (10) av omsattningen. |
kvartalets kostnader ingar engangskostnader hanforliga till
forvarvet av SenseGraphics med 1,5 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 4,4 MSEK (2,6), vilket motsvarar 14% (19) avomsattningen.
Under kvartalet har 2,5 MSEK (1,4) av utvecklingskostnaderna
balanserats som immateriell tillgdng. Utvecklingsavdelningen

har under kvartalet bl.a. fortsatt arbetet med att ta fram en ny
kolorektalmodul i samarbete med Meerecompany i Sydkorea
samt slutfort arbetet med den nya versionen av mjukvaran
for LapSim, LapSim 2019, vilken har borjat distribueras under
tredje kvartalet. En betydande investering gors under aret i ett
nytt och mer intuitivt GUI (Graphical User Interface, dvs. hur
verktyget presenteras for anvandaren) samt i ett administra-
tionsverktyg for simulatorerna, med LapSim som initialt fokus.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintékter ligger kostnaderna for
denna tid under Kostnad sald vara.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 9,5
MSEK (-1,0), motsvarande en rorelsemarginal om 29% (-7).
Avskrivningar har belastat kostnad for salda varor med 0,1
MSEK (0,1), férsaljningskostnader med 1,3 MSEK (0,2), admi-
nistrationskostnader med 1,2 MSEK (0,2) och forsknings- och
utvecklingskostnader med 2,0 MSEK (2,1). Tilldampningen av
IFRS 16 fran 1 januari 2019 har 6kat avskrivningarna med
0,9 MSEK (-), dessa ligger i sin helhet under administrations-
kostnader. | forsaljningskostnaderna ingar avskrivning pa den
del av forvarvet av SenseGraphics som klassificerats som
kundkontrakt, uppgaende till 43,8 MSEK. Beloppet skrivs av
pa 10 ar med ett belopp om 1,1 MSEK per kvartal.

EBITDA uppgick till 14,0 MSEK (1,5), motsvarande en EBITDA
marginal om 43% (11).

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 10,2 MSEK (-1,0).
Kvartalets skatteintdkt om 0,4 MSEK (0,0) bestar av be-
raknad skatt pa arets resultat samt forandring i uppskjuten
skattefordran.

Kassaflode

Under perioden juli - september 2019 uppgick kassaflodet
fran den l6pande verksamheten till 48,7 MSEK jamfort med
5,0 MSEK for motsvarande period 2018. Kassaflode fran
forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 35,5 MSEK (3,6).
Forandringen bestar huvudsakligen av en 6kad kortfristig
skuld och en minskad kortfristig fordran, bada posterna han-
forliga till forvarvet av SenseGraphics.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -204,8
MSEK (-1,9). -201,4 MSEK ar hanforligt till forvarvet av
SenseGraphics, se vidare not 5 pa sidan 14. Resterande del
bestar huvudsakligen av utvecklingskostnader relaterade till
bolagets mjukvara.

4 DELARSRAPPORT JAN-SEP 2019 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 188,8
MSEK (-0,1). Under kvartalet genomférdes en riktad nyemis-
sion om 200 MSEK. Transaktionskostnaderna fér emissionen
uppgick till 10,2 MSEK. Tillampningen av IFRS 16 innebar att
1,0 MSEK (-) ligger under finansieringsverksamheten som
amortering av leasingskulder.

FORSTA NIO MANADERNA 2019
(JANUARI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning
Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till
62,3 MSEK (39,8), en 6kning med 57% jamfért med samma
period foregaende ar.

Nettoomsattningen for SenseGraphics ingar i omsattningen
for tredje kvartalet 2019. For de forsta nio manaderna 2019
var bolagets omsattning 45,3 MSEK (pro forma, ej IFRS) och
fér motsvarande period 2018 36,0 MSEK. Pro forma for jam-
forbara enheter 6kade koncernens omsattning med 19%.

Inom omrade Educational Products uppvisade region Asien
den storsta tillvaxten och 6kade med 35%. Forsaljningen till
Kina, som ar Surgical Sciences stdrsta marknad inom detta
omrade, har varit stark under perioden samt att forsaljning
aven skett till andra lander i regionen. Aven forsaljningen i
Mellandstern och 6vriga Europa (inkl. Ryssland) var starkare
an samma period féregaende ar, medan Norden och regjon
Nord- och Sydamerika uppvisade lagre forsaljning.

Inom omrade Industry/OEM sker den stérsta andelen av for-
saljningen till region Nord- och Sydamerika, da den storsta
kunden har sitt sate i USA.

For intakter per region, se not 2 pa sidan 13.

Kostnader och resultat

Fran 1 januari 2019 rapporterar Surgical Science enligt funk-
tionsindelad resultatrakning istallet for kostnadsslagsindelad.
Jamforelsedret 2018 har raknats om, dock inte 2017 varfor
resultatrakningar per kvartal for koncernen pa sidan 12 fort-
farande redovisas enligt kostnadsslagsindelning.

Kostnad for salda varor uppgick till 11,6 MSEK (10,5), motsva-
randeenbruttomarginalom81%(74).Forsaljningskostnaderna
uppgick till 26,4 MSEK (21,3) vilket innebar 42% (54) av om-
sattningen. Dotterbolaget i USA klassificeras i sin helhet som
forsaljningskostnader. Administrationskostnaderna uppgick
till 9,7 MSEK (5,4) vilket innebar 16% (14) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for de forsta
nio manaderna till 11,3 MSEK (10,1), vilket motsvarar 18%
(25) av omsattningen. Under perioden har 5,2 MSEK (4,9) av
utvecklingskostnaderna balanserats som immateriell tillgang.
Utvecklingsavdelningen har under perioden bl.a. arbetat med

projekt for ett medicinteknikféretag som innebar att deras in-
strument simuleras i LapSim, samt med ett certifieringspro-
gram for Frankrike. Arbete har ocksa pagatt for att ta fram
en ny kolorektalmodul i samarbete med Meerecompany i
Sydkorea samt med den nya versionen av mjukvaran for
LapSim, LapSim 2019. En forsta version av stod for VR-
headset till LapSim har ocksa slutforts och utvarderas pa
nagra utvalda marknader under produktnamnet LapSim 360.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintakter ligger kostnaderna for
denna tid under Kostnad sald vara.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 2,8
MSEK (-7,5), motsvarande en rérelsemarginal om 4% (-19).
Avskrivningar har belastat kostnad for salda varor med 0,3
MSEK (0,2), férsaljningskostnader med 1,6 MSEK (0,5), admi-
nistrationskostnader med 2,7 MSEK (0,6) och forsknings- och
utvecklingskostnader med 6,0 MSEK (6,2). Tillampningen av
IFRS 16 fran 1 januari 2019 har 6kat avskrivningarna med 2,0
MSEK (-), dessa ligger i sin helhet under administrationskost-
nader. Se vidare not 1 pa sidan 13. | forsaljningskostnaderna
ingar avskrivning pa den del av forvarvet av SenseGraphics
som klassificerats som kundkontrakt, uppgaende till 43,8
MSEK. Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett belopp om 1,1
MSEK per kvartal.

EBITDA uppgick till 13,3 MSEK (0,0), motsvarande en EBITDA
marginal om 21% (0).

Nettoresultatet fér perioden uppgick till 3,4 MSEK (-7,4).
Periodens skatteintédkt om 0,2 MSEK (0,1) bestar av berak-
nad skatt pd arets resultat samt forandring i uppskjuten
skattefordran.

Kassaflode

Under de forsta nio manaderna 2019 uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till 47,3 MSEK jamfort med
-1,4 MSEK for motsvarande period 2018. Kassaflode fran
forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 35,1 MSEK (-0,9).
Forandringen bestar huvudsakligen av en Okad kortfristig
skuld och en minskad kortfristig fordran, bada posterna han-
forliga till forvarvet av SenseGraphics.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -207,7
MSEK (-7,3), dar -201,4 MSEK ar hanforligt till forvarvet av
SenseGraphics, se vidare not 5 pa sidan 14. Resterande del
bestar huvudsakligen av utvecklingskostnader relaterade till
bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 189,0
MSEK (-0,4). Under tredje kvartalet genomfordes en riktad
nyemission om 200 MSEK. Transaktionskostnaderna for
emissionen uppgick till 10,2 MSEK. Tilldampningen av IFRS 16
innebar att 2,1 MSEK (-) ligger under finansieringsverksam-
heten som amortering av leasingskulder.
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Finansiell stallning

Per den 30 september 2019 uppgick koncernens likvida
medel till 67,5 MSEK, eget kapital till 391,8 MSEK och solidi-
teten till 86%. Den 30 september 2018 uppgick koncernens
likvida medel till 29,3 MSEK, eget kapital till 75,0 MSEK och
soliditeten till 82%. Det egna kapitalet per aktie uppgick den
30 september 2019 till 58,27 SEK (15,43).

UTSIKTER

Surgical Science fortséatter strategin med tva separata affars-
omraden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander produkterna LapSim®, EndoSim®, TeamSim®
och Simball Box® for att 6ka patientsdkerheten genom effek-
tiv traning vars resultat objektivt kan matas. Simulatorerna
ar utvecklade av bolaget och under manga ar validerade av
kunder genom kliniska studier. Det andra affarsomradet,
Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences mjuk-
varutillgang dar medicinteknikbolag kan integrera simulering
i sina kliniska produkter. Detta ger majlighet till avkastning
pa den utveckling som Surgical Science gjort under 20 ar
och ar det omrade dar bolaget ser starkast tillvaxt i framti-
den. Affarsmodellen bestar av konsultavgift for tillpassning/
integrering med kundens produkter (t.ex. kirurgirobotar) och
sedan en mjukvarulicens per enhet. Surgical Science behaller
full upphovsratt till sin produkt.

Den globala marknaden for medicinsk simulering har en god
underliggande tillvaxt och férvantas vaxa med i genomsnitt
15 till 20 procent per ar fram till 2021*. Den storsta markna-
den fér medicinsk simulering ar USA foljt av Europa och Asien.
Tillvaxten vantas de narmaste aren vara starkast i lander dar
ekonomisk utveckling, 6kat fokus pa patientsdkerhet samt
stora befolkningar ar drivande faktorer, exempelvis Kina och
Indien. Marknaden for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa
snabbare an 6vriga delar av marknaden.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk-
och hardvara for simulering av interaktionen mellan
instrument och anatomi. Baserat pa den egenutvecklade
tekniken, utvecklar och saljer Surgical Science nyckelfar-
diga simuleringssystem som anvands for utbildning av ki-
rurger och andra medicinska specialister. Verksamheten
bedrivs inom ramen for affarsomrade Educational Products.
Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med simu-
leringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar
kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till exempel ro-
botkirurgi, inom sitt affarsomrade Industry/OEM. Under 2019
férvarvade Surgical Science bolaget SenseGraphics, som har
arbetat inom detta omrade sedan 2004.
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Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till ope-
rationssalen skall vara sékra pa att Iakaren har trénat och cer-
tifierats i en simulerad miljé innan ingreppet paborjas.

Nya finansiella mal

Styrelsen har efter forvarvet av SenseGraphics och i samband
med deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2019 antagit nya
finansiella mal.

Malet &r att Surgical Sciences omséttning ar 2024 skall
uppga till 400 MSEK. Malet kan komma att inkludera kom-
pletterande forvarv.

Affarsomrade Educational Products forvantas vaxa med i ge-
nomsnitt 15% per ar under perioden. Det tidigare malet om
15-20% tillvaxt har minskats till den lagre delen av intervallet.
Detta som en foljd av att Educational Products vaxt kraftigt
sedan malet sattes och tillvaxttakten planat ut i viktiga mark-
nader som t.ex. Kina. Samtidigt finns det lander som ligger
precis i borjan av sin tillvaxtkurva, t.ex. Indien, det ar dock
svarforutsagbart hur snabbt omvandlingen till titthalskirurgi
implementeras.

Affarsomrade Industry/OEM beraknas vaxa mer ojamnt bero-
ende pa nar nya projekt kommer in och betalning av licensin-
takter paborjas. Malet forutsatter fler kunder inom omradet
an de som finns idag. Vidare forutsatter malet att dessa kun-
der kommer ut med sina produkter (framst kirurgirobotar
men dven andra komplicerade medicintekniska produkter) pa
marknaden och boérjar generera férsaljning.

EBITDA skall uppga till minst 40%. Marginalen kan komma
att fluktuera vid enskilda kvartal till féljd av férsaljningsmix
och kostnader for att 6ka organisationens formaga att na
omsattningsmalet.

Tidigare kommunicerade mal:

Surgical Science har som malsattning att den befintliga verk-
samheten inom Educational Products skall vaxa med 15 till
20 procent per ar. Darutéver har bolaget som mal att etablera
sig som en betydande leverantér av simuleringsmjukvara
till industriella aktorer. Malsattningen ar att omsattningen
inom Industry/OEM skall uppga till minst 50 MSEK ar 2021.
Sammantaget skall detta resultera i ett snabbvaxande bolag
med tilltagande I6nsamhet. Tillvaxt prioriteras éver I6nsam-
het, den skall dock ske under kontrollerade former.

Ny utdelningspolicy
Ny utdelningspolicy har antagits av styrelsen i Surgical
Science.

Pa kort sikt (1-3 ar) ar ingen utdelning planerad. Pa medellang
sikt (3-5 ar) avser Surgical Sciences styrelse och verkstallande

* Kélla: Global Medical Simulation Market - Growth, Trends and Forecasts
(2016-2021), Mordor Intelligence, november 2016 samt Healthcare/
Medical Simulation marknadsrapport, Markets and Markets.



direktor att arligen foresla en utdelning, eller annan motsva-
rande form av utskiftning, som i genomsnitt éver tiden mot-
svarar 30 procent av arets nettovinst efter betald skatt. Vid
beslut om foérslag till utdelning eller motsvarande kommer
bolagets framtida vinster, finansiella stallning, kapitalbehov
samt stallning i Ovrigt att beaktas.

Tidigare kommunicerad utdelningspolicy:

Surgical Science ar ett tillvaxtbolag och ndgon aktieutdelning
ar inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar bola-
gets resultat och finansiella stalining sa medger, kan aktieut-
delning bli aktuell.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla produkterna
LapSim®, EndoSim®, TeamSim® och Simball® Box till kun-
dernas sjalvklara val i en varld med obligatorisk traning och
certifiering. Sedan starten har Surgical Science haft ett nara
samarbete med ledande universitetssjukhus for utveckling av
bolagets produkter. Surgical Sciences simulatorer ar ocksa
validerade i ett flertal publicerade studier som visar att den
kunskap som kirurgen erhaller genom traning med bolagets
produkter ocksa ar overforbar till det riktiga operationsrum-
met. Surgical Science verkar for att simulering skall bli en
obligatorisk del i utbildningen och att blivande kirurger ge-
nomgar en certifiering innan den forsta operationen pa pa-
tient genomfors.

Prioriterat i strategin framover ar att parallellt med de egna
produkterna arbeta med simuleringslosningar fér medicin-
teknikbolag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk
anvandning. Resultatet av 20 ars forskning och utveckling av
varldens mest avancerade datorbaserade simulering for lapa-
roskopi och endoskopi gor att Surgical Science har en mjuk-
varutillgang som kan appliceras utanfoér de egna produkterna.
En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna
utveckling ar digitaliseringen, som goér att simuleringsmjuk-
vara kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan
separat hardvara. Det ar ocksa en sjalvklarhet att anvanda
VR-simulering inom t.ex. robotkirurgi och ingen leverantor
inom detta omrade kommer att kunna vara utan en simule-
ringslosning. En annan makrotrend ar ékande patientsaker-
hetsmedvetande speciellt for nya teknologier, vilket visar sig
i exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

Surgical Science Sweden AB ar moderbolag dar merparten
av koncernens verksamhet inom affarsomrade Educational
Products bedrivs, férutom i saljbolaget i USA och till mindre del
i Simball Systems AB. For affarsomrade Industry/OEM bedrivs

verksamheten huvudsakligen i dotterbolaget SenseGraphics
AB i Stockholm.

Organisation och personal

Vid utgangen av perioden var antalet anstéllda 58 (36)
personer, varav 15 (12) kvinnor och 43 (24) man. Av dessa var
42 (26) personer anstallda i Sverige, 6 (6) i USA, 3 (2)i Kina, 3
(0) i Tyskland, 1 (1) i Dubai, 1 (1) i Frankrike, 1 (O) i Polen och
1 (0) i Storbritannien.

Efter forvarvet av SenseGraphics har ny ledningsgrupp ut-
setts, bestaende av:

Gisli Hennermark, VD

Anna Ahlberg, CFO

Tommy Forsell, chef affarsomrade Industry/OEM

Anders Melander, chef affarsomrade Educational Products
Daniel Evestedt, Head of Development

Hans Uddenberg, Marknadschef

Information om transaktioner med narstaende
Utbver styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund erhallit
konsultarvode om 250 TSEK fér arbete med férvarvsstrate-
gier under 2019.

Styrelseledamoten Tommy Forsell har i sin egenskap av chef
for affarsomrade Industry/OEM erhallit konsultarvode om
450 TSEK for det tredje kvartalet 2019.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomférts med
narstaende under kvartalet eller aret.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala
verksamheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns
beskrivna i bolagets arsredovisning for 2018, pa sidorna
28-29. De huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna
inkluderar bland annat marknadsrisker, konkurrenter,
industriella samarbeten och medarbetare. De redovisade
riskerna, sdsom de beskrivs i arsredovisningen, bedoms i allt
vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mycket mellan olika kvartal dar en stor
del av arets omsattning vanligen sker under arets fjarde kvar-
tal. Detta beror till stor del pa att de flesta stora sjukhus har
kalenderar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills
de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av aret.
Med nya affarsgrenar och betalningsmodeller, sdsom industri-
samarbeten och hyrmodeller av bolagets produkter, férvantas
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denna effekt avta pa sikt.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
stdrre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da licensintak-
terna fran kunderna 6kar av samma anledning som inom
Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika pataglig
for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom t.ex. robot-
Kirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns budget kvar
i slutet pa aret.

Handelser efter balansdagen
Den 14 oktober 2019 skedde slutlig reglering av forvarvet av
SenseGraphics. Se vidare not 5 pa sidan 14.

| dvrigt finns inga vasentliga handelser efter periodens utgang
att rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvi-
sande 6versikt av Bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
Bolaget star infor.

Goteborg den 7 november 2019

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att aviamnas:
Bokslutskommuniké 2019: fredag den 7 februari 2020

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank (tel: 08-463 83 00, epost: cer-
tifiedadviser@penser.se).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB &r skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lém-
nades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, fér
offentliggdrande den 7 november 2019 ki 8.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

januari - september juli - september Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 62 261 39777 32294 13681 65 700
Kostnad for salda varor -11 633 -10 474 -4 255 -3 436 -16 533
Bruttoresultat 50 628 29 303 28 039 10 245 49 167
Forsaljningskostnader -26 399 -21 302 -10 042 -7 313 -30 713
Administrationskostnader 9671 -5 448 -3928 -1320 -8 779
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 340 -10 071 -4 445 -2 598 -13 744
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -461 - -123 - -
Rorelseresultat 2 757 -7 518 9501 -986 -4 069
Finansiella intakter och kostnader 433 -8 294 -1 -3
Resultat efter finansiella poster 3190 -7 526 9795 -987 -4 072
Skatter 167 108 389 12 -447
Nettoresultat 3357 -7 418 10 184 -975 -4 519
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare SISl -7 418 10 184 -975 -4 519
Resultat per aktie, SEK 0,64 -1,53 1,67 -0,20 -0,93
Resultat per aktie, SEK* 0,62 -1,53 1,62 -0,20 -0,93
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -7 854 -6 846 -3341 -2283 -9 226
Avskrivningar pa materiella tillgangar -2738 671 -1 197 -212 -898
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

januari - september juli - september Helar

TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoresultat 3357 -7 418 10 184 -975 -4 519
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -748 -625 -463 30 -763
Summa oOvrigt totalresultat -748 -625 -463 30 -763
Totalresultat 2 609 -8 043 9721 -945 -5282
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 2 609 -8043 9721 -945 -5 282
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

TSEK 190930 180930 181231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 22 665 23 691 22 576
Patent, varumarken och férsaljningsrattigheter 2 109 3306 2917
Kundkontrakt 42 725 - -
Goodwill 260 492 5050 5050
Materiella anlaggningstillgangar 10 312 3417 3627
Uppskjuten skattefordran 8 383 6 236 5682
Summa anlaggningstillgangar 346 686 41 700 39 852
Omsattningstillgangar
Varulager 6 459 6013 4749
Kundfordringar 11 749 10 794 11 269
Ovriga kortfristiga fordringar 2 968 1828 2 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 337 2471 2 597
Likvida medel 67 464 29 273 38 497
Summa omséttningstillgangar 106 977 50 379 59 807
SUMMA TILLGANGAR 453 663 92 079 99 659
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 391 842 75 046 79 383
Langfristiga skulder 17 605 3675 4372
Kortfristiga skulder 44 216 13 358 15 904
Summa skulder 61 821 17 033 20 276
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 453 663 92 079 99 659
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderféretagets aktieagare
) Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 1216 105 356 633 -24 116 83 089
Nettoresultat for perioden -7 418 -7 418
Ovrigt totalresultat fér perioden -625 -625
Utgaende balans 30 september 2018 1216 105 356 8 -31 534 75 046
Nettoresultat for perioden 2 899 2 899
Ovrigt totalresultat for perioden -138 -138
Inbetald premie aktieoptioner 1576 1576
Utgaende balans 31 december 2018 1216 106 932 -130 -28 635 79 383
Ingaende balans 1 januari 2019 1216 106 932 -130 -28 635 79 383
Nettoresultat for perioden 3357 3357
Ovrigt totalresultat fér perioden -748 -748
Apportemission 174 119 826 120 000
Kontantemission 291 199 709 200 000
Kostnader emission -10 150 -10 150
Utgaende balans 30 september 2019 1681 416 317 -878 -25 278 391842
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - september juli - september Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 2758 -7 518 9502 -986 -4 069
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 9504 7 089 3884 2473 9551
Betald/erhallen ranta -86 -8 -225 -1 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 12 176 -437 13161 1486 5479
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1 710 2430 -1917 1399 3693
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 26 606 -2 523 28 610 2603 -3991
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder 10 238 -848 8811 -432 1697
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 35134 -941 35 504 3570 1399
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 47 310 -1 378 48 665 5 056 6 878
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -331 -1 054 -143 -236 -1492
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 030 -6 270 -3278 -1 684 -7 145
Investering i rorelse -201 388 - -201 388 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -207 749 -7 324 -204 809 -1 920 -8 637
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristiga skulder 1266 -361 - -61 336
Amortering av leasingskulder -2 138 - -1 009 - -
Nyemission 200 000 - 200 000 - -
Kostnad nyemission -10 150 - -10 150 - -
Inbetalning optionspremier - - - - 1576
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188 978 -361 188 841 -61 1912
Periodens kassaflode 28 539 -9 063 32697 3075 153
Likvida medel vid periodens bérjan 38 497 38 536 34 500 26 147 38536
Kursdifferens i likvida medel 428 -200 267 51 -192
Likvida medel vid periodens slut 67 464 29 273 67 464 29 273 38 497
NYCKELTAL KONCERNEN

januari - september juli - september Helar

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattningstillvaxt, % 56,5 21,4 136,0 43,5 14,6
Bruttomarginal, % 81,3 73,7 86,8 74,9 74,8
EBITDA marginal, % 21,4 0,0 43,5 11,0 9,2
Roérelsemarginal,% 4.4 -18,9 29,4 -7,2 -6,2
Vinstmarginal,% 5,4 -18,6 31,5 -7,1 -6,9
Soliditet, % 86,4 81,5 86,4 81,5 79,7
Antal utestaende aktier vid periodens slut 6 724 352 4 863 888 6 724 352 4 863 888 4 863 888
Antal utestaende aktier vid periodens slut* 6 894 691 4953 133 6 894 691 4953 133 4973 116
Genomsnittligt antal utestaende aktier 5277 324 4 863 888 6 104 197 4 863 888 4 863 888
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 5413 856 4936 214 6271022 4942 454 4935078
Eget kapital per aktie, SEK 58,27 15,43 58,27 15,43 16,32
Eget kapital per aktie, SEK* 56,83 15,15 56,83 15,15 15,96
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 303,0 82,1 303,0 82,1 100,00
Medelantal anstéllda 42 31 54 33 33

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

Se sidan 15 for definition av nyckeltal.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL

jul-sep apr - jun jan - mar okt - dec jul-sep apr-jun jan - mar okt - dec
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
Nettoomsattning 3283 16,1 13,8 259 13,7 14,8 11,3 24,6
Rorelsens kostnader
Aktiverat arbete for egen rakning 2,5 1,1 1,5 1,3 1,4 1,9 1,6 0,2
Ovriga externa kostnader -9,9 -6,9 -7,2 -11,6 -7,2 -7,6 -7,5 -11,6
Personalkostnader -10,9 -9,0 -10,2 -9,6 -6,4 -8,4 -7,7 -7,9
Avskrivningar 4,5 -3,0 -3,1 -2,6 -2,5 -2,5 2,5 -2,8
Totala kostnader -22.8 -17,8 -18,9 -225 -14.7 -16,6 -16,1 221
Rorelseresultat 9,5 -1,7 5,1 34 -1,0 -1,8 -4,8 2,5
Finansiella intakter och kostnader 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 9,8 -1,7 -5,0 34 -1,0 -1,8 -4,8 2,5
Skatter 0,4 -0,1 -0,1 -0,5 0,0 0,0 0,1 1,7
Nettoresultat 10,2 -1,8 5,1 29 -1,0 -1,8 -4,7 4,2
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 10,2 -1,8 5,1 2,9 -1,0 -1,8 4,7 4,2
Resultat per aktie, SEK 1,67 -0,36 -1,04 0,60 -0,20 -0,36 -0,97 0,86
Resultat per aktie, SEK* 1,62 -0,36 -1,04 0,59 -0,20 -0,36 -0,97 0,85
Genomsnittligt antal utestadende aktier 6104 197 4863888 4863888 4863838 4863888 4863888 4863888 4863888

Genomsnittligt antal utestaende aktier* 6271022 5003250 4991342 4945216 4942454 4889791 4935681 4955795
Antal utestdende aktier vid periodens slut 6 724 352 4 863 888 4863888 4863888 4863888 4863888 4863888 4863888
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 6894691 5013996 4992097 4973116 4953133 4914809 4908179 4942017

Surgical Science har fran januari 2019 gatt over till att rapportera enligt funktionsindelad resultatrakning. Jamforelsekvartalen for 2018 har raknats om, dock
inte for 2017. Bolaget kommer under 2019 som ett komplement redovisa koncernens resultatrakningar per kvartal aven i kostnadsslagsindelad resultatrakning
enligt ovan.

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - september juli - september Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 41 468 36 429 13877 13254 60 543
Kostnad for salda varor -11 096 -10 154 -3485 -3 475 -16 192
Bruttoresultat 30372 26 275 10 392 9779 44 351
Foérsaljningskostnader -14 751 -14 132 -4 312 -5 050 -20 284
Administrationskostnader -8 281 -5 448 -2 514 -1320 -8778
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 556 -10 071 -3661 -2 598 -13 745
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -396 - -58 - -
Rorelseresultat -3612 -3376 -153 811 1544
Finansiella intakter och kostnader 514 -7 350 - -4
Resultat efter finansiella poster -3 098 -3 383 197 811 1540
Bokslutsdispositioner - - - - 1250
Skatter 2729 46 2872 -5 -459
Nettoresultat -369 -3337 3069 806 2331
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -6 752 -6 846 -2 240 -2283 -9 225
Avskrivningar pa materiella tillgangar -605 -614 -206 -193 -789

Moderbolaget har inga poster att redovisa i Ovrigt totalresultat, darfor har ingen rapport dver totalresultat upprattats.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TSEK 190930 180930 181231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 21572 23691 22 576
Patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter 2 109 3306 2917
Materiella anlaggningstillgangar 3110 3122 3384
Andelar i koncernféretag 338 550 11 909 11 909
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 8 162 - -
Uppskjuten skattefordran 8 110 5 446 5381
Summa anlaggningstillgangar 381 613 47 474 46 167
Omséttningstillgangar

Varulager 6 062 4798 3375
Kundfordringar 9 699 9322 9548
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 14 167 16 469 17 219
Ovriga kortfristiga fordringar 2484 1783 2533
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 979 2 344 2 597
Kassa och bank 22 314 27 061 37 154
Summa omséttningstillgangar 57 705 61777 72 426
SUMMA TILLGANGAR 439 318 109 251 118 593
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 409 506 95 920 100 026
Langfristiga skulder 5638 3899 4372
Kortfristiga skulder 24 174 9432 14 195
Summa skulder 29 812 13 331 18 567
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 439 318 109 251 118 593

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats enligt Arsredovisnings—
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillam-
pas for koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den
senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

IFRS 16 Leasingavtal

Surgical Science tillampar fran och med 1 januari 2019 IFRS 16 Leasingavtal.
For koncernen innebéar den nya standarden att nyttjanderatter sasom hyres-
avtal for lokaler och inventarier redovisas som en tillgang i balansrékningen
och att en leasingskuld redovisas, vilken representerar en skyldighet att be-
tala framtida leasingavgifter kopplade till nyttjanderatterna. En lattnadsregel
har utnyttjats, vilket medfor att korttidsleasar och leasingkontrakt av lagt
varde ej tillgangsfors utan kostnadsférs i den period som forbrukning sker.

Koncernen har valt att anta en modifierad retroaktiv tilldampning av IFRS 16
vilket inneburit beloppsmassiga effekter pa poster i balansrakningen per den
1 januari 2019. Jamforelsetal for tidigare perioder har ej raknats om. Per 1
januari 2019 har en materiell anlaggningstillgdng om 3 461 TSEK redovisats.
Motsvarande belopp har skuldférts som kortfristig leasingskuld, 2 293 TSEK,
samt langfristig leasingskuld, 1 168 TSEK. Total leasingskuld per 1 januari
2019 uppgick saledes till 3 461 TSEK, vilket ska jamforas med uppgiften i
den senast upprattade arsredovisningen for 2018 dar framtida operationella
leasingatagande uppges uppga till 3,5 MSEK. En genomsnittlig marginell
laneranta om 2,3% har anvants i berdkningarna.

Vid periodens utgang, 30 september 2019, redovisar koncernen foljande
bokforda varden av leasade tillgangar: Materiella anlaggningstillgangar 6 874
TSEK (-). Forvarvet av SenseGraphics har paverkat denna siffra med 3 847
TSEK. Darutdver har Surgical Science tecknat om hyresavtalet i Géteborg.
Effekten av IFRS 16 i koncernens resultatrakning de forsta nio manaderna
2019 ar att avskrivningar om 2 044 TSEK och rantekostnad om 94 TSEK
ersatt operationell leasingkostnad om 2 138 TSEK. Den nya standarden har
saledes ej medfort nagon paverkan pa periodens resultat.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

januari - september juli - september Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Norden 3735 5249 1208 425 7 488
C")vriga Europa 10 609 9503 4776 5158 | 18544
Nord- och
Sydamerika 25 167 9081 19 010 2105| 11750
Asien 18842 13948 7 300 5023 | 24296
Ovrigt 3908 1996 0 1970 3621
Nettoomsattning 62261 39777 32294 13681| 65700

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 190930 180930 181231
Finansiella tillgangar 79591 40325 50058
Finansiella skulder 4 067 3299 3199

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Det bokforda vardet bedéms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i balansrakningen.
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NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid Surgical Sciences arsstamma den 20 april 2017 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstéllda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie om
2,67 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for 45
SEK under perioden januari - maj 2020. Av optionsprogrammet tecknades ini-
tialt 116 000 optioner. Ytterligare 58 600 optioner tecknades i oktober 2018.
Optionspremien hade omvarderats av ett oberoende varderingsinstitut enligt
Black-Scholes metoden och uppgick till 26,89 SEK per option.

Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 200 000 teckningsoptioner.
Under perioden januari-september 2019 6versteg bade den genomsnittliga
aktiekursen for perioden och slutkursen per balansdagen I6senkursen fér op-
tionsprogrammet. Utspadningseffekten for den rullande 12-manadersperio-
den har beraknats till 136 531, for kvartalet juli-september 2019 till 166 825
och fér balansdagen till 170 339 aktier. Vid fullt utnyttjande av incitaments-
programmet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med 50 000 SEK
och antal aktier 6ka med 200 000, motsvarande en utspadning om knappt
fyra procent av det totala antalet aktier och roster.

NOT 5 FORVARV AV RORELSE

Den 28 juni 2019 annonserade Surgical Science forvarv av samtliga aktier
i bolaget SenseGraphics samt systerbolaget Medicinsim (vilande) for 300
MSEK pa kassa- och skuldfri basis. Kdpeskillingen utgors av 40% i vederlags-
aktier och 60% i kontanter. SenseGraphics, med huvudkontor i Kista utanfor
Stockholm, ar ett mjukvarubolag som arbetar med medicinsk VR-simulering
mot medicinteknikbolag, huvudsakligen inom robotkirurgi men ocksa inom
ogonkirurgi och till mindre delar inom ultraljud och dental. Verksamheten,
med 19 personer, har funnits sedan 2004 och har de senaste aren vuxit
kraftigt som en foljd av kundkontrakt och licensintékter framst inom robotki-
rurgi, dar den varldsledande leverant6ren av kirurgirobotar ar bolagets domi-
nerande kund. Férvarvet innebar en 6kning av Surgical Sciences omsattning
med drygt 50 MSEK per ar med mycket god I6nsamhet och ger tydliga mark-
nadssynergier inom affadrsomrade Industry/OEM.

Forvarvet av SenseGraphics var villkorat av styrelsebeslut om riktad kontant
nyemission och riktad emission av vederlagsaktier med efterfoljande god-
kannande pa extra bolagsstamma i Surgical Science. Denna extra bolags-
stdmma holls den 17 juli 2019, dar styrelsens beslut om kontantemission
och apportemission godkandes. Kontantemissionen innebar en nyemission
av 1 162 790 aktier, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med 290 697,5
SEK. Ratt att teckna de nya aktierna ska tillkomma institutionella investerare.
Apportemissionen innebar en nyemission av 697 674 aktier, innebarande en
Okning av aktiekapitalet med 174 418,5 SEK. Ratt att teckna de nya akti-
erna ska tillkomma Landsnora Software AB. Vidare skedde vid den extra bo-
lagsstamman nyval av styrelseledamoten Tommy Forsell, en av tva agare till
Landsnora Software AB och saljare av SenseGraphics.

Tilltrade till aktierna skedde den 30 juli 2019 och bolagen konsolideras i
Surgical Sciences rakenskaper fran den 1 juli 2019. Forvarvet har haft fol-
jande effekt p& koncernens tillgangar och skulder. Den slutliga regleringen
enligt kopeavtalet skedde den 14 oktober 2019 da 8.339 TSEK betalades till
saljarna.

Redovisat belopp pa identifierbara tillgangar och skulder

Redovisat ~ Redovisat Verkligt
varde i vardei  Verkligt varde
SenseGraphics Medicinsim varde redovisat i
TSEK 2019-06-30 2019-06-30 justering koncernen
Immateriella
anlaggningstillgangar 10 43821 43 831
Materiella
anlaggningstillgangar 166 166
Langfristiga fordringar 211 211
Kortfristiga fordringar 31241 2 31243
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 11 151 11 151
Likvida medel 2331 1825 4 156
Icke rantebarande skulder -9 342 -266 -9 608
Uppskjuten skatt -9 027 -9 027
Férutbetalda intakter och
upplupna kostnader 2011 -10 -2 021
Netto identifierbara
tillgangar och skulder 33 747 1561 34794 70 102
Koncerngoodwill 255 442
Erlagd kopeskilling 325 544

Av den erlagda kopeskillingen pa 325,5 MSEK ar 323,9 MSEK hanforligt
till férvarvet av SenseGraphics AB och 1,6 MSEK hanforligt till férvarvet av
Medicinsim AB. Totalt 6verford ersattning om 325,5 MSEK bestar av emit-
terade aktier motsvarande ett varde om 120,0 MSEK samt kontanter 205,5
MSEK. Ingen klausul om tillaggskopeskilling finns. Overvardet hanforligt till
forvarvet uppgick till 299,3 MSEK och anses helt vara hanforligt till forvarvet
av SenseGraphics AB. Andelen av évervardet som klassades som immateri-
ella tillgangar uppgick till 43,8 MSEK med en avskrivningstid pa 10 ar och
ar hanforligt till kundkontrakt. Resterande del av évervardet ar hanforlig till
goodwill, vilken huvudsakligen bestar av synergieffekter i form av 6kat po-
tentiellt forsaljiningsvarde per kund samt 6kad forsaljningspotential fér nya
kunder.

Verkligt varde pa forvarvade fordringar berédknas motsvara det bokférda var-
det. Totalt belopp beraknas inflyta.

Forvarvsrelaterade kostnader om 1,1 MSEK, som inte var direkt hanférliga
till aktieemissionen, ingar i koncernen i dvriga kostnader i resultatrdkningen
samt i den I6pande verksamheten i kassaflodesanalysen. | moderbolaget har
dessa kostnader bokats mot aktier i dotterbolag. Kostnader hanférliga till
kontantemissionen om 10,2 MSEK har forts mot eget kapital.

Darutéver har 0,4 MSEK kostnadsforts hanforligt till Nasdags avgift for ny-
emitterade aktier.

Under de tre manaderna fram till den 30 september 2019 bidrog de forvar-
vade dotterforetagen med 17,7 MSEK till koncernens intdkter och med 10,8
MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om foérvarvet hade intréffat den
1 januari 2019 uppskattar foretagsledningen att bidraget till koncernens in-
takter for perioden januari - september 2019 skulle ha blivit 45,3 MSEK och
bidraget till koncernens resultat efter skatt for samma period skulle ha blivit
25,8 MSEK.

Avstamning av goodwill i koncernen

20190101- 20180101-
TSEK 20190930 20181231

Ingaende anskaffningsvarden 5 050 5050
Arets anskaffningar hanforliga till rorelseforvary 255 442 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 260 492 5 050
Utgaende redovisat varde 260 492 5050
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science beddmer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell férandring av nettoomsattningen
mellan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Bruttomarginal

Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

EBITDA

Periodens rérelseresultat minus av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella tillgangar,
dividerat med periodens nettoomsattning.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse
for bolagets I6nsamhet.

ORDLISTA

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersok-
ning, eller kirurgi som innebar att man tittar in i
kroppen med hjalp av ett endoskop som fors in i
kroppen. Endoskopet har en lampa och kamera,
och eventuellt redskap, i ena dnden, och man far
sedan bilder pa en bildskarm. Tva typer av en-
doskopi ar koloskopi dar man undersoker tjock-
tarmen samt gastroskopi dar man undersoker
magsacken, matstrupen eller tolvfingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och
kroppsrorelser. Med hjalp av haptisk teknik
kan kirurger som trénar pa Surgical Sciences
system "kaénna” pa vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett realistiskt satt. Ett
annat exempel dar haptisk teknik anvands ar i
spelhandkontroller.

Rorelsemarginal

Periodens rorelseresultat dividerat med perio-
dens nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Vinstmarginal

Periodens resultat dividerat med periodens

nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en

fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i fornallande till antalet utestaende
aktier pa balansdagen.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/
Minimalinvasiv Kirurgi

Titthalskirurgi, &ven benamnd laparoskopi och
minimalinvasiv Kkirurgi, ar en kirurgimetod dar
operation eller undersékning genomfors via sma
hal i kroppen (titthal). Med hjalp av en beroptisk
kamera och titthalsinstrument som fors in i krop-
pen kan operationen eller undersokningen sedan
genomforas. Titthalskirurgi anvands bland annat
for att undersoka gallblasan, blindtarmen eller
aggstockarna och har blivit en rutinmetod aven
vid manga andra operationer i buken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi
jamfort med 6ppen kirurgi dar operation eller
undersokning staller krav pa ett storre snitt i
kroppen. Bland férdelarna finns att rehabilite-
ringstid och tid pa sjukhuset ar kortare. Smarta,
blédning och arrbildning ar ocksa mindre pa
grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi ar
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Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande till periodens
genomsnittliga antal utestaende aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden justerat fér eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

idag en vaxande metod pa grund av de fordelar
som finns jdmfort med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger,
anvander for att halla samman hud, inre organ,
blodkarl och annan vavnad i den manskliga krop-
pen efter en olycka eller ett kirurgiskt ingrepp.
Suturering ar benamningen pa anlaggningen av
dessa stygn.



PRODUKTER

LAPSIM ENDOSIM SIMBALL BOX
Simulering av laparoskopisk kirurgi Simulering av endoskopiska undersékningar Objektiv matning vid traning med egna instrument

LAPSIM ESSENCE TEAMSIM
Nedskalad laparoskopisimulator Operationssimulering for kirurgteamet
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ADRESSER

Huvudkontor
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Surgical Science, Inc.
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USA

Tel: +1 952 457 8704
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Surgical Science
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Futian District, Shenzhen

Kina
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