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Kommersiella och kliniska forberedelser
i avvaktan pd AGENT-studiens resultat

Jenny Sundaqyist tilltradde som Chief Commercial Officer den 1januari 2022. Forsta kvartalet, januari-mars 2022
Nettoomsdattningen uppgick till 4 006 TSEK (5 215) och évriga intdkter till 1 TSEK (0)
Periodens resultat uppgick till -47 874 TSEK (-42 662)

Isofols valberedning féreslar att Jan Térnell vdljs till ny styrelseordférande i bolaget Resultat per aktie uppgick till -0,30 SEK (-0,51)

i samband med arssttmman den 19 maj 2022. Likvida medel per den 31 mars uppgick till 332 035 TSEK (77 524)

Isofol tillkéinnagav den 22 april att analysprocessen av studiedata i AGENT-studien

har pébdrjats.

Isofol utvecklar cancerldkemedlet arfolitixorin

Isofol Medical AB (publ) &r ett biotechbolag som utvecklar en ny lékemedelskandidat, cancerldkemedlet
arfolitixorin, som befinner sig i pre-kommersialiseringsfas. Arfolitixorin utvecklas primért fér behandling

av kolorektalcancer (CRC), som globalt ar den tredje vanligaste cancerformen och den nast dodligaste. NYCKELTAL 2022 2021 2021
Behovet av effektivare ldkemedel for att behandla denna sjukdom &r dérmed stort. Arfolitixorin har, i TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
kombination med cytostatikan 5-FU, potential att bli en ny standardbehandling fér patienter med avan-
cerad kolorektalcancer som idag behandlas med 5-FU-baserade terapier. Arfolitixorin har potentialen Nettoomsattning 4006 5215 22407
att bli det férsta och enda direktverkande folatbaserade ldkemedlet som férstérker den cytotoxiska
effekten av 5-FU och darmed forbattrar effektiviteten. Periodens resultat 4 -42 662 R
Koncernen bestdr av moderbolaget Isofol Medical AB (publ), med sate i Goteborg, och dotterbolaget
Isofol Medical (Incentive) AB. Verksamheten bedrivs i moderbolaget medan dotterbolaget endast admi- Resultat per aktie (SEK) =l el 159
nistrerar koncernens incitamentsprogram. Beskrivningarna av verksamhet, resultat och stélining i denna
Likvida medel 332 035 77 524 379 448

deldrsrapport avser darfor sadval koncern- som moderbolag sdvida inte annat sarskilt anges.
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VD HAR ORDET

Grunden lagd infor ett spannande halvar

Det forsta kvartalet 2022 har praglats av néra och frekventa dialoger med det amerikanska lakemedels-
verket FDA for att de ska acceptera AGENT-studiens uppdaterade statistiska analysplan (SAP). Mbtena
med FDA omfattade ocksd planering av det forberedande mote om en New Drug Application (pre-NDA-
mote) som berdknas att intréffa under andra halvan av 2022. Férberedande och proaktiva insatser har
ocksd utforts for att effektivt kunna sammanstalla och analysera studieresultaten frédn AGENT-studien.
Dessutom har ett omfattande planerings- och analysarbete genomforts for att férbereda maéjliga strate-

gier for marknadslanseringen utifrén olika utfallsscenarier frénstudien.

Vi har nu passerat brytpunkten vilket mojliggor
att analysprocessen av studiedata har kunnat
pdborjas. Att analysen av data kunde inledas
foregicks av flera moten med FDA kring vart
forslag till uppdateringen av den statistiska
analysplanen. Det ar en stor fordel att vi kan
genomfoéra analysen bdde utifran de tidigare
publicerade censureringsreglerna som FDA
kravt och utifr@n de nya uppdaterade riktlinjer-
na. Vi raknar med tva till fyra ménaders inten-
sivt arbete innan vi kan presentera top-line re-
sultaten.

Moétena med FDA omfattade dven forbere-
delser infor ett pre-NDA-m&te som ar planerat
till andra halvéret 2022. Dialogerna med FDA
har underlattats tack vare den Fast Track De-
signation som Isofol erholl i slutet av 2021.

Vart kliniska team har under inledningen av
2022 arbetat proaktivt och férberedande infor
datasammanstallning och analys av studiere-
sultaten. Vi ar dvertygade om att dessa insatser
kommer att leda till en effektivare process for
att analysera och sammanstdlla resultaten in-
for den kommande lékemedelsansdkan till FDA.
Arbetet utgor ocksd ett vardefullt underlag for
Isofols kommande "type-C"-modten med FDA.
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Under forsta kvartalet har vi haft tvé huvud-
sakliga prioriteringar i det pre-kommersiella
arbetet. Den forsta prioriteringen har varit
analys, kartldggning och framtagande av
go-to-market-strategier baserade pd mojliga
utfallsscenarion frdn AGENT-studien. De data-
och marknadsanalyser som genomférdes och
sammanstdlldes under 2021 har utgjort viktiga
underlag i analysarbetet.

Den andra prioriteringen har varit 6kade
insatser pé& den amerikanska marknaden, som
ar Isofols mest prioriterade marknad for arfoli-
tixorin. Dels har en amerikansk kommunika-
tionsbyré anlitats och dels har vér Medical Sci-
ence Liaison (MSL) inlett sitt arbete med att
delta p& konferenser och bygga relationer
med amerikanska ldkare. Avsikten ar att pd
sikt utoka antalet MSL:er for att darmed kunna
intensifiera insatserna p& omradet.

Dialoger med potentiella partners har fort-
satt och Isofols relationer till befintliga aktérer
har starkts samt att samtal med nya intressen-
ter har inletts. De kommande top-line resulta-
ten och i sluténdan de finala resultaten ar helt
avgorande for de fortsatta potentiella partne-
ringdiskussionerna.

Den fjarde februari uppmarksammade Isofol
World Cancer Day och under mars md&nad ge-
nomférdes Colorectal Cancer Awareness Month
som vi ocksa belyste pé olika satt. Aven om kolo-
rektalcancer bara uppmdarksammas pd det har
stittet under korta perioder varje &r har vi sjukdo-
men och de patienter som lider av den i vért med-
vetande varje dag. Jag och mina medarbetare
drivs av att mota det stora medicinska behovet av
nya lakemedel for behandling av kolorektalcan-
cer. Denna cancerform utgdr idag den tredje van-
ligaste cancerdiagnosen och &r dessutom den
nast dodligaste. Samtidigt har det inte utvecklats
nd&got nytt cancerpreparat for flertalet av dessa
patienter p& nastan 20 &r. Forutom arfolitixorin
finns inga andra Idkemedel under utveckling i re-
gistreringsstudier som vi ser som majliga konkur-
renter fér denna patientgrupp. Sjukdomen skapar
stort lidande och skordar liv i fortid. Varje dag stra-
var mina kollegor mot att férbattra livskvaliteten
for alla de som drabbats av den har svéra sjukdo-
men.

Isofol har wunder kvartalet genomfort
mdanga avgorande och viktiga aktiviteter for att
l&égga grunden for presentationen av komman-
de studieresultat. Isofol ldgger nu den grund
som ska mojliggoéra flera viktiga kommande

milstolpar, daribland en ansékan om ett mark-
nadsgodkdnnande av FDA. Ett godkdnnande
banar vag for att arfolitixorin ska kunna inklu-
deras i de nationella riktlinjerna i USA (NCCN
guidelines) och darmed kunna ges goda mojlig-
heter att introduceras som ldkemedel p& den
amerikanska marknaden.

Vi har en stark position och under andra
kvartalet kommer allt fokus att ligga pd datain-
samling och analys med sdkerstalld dataintegri-
tet for att kunna presentera top-line resultat. Re-
sultaten kommer att mogna vartefter mer data
blir tillgangligt till finala studiedata ér fardiga att
presenteras. Alla mina kollegor @r medvetna om
patienternas svara situation. Att kunna férbattra
livskvaliteten for de som drabbats ar darfér en
viktig ledstjarna for vért arbete.

Goteborg, 12 maj, 2022

UIf Jungnelius
Vd, Isofol Medical AB (publ)



KLINISKA STUDIER OCH MEDICAL AFFAIRS

Produktiva samtal med FDA och dkade insatser
pd den amerikanska marknaden

Under forsta kvartalet har Isofol haft en regelbunden kontakt med det amerikanska ldkemedelsverket FDA
for att sakerstdlla den globala pivotala AGENT-studiens slutférande. Nu sker interaktionerna inom ramen
for Fast Track Designation som FDA beviljade for arfolitixorin i november 2021. Dessutom arbetar Isofols
Medical Science Liaison (MSL) nu intensivt med att bygga relationer med det medicinska samfundet i USA
genom att bland annat att informera om Iékemedelskandidaten p& amerikanska sjukhuskliniker.

Arbetet med att faststdlla en ny brytpunkt for
att kunna pdborja analysen av data. Diskussio-
ner med FDA har fortsatt under inledningen av
2022. Bakgrunden till diskussionerna var att
FDA avslagit en forfrdgan frén bolaget att f&
justera censureringsreglerna for AGENT-stu-
diens sekunddra effektmatt (PFS) som berodde
pd att fler patienter an vantat gatt till annan
behandling innan studien uppnétt 300 PFS-han-
delser. Studiens primara effektmétt (ORR) pd-
verkas dock inte.

Den 22 april hade FDA inte kommit med
ndgra synpunkter om éndringar, vilket innebdr
att Isofol kunde pd&borja analysprocessen av
studiedata. | samband med detta pdbodrjades
sammanstdlining, kvalitetssdkring och statis-
tisk analys av studiedata.

Under det forsta kvartalet har édven ett om-
fattade och proaktivt arbete genomforts for att
skapa goda foérutsattningar for en smidig och
kvalitetsséiker dataavl@sningsprocess. Arbetet
ar ockséd en del av Isofols forberedelser for en
rad s& kallade “type-C’-moten med FDA som
har planerats infér inlémnandet av en New
Drug Application (NDA) for arfolitixorin.

En aktiv och ndra dialog med FDA ar en av
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*56 japanska patienter har inkluderats till studiens ursprungliga studiedesign pd 440 patienter

flera férdelar med den Fast Track Designation
som FDA beviljade Isofol i november 2021. | nés-
ta steg ndr FDA ska handlégga den registre-
ringsansdkan som Isofol planerar att [dmna in
kan Designationen resultera i en sé kallad Prio-
rity Review givet att vissa kriterier ér uppfyllda.
| normala fall genomférs NDA-granskningar
forst nar lakemedelsbolaget har Iédmnat in en
komplett ansékan till FDA men under Fast Track
Designationen genomférs en |6pande gransk-
ning av ldkemedelsansdkan i takt med att ma-
terial ldmnas in. Samtidigt kan mer frekventa
moten med FDA genomfdras under processen.

Tidsplanen for att kunna presentera studiere-
sultaten (top-line resultat och finala data) har
varit beroende av att den uppdaterade SAP:en
faststalls. Som ett resultat av diskussionerna
med FDA kring den uppdaterade SAP:en inled-
des dataavldsningen den 22 april och bolagets
beddmning ar att top-line resultat kan presen-
teras inom tvé till fyra ménader frén det att da-
taavlésningen inleddes.

Efter att top-line data presenterats, vilka
ger en indikation, kommer fortsatta analyser
att genomfdras for att senare kunna presente-
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ra finala data, vilket beréknas ske under andra
halvéret 2022. Data kommer sedan att utgora
underlaget till en lékemedelsansdkan for den
amerikanska marknaden, som ar Isofols mest
prioriterade marknad. Givet att AGENT-studien
ndr sina mal &r Isofols prelimindra berdkning
att kunna lémna in en ansdékan om marknads-
godkdannande till FDA mot slutet av 2022. Med
den tidsplanen skulle en lansering i USA kunna
vara mojlig under andra halvéret 2023.

Mdalet med AGENT-studien &r att statistiskt
kunna pdvisa en tumorkrypning som minst ar
10 procentenheter hdgre (matt frén ursprungs-
storleken) hos de patienter som behandlats i
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KLINISKA STUDIER OCH MEDICAL AFFAIRS

arfolitixorin-armen i studien jaémfért med kon-
trollgruppen. Det sekunddra effektmdttet i stu-
dien ar att visa pd en kliniskt relevant forlang-
ning av PFS.

AGENT-studien har dven ett explorativt ef-
fektmatt i form av genexpressionsuttryck. Iso-
fol har i samarbete med akademiska forsk-
ningsgrupper tidigare kunnat pdvisa ett
samband mellan klinisk nytta och genuttryck
hos patienter med avancerad kolorektalcancer
behandlade med 5-FU-baserad cytostatikabe-
handling. Studieresultaten har potential att ge
ytterligare insikter om anvdndningen av
5-FU-baserad cytostatika i kombination med
arfolitixorin samt battre forstéelse for genut-
tryckets roll i arfolitixorins verkningsmekanism.

Trots att allt fler drabbas av kolorektalcancer
har inga nya lékemedel i férsta linjens behand-
ling som riktar sig mot samtliga patienter med
avancerad kolorektacancer, oberoende av ge-
netisk profil, godkants pd nérmare 20 é&r. Pd ett
behandlingsomréde med sedan lange etable-
rade behandlingsregimer kravs stora insatser
for att skapa kdnnedom om nya ladkemedel-
skandidater for att dessa ska kunna bryta de
rddande behandlingstraditionerna. For Isofols
del sker det genom att bolaget bygger relatio-
ner med det medicinska samfundet och rele-
vanta externa experter (Key Opinion Leader,
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KOL) infor en mojlig lansering. For att dstad-
komma detta rekryterades en forsta Medical
Science Liagison (MSL) for den amerikanska
marknaden i slutet av 2021 och ytterligare falt-
baserad medicinsk personal kommer att rekry-
teras under éret. Den faltbaserade medicinska
personalen deltar bland annat i vetenskapligt
utbyte med KOL:s och andra specialister inom
sjukv@rden for att informera om arfolitixorins
egenskaper. Dessutom kommunicerar och in-
formerar den faltbaserade medicinska perso-
nalen om relevanta trender, forskning, klinisk
praxis och insikter frdn medicinska konferenser.

Arfolitixorin beddéms ha fler tilldmpningsomra-
den vid sidan av att behandla avancerad kolo-
rektalcancer. Flera andra cancerformer, inklusi-
ve kolorektalcancer som @nnu inte meta-
staserat, beddms vara lampliga fér fortsatta
studier. Cancer i bukspottkdrtel, magsdack, brost
samt i huvud- och halsregionen ar cancerfor-
mer dar 5-FU anvénds regelbundet i standard-
behandlingen och en kombination med arfoli-
tixorin  beddms darfér att  vara  mojlig.
Gemensamt for bland annat kolorektalcancer
och bukspottkortelcancer ér att cancercellerna
har en hog mutationstakt vilket innebar att cel-
lerna ofta féréndrar sina anlag. Det goér dem
sv@rbehandlade édven med de alltmer anvanda

immunterapierna medan patienterna ofta ut-
vecklar resistens mot sd kallade mélstyrda be-
handlingar. FDA ldmnade under kvartalet ett
positivt svar pd det studieprotokoll for buk-
spottkortelcancer som Isofol férberett och fo-
reslagit for myndigheten. Isofol utvarderar nu
mojligheten att aktivera projektet inom buk-
spottkortelcancer i samarbete med experter
inom omrédet.

| AGENT-studien analyseras patienternas tu-
mormaterial for en rad folatberoende gener for
att pdvisa cancerpatienters formdéga att svara
pd olika folatbaserade cancerbehandlingar.
Genuttryckanalysen utgor ett delresultat inom
ramen for AGENT-studien. Forutsatt att en gen-
beroende effekt kan bekraftas i AGENT-studien
ar Isofol 6vertygade om att biomarkéranalyser
i framtiden kommer att tillémpas for alla pa-
tienter som ska behandlas med 5-FU-baserade
behandlingar. Dock krévs ytterligare kliniska
studier for att skapa en battre bild av vilka gen-
uttryck som ar relevanta for behandling med
kombinationen av 5-FU och arfolitixorin och
darmed kunna sdkerstalla exakt vilka gener
som ligger bakom en eventuell skillnad i den kli-
niska effekten.

| ett samarbete med forskare p& Sahlgren-
ska Universitetssjukhuset p&gér den prévarini-

tierade kliniska studien Modelle. Studien leds av
dr Helena Taflin och genomférs pd Sahlgrenska
universitetssjukhuset och Norrlands universi-
tetssjukhus. Syftet med studien ar att i detalj
undersoka vilken effekt olika folater (arfolitixo-
rin/leukovorin) i kombination med 5-FU har pé&
patienter med kolorektalcancer som metasta-
serat till levern. Det &r en banbrytande studie
dé& det ar forsta gadngen det blir mojligt att di-
rekt mata vilken effekt folaterna har p& de ma-
lenzym som arfolitixorin riktas mot (bland an-
nat TS-enzymet som dar ett viktigt mal for
cancerbehandlingar genom att det kan bidra
till att hamma celltillvéixten). Studien har darfoér
potential att bidra med vetenskapligt underlag
till Isofols padgéende kliniska arbete att forstd
hur genuttryck avgér patientens forméga att
svara pé olika folatbaserade cancerbehand-
lingar.

| slutet av mars 2022 hade 27 av de 31 pa-
tienter som ska ingé i studien inlett sin behand-
ling. Rekryteringstakten i studien foljer planen
och samtliga patienter berdknas vara inklude-
rade under véren. Det innebdr att analys av de
prover som samlats in under studien kan pa-
borjas till hosten.



KOMMERSIELL STRATEGI

Strategiskt analysarbete och partner-
diskussioner pagadr for att optimera den
kommersiella lanseringen

Isofol har ambitionen att kunna erhdlla ett marknadsgodkannande for arfolitixorin fran FDA for den ame-
rikanska marknaden under slutet av 2023, givet ett positivt utfall fran den pagéende fas lll-studien AGENT.
For att skapa sa goda forutsattningar som mojligt for den kommersiella lanseringen genomfér Isofol en

rad forberedande aktiviteter.

Isofol har under det forsta kvartalet 2022 fort-
satt att férbereda bolaget infér en kommande
kommersiell lansering av arfolitixorin. De insikter
och data som samlades in under 2021 har analy-
serats for att definiera olika go-to-market strate-
gier. Dessa ar i sig beroende pé olika utfall av
AGENT-studien. Aven om férhoppningen alltid ar
att resultaten frén kliniska studier ska vara glas-
klara och otvetydiga kan vissa effektmatt i reali-
teten vara svartydda och oklara. Aven om utfal-
leti AGENT-studien inte kommer att vara entydigt
medfér de flesta av de potentiella utfall som
identifierats en mojlig kommersiell vag framat.
Baserat pd de olika utfallen kommer den kom-
mersiella vagen se olika ut. Under véren har
bdade utfallen och tillhérande kommersiella sce-
narier analyserats och lanseringsplaner utarbe-
tats for respektive strategi. Alternativen péver-
kas ocksd av de kontinuerliga dialogerna som
Isofol har med befintliga och mdéjliga partners.
Dialogerna med potentiella partners har bé&de
intensifierats och férdjupats under inledningen
av 2022 med anledning av att vi inlett processen
for att analysera och s& sméningom kunna pre-
sentera resultatdata.

De kommersiella forberedelserna intensifiera-
des redan under 2021 genom en rad aktiviteter,

exempelvis detaljerade analyser av. mCRC-
marknaderna i USA och Europa inklusive en
analys kring hur dagens kolorektalcancer pa-
tienter omhdandertas. De hdar analyserna ge-
nomfoérdes for att battre kunna forstd och opti-
mera arfolitixorins framtida markandspositio-
nering. Genomférandet av de kommersiella
forberedelserna leds sedan drsskiftet av Jenny
Sundgqvist som utsd@gs till ny Chief Commercial
Officer i januari 2022.

Sammantaget bekréftar det underlag som
samlats in behovet av nya behandlingar for ko-
lorektalcancer. | de uppdaterade undersok-
ningarna har cirka 350 lakare f&tt ge sin syn pd
arfolitixorins roll i en framtida behandlingsre-
gim. Om AGENT-studien nér de uppsatta mélen
ar slutsatsen frén undersdkningarna att arfoli-
tixorin utgdr en klar forbattring jamfoért med
dagens behandlingar. Vidare bekraftar betala-
re i USA, EU4 och Storbritannien att arfolitixorin

Patientmalgrupp samt potentiell andel fér arfolitixorin

Det &rliga antalet mCRC patienter

som behandlas med kemoterapi i 372 000
1:a till 3:dje behandlingslinjen
t
[ | |
USA EUS Japan
50% 31% 42%
22500 26 700 15 600

~ 9 ménader

Mer &n 1 miljard USD &rligen
Baserat p& marknadspentrationen i forsta linjen i 7 MM

16 000 24 000 19 000

Arfolitixorins potentiella
patientandel i 2:a-3:dje linjen

Arfolitixorins potentiella

___ ytterligare mCRC patienter forutspas behandlas med
patientandel i 1:a linjen

arfolitixorin i enbart 1:a linjens behandling
i USA, EUS och Japan (7 MM)

Genomsnittlig

behandlingstid

Arfolitixorins potentiella andel

i 1:a linjen

Cirka 60 000
- ytterligare mCRC patienter forutspds behandlas
med arfolitixorin i 2:dra till 3:dje linjens behandling
i USA, EUS och Japan (7 MM)

Kdlla: 1) GLOBOCAN 2018, Cancer Incidence and Mortality Worldwide. 2.) GlobalData 2017.
3.) GlobalData Colorectal Cancer: Competitive landscape to 2026. 4.) Deallus Market research and forecast modell 2018.

har en acceptabel produktprofil, givet att stu-
dien nér sina uppsatta mal. Underlaget ar en
viktig komponent béde i diskussionerna med
potentiella partners samt som underlag i den
fortsatta planeringen av kommersialiseringen.

Arfolitixorin har idag patent fér anvéndning inom
de flesta stora cancersjukdomarna beviljade i
USA, Europa, Japan, Kanada, Australien, Sydko-
rea och Ukraina fram till &r 2038. Sjalva substan-
sen, arfolitixorin som salt, har beviljade patent till
&r 2037 i USA och till &r 2034 i 6vriga varlden (till
exempel i Europa och Kina). Aven nya beviljan-
den for patent férvantas inom kort for behand-
ling av kolorektalcancer med utgé&ngsar 2039.
Utover kolorektalcancer behandlas andra
solida tumdrer med lakemedelskombinationen
5-FU och folater, bland annat tumérer i buk-
spottkodrteln  och magsdcken. Arfolitixorins
verkningsmekanism ar densamma fér dessa
cancerformer som for kolorektalcancer och de
potentiella kliniska férdelarna med att anvénda
arfolitixorin kan dérfér vara desamma. Dessa
indikationer kommer att kréva ytterligare kli-
niska studier for att godkdnnas av myndighe-
terna vilket Isofol utvarderar fér nérvarande.
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KOLOREKTALCANCER OCH MARKNADSOVERSIKT

Kolorektalcancer - tredje vanligaste formen av cancer

Kolorektalcancer, dven kéand som tjock- och dndtarmscancer, ér en form av cancer som harror frén mutationer
i tarmslemhinnans celler och &r den tredje vanligaste cancerformen efter lung- och brodstcancer och den ndst

dodligaste.

Kolorektalcancer drabbar mé&n och kvinnor i
lika stor utstréckning. Lokaliseringen av can-
cern skiljer sig dock &t mellan kénen dar en né-
got hégre andel av man drabbas av rektalcan-
cer medan en hégre andel kvinnor drabbas av
cancer i tjocktarmen. Risken att drabbas av
kolorektalcancer ¢kar med &ldern och majori-
teten av de som insjuknar goér det efter 70 &rs
&lder. Varje ér diagnostiseras omkring 1,9 miljo-
ner nya patienter med cancerformen varlden
over.

Trots att prognosen for patienter med kolorek-
talcancer har forbattrats under det sista decen-
niet ar prognosen for dverlevnad sémre jamfort
med brost- eller prostatacancer och globalt ar
kolorektalcancer den ndst vanligaste orsaken till
att dé av cancer efter lungcancer. Prognosen att
overleva ar mycket god om en tidig diagnos kan
stallas. Patienter i sent stadium, dé& cancern har
spridit sig till andra organ (metastaser/mCRC),
har dock sémre prognos och betydligt hogre
dodlighet. Endast tio procent av de patienter som
drabbats av avancerad kolorektalcancer ar vid
liv fem é&r efter diagnosen stdllts.

De &tta storsta marknaderna fér behandling av
kolorektalcancer utgérs av USA, EU4, Storbri-
tannien, Japan och Kina. Vardet av forsdaljning
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Kolorektalcancer — Stort behov av battre behandling

Tredje mest forekommande och den nast dodligaste cancerformen

Kolorektalcancer

Kolorektalcancer &r den tredje vanligaste cancerformen?
10% av de upptéckta cancerfallen 8rligen &r kolorektalcancer

12% 11%

Arlig incidens (miljoner)

Lung Brést  Kolorektal Prostata  Mage Lever

1.9M personer arligen diagnostiseras
med kolorektalcancer

5-arsoverlevnaden for patienter med
metastatisk kolorektalcancer ar
endast 10%?

av ldkemedel fér behandling av kolorektalcan-
cer uppgick ar 2018 till totalt 7,6 miljarder USD.
Marknaden berdknas att vaxa till cirka 11 miljar-
der USD fram till 2028. Anledningen till den rela-
tivt modesta marknadstillvéxten ar att f& nya
|&dkemedel har lanserats eller kommer att lan-
seras under de kommande éren. D&rutdver be-
déms den berdknade forsaljningen av de lake-
medel som nyligen lanserats eller kommer att

Okande incidens

Antalet diagnostiserade patienter med
kolorektalcancer férvantas oka med
60% frén 1.9M fall 2020 till 3.1M fall
2040!

2028
2018

lanseras (ej inraknat arfolitixorin) att vara rela-
tivt 1&g eftersom dessa ldkemedel bara kan an-
vandas for att behandla mindre mélpopulatio-
ner av kolorektalpatienter.

Det brittiska marknadsanalysféretaget Global-
Data publicerade 2020 en prognos for forsalj-

Globala kolorektalcancermarknaden kan vara vdrd $10.6 miljarder 2028

Totala marknanden kommer att véaxa ~$3 miljarder
frén 2018 till 20282

Kalla:
1) GLOBOCAN 2020, Cancer Incidence
and Mortality Worldwide

2) GlobalData 2020

ningen av ldkemedel for behandling av kolorek-
talcancer pd de &tta stérsta marknaderna fram
till 2028. | denna rapport beskrivs arfolitixorin
som en av de mest lovande ldkemedelskandida-
terna for behandling av kolorektalcancer.



FINANSIELL INFORMATION, FORSTA KVARTALET

Finansiell information,

januari-mars

JAMFORELSE MELLAN
FORSTA KVARTALET 2022 OCH 2021

Belopp angivna utan parenteser avser
perioden januari till mars 2022 och be-
lopp angivna inom parenteser avser janu-
ari till mars 2021,

Roérelsens intakter

Nettoomsdattningen uppgick till 4 006 TSEK (5 215) for kvartalet.
Intakterna i kvartalet @r hanfoérliga till vidarefaktureringar for
AGENT-studien i Japan. Ovriga intékter uppgick till 1 TSEK (0).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -47 263 TSEK (-43 589), vil-
ket motsvarar en 6kning om 3 674 TSEK. Kostnaderna for den
pdgdende AGENT-studien ar generellt lagre, daremot 6kar kost-
naderna for pre-kommersialiseringsaktiviteter och kostnaderna
for forberedelser for att sammanstalla studieresultat.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i Koncernen uppgick till -5 866 TSEK (-5 356)
vilket motsvarar en 6kning om 510 TSEK. Antalet anstéllda uppgick
till 14 personer (12) vid utgéngen av mars ménad 2022.

Avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriel-
la anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till -401 TSEK
(-400).

Finansiella poster

Finansiella intékter uppgick till 1 871 TSEK (2 107), hanforligt till
valutakursférandringar pd likvida medel. Finansiella kostnader
uppgick till -199 TSEK (-31) hanforligt till valutakursféréndringar
pd derivatinstrument och réntekostnader.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat uppgick till -49 545 TSEK (-44 738), vilket motsva-
rar en 6kad forlust om 4 808 TSEK. Resultat efter finansiella pos-
ter uppgick till -47 874 TSEK (-42 662), vilket motsvarar en ékad
forlust om 5 212 TSEK. Koncernen har ingen skattekostnad dé
ndgon vinst ej uppvisats under den jamforda perioden.

Bolagets likvida medel per den 31 mars 2022 uppgick till 332 035
TSEK (77 524). Inga |&n finns upptagna per den 31 mars 2022 eller
har upptagits sedan dess. Av likvida medel har 20 236 TSEK
(11 269) stallts som sakerhet for valutaterminer vilka forfaller till
betalning under andra kvartalet 2022.

Kassafléde frén den I16pande verksamheten
Kassaflodet fradn den 16pande verksamheten uppgick under peri-
oden till -48 891 TSEK (-38 952), vilket motsvarar en férandring

om -9 939 TSEK. Kassafldédet ar negativt, hanforligt till bolagets
kliniska- och pre-kommersiella aktiviteter. Det dkade negativa
kassaflddet jamfort med samma period féregdende &r ar han-
forligt till lagre intakter samt en dkad kostnadsmassa.

Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 0 TSEK (0).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under peri-
oden till -392 TSEK (-358). Det negativa kassaflddet ar framst
hanforligt till amortering av bolagets leasingskulder.

Periodens kassafléde

Periodens kassafldde uppgick till -49 283 TSEK (-39 310), vilket
motsvarar en forandring om -9 973 TSEK. Kassaflodet ar nega-
tivt hanforligt till bolagets kliniska och pre-kommersiella aktivite-
ter.

Investeringar gjorda under januari-mars 2022
Koncernens investeringar uppgick under perioden till 0 TSEK (0).
Merparten av Koncernens utgifter ar relaterade till forskning och
utveckling. Dessa utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras
sGledes ej som investeringar. Koncernen inga pagdende eller
planerade materiella investeringar.
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Ovrig information

Vid utgdngen av rapportperioden var antalet heltidsanstalla 14 stycken (12), varav fem man och nio
kvinnor, samtliga anstdllda pé& bolagets huvudkontor i Goteborg, Sverige. Darutdver har bolaget ett
10-tal konsulter varav majoriteten anses arbeta heltid eller nést intill heltid for Isofol.

Under perioden har ersdattning till koncernens ledande befattningshavare utgétt enligt gallande
policys. Inga évriga narstdendetransaktioner har skett under perioden.

Isofol arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och hantera risker i olika system och pro-
cesser. Riskanalyser gors kontinuerligt gallande verksamheten, men dven i samband med aktiviteter
som ligger utanfér Isofols ordinarie kvalitetssystem.

De marknadsrisker som beddéms ha en sarskild betydelse for Isofols framtida utveckling ar
kopplade till tillgdngen av finansiella medel och kliniska resurser for att genomféra féretagets stu-
dier. De mest vasentliga strategiska riskerna och operativa riskerna som berér koncernen och mo-
derbolaget finns beskrivna i &rsredovisningen fér 2021 och ér s@ledes oféréndrade sedan dess.

Bolaget pdverkas framst av valutarisken, som ett resultat av att den registreringsgrundande
studien i allt vasentligt betalas i valutorna USD och EUR. | enlighet med bolagets policy for finansiell
risk, vaxlar bolaget till sig USD och EUR for att hantera och minska valutaexponering.

Antalet aktier ar vid periodens utgdng 161 515 440 (83 365 966) med ett kvotvarde om 0,0306 SEK
(0,0306). Genomsnittligt antal aktier uppgick under forsta kvartalet till 161515 440 (83 365 966). Frén
och med den 21 oktober 2021 &r aktien listad p&d Nasdaq Stockholms huvudlista, under handelsbe-
teckning "ISOFOL” och ISIN SE0009581051. Tidigare var aktien listad pé First North Premier Growth
Market.

Inga vasentliga handelser, utéver vad som anges pd sidan 1, har intraffat efter rapportperiodens utgéng.

Isofols huvudsakliga verksamhet ér forskning och utveckling av ett Ikemedel, arfolitixorin, vilket ar en
verksamhet som @r béde riskfylld och kapitalkravande. Verksamheten ar férenad med risker som kan
ha vasentligt negativ inverkan p& koncernens verksambhet, finansiella stalining och resultat. En mer
utforlig beskrivning av Isofols huvudsakliga risker och de osdkerhetsfaktorer koncern och moderbo-
lag stér infor &terges i drsredovisningen for 2021.
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Storsta aktiedgarna per den 31 mars 2022

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital/réster
Futur Pension (f d Danica) 13507 151 8,4%
Avanza Pension 8 696 576 5,4%
Handelsbanken Fonder 7 346 459 4,5%
Swedbank Férsakring 5439 341 3,4%
Hans Enocson 4 555 236 2.8%
Fjarde AP-fonden 4521257 2.8%
Swedbank Robur Fonder 4175 839 2,6%
Bengt Gustafsson* 3749 459 2,3%
Nordnet Pensionsforsakring 2728 502 1,7%
Alfred Berg Fonder 2 366 605 1,5%
10 storsta aktiedgarna 57 086 425 35,4%
Ovriga aktiedgare 104 429 015 64,6%
TOTALT 161515 440 100%
* Egelt eller nérstéende fysisk eller juridisk person som innehar aktier (direkta och indirekta) och andra finansiella instrument
i bolaget.

KALLA: MONITOR AV MODULAR FINANCE AB. SAMMANSTALLD OCH BEARBETAD DATA FRAN BLAND ANNAT EUROCLEAR, MORNINGSTAR OCH
FINANSINSPEKTIONEN.

Aven om styrelse och ledning beddmer att férvantningarna som framgér av denna rapport &r rim-
liga, kan ingen garanti ldmnas for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foéljaktligen kan
faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgadr i den framdtriktade in-
formationen beroende pd& bland annat férandrade férutsattningar avseende ekonomi, marknad,
forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska &tgarder och fluktuationer i valuta.

Covid-19 pandemin har péverkat vart satt att arbeta, men for narvarande ser viinga negativa effek-
ter p& verksamheten p& grund av pandemin.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.



| OVRIG INFORMATION

Finansiella rapporter och kalendarium

Om ej annat anges i denna deldrsrapport s avses koncernen. P& grund av verksamhetens karaktar
kan det uppsté stora fluktuationer for intékterna och kostanderna for olika perioder. Intdkter &r inte
s@songsberoende eller regelbundna p& annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar
som genererar en ersattning uppnds i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intékterna kan
kostnaderna fluktuera mellan olika perioder. Bland annat péverkar vilka faser olika projekten befin-
ner sig i dd& vissa faser genererar mer kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande
period foregdende ar for poster relaterade till resultatrakning och kassafléde. Om ej annat anges
avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som anges &r avrundade, vilket ibland leder till att vissa sum-
meringar kan synas vara felaktiga.

Finainansiella rapporter
Isofol avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

Halvarsrapport april-juni 2022 23 augusti 2022
Del&rsrapport juli-september 2022 10 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 23 februari 2023

Del&rsrapporterna publiceras pé foretagets hemsida www.isofolmedical.com

Inbjudan till presentation av férsta kvartalet 2022, 12 maj kl. 11.00

| anslutning till att deldrsrapporten for forsta kvartalet 2022 publiceras, bjuder Isofol in investerare,
analytiker och media till en audiocast den 12 maj, klockan 11.00 CEST. Presentationen hélls av Isofols
vd Ulf Jungnelius och CFO Gustaf Albért, som kommer att presentera och kommentera deldrsrap-
porten, foljt av en frdgestund. Presentationen kommer att héllas pé& engelska.

Datum och tid
12 maj, 2022, kI 11.00

Ldnk till webcast
https://tv.streamfabriken.com/isofol-medical-q1-2022

Telefonnummer

For att delta via telefon, vanligen ring in p& ndgot av foljande telefonnummer.
SE: +46 8 50 55 83 53

UK: +44 333 300 92 68

US: +1 631 913 1422 PIN: 80079640#

Presentationen kommer dven att finnas tillganglig pé Isofols hemsida i efterhand.

Arsstémma 2022

Arsstamma i Isofol Medical AB (publ) hélls torsdagen den 19 maj 2022 kl. 17.00 i Géteborg. Fér mer

information hanvisar Isofol till kallelsen som publicerades pé bolagets hemsida den 12 april 2022.
Isofol Medical AB (publ) &rsredovisning for 2021 finns tillgénglig att ladda ner frén bolagets

hemsida.

For ytterligare information

UIf Jungnelius, verkstdallande direktor
Telefon: +46 (0) 709 16 89 55
E-post: jungnelius@isofolmedical.com

Gustaf Albert, ekonomichef, vice vd
Telefon: +46 (0) 709 16 83 02
E-post: gustaf.albert@isofolmedical.com

Isofol Medical AB (PUBL)
Biotech Center

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg, Sverige

www.isofolmedical.com | info@isofolmedical.com
Organisationsnummer: 556759-8064 | Sate: Goteborg

Denna rapport har upprattats i ett svenskt original och har éversatts till engelska.
Vid skillnader mellan de tvé ska den svenska versionen galla.

Informationen ldmnades, genom ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offent-
liggérande den 12 maj 2022, kl. 08:00.
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens resultatrakning

i sammandrag

2022 2021 2021
TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 2 4 006 5215 22 407
Ovriga intékter 1 - -
Totala rorelsens intdkter 4 007 5215 22 407
Ovriga externa kostnader -47 263 -43 589 -196 712
Personalkostnader -5 866 -5 356 =27 721
Avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgdngar -401 -400 -1596
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -22 -607 -843
Totala rérelsens kostnader -53 553 -49 952 -226 872
Rorelseresultat -49 545 -44 738 -204 465
Finansiella inttkter 1871 2107 4383
Finansiella kostnader -199 -31 -168
Summa finansiella poster 1672 2076 4 215
Resultat efter finansiella poster -47 874 -42 662 -200 251
Skatt p& periodens resultat - - -
Resultat -47 874 -42 662 -200 251
Hanforligt till:
Moderbolagets aktietigare -47 874 -42 662 -200 251
Fore utspadning (SEK) -0,30 -0,51 -1,59
Efter utspddning (SEK) -0,30 -0,51 -1,59

Det finns inga belopp att redovisa i dvrigt totalresultat varfor periodens/drets resultat sammanfaller med periodens/arets totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens balansrakning
i sammandrag

TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Patent, licenser och liknande rattigheter - - -
Summa immateriella anldggningstillgdngar - - -
Inventatier, verktyg och nyttjanderattstillgdngar 1640 2 858 1745
Summa materiella anlédggningstillgdngar 1640 2858 1745
Andra langfristiga fordringar 3681 5014 5009
Summa finansiella anlaggningstiligdngar 3681 5014 5009
Summa anlaggningstillgdngar 5321 7 872 6 755
Kundfordringar 3 - - -
Ovriga fordringar 3 10108 9081 12 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 3102 10 954 2884
Likvida medel 3,4,5 332 035 77 524 379 448
Summa omsattningstillgdngar 345 245 97 559 394 609
Summa tillgdngar 350 566 105 431 401363
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens
i sammandrag

balansrakning

TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
6
Aktiekapital 4945 2552 4945
Ovrigt tillskjutet kapital 1217 607 768 083 1217 607
Balanserat resultat -904 319 -704 069 -704 069
Arets resultat -47 874 -42 662 -200 251
Summa eget kapital 270 360 23905 318 233
Langfristiga leasingskulder 330 1160 10
Summa langfristiga skulder 330 1160 10
Leverantorsskulder 3 16 577 15 569 17736
Ovriga skulder 5514 12 735 3174
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3 57 784 52 062 62110
Summa kortfristiga skulder 79 876 80 365 83020
Summa skulder 80 206 81526 83130
Summa eget kapital och skulder 350 566 105 431 401363

ISOFOL | Delérsrapport, januari-mars 2022



FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Rapport over forandringar i eget kapital

for koncernen

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
TSEK Not kapital kapital resultat Totalt
Ing&ende eget kapital 2021-01-01 2 552 768 083 -704 068 66 567
Periodens resultat - - -42 662 -42 662
Eget kapital 2021-03-31 2552 768 083 -746 730 23905
Ingdende eget kapital 2021-04-01 2552 768 083 -746 730 23905
Foretradesemission 1914 398 242 - 400157
Emissionskostnader - -48 240 - -48 240
Overtilldelningsoption 478 99 522 - 100 000
Periodens resultat - - -157 589 -157 589
Eget kapital 2021-12-31 4 945 1217 607 -904 319 318 233
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
TSEK Not kapital kapital resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2022-01-01 4945 1217 607 -904 319 318 233
Periodens resultat - - -47 874 -47 874
Eget kapital 2022-03-31 4 945 1217 607 -952 193 270 360
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Kassaflodesanalys

for koncernen

2022 2021 2021
TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Resultat efter finansiella poster -47 874 -42 662 -200 251
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -1286 -1865 -2 946
Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde frdn den I16pande verksamheten -49 159 -44 527 -203 196
fore forandringar av roérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 3303 3405 9 860
Okning (1)/Minskning () av rérelseskulder -3 036 2170 4907
Fordandring av rérelsekapital 268 5575 14 767
Kassafléde frén den 16pande verksamheten -48 891 -38 952 -188 429
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar - - -
Kassafléde frdn investeringsverksamheten - - -
Amorteringar leasingskulder -4 -383 -1548
Teckningsoptioner, erhéllen likvid 18 25 108
Nyemission - - 451917
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -392 -358 450 477
Periodens kassafléde -49 283 -39 310 262 048
Likvida medel vid periodens bdrjan 379 448 16 393 16 393
Valutakursdifferens i likvida medel 1870 441 1007
Likvida medel vid periodens slut 332 035 77 524 379 448
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FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakning

i sammandrag

2022 2021 2021
TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 2 4 006 5215 22 407
Ovriga intékter - - -
Totala rérelsens intdkter 4 006 5215 22 407
Ovriga externa kostnader -47 687 -43 999 -198 349
Personalkostnader -5 866 -5 356 =27 721
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar -17 -21 =77
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -22 -607 -843
Totala rérelsens kostnader -53 593 -49 983 -226 990
Rérelseresultat -49 587 -44 768 -204 583
Finansiella intakter 1871 2107 4383
Finansiella kostnader -185 -4 -79
Summa finansiella poster 1685 2103 4304
Resultat efter finansiella poster -47 901 -42 665 -200 280
Resultat fore skatt -47 901 -42 665 -200 280
Skatt - - -
Resultat -47 901 -42 665 -200 280

Det finns inga belopp att redovisa i dvrigt totalresultat varfér periodens/arets resultat sammanfaller med periodens/arets totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

i sammandrag

TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Patent, licenser och liknande rattigheter = - -

Summa immateriella anlaggningstillgdngar - - -

Inventatier, verktyg och installationer 4 214 158
Summa materiella anldggningstillgéngar 141 214 158
Andelar i koncernféretag 50 50 50
Andra ldngfristiga fordringar 3681 5014 5009
Summa finansiella anléggningstillgdngar 3731 5064 5 059
Summa anlaggningstillgangar 3872 5279 5217

Kundfordringar - - -

Ovriga fordringar 10108 9 081 12 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3102 1178 3113
Kassa och bank 4.5 331985 77 474 379 398
Summa omsdttningstillgangar 345195 97 732 394 787
Summa tillgangar 349 067 103 011 400 004
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FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

i sammandrag

TSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
6
Aktiekapital 4945 2552 4945
Summa bundet eget kapital 4 945 2552 4 945
Overkursfond 1218 276 768 752 1218 276
Balanserat resultat -904 924 -704 645 -704 645
Arets resultat -47 901 -42 665 -200 280
Summa fritt eget kapital 265 451 21 443 313 352
Summa eget kapital 270 396 23995 318 297
Leverantorsskulder 16 577 15792 17 965
Ovriga skulder 4309 1162 1632
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 57 784 52 062 62110
Summa kortfristiga skulder 78 671 79 016 81707
Summa skulder 78 671 79 016 81707
Summa eget kapital och skulder 349 067 103 01 400 004
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NOTER

Noter

Redovisningsprinciper

Denna del@rsrapport har, fér koncernen, upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper
som tilldmpas for koncernen och moderbolaget dverensstémmer, om ej annat anges nedan, med
de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av drsredovisning 2021.

Inga standarder, andringar eller tolkningar som trader i kraft under 2022 beddms ha en vasent-
lig inverkan pé& koncernens finansiella rapporter.

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget i RFR 2.

Roérelsesegment

Verksamheten bestér av utveckling av en ldkemedelskandidat, arfolitixorin, och verksamheten &r or-
ganiserad som en sammanhdllen verksamhet inom ramen foér den p&gé&ende fas lll studien-AGENT.
Darmed utgdr hela koncernens verksamhet ett rérelsesegment. Rorelsesegmentet foljs upp pé ett
s@tt som dverensstémmer med den interna rapportering som lédmnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren, vilket utgdrs av vd. | den interna rapporteringen till vd anvénds endast ett segment.

Isofols nettoomsattning harror till intakter frén licensavtal for licensratt till Isofols immateriella till-
gdngar. Intakter frén licensavtal kan bestd av engéngsbetalningar, licens-, royalty- och milstolper-
sattningar fér nyttjande av Isofols immateriella rattigheter. Isofol kan enligt licensavtal édven ha ratt
att erhdlla ersattning for nedlagda kostnader, utférande av tjgnsteuppdrag.

Intakter férdelade per geografiskt omrade

Koncernen
2022 2021 2021
TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Nordamerika - - -
Asien 4006 5215 22 407
Totalt 4 006 5215 22 407
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Moderbolaget

2022 2021 2021
TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Nordamerika - - -
Asien 4006 5215 22 407
Totalt 4 006 5215 22 407
Intdkter fordelade per intdktsslag

Koncernen

2022 2021 2021
TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Utlicensering - - -
Utférande av tjansteuppdrag 4 006 5215 22 407
Totalt 4 006 5215 22 407

Moderbolaget

2022 2021 2021
TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Utlicensering - - -
Utforande av tjagnsteuppdrag 4006 5215 22 407
Totalt 4 006 5215 22 407
Kontraktstillgéngar

Koncernen
TSEK 2022-03-31  2021-03-31 2021-12-31
Upplupna intékter 1401 9570 1631
Kontraktsskulder - - -
Totalt 1401 9570 1631
Moderbolaget

TSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-03-31
Upplupna intakter 1401 9570 1631
Kontraktsskulder - - -
Totalt 1401 9570 1631

Av koncernens tillgdngar finns 100 procent i Sverige.



NOTER

Finansiella instrument
Koncernen har per 31 mars 2022 finansiella instrument, vilka varderas till verkligt vérde, i form av
valutaderivat 1 478 TSEK (-47). Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder véarderas till upplupet an-
skaffningsvarde. Det beddms inte finnas ndgra vasentliga skillnader mellan verkligt varde och bok-
fort varde avseende de finansiella tillgédngarna och skulderna. Redovisat varde pd finansiella till-
gdngar uppgdr per balansdagen till 333 517 TSEK (77 630) och finansiella skulder uppgdr per
balansdagen till 71 298 TSEK (65 540).

Stallda sékerheter
Stallda sakerheter avser sékerheter i form av likvida medel for derivatinstrument, valutaterminer.
Foéretaget har stallt 20 236 TSEK (11 269) av likvida medel som sdkerhet.

Likvida medel

Koncernen

TSEK 2022-03-31  2021-03-31 2021-12-31

Foljande delkomponenter
ingdr i likvida medel:

Kortfristiga placeringar - - -
332035 77 524 379 448
332 035 77 524 379 448

Likvida medel

Summa

Moderbolaget

TSEK 2022-03-31  2021-03-31  2021-12-31

Foljande delkomponenter
ingdr i likvida medel:

Kortfristiga placeringar - - -
331985 77 474 379 398
331985 77 474 379 398

Kassa och Bank

Summa

Eget kapital

Vid &rsstdmman den 24 Juni 2020, beslutades att inrdtta ett I&ngsiktigt incitamentsprogram ("Op-
tionsprogram 20207) riktat till verkstallande direktdren i Bolaget. Optionsprogram 2020 bér ses som
ett kompletterande program vilket enbart riktar sig till Bolagets verkstallande direktér som inte del-
tog i Optionsprogram 2018. Programmet som omfattar maximalt 250 000 teckningsoptioner vilket
kommer att resultera i en mindre utspddning for bolagets aktiedigare eftersom bolaget makulerade
cirka 408 000 stycken teckningsoptioner ur teckningsoptionsprogrammet 2018 i samband med érs-
stdmman 2020. De maximalt 250 000 teckningsoptionerna berdattigar till teckning av hogst 370 000
aktier (efter avslutad foretrddesemission i juni 2020).

Under augusti 2020 tecknade vd samtliga 250 000 teckningsoptioner till en pris motsvarande
0,24 kronor per teckningsoption vilket inbringade 60 000 kr i optionspremier. Teckningsoptionerna
har éverlétits till marknadsvérde.

For serie 20/23 uppgdr aktuellt Idsenpris till 30,3 SEK per aktie (teckningsperiod frdn 15 maj
till 15 juli 2023) efter omrakning enligt programvillkoren med anledning av bolagets féretrédesemis-
sion i juni 2021. Aktuell omrakningsfaktor ar for narvarande bestamd till 1,81.

Vid extra bolagsstdmma den 17 december 2018 beslutade aktiedgarna att inféra ett incitamentspro-
gram riktat till samtliga anstallda i bolaget samt framtida nyckelpersoner. Programmet har utfor-
mats i syfte att stimulera bolagets personal och ledande befattningshavare pd langre sikt samt att
frémja investeringar i och dgande av bolagets aktier. Programmet omfattar maximalt 1 461 698
teckningsoptioner och programmet ar utformat sé att teckningsoptionerna éverlats till marknads-
varde enligt en Black & Scholes berdkning utford av Grant Thornton Sweden AB. Varje teckningsop-
tion ger vid slutet av respektive program ratt att teckna en ny aktie i Isofol till ett gallande I6senpris.

For serie 18/22 uppgdr aktuellt 16senpris till 28,3 SEK per aktie (teckningsperiod frén 15 maj till 15
juli 2022) och for serie 18/23 uppgdr ldsenpris till 42,5 SEK per aktie (teckningsperiod fran 15 maj till
15 juli 2023) efter omrakning enligt programvillkoren med anledning av bolagets foretrddesemis-
sioner i juni 2020 och juni 2021. Aktuell omrakningsfaktor ar for ndrvarande bestamd till 1,81.

| bérjan av februari 2020 och i maj 2020 har 207 287 stycken teckningsoptioner &terkdpts av
Isofol hanforligt till personer som slutat sin anstélining pé Isofol. Aterkdpet har skett till marknads-
varde berdknat enligt Black & Scholes. Marknadsvarderingen har skett av extern varderingskonsult.

Aterkdper avser teckningsoptionsprogram 2018/2022 och 2018/2023 som gavs ut i januari 2019.
Av det totala antalet optioner &terstod ca 408 000 teckningsoptioner som inte 6verldtits respektive
Gterkodpts av deltagare vars anstélining i bolaget upphort. | samband &rsstémman 2020 har samtli-
ga utestéende teckningsoptioner avseende optionsprogram 2018 makulerats.

Bolagets ledning och anstdallda erlade teckningsoptionslikviden &r 2019, avseende optionspro-
gram 2018, genom kontant betalning och I&n frédn bolaget. L&net amorteras dver tre ér.

Koncernen och moderbolag 2022 2021
TSEK jan-mars jan-mars
Amortering frén ledning

och anstdallda 18 25
Summa 18 25

Vid fullt utnyttjande av samtliga utgivna teckningsoptionsprogram foér teckning av aktier kommer
totalt 2 359 980 aktier att emitteras vilket motsvarar en utspadning om ca 1,5%.
For ytterligare information om gallande incitamentsprogram hanvisas till Bolagets hemsida.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER, INTYGANDE

Nyckeltal
och definitioner

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte cernens resultatutveckling och finansiella posi-
definieras i IFRS, men inkluderas i rapporten dé tion. Investerare boér betrakta dessa nyckeltal

foretagsledningen anser att dessa uppgifter som komplement till den finansiella informatio-
underlattar fér investerare att analysera kon- nen enligt IFRS.
TSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Eget Kapital 270 360 23905 318 233
Summa tillgadngar 350 566 105 431 401363
Soliditet 771 % 22,7 % 79,3 %
Likvida medel 332 035 77 524 379 448
Rorelsekapital 265 369 17194 311589

Soliditeten beréknas genom att sétta eget kapital i relation till de totala tillgéngarna och ar déarmed
ett matt p& hur stor andel av tillgdngarna som aér finansierade med eget kapital.

Eget kapital utgérs av aktiekapital, évrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel inklusive
drets resultat i koncernen.

Likvida medel - Kassa och banktillgodohavanden, omedelbart tillgéngliga banktillgodohavanden
samt évriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig [6ptid understigande tre ménaders.

Rorelsekapitalet utgors av koncernens omsattningstillgéngar med avdrag for kortfristiga skulder.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden, fére respektive
efter utspadning.

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspddning justeras det vgda genomsnittliga antalet
utest@ende stamaktier for utspddningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Dessa potentiella
stamaktier ar hanfoérliga till de optioner som ingdr i teckningsoptionsprogram "2018" (serie 2018/2022
och serie 2018/2023) och teckningsoptionsprogram "2020". Om periodens resultat ar negativt betrak-
tas inte optionerna som utsp&dande.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att del@rsrapporten ger en
rattvisande éversikt av koncernens och moderbolagets verksambhet, stélining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Goéteborg, 12 maj 2022

Par-Ola Mannefred Magnus Bjérsne
Ordférande Styrelseledamot
Paula Boultbee Alain Herrera
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Belfrage Robert Marchesani
Styrelseledamot Styrelseledamot
Aram Mangasarian Lennart Jeansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Jungnelius
Verkstallande direktor
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