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Negativa top-line-resultat satter fokus
pd& analys av AGENT-studiens finala data

Tillkdnnagav den 22 april att analysprocessen av studiedata i AGENT-studien pabodrjades. Andra kvartalet, april-juni 2022
Jan Tornell valdes till ny styrelseordférande i bolaget i samband med &rsstémman den 19 maj. Nettoomsattningen uppgick till 4 027 TSEK (7 333) och évriga intdkter till 0 TSEK (0)
Periodens resultat uppgick till -54 033 TSEK (-45 394)

Resultat per aktie uppgick till -0,33 SEK (-0,48)
Den 3 augusti presenterade Isofol top-line-resultat for den globala pivotala AGENT-studien i Likvida medel per den 30 juni uppgick till 277 727 TSEK (530 682)

avancerad kolorektalcancer. Data visade att studien inte nddde varken det priméra effekt-
mattet objektiv tumodrrespons (Overall Response Rate, ORR) eller det prioriterade sekunddra
effektmattet progressionsfri dverlevnad (Progression Free Survival, PFS).

I'juli erholl Isofol ett patentgodkdannande for biomarkdranalys.

Forsta halvaret, januari-juni 2022
Nettoomsattningen uppgick till 8 033 TSEK (12 548) och évriga intdkter till 1 TSEK (0)
Periodens resultat uppgick till -101 907 TSEK (-88 055)
Resultat per aktie uppgick till -0,63 SEK (-0,99)

Om Isofol Medical AB (publ)

NYCKELTAL 2022 2021 2022 2021 2021
Isofol Medical AB (publ) ar ett bioteknikforetag i kliniskt skede som utvecklar och férbattrar nuvarande TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
behandling for patienter som drabbats av cancer genom att dka effektiviteten av de nuvarande stan-
dardbehandlingarna med cytostatika. Isofol Medical &r fokuserat pd att utveckla ett Iakemedel for férsta Nettoomsattning 4027 7333 8 033 12548 22 407
behandlingslinjen av avancerad kolorektalcancer (mCRC) och férsoker forbattra den nuvarande kliniska
praxisen genom att realisera den fulla styrkan hos 5-FU med tillagget av arfolitixorin. Isofol har ett glo- Periodens resultat -54 033 -45394 -101907 -88 055 -200 251
balt exklusivt licensavtal med Merck & Cie, Schaffhausen, Tyskland for att utveckla och kommersialisera
arfolitixorin inom onkologi. Isofol Medical AB (publ) handlas p& Nasdag Stockholm. Resultat per aktie (SEK) -0.33 -0:48 -0.63 -0.99 159
Likvida medel 277727 530 682 277727 530 682 379 448

ISOFOL | Halvé&rsrapport, januari-juni 2022



VD HAR ORDET

Finala data utgor underiag
for framtida vagval

Efter ndgra mdénaders intensivt arbete med kvalitetssékring och analys av studiedata presenterade Isofol
top-line-resultat i augusti. | motsats till v&ra hogt stallda forvantningar uppnéddde AGENT-studien varken
det primara eller det viktigaste sekundara effektmdétten. Isofols prioritet ar att slutféra dataanalysen for att
sedan identifiera och utvardera maojliga vagar fram&t. Nar den processen ar slutford kan vi besluta vad
nasta steg for Isofols kliniska program bor bli.

Det dr en stor besvikelse att resultaten frén
top-line-analysen inte pdvisade de férdelar
som vi hoppats pd. Vi hade stora férhoppningar
om att arfolitixorin skulle kunna férbattra livet
for de patienter som lider av metastaserad ko-
lorektalcancer (MCRC), oberoende av genetisk
profil, i forsta linjens behandling. Det stora be-
hovet av nya behandlingsalternativ for patien-
ter som drabbas av denna svdara sjukdom gor
inte besvikelsen mindre.

Mdlet med AGENT-studien var att visa en
forbattring av objektiv tumodrrespons (ORR)
med minst 10 procentenheter hos de patienter
som behandlats med arfolitixorin jamfort med
de som behandlats med dagens standardbe-
handling. Samtidigt férvantades studien pévisa
en statistiskt signifikant skillnad i progressions-
fri overlevnad (PFS) mellan studiearmarna.
Data visade dock att varken det primara ef-
fektmdttet ORR eller det viktigaste sekunddra
effektmattet PFS né&dde statistisk signifikans.
Inte heller fanns det n&gon stark positiv trend
for PFS, vilket skulle kunna réckt for ett FDA
godk&énnande. Vi férvantar oss inte ndgon for-
andring av utkomsten for dessa bdda effekt-
matt i samband med att finala data finns sam-
manstdallda. Mot bakgrund av detta ar det
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sannolikt inte mojligt att Iémna in en Idkeme-
delsansokan till det amerikanska lakemedels-
verket FDA for marknadsgodkénnande i USA
for den avsedda patientpopulationen. Finala
data och analys av subgrupper kommer att
vara avgoérande for den slutliga beddémningen
av ansdkningsmojligheter. Baserat p& detta be-
finner sig Isofol i ett mycket utmanade regula-
toriskt och kommersiellt lage.

Det ar viktigt att podngtera att Isofol inte har
tillgéng till finala data énnu. Dessa data kom-
mer att vara vagledande och avgérande for
vilka beslut som kan tas kring ndsta mojliga
steg for Isofol och arfolitixorin. V&r prioritet ar
nu att slutféra AGENT-studien, i enlighet med de
regulatoriska kraven, och erhdlla finala data
samt analysera dessa data i detalj.
AGENT-studiens finala data bestér av tvé
olika "paket”; dels kliniska data kring studiens
primdra och sekunddra effektmdtt och dels
data kring explorativa effektmétt ssom gen-
uttryck och andra biomarkérer. Finala data for
dessa “paket” kommer att erhdallas vid olika tid-
punkter under det fjarde kvartalet 2022 och
ambitionen ar att presentera detaljerade stu-
diedata pé& en vetenskaplig konferens eller i en
vetenskaplig publikation under 2023. Ddarige-

nom kommer forskarsamhallet att kunna fé
nytta av ldrdomarna fran studien.

Sedan vi presenterade top-line-resultaten
har vi haft flera diskussioner med medlemmar i
Isofols Advisory Board och med prévare som
aviserat att de gérna bidrar med sin expertis
for att tolka finala data och bidra med insikter
om framtida handlingsalternativ. Efter att finala
data sammanstdllits och analyserats, planerar
vi att genomfoéra dialoger med relevanta regu-
latoriska myndigheter for att diskutera eventu-
ella vagar framat. Isofol tar inga beslut om nds-
ta steg eller det fortsatta kliniska programmet
innan hela denna process ar klar.

Jag vill podngtera att Isofol har en stark finan-
siell stalining, vilket medfor att slutférandet av
AGENT-studien och analysen av finala data kan
ske pd ett effektivt och kvalitativt satt. Detta ar
av stor vikt i det ladge vi nu befinner oss i och
darfor ar det inte aktuellt med négra storre for-
andringar av organisationen i nulaget. Daremot
har vi initierat ett flertal &tgarder pd andra om-
rédden for att stdrka kassan och anvénda véra
finansiella resurser pd& ett dndamalsenligt och
kostnadseffektivt satt och darmed foérlanga
den finansiella uthdlligheten. Dessa &tgdarder
omfattar bland annat att pausa den absoluta

majoriteten av de pdgdende pre-kommersiella
aktiviteterna och andra aktiviteter som inte har
fokus p&d AGENT-studiens slutférande.

Jag vill passa pé att tacka alla som ar involve-
rade i AGENT-studien i form av patienter, delta-
gande kliniker och inte minst Isofolteamet. Jag
vill ockséd tacka alla de aktiedgare som stottat
Isofol under var resa.

For att kunna avgoéra vilket vagval Isofol
stér infor maste vi genomféra den grundliga
genomgdngen av all slutlig data. Utifrén denna
skapar vi en god forstdelse for studieresultaten
och med hjalp avinspel och végledning frén ex-
perter och myndigheter kan vi géra ratt vagval
for Isofol. Mina kollegor och jag ar dedikerade
och fullt fokuserade pd& att slutfora AGENT-stu-
dien. Bara med ett valgrundat beslutsunderlag
kan vi med trygghet fatta avgérande strategis-
ka beslut som tar vara pé arfolitixorins potential
och p& sd satt gynna patienterna.

Goteborg, 23 augusti 2022

UIf Jungnelius
Vd, Isofol Medical AB (publ)



AGENT-STUDIEN

Top-line-resultaten nddde inte
effektmatten i AGENT-studien

Den 3 augusti meddelade Isofol att bolagets globala pivotala fas lll-studie AGENT inte uppnddde statistisk signi-
fikant skillnad mellan behandlingsarmarna varken for det primara effektmdttet objektiv tumaorrespons (Overall

Response Rate, ORR) eller det sekundara effektmdttet progressionsfri éverlevnad (Progression-Free Surviva

>

PFS). Det innebdr att det inte &r majligt att lamna in en lakemedelsansdkan till det amerikanska FDA baserat pé
dessa resultat. Nasta steg inom ramen for Isofols kliniska program ér att slutfora dataanalysen for att verifiera
top-line-resultaten och for att utvardera eventuella framtida handlingsalternativ. Ambitionen &r att kunna redo-
visa detaljerade studiedata pd en vetenskaplig konferens eller publikation under 2023.

Fas Ill-studien AGENT ar den forsta studien pd
20 &r att utvardera ett meningsfullt alternativ
till dagens standardbehandling for de allra fles-
ta patienter med metastaserande kolorektal-
cancer (MCRC) och inkluderar cirka 90 kliniker i
USA, Kanada, Europa, Australien och Japan.
Den randomiserade, kontrollerade multicenter
fas lll-studien omfattar 490 patienter och utvar-
derar effekten och sdkerheten hos arfolitixorin,
[6R]-5,10-metylen-THF (MTHF), jamfort med
leukovorin, som béda anvands i kombination
med 5-FU, oxaliplatin och bevacizumab, hos pa-
tienter med metastaserande kolorektalcancer i
forsta linjens behandling.

Studien var designad att visa att arfolitixo-
rin var signifikant battre an leukovorin. Patien-
terna randomiserades 1.1 och det primara ef-
fektmattet i studien var objektiv tumaorrespons,
ORR, och det viktigaste sekundara effektmattet
var progressionsfri dverlevnad, PFS. Andra se-
kunddra resultatmatt i studien inkluderar dura-
tion av respons (DOR, duration of response)
antal opererbara metastaser, stkerhet samt
patientrapporterade resultat sésom livskvalitet
(QoL). Ovriga effektmatt inkluderar aven far-

490 patienter*
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*56 japanska patienter har inkluderats till studiens ursprungliga studiedesign

P& 440 patienter

makokinetiska (PK) matningar och genuttryck
av folatrelevanta gener i tumorcellerna.
Top-line-resultaten visade att studien inte
nddde det primdra effektméttet objektiv tu-
morrespons eller det viktigaste sekunddra ef-
fektmattet progressionsfri  6verlevnad. Det
innebdr sannolikt att arfolitixorin inte utgodr ett
nytt potentiellt alternativ fér de patienter som
lider av metastaserad kolorektalcancer (mCRC),
oberoende av genetisk profil, i forsta linjens be-
handling och att resultaten inte &r registrerings-
grundande for ett marknadsgodkannande.

AGENT-studien kommer att slutféras i enlighet
med gallande foreskrifter for kliniska studier for
att forstd hur exempelvis genuttrycket, biomar-
korer, censurering eller hur pandemin pd&verkat
utfallet och for att utréna om arfolitixorin even-
tuellt skapar ett kliniskt varde foér olika subgrup-
per av mCRC-patienter. Finala data bestéende
av kliniska data och explorativa effektmétt
kommer Isofol att erhélla vid tvé olika tidpunk-
ter under det fjarde kvartalet 2022.

Darefter kravs interaktioner med relevanta re-
gulatoriska myndigheter for att diskutera maojli-
ga vagar framat. Dialogerna ér preliminart pla-
nerade att dga rum under foérsta halvaret av
2023. Efter att dataanalysen och dialogen med
regulatoriska myndigheter ar slutférd kan be-
slut om ndasta steg kring Isofols kliniska pro-
gram tas.

Beroende pd resultat fradn de fortsatta ana-
lyserna inom ramen f&r AGENT-studien kommer
patienter som fortfarande stér under behandling
i den experimentella delen av studien att kunna
erbjudas standardbehandling med leukovorin,
men vi avvaktar finala data inkluderande sdker-
hetsdata innan ett sGdant beslut tas.

De viktigaste data kommer att publiceras
for att gora det mojligt for forskarsamhallet att
dra full nytta av lardomarna frén studien ge-
nom att presentera resultaten pd en vetenskap-
lig kongress eller i en vetenskaplig publikation.
Ambitionen &r att detta sker under 2023. For att
inte dventyra ett kongressdeltagande eller en
publicering kommer inga detaljerade data att
kommuniceras innan dess.

Las mer om AGENT-studien och om Isofols
verksamhet pé& bolagets hemsida och i &rsredo-
visningen for 2021.
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KOLOREKTALCANCER

Kolorektalcancer - tredje vanligaste formen av cancer

Kolorektalcancer, dven kéand som tjock- och dndtarmscancer, ér en form av cancer som harror frédn mutationer
i tarmslemhinnans celler och &r den tredje vanligaste cancerformen efter lung- och brostcancer och den ndst

dodligaste.

Kolorektalcancer drabbar man och kvinnor i
lika stor utstréckning. Lokaliseringen av can-
cern skiljer sig dock &t mellan kdnen dar en né-
got hégre andel av man drabbas av rektalcan-
cer medan en hégre andel kvinnor drabbas av
cancer i tjocktarmen. Risken att drabbas av ko-
lorektalcancer 6kar med é&ldern och majoriteten
av de som insjuknar goér det efter 70 érs alder.
Varje &r diagnostiseras omkring 1,9 miljoner nya
patienter med cancerformen vdrlden éver.

Liksom vid de flesta andra cancerformer
finns ingen kand enskild utlésande faktor for
kolorektalcancer. Arftliga faktorer och kostens
sammansdttning anses kunna pdverka risken.
Exempelvis rokning och livsstilsformer som or-
sakar dvervikt ger dkad risk.

Trots att prognosen for patienter med kolorek-
talcancer har forbattrats under det sista decen-
niet &r prognosen for éverlevnad sdmre jamfort
med brost- eller prostatacancer och globalt ar
kolorektalcancer den ndst vanligaste orsaken
till att d6 av cancer efter lungcancer. Prognosen
att dverleva dr mycket god om en tidig diagnos
kan stallas. Patienter i sent stadium, d& cancern
har spridit sig till andra organ (metastaser/
mCRC), har dock sdmre prognos och betydligt
hogre dodlighet. Endast tio procent av de pa-
tienter som drabbats av avancerad kolorektal-
cancer ar vid liv fem ar efter diagnosen stallts.

Arvsmassan i cancercellerna i kolorektalcancer
muterar over tid. Detta innebdr att cellgiftsbe-
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Kolorektalcancer — Stort behov av battre behandling

Tredje mest forekommande och den néast dodligaste cancerformen

Kolorektalcancer

Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerforment
10% av de upptéckta cancerfallen &rligen &r kolorektalcancer

Arlig incidens (miljoner)

Lung  Biost  Kolorektal Prostata  Mage  Lever

1.9M personer &rligen diagnostiseras
med kolorektalcancer

5-&rsoverlevnaden for patienter med
metastatisk kolorektalcancer ar
endast 10%?2

handlingen méste anpassas for att uppnd full
effekt, en utmaning som &r gemensam for de
flesta cancerformerna. Nya ldkemedel introdu-
ceras fortldpande, oftast som tillagg till existe-
rande |dkemedel snarare &n ersattningar.
Dessa tillaggsbehandlingar ingér i nya kombi-
nationer avsedda att dka effekten av behand-
lingen. Den 5-FU-baserade kombinationen, dar
arfolitixorin provas, ar och kommer att utgéra
en hornstensbehandling for kolorektalcancer
under en overskédlig tid framover.

Allteftersom kolorektalcancern utvecklas till
mer avancerade och spridda sjukdomsstadier
okar anvéndningen av cellgifter, biologiska och
andra riktade Idkemedel. Strélning ges ibland,
sarskilt till patienter med lokaliserade tumérer.

Okande incidens

Antalet diagnostiserade patienter med
kolorektalcancer forvéntas dka med
60% frén 1.9M fall 2020 till 3.1M fall
20401

Globala kolorektal mark

08 Totala marknanden kommer att vdxa ~$3 miljarder
04 fran 2018 till 20282

kan vara vérd $10.6 miljarder 2028

2028
2018

En av anledningarna till det stora behovet av
nya behandlingar ar att det jamfért med brost-
och lungcancer finns f& mdlmolekyler hos
mCRC-patienter som kan angripas med nya
|dkemedel, bland annat beroende p& cancer-
formens hdéga mutationstakt. Nya ladkemedel
s@som immunterapier &r riktade mot specifika
patientundergrupper. PD-1 inhibitorer, exempel-
vis Keytruda, kan anvandas for att behandla
endast cirka fyra procent av mCRC-patienterna
eller B-Raf-inhibitorer, exempelvis Encorafe-
nib+binimetinib, som &r avsett for 8-10 procent
av mCRC-patienterna i andra linjens behand-
ling.

Kalla:
1) GLOBOCAN 2020, Cancer Incidence
and Mortality Worldwide

2) GlobalData 2020

De sedan lénge tillémpade regimerna med
5-FU-baserad cytostatika, som utgér standard-
behandling fér mer @n 70 procent av patien-
terna med mCRC, beddéms fortsatt finnas med
i behandlingen inom en o6verské&dlig framtid.
Detta d& det for narvarande saknas ldkeme-
delskandidater under utveckling som &r av-
sedda att ersdtta den nuvarande standardbe-
handlingen.



FINANSIELL INFORMATION, ANDRA KVARTALET

Finansiell information,

april-juni

JAMFORELSE MELLAN
ANDRA KVARTALET 2022 OCH 2021

Belopp angivna utan parenteser avser
perioden april till juni 2022 och belopp an-
givna inom parenteser avser april till juni
2021.

Roérelsens intakter

Nettoomsdattningen uppgick till 4 027 TSEK (7 333) for kvartalet.
Intakterna i kvartalet @r hanfoérliga till vidarefaktureringar for
AGENT-studien i Japan. Ovriga intékter uppgick 0 TSEK (0).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -51 530 TSEK (-45 603), vil-
ket motsvarar en 6kning om 5 927 TSEK. Jamfoért med foregéen-
de é&r ar kostnaderna for den pédgdende AGENT-studien generellt
lagre, daremot okade kostnaderna foér pre-kommersialise-
ringsaktiviteter samt kostnaderna for forberedelser for att sam-
manstdlla studieresultat.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i koncernen uppgick till -8 471 TSEK (-5 755)
vilket motsvarar en ékning om 2 716 TSEK. Antalet anstdllda upp-
gick till 14 personer (13) vid utg&ngen av juni ménad.

Avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriel-
la anlaggningstillgéngar uppgick under perioden till -398 TSEK
(-399).

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 3134 TSEK (330), hanforligt till va-
lutakursforandringar pd likvida medel och derivatinstrument.
Finansiella kostnader uppgick till -12 TSEK (-1 060) hanforligt till
rantekostnader.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat uppgick till -57 155 TSEK (-44 664), vilket motsva-
rar en 6kad forlust om 12 491 TSEK. Resultat efter finansiella pos-
ter uppgick till -54 033 TSEK (-45 394), vilket motsvarar en ékad
forlust om 8 640 TSEK. Koncernen har ingen skattekostnad dé
ndgon vinst ej uppvisats under den jamforda perioden.

Bolagets likvida medel per den 30 juni 2022 uppgick till 277 727
TSEK (530 682). Inga 1&n finns upptagna per den 30 juni 2022 eller
upptagits sedan dess. Av likvida medel har 26 213 TSEK (0) stallts
som s@kerhet for valutaterminer vilka forfaller till betalning under
andra halvéret 2022.

Kassafléde frén den I16pande verksamheten

Kassaflodet frédn den l[6pande verksamheten uppgick under peri-
oden till -55 143 TSEK (-44 386), vilket motsvarar en férandring om
-10 757 TSEK. Kassaflddet ar negativt hanforligt till bolagets kli-
niska och pre-kommersiella aktiviteter. Det dkade negativa kas-
saflédet jamfort med samma period féregdende ar ar hanforligt
till lagre intékter samt dkade kostnader for pre-kommersialise-
ringsaktiviteter och forberedelser for att sammanstalla studiere-
sultat.

Kassafléde frén investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 0 TSEK (0).

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under peri-
oden till -398 TSEK (498 300). Det negativa kassaflddet ar framst
hanforligt till amortering av bolagets leasingskulder.

Periodens kassafléde

Periodens kassafldde uppgick till -55 541 TSEK (453 914), vilket
motsvarar en férandring om -509 455 TSEK. Exkluderat nyemis-
sionen foregdende &r var den jamférda periodens kassaflode
(-44 740). Kassaflodet ar negativt hanforligt till bolagets kliniska
och pre-kommersiella aktiviteter.

Investeringar gjorda under april-juni 2022

Koncernens investeringar uppgick under perioden till 0 TSEK (0).
Merparten av koncernens utgifter ar relaterade till forskning och
utveckling. Dessa utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras
s@ledes ej som investeringar. Koncernen har inga p&géende eller
planerade materiella investeringar.
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FINANSIELL INFORMATION, FORSTA HALVARET

Finansiell information,

januari-juni

JAMFORELSE MELLAN
FORSTA HALVARET 2022 OCH 2021

Belopp angivna utan parenteser avser
perioden forsta halvéret 2022 och belopp
angivna inom parenteser avser forsta
halvéret 2027.

Roérelsens intakter

Nettoomsdattningen uppgick till 8 033 TSEK (12 548) under det for-
sta halvéret. Intakterna ar hanforliga till vidarefaktureringar for
AGENT-studien i Japan. Ovriga intékter uppgick 1 TSEK (0).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -98 794 TSEK (-89 193), vil-
ket motsvarar en dkning om 9 601 TSEK. Jamfért med foregéen-
de &r har kostnaderna for pre-kommersialiseringsaktiviteter och
kostnader fér att sammanstdlla och férbereda studieresultat
okat, samtidigt som studiekostnaderna for den pdagdende
AGENT-studien har minskat.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i koncernen uppgick till -14 337 TSEK (-11 111)
vilket motsvarar en 6kning om 3 226 TSEK. Antalet anstdallda upp-
gick till 14 personer (13) vid utg&ngen av juni ménad.

Avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriel-
la anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till -799 TSEK
(-799).
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Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 4 819 TSEK (1 401) hanforligt till
valutakursforandringar pd likvida medel samt derivatinstrument.
Finansiella kostnader uppgick till -26 TSEK (-55) hanforligt till ran-
tekostnader.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat uppgick till -106 701 TSEK (-89 402), vilket motsva-
rar en 6kad forlust om 17 299 TSEK. Resultat efter finansiella pos-
ter uppgick till -101 907 TSEK (-88 055), vilket motsvarar en ékad
forlust om 13 851 TSEK.

Koncernen har ingen skattekostnad d& né&gon vinst ej uppvi-
sats under den jamfoérda perioden.

Bolagets likvida medel per den 30 juni 2022 uppagick till 277 727
TSEK (530 682). Inga 1&n finns upptagna per den 30 juni 2022 eller
upptagits sedan dess. Av likvida medel har 26 213 TSEK (0) stallts
som sdkerhet for valutaterminer vilka forfaller till betalning under
andra halvéret 2022.

Kassafléde fradn den I6pande verksamheten

Kassaflodet frédn den l6pande verksamheten uppgick under peri-
oden till -104 035 TSEK (-83 338), vilket motsvarar en forandring
om 20 697 TSEK. Det 6kade negativa kassaflddet ar hanforligt till
bolagets kliniska och pre-kommersiella aktiviteter.

Kassafléde frén investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 0 TSEK (0).

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick under perio-
den till -791 TSEK (497 942). Det negativa kassaflddet ar framst
hanforligt till amortering av bolagets leasingskulder.

Periodens kassafléde

Periodens kassafldde uppgick till -104 825 TSEK (414 604). Exklu-
derat nyemissionen foregd@ende &r var den jamfoérda periodens
kassafldode (-84 050). Det negativa kassaflédet ar hanforligt till
bolagets kliniska och pre-kommersiella aktiviteter.

Investeringar gjorda under férsta halvaret 2022
Koncernens investeringar uppgick under perioden till 0 TSEK (0).
Merparten av Koncernens utgifter ar relaterade till forskning och
utveckling. Dessa utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras
s@ledes ej som investeringar. Koncernen har inga p&gdende eller
planerade materiella investeringar.



Ovrig information

Vid utgdngen av rapportperioden var antalet heltidsanstallda 14 stycken (13), varav fem man och
nio kvinnor, samtliga anstdllda pé& bolagets huvudkontor i Géteborg, Sverige. Darutdver har bolaget
ett 10-tal konsulter varav majoriteten anses arbeta heltid eller nast intill heltid for Isofol.

Under perioden har ersdattning till koncernens ledande befattningshavare utgétt enligt gallande
policys. Inga évriga narstdendetransaktioner har skett under perioden.

Isofol arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och hantera risker i olika system och pro-
cesser. Riskanalyser gors kontinuerligt gallande verksamheten, men dven i samband med aktiviteter
som ligger utanfoér Isofols ordinarie kvalitetssystem.

De marknadsrisker som beddéms ha en sarskild betydelse for Isofols framtida utveckling ar
kopplade till tillgdngen av finansiella medel och kliniska resurser for att genomféra féretagets stu-
dier. De mest vasentliga strategiska riskerna och operativa riskerna som berér koncernen och mo-
derbolaget finns beskrivna i &rsredovisningen fér 2021 och ar sdledes oféréndrade sedan dess.

Bolaget pdverkas framst av valutarisk, som ett resultat av att den registreringsgrundande stu-
dieni allt vésentligt betalas i valutorna USD och EUR. | enlighet med bolagets policy for finansiell risk,
vaxlar bolaget USD och EUR for att hantera och minska valutaexponering.

Antalet aktier ar vid periodens utgdéng 161 515 440 (161 515 440) med ett kvotvarde om 0,0306 SEK
(0,0306). Genomsnittligt antal aktier uppgick under andra kvartalet till 161 515 440 (95 325 023). Frén
och med den 21 oktober 2021 &r aktien listad p&d Nasdaq Stockholms huvudlista, under handelsbe-
teckning "ISOFOL” och ISIN SE0009581051.

Inga vasentliga handelser, utdver vad som anges pé sidan 1, har intraffat efter rapportperiodens utgéng.

Isofols huvudsakliga verksamhet ér forskning och utveckling av ett Idkemedel, arfolitixorin, vilket ér en
verksamhet som @r béde riskfylld och kapitalkravande. Verksamheten ar forenad med risker som kan
ha vasentligt negativ inverkan p& koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat. En mer
utforlig beskrivning av Isofols huvudsakliga risker och de ostkerhetsfaktorer koncern och moderbo-
lag stdr infor &terges i &rsredovisningen for 2021,

Storsta aktiedgarna per den 30 juni 2022

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital/réster
Futur Pension (f d Danica) 13 449 489 8,3%
Avanza Pension 8 855 063 55%
Handelsbanken Fonder 7 497 257 4,6%
Swedbank Férsakring 5333580 3,3%
Hans Enocson 4 555 236 2.8%
Fjarde AP-fonden 4521257 2.8%
Swedbank Robur Fonder 4175 839 2,6%
Bengt Gustafsson* 3749 459 23%
Alfred Berg Fonder 2 350 289 1,5%
Nordnet Pensionsférsakring 2 346 389 1.5%
10 storsta aktiedgarna 57 086 425 35,4%
Ovriga aktiedgare 104 429 015 64.6%
TOTALT 161515 440 100 %
* Egelt eller nérstéende fysisk eller juridisk person som innehar aktier (direkta och indirekta) och andra finansiella instrument
i bolaget.

KALLA: MONITOR AV MODULAR FINANCE AB. SAMMANSTALLD OCH BEARBETAD DATA FRAN BLAND ANNAT EUROCLEAR, MORNINGSTAR OCH
FINANSINSPEKTIONEN.

Aven om styrelse och ledning beddmer att férvantningarna som framgér av denna rapport &r rim-
liga, kan ingen garanti Idmnas for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen kan
faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgadr i den framdatriktade in-
formationen beroende pd& bland annat férandrade férutsattningar avseende ekonomi, marknad,
forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska &tgarder och fluktuationer i valuta.

Covid-19 pandemin har péverkat vart satt att arbeta, men for narvarande ser viinga negativa effek-
ter p& verksamheten p& grund av pandemin.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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| OVRIG INFORMATION

Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna deldrsrapport s& avses koncernen. P& grund av verksamhetens karaktar
kan det uppsté stora fluktuationer for intdkterna och kostnaderna for olika perioder. Intakter ar inte
s@songsberoende eller regelbundna pd annat satt utan ar bland annat relaterade till nér milstolpar
som genererar en ersadttning uppnds i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intékterna kan
kostnaderna fluktuera mellan olika perioder. Bland annat péverkar vilka faser de olika projekten
befinner sig i d& vissa faser genererar mer kostnader. Siffror inom parentes anger utfall fér motsva-
rande period foregdende ar for poster relaterade till resultatrékning och kassaflode. Om ej annat
anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som anges &r avrundade, vilket ibland leder till att
vissa summeringar kan synas vara felaktiga.

Kalendarium
Isofol avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

Del@rsrapport juli-september 2022 11 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 22 februari 2023

Deldrsrapporterna publiceras pd foretagets hemsida www.isofolmedical.com

Inbjudan till presentation av andra kvartalet 2022, 23 augusti kl. 12.30

| anslutning till att del@rsrapporten for andra kvartalet 2022 publiceras, bjuder Isofol in investerare,
analytiker och media till en audiocast den 23 augusti klockan 12.30. Presentationen hélls av Isofols
vd Ulf Jungnelius och CFO Gustaf Albért, som kommer att presentera och kommentera deldarsrap-
porten, foljt av en frdgestund. Presentationen kommer att héllas pé engelska.

Datum och tid
23 augusti, 2022, k. 12.30.

Lank till audiocast
https://tv.streamfabriken.com/isofol-medical-q2-2022

Telefonnummer

For att delta via telefon, vanligen ring in pd ndgot av foljande telefonnummer.
SE: +46 8 50 51 63 86

UK: +44 203198 48 84

US: +1 412 317 6300, PIN 3977834#

Presentationen kommer éven att finnas tillgénglig pé Isofols hemsida i efterhand.
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For ytterligare information

UIf Jungnelius, verkstdallande direktor
Telefon: +46 (0) 709 16 89 55
E-post: jungnelius@isofolmedical.com

Gustaf Albert, ekonomichef, vice vd
Telefon: +46 (0) 709 16 83 02
E-post: gustaf.albert@isofolmedical.com

Isofol Medical AB (PUBL)
Biotech Center

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg, Sverige

www.isofolmedical.com | info@isofolmedical.com
Organisationsnummer: 556759-8064 | Sate: Goteborg

Denna rapport har upprattats i ett svenskt original och har éversatts till engelska.
Vid skillnader mellan de tvé ska den svenska versionen galla.
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens resultatrakning

i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Not april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 2 4027 7333 8 033 12 548 22 407
Ovriga intékter = - 1 - -
Totala rérelsens intdkter 4 027 7 333 8 034 12548 22 407
Ovriga externa kostnader -51530 -45 603 -98 794 -89193 -196 712
Personalkostnader -8 471 -5 755 -14 337 - =27 721
Avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgdngar -398 -399 -799 -799 -1596
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -782 -240 -805 -847 -843
Totala rérelsens kostnader -61182 -51997 -114 735 -101950 -226 872
Rorelseresultat -57 155 -44 664 -106 701 -89 402 -204 465
Finansiella intakter 3134 330 4819 1401 4383
Finansiella kostnader -12 -1060 -26 -55 -168
Summa finansiella poster 3122 -729 4794 1346 4 215
Resultat efter finansiella poster -54 033 -45 394 -101907 -88 055 -200 251
Skatt p& periodens resultat - - - - -
Resultat -54 033 -45 394 -101907 -88 055 -200 251
Hanforligt till:
Moderbolagets aktietigare -54 033 -45 394 -101907 -88 055 -200 251
Fore utspadning (SEK) -0,33 -0,48 -0,63 -0,99 -1,59
Efter utspadning (SEK) -0,33 -0,48 -0,63 -0,99 -1,59

Det finns inga belopp att redovisa i dvrigt totalresultat varfér periodens/drets resultat sammanfaller med periodens/arets totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens balansrakning

i sammandrag

TSEK Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Patent, licenser och liknande rattigheter - - -
Summa immateriella anldggningstillgdngar - - -
Inventarier, verktyg och nyttjanderattstillgéngar 1241 2 459 1745
Summa materiella anlédggningstillgdngar 1241 2 459 1745
Andra langfristiga fordringar 1910 5009 5009
Summa finansiella anlaggningstiligdngar 1910 5009 5009
Summa anlaggningstillgdngar 3151 7 468 6 755
Kundfordringar 3 1626 - -
Ovriga fordringar 3 13598 9 405 12 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 2 460 12 231 2884
Likvida medel 3,4,5 277 727 530 682 379 448
Summa omsattningstillgdngar 295 41 552 319 394 609
Summa tillgdngar 298 562 559 787 401363
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Koncernens
i sammandrag

balansrakning

TSEK Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
6
Aktiekapital 4945 4945 4945
Ovrigt tillskjutet kapital 1217 607 1218 007 1217 607
Balanserat resultat -904 319 -704 069 -704 069
Arets resultat -101 907 -88 055 -200 251
Summa eget kapital 216 326 430 829 318 233
Langfristiga leasingskulder 269 769 10
Summa langfristiga skulder 269 769 110
Leverantorsskulder 3 8725 42 344 17736
Ovriga skulder 3 3279 1127 3174
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3 69 962 74 719 62110
Summa kortfristiga skulder 81967 128 190 83020
Summa skulder 82236 128 958 83130
Summa eget kapital och skulder 298 562 559 787 401363
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Rapport over forandringar i eget kapital

for koncernen

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
TSEK Not kapital kapital resultat Totalt
Ing&ende eget kapital 2021-01-01 2 552 768 083 -704 068 66 567
Foretradesemission 1914 398 242 - 400157
Emissionskostnader - -47 840 - -47 840
Overtilldelningsoption 478 99 522 - 100 000
Periodens resultat - - -88 055 -88 055
Eget kapital 2021-06-30 4 945 1218 007 -792123 430 829
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
TSEK Not kapital kapital resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2021-07-01 4 945 1218 007 -792123 430 829
Emissionskostnader - -400 - -400
Periodens resultat - - -112196 -112196
Eget kapital 2021-12-31 4 945 1217 607 -904 319 318 233
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat
TSEK Not kapital kapital resultat Totalt
Ing&ende eget kapital 2022-01-01 4945 1217 607 -904 319 318 233
Periodens resultat - - -101907 -101907
Eget kapital 2022-06-30 4 945 1217 607 -1006 226 216 326
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FINANSIELL INFORMATION, KONCERNEN

Kassaflodesanalys

for koncernen

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Not april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Resultat efter finansiella poster -54 033 -45 394 -101907 -88 055 -200 251
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 1013 1108 -273 -757 -2 946
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassafléde frdn den 16pande verksamheten -53 021 -44 285 -102 180 -88 812 -203 196
fore forandringar av roérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 414 -1627 1M 1778 9 860
Okning (®)/Minskning () av rérelseskulder 2292 1527 -744 3696 4907
Fordandring av rorelsekapital -2122 -101 -1 855 5 474 14 767
Kassafléde frdn den 16pande verksamheten -55143 -44 386 -104 035 -83 338 -188 429
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar - - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - - - -
Amorteringar leasingskulder -404 -384 -814 -767 -1548
Teckningsoptioner, erhdllen likvid 6 5 30 23 55 108
Nyemission - 498 655 - 498 655 451917
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -398 498 300 =791 497 942 450 477
Periodens kassafléde -55 541 453 914 -104 825 414 604 262 048
Likvida medel vid periodens bdrjan 332 035 77 524 379 448 16 393 16 393
Valutakursdifferens i likvida medel 1234 -756 3104 -315 1007
Likvida medel vid periodens slut 5 277 727 530 682 277 727 530 682 379 448
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FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakning

i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Not april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 2 4027 7333 8 033 12 548 22 407
Ovriga intakter - - = - -
Totala rérelsens intdkter 4 027 7 333 8 033 12548 22 407
Ovriga externa kostnader -51946 -46 0N -99 633 -90 OM -198 349
Personalkostnader -8 471 -5 755 -14 337 MM =27 721
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar -17 -19 -34 -40 -77
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -782 -240 -805 -847 -843
Totala rérelsens kostnader -61216 -52 026 -114 809 -102 009 -226 990
Rorelseresultat -57 190 -44 693 -106 776 -89 461 -204 583
Finansiella intakter 3134 330 4819 1401 4383
Finansiella kostnader - -1036 - -4 -79
Summa finansiella poster 3134 -706 4 819 1397 4 304
Resultat efter finansiella poster -54 056 -45 398 -101957 -88 064 -200 280
Resultat fore skatt -54 056 -45 398 -101957 -88 064 -200 280
Skatt - - - -
Resultat -54 056 -45 398 -101957 -88 064 -200 280

Det finns inga belopp att redovisa i dvrigt totalresultat varfér periodens/drets resultat sammanfaller med periodens/arets totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

i sammandrag

TSEK Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Patent, licenser och liknande rattigheter - - -
Summa immateriella anlaggningstillgéngar - - -
Inventarier, verktyg och installationer 124 195 158
Summa materiella anldggningstillgéngar 124 195 158
Andelar i koncernféretag 50 50 50
Andra ldngfristiga fordringar 1910 5009 5009
Summa finansiella anléggningstillgdngar 1960 5 059 5 059
Summa anlaggningstillgangar 2083 5254 5217
Kundfordringar 1626 - -
Ovriga fordringar 13598 9405 12 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 689 12 455 3113
Kassa och bank 4,5 277 677 530 632 379 398
Summa omsdttningstillgangar 295 590 552 492 394 787
Summa tillgangar 297 674 557 747 400 004

ISOFOL | Halvé&rsrapport, januari-juni 2022



FINANSIELL INFORMATION, MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

i sammandrag

TSEK Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
6
Aktiekapital 4945 4945 4945
Summa bundet eget kapital 4 945 4 945 4 945
Overkursfond 1218 276 1218 676 1218 276
Balanserat resultat -904 924 -704 645 -704 645
Arets resultat -101 957 -88 064 -200 280
Summa fritt eget kapital 211395 425 968 313 351
Summa eget kapital 216 340 430 914 318 297
Leverantorsskulder 8 954 42 568 17 965
Ovriga skulder 2417 9546 1632
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 69 962 74 719 62110
Summa kortfristiga skulder 81333 126 833 81707
Summa skulder 81333 126 833 81707
Summa eget kapital och skulder 297 674 557 747 400 004
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NOTER

Noter

Redovisningsprinciper

Denna del@rsrapport har, fér koncernen, upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper
som tilldmpas for koncernen och moderbolaget dverensstémmer, om ej annat anges nedan, med
de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av drsredovisningen 2021.

Inga standarder, andringar eller tolkningar som trader i kraft under 2022 bedéms ha en vasent-
lig inverkan pé& koncernens finansiella rapporter.

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget i RFR 2.

Roérelsesegment

Verksamheten bestér av utveckling av en ldkemedelskandidat, arfolitixorin, och verksamheten &r or-
ganiserad som en sammanhdallen verksamhet inom ramen for den p&dgéende fas-lll studien, AGENT.
Darmed utgdr hela koncernens verksamhet ett rérelsesegment. Rérelsesegmentet féljs upp pd ett
satt som dverensstdmmer med den interna rapportering som lémnas till den hdgste verkstallande
beslutsfattaren, vilket utgérs av vd. | den interna rapporteringen till vd anvands endast ett segment.

Isofols nettoomsattning harror till intakter frén licensavtal for licensratt till Isofols immateriella till-
géngar. Intakter frén licensavtal kan bestd av engdngsbetalningar, licens-, royalty- och milstolper-
sattningar for nyttjande av Isofols immateriella rattigheter. Isofol kan enligt licensavtal dven ha ratt
att erhdlla ersattning for nedlagda kostnader, utférande av tjansteuppdrag.

Intakter férdelade per geografiskt omrade

Koncernen
2022 2021 2022 2021 2021
TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Asien 4027 7333 8 033 12548 22 407
Totalt 4 027 7333 8 033 12548 22 407

Moderbolaget

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Asien 4027 7333 8 033 12548 22 407
Totalt 4 027 7333 8 033 12548 22 407

Intakter fordelade per intaktsslag

Koncernen

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Utforande av
tjéinsteuppdrag 4027 7 333 8 033 12548 22 407
Totalt 4 027 7 333 8 033 12548 22 407

Moderbolaget

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Utférande av
tjadnsteuppdrag 4027 7333 8 033 12548 22 407
Totalt 4 027 7 333 8 033 12548 22 407
Kontraktstillgéngar

Koncernen
TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Upplupna intakter 912 10 716 1631
Totalt 912 10 716 1631
Moderbolaget

TSEK 2022-06-30  2021-06-30 2021-12-31
Upplupna intakter 912 10 716 1631
Totalt 912 10 716 1631

Av koncernens tillgéngar finns 100 procent i Sverige.

Finansiella instrument

Koncernen har per 30 juni 2022 finansiella instrument, vilka varderas till verkligt varde, i form av
valutaderivat -370 TSEK (0). Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Det beddms inte finnas nagra vdasentliga skillnader mellan verkligt varde och bokfért
varde avseende de finansiella tillgédngarna och skulderna. Redovisat varde pé finansiella tillgédngar
uppgdr per balansdagen till 279 358 TSEK (530 758) och finansiella skulder uppgér per balansdagen

till 73 745 TSEK (114 359).
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NOTER

Stdllda sékerheter
Stallda sakerheter avser sdkerheter i form av likvida medel for derivatinstrument, valutaterminer.
Foretaget har stallt 26 213 TSEK (0) av likvida medel som sdkerhet.

Likvida medel

Koncernen

TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Féljande delkomponenter

ingér i likvida medel:

Likvida medel 277 727 530 682 379 448
Summa 277 727 530 682 379 448
Moderbolaget

TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Foljande delkomponenter

ingdr i likvida medel:

Kassa och bank 277 677 530 682 379 398
Summa 277 677 530 682 379 398

Eget kapital

Vid &rsstdmman den 24 Juni 2020, beslutades att inrdtta ett I&ngsiktigt incitamentsprogram ("Op-
tionsprogram 20207) riktat till verkstallande direktéren i bolaget. Optionsprogram 2020 boér ses som
ett kompletterande program vilket enbart riktar sig till bolagets verkstdllande direktér som inte
deltog i Optionsprogram 2018. Programmet omfattar maximalt 250 000 teckningsoptioner vilket
kommer att resultera i en mindre utspddning for bolagets aktiedigare eftersom bolaget makulerade
cirka 408 000 stycken teckningsoptioner ur teckningsoptionsprogrammet 2018 i samband med érs-
stdmman 2020. De maximalt 250 000 teckningsoptionerna berdattigar till teckning av hogst 370 000
aktier (efter avslutad foretréddesemission i juni 2020).

Under augusti 2020 tecknade vd samtliga 250 000 teckningsoptioner till en pris motsvarande
0,24 kronor per teckningsoption vilket inbringade 60 000 kr i optionspremier. Teckningsoptionerna
har 6verlatits till marknadsvarde.

For serie 20/23 uppgdr aktuellt I6senpris till 30,3 SEK per aktie (teckningsperiod frédn 15 maj
till 15 juli 2023) efter omrakning enligt programvillkoren med anledning av bolagets féretradesemis-
sion i juni 2021. Aktuell omrakningsfaktor ar for narvarande bestamd till 1,81.
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Vid extra bolagsstémma den 17 december 2018 beslutade aktiedigarna att inféra ett incitamentspro-
gram riktat till samtliga anstéllda i bolaget samt framtida nyckelpersoner. Programmet har utfor-
mats i syfte att stimulera bolagets personal och ledande befattningshavare pé langre sikt samt att
framja investeringar i och dgande av bolagets aktier. Programmet omfattade maximalt 1 461 698
teckningsoptioner och programmet dar utformat s& att teckningsoptionerna éverlats till marknads-
varde enligt en Black & Scholes berdkning utférd av Grant Thornton Sweden AB.

Varje teckningsoption ger vid slutet av respektive program ratt att teckna en ny aktie i Isofol till
ett géllande I6senpris.

For serie 18/22 uppgick aktuellt [dsenpris till 28,3 SEK per aktie (teckningsperiod fran 15 maj
till 15 juli 2022). Per rapportdagen har denna teckningsoptionsserie passerat dess teckningsperiod
och inga teckningsoptioner har nyttjats.

For serie 18/23 uppgdr aktuellt lbsenpris till 42,5 SEK per aktie (teckningsperiod frén 15 maj till
15 juli 2023) efter omrakning enligt programvillkoren med anledning av bolagets foretrédesemis-
sioner i juni 2020 och juni 2021. Aktuell omrékningsfaktor &r fér nérvarande bestdmd
till 1,81.

| bérjan av februari 2020 och i maj 2020 &terkdptes 207 287 stycken teckningsoptioner av Isofol
hanférligt till personer som avslutat sin anstélining i bolaget. Aterkdpet har skett till marknadsvérde
beraknat enligt Black & Scholes. Marknadsvarderingen har skett av extern varderingskonsult.

Aterkopet avser teckningsoptionsprogram 2018/2022 och 2018/2023 som gavs ut i januari 2019.
Av det totala antalet optioner &terstod ca 408 000 teckningsoptioner som inte 6verlatits respektive
&terkodpts av deltagare vars anstdllining i bolaget upphort. | samband med drsstémman 2020 har
samtliga utestéende teckningsoptioner avseende optionsprogram 2018 makulerats.

Bolagets ledning och anstdllda erlade teckningsoptionslikviden &r 2019, avseende optionspro-
gram 2018, genom kontant betalning och I&n frén bolaget. L&net amorteras éver tre ar.

Koncernen och moderbolag 2022 2021
TSEK jan-juni jan-juni
Amortering frén ledning

och anstallda 5 55
Summa 5 55

Vid fullt utnyttjande av samtliga utgivna och utestéende teckningsoptionsprogram for teckning av
aktier per rapportdagen kan totalt 1400 253 aktier emitteras vilket skulle motsvara en utspéadning
om ca 0,9%.

For ytterligare information om gallande incitamentsprogram hénvisas till bolagets hemsida.



NOTER, NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Eventualforpliktelser

Isofol Medical AB (publ) ingick under andra kvartalet 2022 ett
avtal med en leverantdér om framtida inkdp av paketeringsmate-
rial fér eventuell framtida foérsaljning av arforlitixorin. De framti-
da inképen &r beroende av godkénnande for kommersialisering
av arfolitixorin. Avtalet innehdller en finansiell garanti dar Isofol
&tar sig att kdpa material om totalt 75 963 EUR fram till 2027. Den
finansiella garantin forfaller till betalning under 2025 fram till
2027. Isofol kan komma att behdva betala hela eller skillnadsbe-
loppet mellan utfast garanti och vid tidpunkten hitintills inkdpt
paketeringsmaterial beroende pé& produkternas héllbarhet. Hu-
ruvida Isofol behdver betala ett belopp kopplat till utfést finan-
siell garanti praglas av en hég grad av osdkerhet. Med hansyn till
ostkerheten har bolaget bedémt att den finansiella garantin inte
ska redovisas som en avsdattning i koncernens rapport over fi-
nansiell position.

Nyckeltal
och definitioner

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definie- och finansiella position. Investerare bodr betrakta
ras i IFRS, men inkluderas i rapporten dé foretagsled-  dessa nyckeltal som komplement till den finansiella
ningen anser att dessa uppgifter underlattar for in-  informationen enligt IFRS.

vesterare att analysera koncernens resultatutveckling

TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Eget Kapital 216 326 430 829 318 233
Summa tillgdngar 298 562 559 787 401363
Soliditet 72,5% 77,0 % 79.3%
Likvida medel 277 727 530 682 379 448
Rorelsekapital 213 445 424129 311589

Soliditeten beréiknas genom att sétta eget kapital i relation till de totala tillgdngarna och ar darmed ett matt
pé& hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

Eget kapital utgdrs av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel inklusive drets resultat
i koncernen.

Likvida medel - kassa och banktillgodohavanden, omedelbart tillgdngliga banktillgodohavanden samt évriga
penningmarknadsinstrument med ursprunglig 16ptid understigande tre ménader.

Rorelsekapitalet utgors av koncernens omsattningstillgédngar med avdrag for kortfristiga skulder.

Periodens resultat dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier under perioden, fére respektive efter ut-
spadning.

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det végda genomsnittliga antalet utestdende
stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Dessa potentiella stamaktier ar hanfor-
liga till de optioner som ingdr i teckningsoptionsprogram "2018" (serie 2018/2022 och serie 2018/2023) och
teckningsoptionsprogram "2020". Om periodens resultat ar negativt betraktas inte optionerna som utspddande.
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INTYGANDE

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att del@rsrapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.
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