L ISOFOL MEDICAL AB (PUBL)

BOKSLUTSKOMMU

Analyser och laboratoriestudier under 2023 banar vag for klinik 2024

Den 5 oktober meddelar bolaget att de har tagit del ett abstract frén den prévarinitierade akade- Till skillnad fran tidigare rapporter s& avser den har deldrsrapporten bolaget och ej langre koncer-
miska Modelle 001-studien som genomférdes med arfolitixorin. Isofol kommer att analysera de nen. Dotterbolaget avyttrades och koncernen upphdrde under december 2023, darfor ar alla jam-
fullstdndiga resultaten nar de publiceras, troligtvis under véren 2024. forelsetal numera bolagets och ej koncernens.

Den 9 november meddelar bolaget att de frén aktiedigare motsvarande en minoritet om minst 10
procent erhdllit en begaran om att kalla till en extra bolagsstdmma for att besluta om inval av

ytterligare styrelseledamoter. Nettoomsattningen uppgick till 0 TSEK (1 857) och 6vriga intakter till 0 TSEK (0)
Den 7 december meddelar bolaget att de tagit del av de foérsta resultaten frén laboratorieférsdk Periodens resultat uppgick till -8 883 TSEK (-25 284)

med arfolitixorin. Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,16)

Den 28 december meddelar bolaget att de har mottagit ytterligare resultat frén laboratorietester Kassa och bank per den 31 december uppgick till 138 148 TSEK (190 533)

med arfolitixorin som visar tilldggseffekter.

Nettoomsdattningen uppgick till 721 TSEK (12 797) och 6vriga intakter till 0 TSEK (0)
Periodens resultat uppgick till -37 071 TSEK (-159 793)

Resultat per aktie uppgick till -0,23 SEK (-0,99)

Styrelsen foresl@r att ingen utdelning ldmnas for rdkenskapsaret 2023

Vid en extra bolagsstémma den 4 januari valdes en ny styrelse in bestdende av Jan-Eric Osterlund
(ordférande), Dr Alain Herrera, Professor Sten Nilsson, Dr Helena Taflin och Lars Lind.

Den 9 januari uts@g styrelsen Petter Segelman Lindqvist till ny verkstallande direktor.

Den 10 januari uts@g bolaget Magnus Hurst till ny ekonomichef.

Den 14 februari meddelar bolaget att det inleder planeringen av kliniska studier. En strategiplan
offentliggérs den 19 mars och samma dag anordnas ett investerarmote.

For ovriga vasentliga handelser under dret, se tidigare publicerade kvartalsrapporter. NYCKELTAL 2023 2022 . 2023 . 2022

TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning - 1857 721 12797

Isofol utvecklar cancerl@kemedelskandidaten arfolitixorin Periodens resultat 8883 25 284 37071 159 793
Isofol Medical AB (publ) utvecklar Iékemedelskandidaten arfolitixorin i syfte att 6ka effekten av dagens

standardbehandlingar mot kolorektalcancer och vissa andra tumaérsjukdomar. En fas lll-studie av ar- Resultat per aktie (SEK) -0,05 -0,16 -0,23 -0,99
folitixorin har slutforts och bolaget utvarderar nu olika mojligheter att genom kompletterande studier

och potentiella partnerskap ta lakemedelskandidaten vidare mot en ansékan om marknadsregistrering. Kassa och bank 138148 190 533 138148 190 533

Isofol Medical AB (publ) handlas pé& Nasdag Stockholm.
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VD HAR ORDET

Ny styrelse och ledning fokuserar pd
det kliniska utvecklingsprogrammet

Under 2023 har kunskapslaget for vér lékemedelskandidat arfolitixorin forstarkts ytterligare. Djupg&ende
analyser av kliniska data frén fas lll-studien AGENT, stérker hypotesen att en suboptimal dos- och adminis-
treringsregim kan forklara varfor arfolitixorin inte visade signifikant battre effekt an standardbehandlingen. |
porjan av 2024 fick bolaget en ny styrelse och ledning och efter omfattande analyser och laboratoriestudier
fokuserar bolaget nu p& det kliniska programmet.

Redan under sommaren 2023 visade en djup-
gdende analys av tillgangliga kliniska data fran
AGENT-studien att dosen av arfolitixorin och
det valda administreringssattet sannolikt inne-
burit att koncentrationen av ladkemedlet varit
for 1&4g. Detta, i motsats till kontrollarmen dar
standardbehandlingen leukovorin gavs i en ho-
gre dos, skulle kunna forklara varfér en statis-
tiskt signifikant effektskillnad inte kunde upp-
matas. Utifran tillgangliga sdkerhetsdata kunde
man &ven dra slutsatsen att det finns en majlig-
het att administrera arfolitixorin i hdgre dos an
den som utvarderades i AGENT-studien. Kombi-
nationen av en annan dos- och administre-
ringsform skulle sannolikt kunna forbattra ef-
fekten av lakemedelskandidaten och den
hypotesen ligger nu till grund fér vér ambition
att fortsatta utvecklingsprogrammet.

| januari 2024 valdes en ny styrelse in i bolaget.
Flera av ledam&terna har en bakgrund i tidigare
faser av bolagets utveckling och kombinerar
medicinsk erfarenhet med djup affarsutveck-
lingskunskap. Den bestédr av ordféranden
Jan-Eric Osterlund som tidigare lett styrelsear-
betet under sex @r; samt ledaméterna Alain Her-
rera, onkolog som lett lanseringen av oxaliplatin
som utgor en viktig del av dagens standardbe-
handling vid kolorektal cancer; Sten Nilsson, pro-
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fessor i onkologi vid Karolinska Institutet som ti-
digare varit rédgivare till styrelsen; Helena Taflin,
MD, PhD vid Sahlgrenska som lett Modelle-stu-
dien; samt Lars Lind med ldng erfarenhet av f6-
retagsledning och styrelsearbete i storféretag
s& val som start up-bolag. Kort efter att den nya
styrelsen tilltratt utsdgs jag till ny verkstallande
direktdr och Magnus Hurst till ny ekonomichef.
Magnus har l&ng erfarenhet frén finansiella po-
sitioner inom SAS och Kinnevik-koncernen och
kombinerar arbetet pd Isofol med motsvarande
roll i ett annat bioteknikféretag. Sjalv har jag en
bakgrund frén de globala Iakemedelsforetagen
GSK, AbbVie och Sobi, dar jag bland annat lett
arbeten med strategisk produkt- och afféarsut-
veckling, partnerskap och kommersialisering.
Roger Tell, tidigare tillférordnad vd, &tertar rol-
len som medicinsk chef (Chief Medical Officer)
och fortsatter darmed bidra med sin erfarenhet
och kompetens, inte minst genom sin kliniska
bakgrund som onkolog.

Vér évertygelse ar att arfolitixorin har potential
att forbattra behandlingsresultaten jamfort
med nuvarande standardbehandling, en upp-
fattning som har starkts genom det beslutsun-
derlag som genererats under 2023 och inled-
ningen av 2024. Under det gangna dret har
kunskapsléget uppdaterats med analyser av

AGENT-studien, undersoékningar av cell- och or-
ganoiddata samt att vi tagit del av ett abstract
frédn Modelle-studien som forvantas publiceras
i sin helhet under 2024. Vi ser redan nu att r&-
dande kunskapsunderlag sammantaget pekar
pé& att arfolitixorins varde behover visas i klinik,
administrerat pd ett adekvat satt. Med malsatt-
ningen att optimera designen av kliniska stu-
dier fortsatter vi i nartid med ytterligare analy-
ser av AGENT-studien och émnar genomfora
ytterligare laboratorietester.

Vi befinner oss s@ledes mitt i ett intensivt
arbete som syftar till att uppdatera Isofols stra-
tegiska plan med mélet att pé ett sé tids- och
kostnadseffektivt satt som mojligt generera
nya kliniska data.

Som ett led i detta har vi inrattat en kom-
mitté med bd&de externa experter och intern
kompetens, vars frémsta uppdrag ar att utfor-
ma planen for kliniska studier.

Det r&der ingen tvekan om att det fortsatt finns
ett stort behov av medicinska genombrott for
patienter med metastaserad kolorektal cancer.
Mortaliteten ar fortfarande hég och basen i da-
gens standardbehandling har varit i stort sett
oféréndrad i decennier. Va@ra analyser hittills
visar att arfolitixorin |&ngt ifrén ar utréknad
som lékemedelskandidat och har potential att

utgora ett vardefullt tillskott i behandlingsarse-
nalen. Allt pekar pd att den potentialen bdast be-
visas i nya kliniska studier, och vi arbetar darfoér
malinriktat och fokuserat med en plan for hur
dessa ska genomféras sé& snart som mojligt.

Under 2023 har bolaget framgdngsrikt
minskat kostnadsmassan, vilket ger oss resur-
ser till kommande utvecklingsaktiviteter.

Isofol har en stark medicinsk och afférs-
massig kompetens, inte bara inom organisatio-
nen utan ocksé& genom de externa experter och
samarbetspartners som knutits till bolaget.
Forutsattningarna ar darmed goda for att vi
ska kunna ta ndsta steg i utvecklingen, med den
overgripande malsattningen att goéra stor skill-
nad i cancervdrden och for alla de patienter
som berdrs. V&r ambition ar att driva bolaget
framd&t med en Oppenhet i kommunikationen
och jag ser fram emot att inom kort kunna pre-
sentera ytterligare detaljer i den offensiva plan
vinu ar i fard med att fardigstalla.

Goteborg, 20 februari 2024

Petter Segelman Lindgvist
Vd, Isofol Medical AB (publ)



OM ARFOLITIXORIN OCH STUDIER

Vagen framat for arfolitixorin

Isofols |@kemedelskandidat arfolitixorin har i prekliniska och kliniska studier visat potential att forbattra
effekten av cancerlakemedlet 5-FU, som &n idag &r en av hornstenarna i dagens standardbehandling av
tjock- och andtarmscancer. En genomford klinisk fas Ill-studie (AGENT) kunde emellertid inte p&visa n&gon
statistiskt signifikant effektskillnad mellan arfolitixorin och dagens standardbehandling, vilket sannolikt kan
forklaras av en suboptimal doseringsregim. Efter djupg&ende analyser av resultaten frédn AGENT-studien
och kompletterande laboratorietester @r bolaget nu inriktat p& att genomféra en ny, men mindre omfat-
tande, klinisk studie i syfte att maximera mojligheterna att ta arfolitixorin vidare mot en potentiell kommer-

sialisering.

Isofol genomférde under 2023 en djupgdende
analys av tillgangliga kliniska data  fran
AGENT-studien. Syftet har varit att identifiera
mojliga orsaker till att arfolitixorin i AGENT-stu-
dien inte uppvisade ndgon statistiskt signifikant
forbattring i effekt utan likvardig sddan jamfort
med dagens standardbehandling. Som en del
av utvarderingen har bolaget tillsammans med
externa experter genomfort farmakokinetiska
simuleringar for att beskriva hur ldkemedlet
omsatts i kroppen.

De huvudsakliga slutsatserna ar att den
valda dosen och administreringsregimen
bestdende av tvd bolusdoser (en total dos pd
120 mg/m? uppdelad i tvé doser & 60 mg/m?)
troligtvis innebar att koncentrationen av arfoli-
tixorin i blodet blev for lag for att kunna levere-
ra tillracklig hdg mangd aktiv substans in i tu-
moren. Detta innebar dven att jamforelsen med
kontrollgruppens standardbehandling inte blev
rattvisande eftersom kontrollgruppen behand-
lades med en hogre dos. Dessutom visar de far-
makokinetiska simuleringarna och en genom-
gdéng av tillgangliga sdkerhetsdata att det
sannolikt gd&r att administrera arfolitixorin i ho-
gre dos &n den som utvarderades i AGENT-stu-

dien. Sammantaget pekar alltsé mycket p& att
en annan dos- och administreringsregim har
potential att forbattra effekten av Idkemedel-
skandidaten.

Bolaget har under det gdngna éret l&tit genom-
fora laboratoriestudier med externa forsk-
ningslaboratorier i Norge och USA. Effekten av
arfolitixorin har utvarderats i cellinjer och orga-
noider frén tumorer i bukspottkorteln (pankre-
ascancer) och i tjock- och éandtarmen (kolorek-
talcancer) dar olika doser har testats, inklusive
en hogre dos av arfolitixorin jamfort med den
som anvandes i AGENT-studien.

Testerna i organoider frén tumorer i tjock-
och andtarmen visade pd tilléggseffekter av
arfolitixorin hos négra studerade organoider,
en effekt som inte sdgs med leukovorin. Tillagg-
seffekten visades genom en férstarkning av
svaret pd& cellgiftet 5-FU, b&de vad galler att
minska tumorstorleken och formdégan att indu-
cera celldéd. Data frédn laboratorietesterna
kommer att genomgd bioinformatiksanalyser i
syfte att identifiera molekyldra monster som
associeras med kanslighet for folater. Det pd-
gdr fortsatta laboratorieférsék och analyser,
och férhoppningen ar att, dessa ska ge varde-

full information i planeringen av en fortsatt kli-
nisk utveckling.

Under hosten 2023 presenterades ett abstract
frédn den provarinitierade akademiska kliniska
studien, Modelle 001, som genomfordes i ett
samarbete med Sahlgrenska Universitetssjuk-
huset och Norrlands universitetssjukhus. Stu-
dien omfattade 30 patienter och syfte var att i
detalj undersoéka effekten av olika folater (arfo-
litixorin/leukovorin) i kombination med 5-FU p&
patienter med kolorektalcancer som metasta-
serat till levern. | studien mattes inga kliniska
parametrar vad gdller effekt, men resultaten ar
vardefulla och kompletterar Isofols tidigare PK/
PD-studier som leddes av samma forskar-
grupp.

Isofol ser nu fram emot att ta del av och
analysera de fullsténdiga resultaten nar de
publiceras, troligtvis under véren 2024.

Sammantaget har Isofol i dag ett forbattrat
kunskapsldge om arfolitixorin  och varfér
AGENT-studiens primdara utfallsmatt inte mot-
tes. Med utgé&ngspunkt i detta ar vi dvertygade

om vdardet av att genomfodra ytterligare kliniska
studier och tar nu fram ett nytt upplégg for den
fortsatta utvecklingen av arfolitixorin. Bolaget
amnar presentera huvuddragen i den kliniska
planen under varen 2024.
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FINANSIELL INFORMATION, FJARDE KVARTALET

Finansiell information,
oktober-december

JAMFORELSE MELLAN
FJARDE KVARTALET 2023 OCH 2022

Belopp angivna utan parenteser avser
perioden oktober till december 2023 och
belopp angivna inom parenteser avser
oktober till december 2022.

Rorelsens intakter
Nettoomsdattningen uppgick till O TSEK (1 857) under perioden.
Ovriga rérelseintékter uppgick till 0 TSEK (0).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -9 212 TSEK (-15 019), vilket
motsvarar en minskning om 5 807 TSEK. Kostnaderna under
kvartalet ar framst hanforliga till laboratoriestudier av arfolitixo-
rin i enlighet med bolagets presenterade strategi. Motsvarande
period féregdende &r praglades av kostnader relaterade ned-
sténgning av AGENT-studien.

Personalkostnader

Personalkostnaderna uppagick till -925 TSEK (<12 205) vilket mot-
svarar en minskning om 11 281 TSEK. Antalet anstdllda uppgick till 3
personer (13) vid utgdngen av december 2023.

Avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriel-
la anladggningstillgéngar uppgick under perioden till -1 TSEK (-16).
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Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 1 260 TSEK (255) hanforligt till ran-
teintdkter och valutakursférandringar i kassa och bank. Finan-
siella kostnader uppagick till -10 TSEK (0) hanforligt till avyttring av
dotterbolag.

Rorelseresultat uppgick till -10 133 TSEK (-25 539), vilket motsvarar
en minskad forlust om 15 406 TSEK. Resultat efter finansiella pos-
ter uppgick till -8 883 TSEK (-25 284), vilket motsvarar en minskad
forlust om 16 401 TSEK. Bolaget har ingen skattekostnad dé né-
gon vinst ej uppvisats under den jamférda perioden.

Bolagets kassa och bank per den 31 december 2023 uppgick till
138148 TSEK (190 533). Inga l&n finns upptagna per den 31 decem-
ber 2023 eller har upptagits sedan dess. Av kassa och bank har
0 TSEK (0) stallts som sakerhet.

Kassafléde fradn den I6pande verksamheten

Kassaflédet frédn den 16pande verksamheten uppgick under peri-
oden till -6 076 TSEK (-43 355), vilket motsvarar en féréndring om
37 279 TSEK. Det negativa kassafldédet ar hanforligt till bolagets
kliniska aktiviteter.

Kassaflode frén investeringsverksamheten
Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 50 TSEK (0).

Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 0 TSEK (0).

Periodens kassafléde
Periodens kassafldde uppgick till -6 025 TSEK (-43 355), vilket
motsvarar en forandring om 37 330 TSEK.

Investeringar gjorda under oktober-december 2023
Investeringarna uppgick under perioden till 0 TSEK (0). Merpar-
ten av utgifterna ar relaterade till forskning och utveckling. Dessa
utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras sdéledes ej som
investeringar. Bolaget har inga pdgdende eller planerade mate-
riella investeringar.



FINANSIELL INFORMATION, HELA ARET

Finansiell information,

januari-december

JAMFORELSE MELLAN
JANUARI TILL DECEMBER 2023 OCH 2022

Belopp angivna utan parenteser avser
perioden januari till december 2023 och
belopp angivna inom parenteser avser
januari till december 2022.

Roérelsens intakter

Nettoomsdattningen uppgick till 721 TSEK (12 797) under perioden.
Intakterna ar hanforliga till vidarefaktureringar av kostnader re-
laterade till sténgningen av AGENT-studien i Japan. Ovriga rérel-
seintakter uppgick till 0 TSEK (0).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -35 136 TSEK (-143 713), vil-
ket motsvarar en minskning om 108 577 TSEK. Kostnaderna ar
hanforliga till avslutande aktiviteter for AGENT-studien samt
kostnader for analyser och laboratoriestudier av arfolitixorin i
enlighet med bolagets presenterade strategi. Ovriga externa
kostnader under motsvarande period féregdende &r var relate-
rade till pre-kommersialisering, forberedande av studieresultat
samt kostnader for nedstéingning av AGENT-studien vilket bidrog
till den minskade kostnadsmassan.

Personalkostnader

Personalkostnaderna uppagick till -7 424 TSEK (-34 748) vilket mot-
svarar en minskning om 27 324 TSEK. Antalet anstallda uppgick till
3 personer (13) vid utg&ngen av december 2023.

Avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriel-
la anlaggningstillgéngar uppgick under perioden till -37 TSEK
(-67).

Finansiella poster
Finansiella intdkter uppgick till 4 622 TSEK (7 750) hanforligt till
ranteintdkter och valutakursférandringar i kassa och bank.
Finansiella kostnader uppgick till -10 TSEK (0) hanforligt till avytt-
ring av dotterbolag.

Roérelseresultat uppgick till -41 683 TSEK (<167 543), vilket motsva-
rar en minskad forlust om 125 859 TSEK. Resultat efter finansiella
poster uppgick till -37 071 TSEK (159 793), vilket motsvarar en
minskad forlust om 122 722 TSEK. Bolaget har ingen skattekost-
nad dé& n&gon vinst ej uppvisats under den jamférda perioden.

Bolagets kassa och bank per den 31 december 2023 uppgick till
138148 TSEK (190 533). Inga l&n finns upptagna per den 31 decem-
ber 2023 eller har upptagits sedan dess. Av kassa och bank har
0 TSEK (0) stallts som sakerhet.

Kassafléde fradn den I6pande verksamheten

Kassaflddet frén den Idpande verksamheten uppgick under perio-
den till -52 536 TSEK (-192 680), vilket motsvarar en féréandring om
140 144 TSEK. Kassaflodet ar hanforligt till en minskad kostnads-
massa till féljd av generella kostnadsminskningar samt en 6kad
takt av reglering av fordringar och skulder hanforliga till
AGENT-studien.

Kassafléde frén investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under peri-
oden till 101 TSEK (0).

Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick under perio-
den till 0 TSEK (23).

Periodens kassaflode
Periodens kassafléde uppgick till -52 435 TSEK (-192 656), vilket
motsvarar en férandring om 140 221 TSEK.

Investeringar gjorda under perioden

januari-december 2023

Investeringarna uppgick under perioden till 0 TSEK (0). Merpar-
ten av utgifterna ar relaterade till forskning och utveckling. Dessa
utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras sdledes ej som
investeringar. Bolaget har inga pdgdende eller planerade mate-
riella investeringar.
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Ovrig information

Vid utg&ngen av rapportperioden var antalet heltidsanstallda 3 stycken (13), varav samtliga &r kvinnor,
alla ér anstallda pé bolagets huvudkontor i Goteborg, Sverige. Darutéver har bolaget ett antal konsul-
ter inom viktiga nyckelfunktioner som arbetar heltid eller nast intill heltid for Isofol.

Transaktioner med narstéende sker till marknadsmassiga villkor.

Sedan 2013 har Isofol ett konsultavtal med ett bolag égt av tidigare vd Thomas Andersson. Kon-
sultavtalet omfattar utférande av tjanster inom klinisk I&kemedelsutveckling dar tjansterna har ut-
forts av annan person @n Thomas. Nar Thomas tilltrdédde som vd den 1 mars 2023 klassades det
befintliga avtalet som ett narstéendeavtal. | tilldgg har ett konsultavtal for utférande av vd:s tjanster
ing&tts med samma bolag. Transaktioner med bolaget upphorde att vara narstdendetransaktioner
ndr Thomas Andersson avgick som vd den 21 juni.

Konsultavtalet med Thomas avseende vd-tjanster ar uppsagt och frédn 1 mars 2023 nar narstd-
endeforhdllandet inleddes till 21 juni nar narstdendeforhéllandet upphoérde har Isofol erlagt ersatt-
ning om totalt 1372 085 kr till konsultbolaget, vilket innefattar I6pande konsultarvode samt ersatt-
ning for resor och dylikt.

Sedan Roger Tells anstalining avslutades i bolaget i juni har Isofol haft ett konsultavtal med ett
bolag agt av Roger for utférande av tjanster inom medicinsk radgivning samt ett konsultavtal som
tillférordnad vd i Isofol. Ersattning under aret for utférande av medicinska raddgivningstjanster har
uppgdtt till 46 667 kr. Avtalet sades upp i samband med att Roger tilltrédde som tillférodnad vd och
ett nytt avtal tecknades med samma bolag for utférandet av vd-uppdraget. Ersattning for utféran-
de av vd-uppdrag har uppgdtt till 1 673 810 kr under dret. Under januari 2024 ersattes Rogers
vd-konsultavtal med ett konsultavtal for medicinsk r&dgivning, i rollen som Chief Medical Officer.

Under dret har ersattning till bolagets ledande befattningshavare utgatt enligt gallande policys
och riktlinjer.

Isofol arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och hantera risker i olika system och pro-
cesser. Riskanalyser gors kontinuerligt gallande verksamheten, men dven i samband med aktiviteter
som ligger utanfér Isofols ordinarie kvalitetssystem.
De marknadsrisker som beddms ha en sarskild betydelse for Isofols framtida utveckling ér kopplade
till tilgéngen av finansiella medel och kliniska resurser for att genomféra foretagets kliniska aktiviteter.
De mest vasentliga strategiska riskerna och operativa riskerna som berér bolaget finns beskriv-
na i @rsredovisningen for 2022 och ar séledes oférandrade sedan dess.

Antalet aktier ar vid periodens utgéng 161 515 440 (161 515 440) med ett kvotvarde om 0,0306 SEK
(0,0306). Genomsnittligt antal aktier uppgick under fjarde kvartalet till 161 515 440 (161 515 440).

Sedan 2021 ar aktien listad p& Nasdaqg Stockholms huvudlista, under handelsbeteckning ”ISO-
FOL” och ISIN SEO009581051.
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Storsta aktiedgarna per den 31 december 2023

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital/réster
Avanza Pension 16 300 143 10,09 %
Christian Haglund 7 636 506 4,73 %
Swedbank Forsakring 6372 690 395 %
Mats Franzén med narstdende* 5952 393 3,69 %
Goran Gustafsson* 5 689 367 3,52 %
Hans Enocson 4 555 236 2,82 %
Claes Ekman 3850 000 2,38 %
Bengt Gustafsson* 3749 459 232 %
Hans Wiklund 3044 659 1,89 %
Futur Pension 2228 252 1,38 %
10 storsta aktiedgarna 59 378 705 36,77 %
Ovriga aktiedgare 102136 735 63,23 %
TOTALT 161515 440 100,00 %
* Egelt eller nérstéende fysisk eller juridisk person som innehar aktier (direkta och indirekta) och andra finansiella instrument
i bolaget.

KALLA: MONITOR AV MODULAR FINANCE AB. SAMMANSTALLD OCH BEARBETAD DATA FRAN BLAND ANNAT EUROCLEAR, MORNINGSTAR OCH
FINANSINSPEKTIONEN.

Inga vésentliga hdndelser, utdver vad som anges pé sidan 1, har intréffat efter rapportperiodens utgéng.

Isofols huvudsakliga verksamhet ér forskning och utveckling av ett Idkemedel, arfolitixorin, vilket ar en
verksamhet som dar béde riskfylld och kapitalkrévande. Verksamheten ar férenad med risker som kan
ha vasentligt negativ inverkan pé& bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat. En mer utfor-
lig beskrivning av Isofols huvudsakliga risker och de ostkerhetsfaktorer bolaget stér infor aterges i
&rsredovisningen for 2022.



OVRIG INFORMATION

Aven om styrelse och ledning nu utvarderar olika vagar framédt, kan ingen garanti Ild8mnas for att
dessa alternativ visar sig vara framgdngsrika. Foljaktligen kan faktiska framtida utfall variera vasent-
ligt jamfért med vad som framgér i den framétriktade informationen beroende pé bland annat for-
andrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad, férandringar i lag- och regulatoriska krav samt
politiska &tgdarder.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Arsstsmma i Isofol Medical AB (publ) planeras att hdllas den 8 maj 2024 i Géteborg.

Aktiedgare som onskar f& drende behandlat p& stamman kan skriftligen begdara detta hos sty-
relsen. S&dan begdran om behandling av drende skickas till adressen Isofol Medical AB (publ),
Att: Styrelseordférande, Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg eller via e-post till arsstammao@
isofolmedical.com och méste inkommai till styrelsen senast fem veckor fore stdmman, eller i vart fall
i s& god tid att drendet, om sé& kravs, kan upptas i kallelsen till sttmman.

Valberedningen infor 2024 &rs arsstdmma bestdr av Lars Lind (ordférande), Géran Gustafsson, Jo-
han Méller och Mats-Ola Palm. Eventuella forslag mdste vara valberedningen tillhanda senast den
17 mars 2024 for att ingd i kallelsen och dagordningen for drsstdmman 2024. Aktiedgare som dnskar
lédmna forslag till Isofols valberedning 2024 kan vanda sig till adressen Isofol Medical AB (publ), Att:
Valberedningen, Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg eller via e-post till valberedningen@
isofolmedical.com.

Till skillnad frén tidigare rapporter s& avser den har delérsrapporten bolaget och ej langre koncer-
nen. Dotterbolaget avyttrades och koncernen upphodrde under december 2023, darfor ar alla jam-
forelsetal numera bolagets och ej langre koncernens.

P& grund av verksamhetens karaktar kan det uppsté stora fluktuationer for intdkterna och kost-
naderna for olika perioder. Intdkter dr inte sdsongsberoende eller regelbundna pd annat sétt utan
ar bland annat relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning uppnds i utlicensierade
forskningsprojekt. Precis som intdkterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika perioder. Bland
annat péverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i d& vissa faser genererar mer kostnader.
Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period foregdende ar for poster relaterade till
resultatrakning och kassafléde. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som ang-
es ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.

Isofol avser att publicera finansiella rapporter och anordna sammankomster
enligt féljande schema:

Investerarmote 19 mars 2024
Arsredovisning 2023 under april 2024
Del@rsrapport januari-mars 2024 8 maj 2024
Arsstsmma 2024 8 maj 2024
Halvarsrapport april-juni 2024 21 augusti 2024
Deldrsrapport juli-september 2024 12 november 2024
Bokslutskommuniké 2024 19 februari 2025

Del@rsrapporterna publiceras pé foretagets hemsida www.isofolmedical.com.
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For ytterligare information

Petter Segelman Lindqvist, verkstallande direktor
Telefon: +46 (0) 739 6012 56
E-post: petter.s.lindgvist@isofolmedical.com

Magnus Hurst, ekonomichef
Telefon: +46 (0) 738 73 3418
E-post: magnus.hurst@isofolmedical.com

Isofol Medical AB (publ)
Biotech Center

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg, Sverige

www.isofolmedical.com | info@isofolmedical.com
Organisationsnummer: 556759-8064 | Sate: Goteborg
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning

i sammandrag

2023 2022 2023 2022
TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2 - 1857 721 12797
Ovriga rérelseintakter - - = -
Totala rorelsens intdkter - 1857 721 12797
Ovriga externa kostnader -9 212 -15 019 -35136 -143 713
Personalkostnader -925 -12 205 -7 424 -34 748
Avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgdngar -1 -16 -37 -67
Ovriga rérelsekostnader* 5 -156 192 -1812
Totala rérelsens kostnader -10 133 -27 396 -42 405 -180 340
Rorelseresultat -10 133 -25 539 -41683 -167 543
Finansiella intakter 1260 255 4622 7750
Finansiella kostnader -10 - -10 -
Summa finansiella poster 1250 255 4 612 7 750
Resultat efter finansiella poster -8 883 -25 284 -37071 -159 793
Resultat fore skatt -8 883 -25 284 -37 071 -159 793
Skatt p& periodens resultat - - - -
Resultat -8 883 -25 284 -37 071 -159 793
Hanforligt till:
Bolagets aktietigare -8 883 -25 284 -37 071 -159 793
Fore utspadning (SEK) -0,05 -0,16 -0,23 -0,99
Efter utspadning (SEK) -0,05 -016 -0,23 -0,99

* Inkluderar valutaeffekter kopplat till rérelsen.

Det finns inga belopp att redovisa i évrigt totalresultat varfor periodens/arets resultat sammanfaller med periodens/arets totalresultat.
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrdkning

i sammandrag

TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31

Patent, licenser och liknande ré&ttigheter - -

Summa immateriella anldggningstillgéngar o -

Inventatier, verktyg och nyttjanderattstillgdngar 3 91
Summa materiella anlédggningstillgdngar 3 91
Andelar i koncernféretag - 50
Summa finansiella anldggningstillgangar o 50
Summa anlaggningstillgdngar 3 141

Kundfordringar - -

Ovriga fordringar 2145 17 652
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 301 1564
Kassa och bank 138148 190 533
Summa omsdttningstillgdngar 140 594 209 749
Summa tillgdngar 140 597 209 890
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrdkning

i sammandrag

TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Aktiekapital 4945 4945
Summa bundet eget kapital 4 945 4 945
Overkursfond 1218 276 1218 276
Balanserat resultat -1064 718 -904 924
Arets resultat -37 071 -159 793
Summa fritt eget kapital 116 488 153 559
Summa eget kapital 121 433 158 504
Ovriga avsattningar 4 910 845
Summa langfristiga skulder 910 845
Leverantorsskulder 1988 7 869
Ovriga skulder 1232 1791
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 033 40 881
Summa kortfristiga skulder 18 253 50 541
Summa skulder 19164 51386
Summa eget kapital och skulder 140 597 209 890
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FINANSIELL INFORMATION

Rapport over forandringar i eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Totalt
TSEK Not kapital fond resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 4945 1218 276 -904 924 318 297
Periodens resultat - - -159 793 -159 793
Eget kapital 2022-12-31 4 945 1218 276 -1064 718 158 504

Aktie- Overkurs- Balanserat Totalt
TSEK Not kapital fond resultat eget kapital
Ing&ende eget kapital 2023-01-01 4945 1218 276 -1064 718 158 504
Periodens resultat - - -37 071 -37 071
Eget kapital 2023-12-31 4 945 1218 276 -1101 789 121 433
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys

2023 2022 2023 2022
TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat efter finansiella poster -8 883 -25 284 -37 071 -159 793
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -1219 1076 -4 41 -1216
Betald inkomstskatt - - - -
Kassafléde frdn den 16pande verksamheten
fore forandringar av roérelsekapital -10 102 -24 208 -41 482 -161 009
Okning (-)/minskning () av évriga kortfristiga fordringar 4 696 1040 21233 -504
Okning (®)/minskning (-) av évriga kortfristiga skulder -670 -20187 -32 287 -31166
Fordandring av rorelsekapitalet 4 026 -19 147 -1 054 -31670
Kassafléde frdn den 16pande verksamheten -6 076 -43 355 -52536 -192 680
Avyttring av materiella anléggningstillgdngar - - 51 -
Avyttring av finansiella anlédggningstillgdngar 50 - 50 -
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 50 - 101 -
Lan till anstallda personaloptioner - - - 23
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - 23
Periodens kassafldde -6 025 -43 355 -52 435 -192 656
Kassa och bank vid periodens borjan 144176 234 933 190 533 379 398
Valutakursdifferens kassa och bank -3 -1044 50 3791
Kassa och bank vid periodens slut 138 148 190 533 138 148 190 533
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NOTER

Noter

Redovisningsprinciper

Denna del@rsrapport har fér bolaget uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av juridiska personer, varvid IAS 34 inte
tillémpats. Redovisningsprinciper som tilldmpas bolaget éverensstdmmer, om ej annat anges ned-
an, med de redovisningsprinciper som anvandes for moderbolaget i upprattande av &rsredovisning
2022.

Nya och éndrade standarder som antagits frén och med 2023 beddms inte f& négon betydande
pdverkan pd bolagets finansiella stallning.

Bolaget tilldmpar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget i RFR 2.

Rorelsesegment

Verksamheten bestér av utveckling av en lakemedelskandidat, arfolitixorin, och verksamheten ar
organiserad som en sammanhéllen verksamhet inom ramen foér utvecklingen av ldkemedelskandi-
daten och utvérderingen av vagar framét for arfolitixorin i enlighet med den strategiska plan som
presenterades 6 mars 2023. Darmed utgodr hela bolagets verksamhet ett rérelsesegment. Rorelse-
segmentet foljs upp pd ett satt som Gverenssttmmer med den interna rapportering som Iémnas
till den hogste verkstallande beslutsfattaren, vilket utgdrs av vd. | den interna rapporteringen till vd
anvands endast ett segment.

Isofols nettoomsattning harrdr till intakter frén licensavtal for licensratt till Isofols immateriella till-
gdngar. Intakter fran licensavtal kan besté av engé@ngsbetalningar, licens-, royalty- och milstolpeer-
sattningar for nyttjande av Isofols immateriella rattigheter. Isofol kan enligt licensavtal dven ha ratt
att erhdlla ersattning for nedlagda kostnader, utférande av tjansteuppdrag.

Intakterna uppgick till 0 TSEK (1 857) under det fjarde kvartalet 2023 och under perioden
januari-december 2023 till 721 TSEK (12 797). Intékterna ar hanforliga till utférande av tjdnsteupp-
drag i Asien.
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Finansiella instrument
Bolaget har per 31 december 2023 inga finansiella instrument vilka varderas till verkligt varde,
0 TSEK (0). Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde. Det
beddms inte finnas n&gra vasentliga skillnader mellan verkligt vérde och bokfért varde avseende de
finansiella tillgéngarna och skulderna. Redovisat varde pd finansiella tillgédngar uppgdr per balans-
dagen till 138 148 TSEK (190 533) och finansiella skulder uppgdr per balansdagen till 16 789 TSEK
(37 897).

Avsattningar

Isofol ingick under 2022 ett avtal med en leverantdr om inkdp av paketeringsmaterial for eventuell
framtida férsaljning av arfolitixorin. Nyttjandet av materialet ar beroende av godkdénnande for
kommersialisering av arfolitixorin. Avtalet innehéller en finansiell garanti uppgdende till 75 963 EUR
dar Isofol &tar sig att std for kostnaden uppgdende till motsvarande belopp. Beaktat studieutfallet
beddmer ledningen det sannolikt att den finansiella garantin kommer att utfalla. 910 TSEK motsva-
rande nuvardet av 75 963 EUR har redovisats som en avsdattning i bolagets balansrdkning. Kostna-
den for avsattningen redovisades i bolagets resultatrékning under 2022. Tidpunkten for utflddet ar
annu ost@ker men beddms ha reglerats inom en femd@rsperiod.



NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Nyckeltal
och definitioner

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definieras i Arsredovisningslagen eller RFR 2, men in-
kluderas i rapporten d& foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att
analysera bolagets resultatutveckling och finansiella position. Investerare bor betrakta dessa nyck-
eltal som komplement till den finansiella informationen enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.

TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital 121433 158 504
Summa tillgdngar 140 597 209 890
Soliditet 86,4% 75,5%
Kassa och bank 138 148 190 533
Roérelsekapital 122 341 159 208

Soliditeten berdknas genom att sdtta eget kapital i relation till de totala tillgédngarna och ar darmed
ett matt pd hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

Eget kapital utgors av aktiekapital, dverkursfond kapital och balanserade vinstmedel inklusive érets
resultat i bolaget.

Kassa och banktillgodohavanden samt omedelbart tillgédngliga banktillgodohavanden.

Rorelsekapitalet utgors av bolagets omsattningstillgdngar med avdrag for kortfristiga skulder.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden, fére respektive
efter utspadning.
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STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som bolaget stdr infor.

Goteborg, 20 februari 2024

Jan-Eric Osterlund Lars Lind
Ordférande Styrelseledamot
Sten Nilsson Helena Taflin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Alain Herrera Petter Segelman Lindqvist
Styrelseledamot Verkstallande direktor
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