ANALYSGUIDEN

av Aktiespararna

Erhaller markanvisning i
nya centrala Kiruna

Utvecklingen under Q1 2022

Nischer Properties rapporterade en nettoomsattning pé 0,3 mkr (5,2)
och ett rorelseresultat pa 8,3 mkr (177,0) for Q1 2022. Eget kapital
per aktie uppgick till 9,03 kr. Minskningen fran 12,45 kr vid Q1 2021
forklaras av den riktade emissionen som gjordes till Sterner Stenhus
i februari. David Aspehult tog i februari 6ver som tillférordnad VD
och eftertrider dirmed Robert Vangstad. Kiruna kommun tilldelade
ijuni bolaget en markanvisning om ca 7 700 BTA i centrala Kiruna.
Nischers projekt Fjalltopparna innebér uppforande av flerbostadshus
i fristdende huskroppar om totalt ca 100 lidgenheter samt
centrumlokaler.

Nyemission gor Sterner Stenhus till ny huvudagare

Under Q1 slutférdes den emission som stiarker upp bolagets dgarsida
med Sterner Stenhus. Emissionslikviden pd 107 mkr ska accelerera
inom fastighetsforvaltning. Under Q1
genomfordes bolagets forsta forvarv av hyresfastigheter i och med

Nischers expansion
kopet av tre centralt beldgna fastigheter i LuleA med en total
uthyrningsbar yta pa 2 304 kvm. Dessa fastigheter kommer att bli ett
bra komplement till bolagets sedan tidigare pdgdende projekt i
staden. Fastigheterna tillhér omraden som pekas ut for framtida
mojlig exploatering med tillbyggnad pa hojden. Forvirven
genomfordes pa en direktavkastning pa 6ver 5% och man kommer att
fortsitta producera och genomfora forvarv till en direktavkastning pa
over 5% for att klara forandringar i marknaden.

Malet 1 000 bostdder i forvaltning om 5 ar star fast

Nischer fokuserar pa utveckling av prisvarda hyres- och bostadsrétter
i tillvaxtregioner. Med 350 bostéder i produktion dr man i niva med
flera storre fastighetsutvecklare. Man avser behélla de hyresratter
som utvecklas, och den uttalade mélsittning ar att na 1 000 bostader
i férvaltning inom 5 ar. Man har da dven for avsikt att vdxa sin
forvaltningsverksamhet genom forvirv. Den sammanlagda
virderingen av projekten Tanken i Ostersund samt Hornett i
Ornskoldsvik dr 112 mkr, vilket kommer att 6ka i takt med att
projekten fardigstills. Enligt en marknadsvirdering fran Svefa
kommer de tva projekten som fardigstillda att varderas till ca 450
mkr. Det bér dock beaktas att detta delvis kommer lanefinansieras. Vi
upprepar var riktkurs 13,50 kr som baserats pa en jamforande analys
bostadsutvecklare, dock med en

med andra noterade

smébolagsrabatt givet Nischers mindre storlek.
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2019 2020 2021 2022p
Omséttning 17 13 8 4
Res. fore vardef. -9 -7 -9 -25
Vardeférandringar 0 27 124 86
Resultat f. skatt -9 19 110 61
Nettoresultat -10 14 85 48
Vinst per aktie -0,6 kr 0,8kr  4,2kr 1,4 kr
Utd. per aktie 0,0 kr 0,0 kr 0,0 kr 0,0 kr
Omsattningstillvaxt n/a n/a n/a n/a
Ebitda-marginal n/a n/a n/a n/a
Rorelsemarginal n/a n/a n/a n/a
Nettoskuld/eget kay 29 0,0 0,4 0,1
Nettoskuld/Ebitda n/a n/a n/a n/a
P/e-tal n/a 59 1,1 32
EV/Ebit n/a n/a n/a n/a
EV/omséttning n/a n/a n/a n/a

Direktavkastning 0,0%

Kalla: Bolaget, Analysguiden
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Operationell uppdatering

Utvecklingen under Q1 2022

Nischer Properties rapporterade en nettoomsattning pé 0,3 mkr (5,2)
och ett rorelseresultat pa 8,3 mkr (177,0) for Q1 2022. Eget kapital
per aktie uppgick vid utgéngen av Q1 till 9,03 kr. Minskningen fran
12,45 kr vid Q1 2021 forklaras av den riktade emissionen som gjordes
till Sterner Stenhus i februari. David Aspehult tog over som
tillférordnad VD frdn och med 17 februari och eftertrdder darmed
Robert Vangstad. I februari tilltridde Thomas Carlsson som
affarsutvecklare med ansvar for markforvarv i sodra Sverige. Nischer
Properties forviarvade i mars tre fastigheter med utvecklingspotential
i Luled for 29,3 mkr. Kriget i Ukraina rapporteras endast ha haft en
liten paverkan da bolaget haft problem med vissa materielleveranser.
Om konflikten blir utdragen kan detta péverka ravarupriser och
tillgdng pa t ex betong, nagot som skulle kunna fordyra och forsena
byggprojekten. Nischers byggnation gors i huvudsak av trd som
avverkas i Lettland och man har darfor en begrinsad exponering mot
priser pa andra ravaror och leverantorskedjor. Bolaget har idag inga
1&n i koncernen utéver byggkreditiv. Man fortsétter bygga viarden
genom foradling av projekt, forviarv av hyresfastigheter samt genom
att utoka bolagets portfolj av byggratter. Mélet om 1 000 bostider i
forvaltning om 5 &r star fast.

Nyemission gor Sterner Stenhus till ny huvudagare
Under Q1 slutfordes den riktade nyemissionen som stirker upp
bolagets dgarsida med Sterner Stenhus Bostad AB. Sterner Stenhus
har en stark balansrikning och mgjliggor en snabbare takt i Nischer
Properties arbete med att bygga upp sitt eget fastighetsbestdnd av
hyresriatter genom forvirv utéver nuvarande projektutveckling.
Nyemissionen registrerades vid Bolagsverket i februari och dirmed
tillférdes Nischer Properties 107 mkr.

Nischer genomfor forsta forvarv av hyresfastigheter
Under Q1 genomfordes bolagets forsta forvarv av hyresfastigheter.
Det ror sig om tre centralt beldgna fastigheter i Luled med en total
uthyrningsbar yta pd 2 304 kvim. Dessa fastigheter kommer att bli ett
bra komplement till bolagets pagdende projekt i staden.
Fastigheterna tillhor omraden som pekas ut for framtida mgjlig
exploatering med tillbyggnad pa hojden. Forvarven genomfordes pa
en direktavkastning pa over 5% och man kommer att fortsitta
producera och genomfora forviarv pa en direktavkastning 6ver 5% for
att klara forandringar i marknaden.
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Efter den riktade emissionen till Sterner Stenhus
uppgér eget kapital per aktie till 9,03 kr

Nyemissionen tillférde bolaget 107 mkr fore
emissionskostnader

Man kommer producera och foérvirva pé yielder
over 5% for att klara forandringar i marknaden



Erhaller markanvisning i nya centrala Kiruna

Kiruna kommun tilldelade i juni Nischer Properties en
markanvisning om ca 7 700 BTA i centrala Kiruna. Nischers projekt
Fjalltopparna innebar uppforande av flerbostadshus i fristdende
huskroppar om totalt ca 100 ldgenheter samt centrumlokaler. Husen
ska tillverkas i tra med trastomme och trafasader som kombinerar
miljomedvetenhet med att knyta an till lokal trabyggnadstradition.
Detaljplanen som omfattar Tuolluvaara 1:1 ar under framtagande och
ar i samradsskede. P4 grund av gruvverksamhet som orsakar
markdeformationer behover delar av befintlig bebyggelse i Kiruna
avvecklas och ny bebyggelse uppforas pa annan plats. Bland annat
uppfors nya Kiruna centrum 3 km 6ster om befintligt centrum.

Nischers projekt Fjalltopparna i nya centrala Kiruna inkluderar 100 bostader i tra. Fasaderna
malas i bla toner som aterfinns i fjallnaturen. Kalla: Bolaget

Pagaende projekt med bygglov

Tanken 1 i Ostersund (116 hyresrétter): 1 Ostersund fortsitter
produktionen av 116 hyresriatter. Hus 1 och 2 dr monterade och
fardigstallandet pagar for fullt. Man planerar for inflyttning under
augusti for dessa forsta tvd hus och for de 6vriga tvd husen under
slutet av 2022. Positivt dr att man kan rapportera en ko pd 200
personer for de 116 hyresratterna.

Hoérnett i Ornskoldsvik (228 hyresritter): Bolaget har fatt startbesked
for 228 hyresritter i Ornskoldsvik. Fastighetsreglering och den
tekniska projekteringen av hus och mark &r klar. Markarbeten
kommer att pigd under sommar och host och man planerar for
produktionsstart i fabrik under Q3 2022. Det ir totalt tre fastigheter
som byggs med vardera 76 lagenheter.
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Nischers projekt Fjilltopparna i Kiruna kommer
omfatta ca 100 ldgenheter samt centrumlokaler

Nischer planerar for inflyttning i de férsta tva
husen i Ostersund under augusti 2022



Pagaende projekt i bygglovsskede

Vindseglet 1 i Luled (130 Ildgenheter): Bygglovet for detta projekt
ldimnades in fore arsskiftet och man ser fram emot ett godként
bygglov under kommande méanader. Man planerar produktionsstart
Q1 2023. Nischer kommer att bygga flerbostadshus i fyra huskroppar
med olika upplatelseformer. Husen kommer att ha hallbara och
energieffektiva energisystem och byggas med héllbara material och
trastomme.

Idenor i Hudiksvall (27 smdhus): Detaljplanen vann laga kraft i
november 2021 och man har pabérjat forberedelserna for att ta fram
bygglov for de 27 fristaende hus i bostadsrattsform som man kommer
att uppfora. Marknaden for denna typ av hus ar stark i Hudiksvall och
man ser fram emot att utveckla projektet vidare under 2022.

Projekt dar Nischer Properties driver detaljplan
I 6vriga projekt i Géteborg, Knivsta, Haninge, Ornskéldsvik och
Avesta pagar detaljplanearbete.

Save 1 Goteborg (ca 150 bostider): Den naturvardesinventering som
behover goras kan bara genomforas pa sommarhalvaret vilket gor att
den kommer att slutféras till sommaren 2022. Malsdttningen ar att
ha en lagakraftvunnen detaljplan till 2024. Bostadsomradet som
kommer besta av bdde smahus och hyresritter ligger i ett naturskont
omréade 14 km fran centrala Goteborg. I ndrheten ligger dven gamla
Save flygplats dar Castellum planerar ca 6 000 arbetstillfallen.

Murteglet i Knivsta (140 bostadsrétter): Detaljplanearbetet fortsatter
under hosten 2022. Projektet som ar ritat av arkitekt Thomas Sandell
har en vilkomnande lobby med anslutande séllskapsrum vid entrén
och lokaler i bottenplan som ar lampade for handel, liv och rorelse.
Knivsta dr en tatort med 8 000 invanare som ligger 48 km norr om
Stockholm. Kommunen &r en av de snabbast vixande kommunerna i
Sverige idag, och visionen ar att det 2025 ska bo 25 000 invénare i
Knivsta.

Norra Folkparken | Haninge (200-300 bostader): Nischer har erhallit
markanvisning for att utveckla bostader vid Norra Folkparken i
Haninge. Arbetet med detaljplanen péagar.
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Detaljplanen for Idenor i Hudiksvall vann laga
kraft i november 2021

Knivsta &r en av Sveriges snabbast viixande
kommuner



Varvskajen i Ornskoldsvik (60 bostider): Omradet stricker sig lings
Ornskéldsviksfjirden  frin  resecentrum till den gamla
stationsbyggnaden. Hiar ska 60 bostider om 65-70 kvm med
inbjudande utsikt byggas for seniorer. Arbetet med att ta fram
detaljplan pégar tillsammans med kommunen, HSB och Peab. I nista
steg kommer man ta fram en exploateringskalkyl samt tidsplan och
lista 6ver de utredningar som behover goras. Malsattningen ar att fa
fram en detaljplan till slutet av 2024.

Busstorget 1 Avesta (115 bostdder): 2015 beslutade Axel och Margaret
Ax:son Johnsons stiftelse att donera en visionir stadsplan till Avesta
Kommun. Planens syfte ar att fortita centrum, skapa mer liv och
rorelse och darmed gynna centrumhandeln. Nischer har visat skisser
och l6sningar for hur busstorget i centrala Avesta skulle kunna
bebyggas med cirka 100 bostader, vilket tilltalade stadshuset varpa
beslut fattades att ga vidare med Nischer.

Overgang till IFRS har lyft fram stora virden

Bolaget overgick i Q1 2021 till att rapportera enligt IFRS, och stora
underliggande virden som tidigare legat dolda under K3-
redovisningen har nu lyfts fram. Sarskilt kan projektet Tanken i
Ostersund och projektet Hornett i Ornskoldsvik ndmnas. Dessa tvé
projekt virderas idag till 112 mkr, vilket kommer att 6ka i takt med
fardigstillande. Enligt en marknadsvirdering av Svefa kommer de
som fardigstallda vara varda ca 450 mkr, och man kommer inom en
nira framtid se en tydligt stigande vardering i takt med projektens
fardigstillande. Det bor dock beaktas att projekten delvis kommer
lanefinansieras.

Malet 1 000 bostdder i forvaltning om 5 ar star fast
Med 350 bostédder i produktion dr Nischer i nivd med flera storre
fastighetsutvecklare. Man kommer behéalla de hyresritter som
utvecklas, och den uttalade malsattning ar att nd 1 000 bostader i
forvaltning inom 5 ar. Man har da dven for avsikt att véxa sin
forvaltningsverksamhet genom forviarv. D& bolaget numera bygger
for att behélla i egen forvaltning sénker vi vart estimat for bolagets
nettoomsattning 2022 till 4 mkr (tidigare 30). Vi upprepar var
riktkurs 13,50 kr som baserats pa en jamforande analys med andra
noterade bostadsutvecklare, dock med en smaéabolagsrabatt givet
Nischers mindre storlek.
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Tanken i Ostersund och Hornett i Ornskoldsvik
kommer vara viirda 450 mkr som firdigstéllda

Vi upprepar vér riktkurs 13,50 kr



Nischer Properties projektportfolj
Byggrattsportfoljen omfattar 6ver 1200 bostader

Pagaende projekt Kommun Status detaljplan Antal Typ Boarea
bostader (BOA)

Hornett Ornskéldsvik  Fardig 228 HR 12 340

Kronan Luled Fardig 130 BR+HR 7391

Tanken Ostersund Fardig 116 HR 5715

Summa 474 25446

Annu ej pabdrjade Kommun Status detaljplan Antal Typ Boarea

projekt bostéader (BOA)

Varvskajen Ornskéldsvik  Véntas 2022-23 80 BR

Murteglet Knivsta Vantas 2022-23 140 BR

Norra Folkparken Haninge Vantas 2023-24 300 BR/HR

Save Goteborg Vantas 2023-24 150 BR/HR

Idenor Hudiksvall Klar 40 BR

Busstorget Avesta Véntas 2023-24 115 HR

Kiruna Kiruna 100 HR

Summa 925 55000

Ovriga projekt Kommun Status detaljplan Antal Typ Boarea
bostider (BOA)

Kronoparken Karlstad Avyttrat 128 HR 3264

Kuttern Gavle Byggs at HSB 23 HR

Kalla: Analysguiden
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Investeringstes

Produktion i niva med storre aktérer

Nischer Properties ar ett ungt fastighetsutvecklingsbolag med projekt
fran Goteborg i soder upp till Luled i norr. Bolaget satsar pa
tillvaxtorter som gynnas av lokal urbanisering och vill 4ven bygga upp
egen fastighetsforvaltning. Bolaget ar noterat pA NGM och har drygt
4 000 aktiedgare. Nischer Properties har ca 350 boenden i produktion
ar darmed i nivA med storre etablerade bostadsutvecklare.
Byggrittsportfoljen har under senare ar vuxit genom nya
marktilldelningar i Avesta, Goteborg, Jarfilla, Kiruna, Luled och
Ostersund. Detta demonstrerar att bolagets sitt att arbeta med
nischade koncept ger goda modjligheter att fortsdtta vinna
markanvisningar fran kommuner. D& bolagets byggrattsportfolj ar
bokford till anskaffningspris och markpriserna stigit under senare ar,
finns det 6vervirden i bolagets portfolj av byggrétter.

Lag risk i affarsmodellen

For att sinka risken har bolaget valt att jobba utan beldning i sin
verksamhet. Infor start av ett projekt har man i vissa fall valt att sétta
ihop ett investeringserbjudande om stamaktier motsvarande 10-30%
av det enskilda projektet, som sedan riktas till privata investerare
eller institutioner. Man behéller dock alltid majoritetsagandet sjélva.
Det kapital man pa detta vis tar in anvinds till utredningar,
detaljplaner, markforvarv och till att starta projektet, vilket gor att
bolaget slipper belana sig.

Utveckling av nischade koncept

Bolaget fokuserar pa utveckling av nischade konceptboenden i
tillvaxtregioner. Man forvarvar byggratter frin kommuner genom att
vara duktiga med sina koncept och koper ocksd frén privata
markigare. Med en hog grad av prefabricering och standardiserat
byggande har man ldga produktionskostnader, mycket korta ledtider
i projekten och effektiv forvaltning. Man har en mélsattning att nd en
marginal pd 15-20% i de enskilda projekten. Férutom att producera
bostéader i egen regi producerar man dven ett antal ldgenheter at
externa uppdragsgivare som t.ex. HSB.

Nischer bygger snabbare, billigare och battre

Bolaget dr sedan 2020 deldgare i den lettiska modultillverkaren
mTREE som har producerat hus till den nordiska marknaden sedan
2006. Man far manga fordelar genom att anvinda standardiserade
moduler for saval trapphus och bostdder, som utvecklas pa fabrik och
levereras klara for smidig montering. Utéver att produktionspriset
och byggtiden minskas sa forenklas dven planering och projektering.
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Med 350 bost#der i produktion dr Nischer
Properties i nivd med storre bostadsutvecklare

Nischer arbetar med en hég grad av prefabricering
och standardiserat byggande



Bygger hyresratter for egen férvaltning

Nischer Properties fokus pa hyresritter och att anvinda det statliga
investeringsstodet for att kunna bygga pd orter som gynnas av
regional urbanisering sdnker ocksa risken i bolaget. Att man dven
valjer att ta in externa investerare i de enskilda projekten for att slippa
belaning, visar pd ett genomtdnkt satt att hantera de risker
bostadsutvecklare kan stillas infor. I likhet med bolag som Alm
Equity och K-Fastigheter har Nischer Properties en klar ambition att
bygga for egen forvaltning. Syftet med detta ar att 1dngsiktigt stirka
balansriakningen, erhalla lopande kassafloden, samt att uppna en
langsiktig vardetillvaxt i forvaltningsfastigheterna. Arbetet med att
utoka  byggrattsportfoljen  lagger grunden for  bolagets
forvaltningsverksamhet som har mélséttningen att nd 1 000 bostéder
inom de kommande fem &ren.

Vill na 1 000 bostader i egen foérvaltning inom 5 ar
Bolaget avser att behédlla de projekt som ar hyresritter for egen
ldngsiktig fOrvaltning. Man har dven en ambition att forvarva
forvaltningsfastigheter. Merparten av det man producerar ar
hyresratter, med undantag av Idenor i Hudiksvall, delar av Save i
Goteborg, delar av projekten i Luled, samt delar av Varvskajen i
Ornskéldsvik. I Knivsta har bolaget valmdjlighet om man bygger
hyres- eller bostadsriatter. Bolaget fortsdtter att fokusera pa
utveckling av funktionssmarta och prisviarde hyres- och bostadsritter
i tillvixtregioner och stravar efter att fortsdtta jobba med hog
sjalvfinansieringsgrad fram till produktionsstart i samtliga projekt.
Arbetet med att utoka byggrittsportfoljen fortsitter samtidigt som
man nu har ca 350 lagenheter i produktion.

Overgangen till IFRS har lyft fram stora varden

Den o6verging fran redovisningsprincipen K3 till IFRS som bolaget
genomforde 1 januari 2021 innebdr att man nu tar upp sina
byggritter dar man har markanvisning till marknadsvirde, samt att
de projekt bolaget avser att behélla i egen forvaltning tas upp till hela
marknadsvirdet nér finansieringen ar pa plats. For bolaget innebér
detta att man tar upp projektet i Ostersund om 120 hyresritter samt
projektet Hornett i Ostersund om 228 hyresritter till marknadsvirde
i balansrikningen. Vid utgangen av 2021 var dessa tva projekt
tillsammans varderade till 112 mkr, vilket kommer att 6ka i takt med
att projekten fardigstills. Enligt en marknadsvirdering fran Svefa i
mars 2021 kommer dessa tva projekt som fardigstillda varderas till
450 mkr. Som investerare méste man beakta att det dven tillkommer
en skuldsida mot dessa tillgdngar i takt med att bolaget lyfter
byggkreditiv under produktionen. Det finns ocksa tillgéngar i form av
byggritter for bostadsratter som enligt IFRS varderas till noll. Dessa
har dock ett virde som inte syns i balansrikningen.
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Utveckling for egen forvaltning kommer ge en
stirkt balansridkning och 16pande kassafléden



Risker

Projektutveckling av fastigheter medfor flera risker som var och en
kan medfora en visentlig negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning. De storsta risker Nischer Properties
stdr infor ar projekirisk, finansieringsrisk, likviditetsrisk, samt
beroende av lagar, tillstdnd och myndighetsbeslut. Med finansiering
genom externa skulder foreligger naturligtvis risk, och det finns dven
en risk att Nischer Properties inte kommer att kunna erhélla
nodvandig finansiering i tid pa godtagbara villkor till framtida
projekt.

Vi upprepar riktkurs 13,50 kr

Nischer Properties har ca 350 bostéader i produktion, och i relation till
detta framstér bolagets borsvirde som lagt. Vi upprepar var riktkurs
13,50 kr frén var foregdende analys. Den baserades pa en jamforande
vardering med andra noterade bostadsutvecklare, men med en
smébolagsrabatt givet bolagets mindre storlek.

Storsta aktiedgarna

Sterner Stenhus Bostad 29,1%
DAMC 17,7%
Avanza Pension 7,9%
Provobis Invest 55%
Strategiq Capital 4,7%

Agarforteckning per 28 februari 2022. Kalla: Bolaget.
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Resultatrakning (Mkr)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022p

Nettoomsattning n/a n/a 1 1 17 13 8 4
Rorelsekostnader oo MR A O M B €D
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) n/a n/a -19 -1 -9 -3 -9 -25
Avskrivningar n/a n/a 0 0 0 -4 0 O)
Rorelseresultat fore vardeforandring n/a n/a -19 -1 -9 -7 -9 -25
Vardeforandringar forvaltningsfastigheter na.. na@a 0 0 0 27 124 = 86
Rorelseresultat (EBIT) n/a n/a -19 -1 -9 19 115 61
Extraordinéara poster n/a n/a 0 0 0 0 0 0
EBIT exkl. extraordindra poster n/a n/a -19 -1 -9 19 115 61
Finansnetto n/a n/a 0 -2 0 0 -5 0_
Resultat fore skatt n/a n/a -19 -13 -9 19 110 61
Skatter n/a n/a 0 0 -1 -5 -25 -13
Minoritetsintressen n/a n/a 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat n/a n/a -19 -13 -10 14 85 48

Balansrakning (Mkr)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022p

TILLGANGAR

Byggnader & mark n/a n/a n/a 0 0 166 315 384
Ovriga materiella anldggningstillgdngar n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Goodwill n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Ovriga immater. anldggningstillgdngar n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Oviigaanlaggningstiligangar  ...0A_ Ma  nA_. L S AR A R 5
Summa anliggningstillgangar n/a n/a n/a 0 4 174 320 389
Varulager n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Kundfordringar n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Ovriga omsattningstillgangar n/a n/a n/a 49 109 3 5 5
Likvidamedel e AL 4Dl B
Summa omsittningstillgangar n/a n/a n/a 53 118 4 13 99
SUMMA TILLGANGAR n/a n/a n/a 53 122 177 333 487
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Eget kapital & skulder

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022p
Eget kapital n/a n/a n/a 7 22 96 187 301
Minoritetsintressen n/a n/a n/a 0 0 0 1 1
Summa eget kapital n/a n/a n/a 7 22 96 188 302
Langfristiga rantebarande skulder n/a n/a n/a 37 0 1 77 120
Ovriga langfristiga skulder n/a n/a n/a 0 1 17 43 47
Summa langfristiga skulder n/a n/a n/a 37 1 18 120 167
Kortfristiga rantebarande skulder n/a n/a n/a 0 73 1 2 2
Leverantorsskulder n/a n/a n/a 9 14 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder n/a n/a n/a 1 12 63 23 16
Summa kortfristiga skulder n/a n/a n/a 9 99 63 25 18
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER n/a n/a n/a 53 122 177 333 487
Kassafloden (Mkr)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022p
Rorelseresultat fore avskrivningar n/a n/a n/a -10 -7 -3 6 -9
Rorelsekapitalférandring n/a n/a n/a -30 -48 -42 0 0
Ovriga poster n/a n/a n/a 0 0 0 0 0
Kassaflode I6pande verksamheten n/a n/a n/a -40 -55 -45 -9 -9
Investeringar n/a n/a n/a 7 24 33 -6 -56
SUMMA FRITT KASSAFLODE n/a n/a n/a -33 -32 -12 -14 -65
Finansieringsverksamheten n/a n/a n/a 37 37 4 0 151
Arets kassafléde n/a n/a n/a 4 5 -8 -14 86
Likvida medel n/a n/a n/a 4 9 1 1 94
Nettoskuld (neg = nettokassa) n/a n/a n/a 33 64 0 71 28
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Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjilp av killor som bedomts tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att
investera i nigot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks
i analysen ar avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en sd kallad
Uppdragsanalys diar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med
Aktiespararna. Analyserna publiceras l6pande under avtalsperioden och
mot sedvanlig fast ersatining. Aktiespararna har i 6vrigt inget ekonomiskt
intresse avseende det som ar foremal for denna analys. Aktiespararna har
rutiner for hantering av intressekonflikter, vilket sikerstiller objektivitet
och oberoende.

Innehallet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som
orsakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger mojligheter till vardestegringar
och vinster. Alla sidana investeringar ar ocksi forenade med risker.
Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och
kombinationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en
indikation for framtida avkastning.

Analytikern dger inte och far heller inte dga aktier i det analyserade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Thomas Nilsson
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