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DELARSRAPPORT 1 APRIL — 30 JUNI 2018

e Nettoomsattningen uppgick till 30,1 MSEK (29,4).

e Bruttomarginalen uppgick till 42,6 % (50,8 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 5,5 MSEK (4,5), motsvarande 18,3 % (15,3 %).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 4,7 MSEK (4,2), motsvarande 15,5 % (14,3%).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,3 MSEK (4,7).

DELARSRAPPORT 1 JAN — 30 JUNI 2018

¢ Nettoomsattningen uppgick till 65,2 MSEK (59,4).

e  Bruttomarginalen uppgick till 44,2 % (51,1 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 13,5 MSEK (8,9), motsvarande 20,7 % (15,0%).

e Resultatet efter skatt uppgick till 13,5 MSEK (8,5), motsvarande 14,3 % (18,0 %).
e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 5,6 MSEK (12,8).

VD KOMMENTAR

Resultatet efter finansiella poster under perioden apr - juni uppgick till 5,6 MSEK (4,2). Resultatet ar en
forbattring med 1,4 MSEK, motsvarande en 6kning med 33%, jamfort med samma period forra aret.
Resultatet har paverkats positivt av minskade omkostnader framst fran nedlaggningen av verksamheten i
Kalifornien samt positiva valutaeffekter. Dessa positiva effekter har paverkats till det samre av en
ogynnsam produktmix vilket paverkat bruttomarginalen negativt. Omséattningen 6kade marginellt fran 29,4
till 30,1 MSEK. Den tidigare kraftiga omsattningsokningen saktas ned av brist pa produktionsutrymme i
fabriken i Torshalla. Under kvartalet har en utbyggnad av fabriken pabdérjats vilket skapat tillfalliga
produktionsstérningar som lett till en oférandrad omsattning under kvartalet. Nya medarbetare anstélls i
samband med utbyggnaden av produktionskapacitet. Utbyggnaden fardigstalldes i augusti 2018. Vidare
expansionsutrymme undersdks genom ytterligare utbyggnad av fabriken i Torshalla. Kassaflodet minskar
fran 4,7 till 2,3 MSEK framst pa grund av lagerokning till expansion. Bruttoresultatet for perioden januari
till juni gar ned fran 51,1% till 44,2%. Minskningen i bruttomarginalen beror delvis pa en lagre marginal pa
Medstone borden, delvis for kostnader i samband med utbyggnationen av fabriken samt pa prisrabatter
gentemot kunder med syftet att ta marknadsandelar och etablera Stille pa nya marknader. Detta ar
investeringar for framtiden. Vi satsar vidare pa att fortsatt bygga ut forsaljningsorganisationen inom
affarsomrade instrument. Néasta steg i detta ar att paboérja uppbyggnad av en egen saljorganisation i
Tyskland och en séljchef for detta har anstallts. Inom affarsomrade bord gors satsningar pa att etablera
Stille som en aktor i nya marknader utanfor vaskular kirurgi. Vi ser med forvantan fram mot dessa

satsningar.
april-juni  april-juni  jan-jun jan-jun jul-juni jan-dec

MSEK 2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017
Nettoomsattning, MSEK 30,1 29,4 65,2 59,4 127,6 121,8
Rorelsemarginal fore omstruktureringskostnader 18,3% 15,3% 20,7% 18,4% 18,4% 15,5%
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader 55 4.5 13,5 10,9 235 20,9
Omstruktureringskostnader 0,0 0,0 0,0 2,0 0,0 2
Rorelseresultat efter omstruktureringskostnader 5,6 45 135 8,9 235 18,9
Resultat efter finansiella poster, MSEK 5,6 4.2 13,7 8,5 23,4 18,2
Resultat efter skatt, MSEK 47 4,2 11,3 8,5 17,0 14,2
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,93 0,87 2,34 1,77 3,51 2,94
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Nettoomsittning rullande 12 manader MSEK Rorelseresultat rullande 12 manader MSEK
1270 1277 2 26 234
130 1039 1107 1157 E 2 va 0
110 oy 93 162 162 72 10
858 87 - 147
90 835 . 15 1 129
102
70 10
50
30 5
10 0
10 Q415Q116Q216 Q316Q4 16 Q117 0217 Q3 17 Q4 17 Q1 18 Q2 18 Q415Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfor medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden dver. Stille grundades 1841 och ar diarmed ett av varldens dldsta foéretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkdnda produkter av erkant hog
kvalitet. ”Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for
varden, for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien &r noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet “STIL” med Eminova
Fondkommission AB som Certified Adviser. Besok dven www.stille.se

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 30,1 MSEK (29,4), en 6kning med 2,2 %. For perioden
januari till juni uppgick nettoomsattningen till 65,2 MSEK (59,4) vilket &r en 6kning med 9,8 %.

RESULTAT

Bruttovinsten for andra kvartalet uppgick till 12,8 MSEK (15,0), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal
om 42,6 % (50,8 %). Minskningen i bruttomarginalen beror delvis pa en lagre marginal pa Medstone
borden, delvis for kostnader i samband med utbyggnationen av fabriken samt pa prisrabatter gentemot
kunder med syftet att ta marknadsandelar och etablera Stille pa nya marknader. Rorelseresultat for andra
kvartalet uppgick till 5,5 MSEK (4,5). Koncernens finansnetto ar 0,2 MSEK (-0,3). Resultatet efter finansiella
poster for kvartalet uppgick till 4,7 MSEK (4,2). Resultatet efter skatt fér kvartalet uppgick till 4,6 MSEK
(4,2). Bruttovinsten for perioden januari till juni uppgick till 28,8 MSEK (30,4) och rorelseresultatet 13,5
MSEK (8,9). Foregaende ar belastades resultatet med omstruktureringskostnader, 2 MSEK i samband med
integreringen av Arcomas bordsverksamhet. Resultat efter skatt uppgar till 11,3 MSEK (8,5). Koncernens
finansnetto ar 0,2 MSEK (-0,4). Resultat per aktie, uppgick till 2,34 SEK (1,77) fore och efter utspadning for
foérsta halvaret.

KASSAFLODE

For andra kvartalet uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 2,3 MSEK (4,7).
For perioden januari - juni uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten till 5,6 MSEK
(12,7). Kassaflodet har paverkats negativt av lagerokning for expansion. Koncernens likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 32,4 MSEK (27,4).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 30 juni till 31,7 MSEK (25,4). Koncernens soliditet uppgick till 77,5% (75,5).
Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 77,3 MSEK (65,4). Koncernen har en
checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som per den 30 juni utnyttjades med 0,0 MSEK (0,0).

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick for perioden januari till juni till 1,1 MSEK (1,2)
och nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
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SKATT

For andra kvartalet uppgar skattekostnad till 1,0 (0,0). Resultatet efter skatt fér perioden jan-juni har
paverkats med en aterforing av en upplupen skattefordran pa 1,1 MSEK, denna har ingen
kassaflodespaverkan. Koncernen hade per 31 december 2017 ett ackumulerat underskottsavdrag om 12,4
MSEK, varav 5,1 MSEK &r direkt hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL
Medelantalet anstallda i koncernen for andra kvartalet uppgick till 52 personer (46). Per den 30 juni var 52
personer (46) anstédllda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien ar noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 30 juni
2018 som hogst 86,8 SEK per den 22 maj och som lagst 49,0 SEK den 18 jan 2018. Den stdrsta dgaren ar
Linc AB med 46,8 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for andra kvartalet uppgick till 28,7 MSEK (25,3). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 5,8 MSEK (4,9). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,7 MSEK (4,6).
Nettoomsattningen for perioden januari till juni uppgick till 58,8 MSEK (49,8). Resultat efter skatt uppgick
till 10,1 MSEK (9,8). Balansomslutningen uppgick till 112,3 MSEK (96,6), varav eget kapital utgjorde 88,5
MSEK (77,2).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstaende beskrivs i not 25 i
arsredovisningen for 2017. Inga transaktioner har genomfoérts under perioden januari - juni, mellan STILLE
och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéllning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vdsentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2017 i not 1 och 2. Inga vasentliga férandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | 6vrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2017.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport andra kvartalet lamnas 23 augusti 2018

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 22 november 2018
Bokslutskommuniké fér verksamhetsaret 2017 lamnas i februari 2019
Arsredovisning 2018 lamnas i mars 2019

REVISORSGRANSKNING

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.
Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Torshélla den 23 augusti 2018

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrékning

Belopp | TSEK april-juni 2018 april-juni 2017  jan-juni 2018 jan-juni 2017  jan-dec 2017
Nettoomsattning 30088 29 446 65 184 59 362 121818
Kostnad sélda varor -17 281 -14 470 -36 364 -28 978 -64 064
Bruttoresultat 12807 14976 28 820 30384 57 754
Owriga rorelseintakter 1536 157 2155 1423 1649
Forséljningskostnader -6 213 -7577 -12/525 -14 612 -27 472
Administrationskostnader -2271 -2042 -4 285 -3713 -7 364
Owriga rorelsekostnader -387 -1 044 -653 -4 590 -5 684
Rorelseresultat 5472 4470 13512 8892 18 883
Finansiella intékter 47 - 47 0 -
Finanisella kostnader -6 -13 -19 -26 -45
Owriga finansella intékter och kostnader 118 -262 149 -335 -607
Resultat efter finansiella poster 5631 4195 13689 8531 18 231
Skatt pa periodens resultat -972 - -2 369
Resultat efter skatt 46597 4195 11320 8531 18231
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 659 4195 11 320 8531 18 231
Ovrigt totalresultat i koncernen
Poster som kan komma att omftras till resultatrakningen
- Omrékningsdifferens, utlandsk verksamhet 448 135 580 47 414
Poster som inte kommer att &terforas till resultatrdkningen
Summa 6vrigt totalresultat 448 135 580 47 414
Totalresultat efter skatt 5107 4330 11 900 8578 18 646
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5107 4330 11 900 8578 18 646
Koncernens balansrakning
Belopp i TSEK juni 2018 juni 2017 december 2017
Tillgngar
Immateriella tillgangar 6101 8342 7 060
Materiella anlaggningstillgdngar 4334 4176 3875
Owriga finansiella anlaggningstillg&ngar 919 5664 1727
Omsaéttningstillgdngar 56 040 41025 47212
Kassa och bank 32 390 27 375 32469
SUMMA TILLGANGAR 99784 86582 92343
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieégare 77 313 65 369 71206
Langfristiga skulder 1231 1331 1527
Kortfristiga skulder 21240 19882 19610
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 784 86 582 v 92 343

Rapport 6ver forandringar i eget kapital i koncernen

30juni 31ldec

TSEK 2018 2017
Ingéende balans 71206 62326
Utdelning till aktieagare -5793 -4827

Summa totalresulat
Utgéende eget kapital

11900 13706
77313 71206
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‘Koncernens kassafléde

Belopp i TSEK april-juni 2018 april-juni 2017 jan-juni 2018 _jan-juni 2017 jan-dec 2017
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 5631 4198 13 689 8530 18 231
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédetmm. -2 539 1298 -1 965 2053 5504
Summa 3092 5496 11724 10583 23735
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital 3092 5496 11724 10583 23735
Forandring avrorelsekapital -809 -793 -6 142 2173 -4 789
Kassafléde fran den lopande verksamheten 2283 4703 5582 12 756 18 946
Investeringsverksamheten
Forvarvavrorelsegren - -8 500 -8 500
Forvarv (-)/ awttring (+) avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 = -
Forvarv (-)/ awttring (+) av materiella anlaggningstillgdngar -1 004 -775 -1085 -1172 -1702
Awttring/minskning av éwriga finaniella anlaggningstillgangar 314 0 314 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -690 -775 =771 -9672 -10 202
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit - - - - -
Utbetald utdelning -5793 -4 827 -5793 -4 827 -4 827
Forandring avlan 250 -370 167 -742 -879
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 543 -5197 -5 626 -5 569 -5 706
Periodens kassaflode -3950 -1269 -815 -2 485 3038
Likvida medel vid periodens bérjan 35702 29551 32469 30856 30 856
Kursdifferens likvida medel 180 -262 149 -335 -939
Omrakningsdifferans 458 -645 587 -661 -486
Likvida medel vid periodens slut 32 390 27 375 32 390 27 375 32 469
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-juni 2018 jan-juni 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 65 184 59 362 121 818
Nettoomsattningstillvaxt, % 9,8% 31,8% 26,5%
Bruttovinst 28 820 30384 57 754

t Bruttovinstmarginal, % 44.2% 51,2% 47 4%
Avskrivningar 1886 1640 3267
2 Rorelseresultat (EBIT) 13512 8892 18 883
% Rorelsemarginal, % 20,7% 15,0% 15,5%
Resultat efter skatt 11 320 8531 16 789
Totalresultat efter skatt 11900 7870 17 203
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827638
Antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
4 Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,34 1,77 2,94
* Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,34 1,77 2,94
5 Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 2,47 1,63 2,84
® Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 2,47 1,63 2,84
® Soliditet, % 77,5% 75,5% 77,1%
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 5582 12 756 18 946

" Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 31671 25425 31857
Eget kapital 77 313 65 369 71205

8 Eget kapital per aktie, fore och efter utspadning, SEK 16,01 13,54 14,75
® Avkastning p& eget kapital % 27,4% 29,0% 21,3%
' Antal anstillda 52 46 44

Definitioner
1.Bruttovinstmarginal i procent avomséttningen.
2. Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultatet fore finansiella poster och skatt.

Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent avsumma tillgadngar i balans
Nettotillgdng utgdrs av rantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.

© 0N OA~®

10. Antal anstallda utgdrs avgenomsnittet avantal antallda under perioden.

rékningen.

Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.
Awkastning pa eget kapital utgors avresultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden.
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspadning.
Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspadning
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'Moderbolagets resultatrakning

Belopp | TSEK april-juni 2018 april-juni 2017 jan-juni 2018 jan-juni 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 28 690 25265 58 754 49 827 102 338
Kostnad salda varor -17 352 13234 -34 408 -24 851 -55 561
Bruttoresultat 11 338 12031 24 346 24976 46 777
Owriga rorelseintakter 1536 158 2155 1423 1649
Forsaljningskostnader -3154 -4224 -6 348 -8019 -13944
Administrationskostnader -3521 -2 032 -6 897 -3703 -7 364
Owriga rérelsekostnader -387 -1 044 -653 -4 590 -5 685
Rorelseresultat 5812 4 889 12 603 10 087 21433
Ranteintakter 47 - 47 - -
Réntekostnader -7 -6 -12 -12 -16
Owriga finansiella intikter och kostnader 118 -262 149 -335 -607
Resultat efter finansiella poster 5970 4621 12 787 9740 20810
Skatt pd periodens resultat -1 250 -2 647 - -4.177
Resultat efter skatt 4720 4621 10 140 9740 16 633
Moderbolagets balansrakning
Belopp i TSEK juni 2018 juni 2017 december 2017
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 2710 4637 3666

Materiella anlaggningstillgangar 3641 3607 3534

Andelar i koncernféretag 13522 13522 13522

Owriga l&ngfristiga fordringar - 5300 1123

Omsattningstillgangar 63 458 46 870 55 498

Kassa och bank 29 003 22 633 26 528
SUMMA TILLGANGAR 112 334 96 569 103 871
Eget kapital och skulder

Eget kapital 88470 77 214 84 120

Avséttninaar 947 734 947

Kortfristiga skulder 22917 18 621 18 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112 334 96 569 103 871
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshélla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfillen

Delarsrapport tredje kvartalet 22 november 2018
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018 februari 2019
Arsredovisning 2018 mars 2019

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som STILLE AB (publ.) sjalv valt att offentliggora eller ar
skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 23 augusti 2018 klockan 08:00 (CET).
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