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Annexin Pharmaceuticals AB ar ett bioteknikbolag i klinisk fas som ar
ledande inom Annexin A5-omradet. Lakemedelskandidaten ANXV har
potential inom manga sjukdomsomraden och bolaget har etablerat en
storskalig tillverkning och patentskydd fér produkten.
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Pagaende fas 2 Innovationspris Forsta data Satsning pa
klinisk studie i retinal pa internationellt presenterad fran canceromradet
venocklusion (RVO) mote inom 6gon- imaging-studie i retinal efter en riktad
sjukdomsomradet venocklusion (RVO) nyemission
Annexin A5 — ett kroppseget protein som reglerar och ANXV — bolagets lakemedelskandidat som ar 99,5% iden-
aterstaller cellernas yta och skyddar kroppens celler fran tiskt med humant kroppseget Annexin A5 men produceras
skador. genom patenterad metod.
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Viktiga handelser 2022

Maastricht Universitetssjukhus i Nederlanderna
erholl godkannanden att starta studie med
bolagets lakemedelskandidat, ANXV, hos
patienter med covid-19.

Dr. Fsadni, 6gonldkare med omfattande global
erfarenhet av att leda klinisk utveckling av nya
|dkemedel fram till marknadsférda produkter,
utsags till ny teammedlem och Therapeutic Area
Head Ophthalmology.

Annexin Pharmaceuticals ingick ett licensavtal som
gav bolaget exklusiv licens till patentrattigheter

i samband med anvandning av Annexin A5 for
behandling av cancer.

FDA gav klartecken att starta en klinisk
fas 2-studie med ANXV i patienter med retinal
venocklusion (RVO) i USA.

Annexin Pharmaceuticals erhéll ett preliminart
godkannande av ett nytt amerikanskt patent
som omfattar tillverkning av ANXV.

Annexin Pharmaceuticals tillférdes cirka 6,1 MSEK genom
utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO3.

Pa drsstdmman 2022 valdes Anthon Jahreskog in som ny
styrelseledamot.

En riktad emission genomfordes som tillforde bolaget
cirka 10,9 MSEK.

Den forsta patienten med RVO doserades i bolagets
kliniska fas-2 studie med ANXV.

Annexin Pharmaceuticals tilldelades utmarkelsen Inno-
vation Award pa kongressen Ophtalmology Innovation
Summit (OIS) i San Diego for den pagaende utvecklingen
av ANXV for RVO.

En riktad emission genomférdes om cirka 7 MSEK for att
pabdrja utveckling inom canceromradet.

Handelser efter arets slut

e Dr. Alain Thibault, klinisk onkolog med
omfattande global erfarenhet av att leda
nya substanser genom klinisk utveckling,
utsags till Therapeutic Area Head Oncology.

e Forsta data fran imaging-studie bekraftar
att fluorescensmarkt ANXV nar till omradet
i 6gat dar RVO uppstar.
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Fokus pa RVO och utveckling av cancersparet

Under hela 2022 har vart huvudsakliga fokus varit patientstudier inom retinal
venocklusion (RVO), en 6gonsjukdom som leder till synnedsattning eller blindhet.
Samtidigt har vi sett sa stor potential fér ANXV inom onkologi att vi beslutat ta ett

forsta steg in i detta viktiga falt.

Fas-2 studien inom RVO &r en férsta studie med var lakeme-
delskandidat ANXV i patienter och har darfor som primart
mal att studera sakerhet, men studien innehaller dven manga
kliniskt relevanta effektmatt. Att patienterna kan avsta fran
att fa standardterapin, anti-VEGF injektioner, under tiden for
ANXV-behandlingen &r viktigt for att utvardera bade sékerhet
och effektsignaler. Vi arbetar intensivt med patientrekrytering-
en och vi har gott hopp om att vara intensiva atgarder gor att
vi kan rapportera data innan forsta halvarets utgang.

Internationell utblick

Var utmarkelse Innovation Award vid den hégkvalitativa
kongressen OIS i San Diego i december 2022 ar forstas stimu-
lerande. Darutéver kommer data fran var fas 1-studie i friska
forsokspersoner presenteras pa motet ARVO i New Orleans

i april 2023, en av de viktigaste konferenserna inom 6gon-
omradet.

I imagingstudien, som bedrivs av ldkare i Nederlanderna,
har vi nu kunnat se att fluorescensmarkt ANXV, kallat ANXV-
CW800, som givits till patienter med RVO, kan detekteras
i nathinnan och i omradet fér venocklusionen som orsakar
sjukdomen. Parallellt visades ocksa att patienten hade roda
blodkroppar som hade hégt uttryck av ANXV:s malmolekyl
fosfatidylserin (PS), hdgre &n friska personer. Aven om det &r
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enligt forvantan ar det ett ytterligare viktigt stod fér hypotesen
om ANXV:s potential som lakemedel mot RVO. Vi hoppas att
de nederldndska ldkarna snart skall finna fler patienter och
utvardera en hogre dos av ANXV-CW800.

Satsning pa cancer

Vart strategiska beslut att borja arbeta med onkologi togs ef-
ter en genomgang av publicerade forskningsresultat som finns
om Annexin A5-proteinet och det fettamne, PS, som Annexin
A5, och dérmed ANXYV, binder till och blockerar. Manga fors-
kare, helt oberoende av bolaget, har publicerat flera artiklar i
ansedda vetenskapliga tidskrifter som tydligt pekar ut Annexin
A5 som immunonkologisk terapimojlighet pa basen av att PS
ar en signalmolekyl som cancerceller anvander for att undga
att dédas av immunférsvaret. Forekomsten av PS pé ytan av
cancerceller gor ocksa att ANXV kan fora exempelvis cellgif-
ter mer selektivt till cancern och skydda andra vavnader fran
toxiska effekter.

Vi har knutit en mycket erfaren klinisk onkolog, Dr Alain
Thibault, till bolaget. Med de 7 MSEK vi reste fran vara fem
storsta dgare i en riktad emission i december 2022 har vi
kommit igdng med att bilda en klinisk radgivningsgrupp inom
immunonkologi samt dven pabdrjat kemisk syntes av ANXV
kopplat till ett cellgift.

Vi har inlett aktiv affarsutvecklingsverksamhet for att om moj-
ligt hitta en samarbetspartner och licenstagare for ndgot

av vara olika ANXV-projekt. Aret 2022 inneh&ll manga milstol-
par av positiv karaktar och det rader det inget tvivel om att
aven 2023 kommer bli ett spannande ar for Annexin. Jag ser
personligen verkligen fram emot det vi kan dstadkomma

for att 6ka vardet och intresset for bolaget under aret.

Anders Haegerstrand
Verkstallande direktor
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[.edande inom Annexin A5-omradet

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ar ett ledande kliniskt bioteknikféretag inom

Annexin A5-omradet, fér behandling av olika sjukdomar dar en bidragande orsak ar
att fettamnet fosfatidylserin (PS) finns pa vissa cellers utsida, sasom vid RVO och cancer.

Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV
som &r ett protein nastan helt identiskt med det naturligt fore-
kommande humana proteinet Annexin A5. Proteinet ar ett
kroppseget forsvarsprotein och uppvisar flera unika egenskaper.
ANXV har férmaga att skydda och reparera celler och
skydda blodkarl och vévnader fran inflammation. | vissa
situationer har vissa av kroppens celler mycket av ANXV:s
malmolekyl fosfatidylserin (phosphatidylserine, PS), pa sin yta.
Det galler bland annat vid retinal venocklusion (RVO), cancer
och vid sicklecellanemi (SCD). Eftersom ANXV blockerar de
negativa effekter som PS orsakar forvantas ANXV kunna
minska lidande och férhoppningsvis dodlighet for flera
patientgrupper. ANXV bedéms ha potential att bli ett First-
In-Class lakemedel for flera patientgrupper dar det finns
stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov.

Affarsmodell och strategi

Annexins affarsmodell bygger pa att kunna bibehalla och
starka sin ledande position inom Annexin A5-omradet for
behandling av sjukdomar och optimera vardet av ANXV-

programmen innan partnerskap, utlicensiering eller férséljning.

| huvudsak bestar Annexins strategi av foljande element:
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Fokusera bolagets utvecklingsinsatser mot sjuk-
domar dar PS &r en del av sjukdomsorsaken och
det finns ett stort icke tillgodosett medicinskt
behandlingsbehov

Bolagets utveckling ska riktas mot utvalda omraden dar
behovet beddms vara stort och marknadspotentialen
hég.

Utveckla ANXV foér behandling av RVO

Malet ar att genomfora kliniska sékerhets och effekt-
studier atminstone fram till fas 2/Proof-of-Concept i
patienter med RVO helt i egen regi, for att 6ka vardet
infor att eventuella avtal om partnerskap, utlicensiering
eller forsaljining kan ingas med fordelaktiga villkor for
bolaget. Vid en samlad bedémning férvantas tidsramarna
och kostnaderna for att ta lakemedelskandidaten ANXV
till férsta marknadsgodkannande vid behandling av RVO
vara mindre an for ett traditionellt ldkemedelsprojekt.
Bolaget ar forberett avseende kliniska studier och deras
uppléagg, tid och kostnader for att ta produkten till
marknad.

Bearbeta majligheter till utveckling av ANXV

inom onkologi

Malet &r att ta fram studiedesign for en klinisk fas 2
Proof-of-Concept studie i samarbete med kliniska exper-
ter och diskutera den med regulatoriska myndigheter.
Finansiering av studien planeras att ske genom exempel-
vis partnerskap. Ett annat mal &r att undersdéka om ANXV
ar lampligt att koppla cellgifter till, for att darigenom
rikta cellgiftet mot cancercellerna och minska biverk-
ningar. Denna prekliniska projektdel inom onkologi skall
ocksa exponeras for eventuellt partnerskap.
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Fran tidig forskning till klinisk fas 2

Annexin grundades 2014 och ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market sedan

2017. Annexins utvecklingsprogram baseras pa en tidigare upptdckt av Dr. Anna
Frostegard och Professor Johan Frostegard vid Karolinska Institutet, Stockholm.

Dr. Anna Frostegard och Professor Johan Frostegard upp-

tackte redan under 2004 att Annexin A5 hade effekt pa den
inflammatoriska komponenten i samband med experimentell
aderforkalkning i blodkarl och féreslog att Annexin A5 kunde

utvecklas som behandling vid aderférkalkning. 2005 kopte
Athera Biotechnologies AB (inom Karolinska Development)
projektet och investerade substantiellt belopp pa forskning

VAR HISTORIA

Godkénnande av flera viktiga
patent. Stéd fran Vinnova for
EBOLA-forskning.

Bolaget noteras pa Nasdaq First North
och tar samtidigt in cirka 50 MSEK.
Som férsta bolag i varlden producerar
Annexin rekombinant humant Annexin
A5 (ANXV) i stor skala enligt GMP-krav
for kliniska tester.

Annexin Pharmaceuticals
AB bildas och forvarvar
projektet fran Medirista
AB. Strategiska beslut
tas avseende tillverk-
ningsprocessen, patent-
portféljen och framtida
indikationer.

ARSREDOVISNING 2022

och utveckling av Annexin A5 och utveckling av produk-
tionsprocessen samt paborjade uppbyggnaden av en patent-
portfél].

Rattigheterna till Annexin A5-projektet, som da fokuserade
pa preklinisk forskning och utveckling inom stora hjart- och
karlsjukdomar, agdes av Athera Biotechnologies AB till och
med 2013. Ar 2013 beslét huvudagaren av strategiska skal att

avyttra projektet. Darav fick Medirista AB (agt av Johan och
Anna Frostegard) mojligheten att forvarva rattigheterna, inklu-
sive fyra patentfamiljer, och Annexin Pharmaceuticals AB bildas
2014. Bolaget har tagit ett flertal viktiga steg mot partnerskap
eller marknad vilka beskrivs schematiskt nedan. Vid utgangen
av 2022 hade Annexin fyra anstallda och ett flertal specialister
knutna till bolaget pa konsultbasis.

Positiva resultat meddelas fran genomford fas 1-studie med

ANXV. Beslut tas att forlagga bolagets Proof-of-Concept
fas 2-studie inom RVO i USA. Klinisk studie i patienter med
RVO med anvandning av fluorescerande ANXV initieras av
bolaget och dess samarbetspartners. Maastricht Universi-
tetssjukhus ansoker om studie med ANXV i patienter med
covid-19. Bolaget tar in cirka 73 MSEK i en foretradesemis-
sion och cirka 15 MSEK i en riktad emission.

Anders Haegerstrand,
tidigare styrelseledamot,
utses till ny vd.

Nya indikationer och
terapiomraden i sallsynta
karlsjukdomar identi-
fieras. Produktion av
ANXV infér kommande
sakerhetsstudier.

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Dr. Alain Thibault utses till Thera-
peutic Area Head Oncology och
Susanne Andersson utses

till ny CFO. Forsta data fran
imaging-studie bekraftar att
fluorescensméarkt ANXV nar till
omradet i 6gat dar RVO uppstar.

e © 0o © o

Retinal venocklusion (RVO) valjs som
indikation, for vilken bolaget i egen

regi ska utveckla ldkemedelskandidaten
ANXYV, och ett patent inlicensieras for
Annexin A5 vid behandling av RVO i
USA. Henrik Palm utses till CFO och
Susan Suchdev som COO. Bolaget tar in
cirka 52 MSEK i en nyemission.

Forsta patienten doseras i en

fas 1-studie med ANXV. Bolaget
inleder utvardering av Annexin
A5 inom covid-19 och inleder
samarbete med nederlandska
TRACER B.V. avseende imaging-
studier med ANXV. Bolaget tar in
cirka 61 MSEK i en nyemission.

Forsta patienten doseras i klinisk fas 2-studie med ANXV
i RVO. Dr. Mario Fsadni utses till Therapeutic Area Head
Ophthalmology. Exklusivt licensavtal tecknas avseende
patentrattigheter for Annexin A5 i cancer. Bolaget tillfors
cirka 6,1 MSEK genom utnyttjandet av teckningsoptioner
och tar in cirka 10,9 MSEK respektive cirka 7 MSEK i tva
riktade emissioner, varav den senare i syfte att paborja
utveckling inom canceromradet.
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Annexin As skapar stora medicinska mojligheter

Annexin A5 ar ett protein som har visat sig kunna skydda och reparera celler, samt motverka odnskade inflammations
och immuncellsreaktioner. Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV, som ar ett rekombinant
humant protein, Annexin A5, for intravends behandling av flertalet olika sjukdomar.

Protein som skyddar kroppens celler

Kroppens blodkarl har i sitt innersta ett mycket viktigt cellager,
endotelceller, som utgdr gransskiktet mellan blodet och resten av
blodkarlsvaggen eller mot den vavnad karlen passerar igenom.

Skador pa insidan av blodkarl bidrar bland annat till sjuk-
domar som hjartinfarkt, stroke, perifer artarsjukdom i benen
och mer sallsynta tillstand som retinal venocklusion (RVO) eller
sicklecellanemi (SCD).

Alla skadade, stressade och doéende celler exponerar ett
fettamne, fosfatidylserin (PS) pa sin yta. PS-exponeringen bidrar
bland annat till att ge signaler att cellerna skall rensas bort
men inte avstotas som kroppsframmande. For mycket PS pa
cellytan far dock negativa konsekvenser och proteinet Annexin
A5 &r kroppens satt att reglera effekterna av exponeringen av
PS. Studier visar att cellernas formaga att producera Annexin
A5 minskar med aldern och om man tillfér Annexin A5 i djur-
modeller sd skyddas celler och vavnader mot allvarliga skador.

Annexin A5 verkar pa flera nivaer
Annexin A5 anses vara ett uraldrigt kroppseget férsvarsprotein
och uppvisar flera unika egenskaper.

¢ Annexin A5 bygger en skold i form av ett skyddande lager
pa PS exponerat pa cellytan

e Annexin A5 laker ett skadat cellmembran

* Annexin A5 minskar inflammation och reglerar immuncellers
aktivitet

ARSREDOVISNING 2022 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ) SID 8
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Annexin A5 har pa sa satt en flerstegseffekt dar det verkar
bade omedelbart reparerande och langsiktigt anti-inflammato-
riskt. Det naturligt forekommande Annexin A5 forefaller dock
inte rdcka till for att skydda celler och vavnader i vissa akuta
eller halvakuta sjukdomstillstand, och oférmaga att producera
Annexin A5 ar kopplat till bade karlsjukdomar och aldrande.

Lakemedelskandidaten ANXV tillfor kroppen Annexin A5
Genom att tillfora ytterligare Annexin A5 kan man forbattra
kroppens formaga att skydda och reparera celler rent generellt
och manga vetenskapliga studier fokuserar pa effekter i karl-
systemet. Sjukdomar dar Annexin A5 och déarmed ANXV skulle
kunna anvandas ar manga om man ser till antalet publikatio-
ner med data fran djurmodeller. Bolaget ser stora mojligheter
att kunna fylla ett behandlingsgap dar viktiga sjukdomsorsa-
kande mekanismer i nuldget inte behandlas effektivt och har
darfor utvecklat den biologiska lakemedelskandidaten ANXYV,
som ar ett protein nastan helt identiskt med det naturligt fore-
kommande humana proteinet Annexin A5.

Behandling med ANXV &r framst avsedd for behandling hos
patienter med en pagaende skadlig process i kroppen. ANXV
ar i dagslaget avsedd for intravends behandling pa sjukhus,
eller dar motsvarande forutsattningar finns, men det finns pa
sikt andra satt att tillfora ANXV.

Bolaget beddmer att ANXV har potential att bli ett First-in-
Class lakemedel for flera patientgrupper dar det finns stora
icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov. Annexin
arbetar mot dessa mal och en framgangsrik klinisk fas I-studie
ligger till grund for framtida kliniska studier inom flera till-
tankta indikationer.

ARSREDOVISNING 2022 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
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Starkt patentskydd

Bolaget har successivt starkt sin patentportfolj bade genom
patentansokningar och beviljade patent for anvandning av
Annexin A5/ANXV for behandling av olika sjukdomar samt

ett flertal godkanda patent avseende en effektiv produktions-
metod. Patentportfoljen har kompletterats genom licenser och
skyddet for fokusomradena RVO och cancer skyddas bland
annat av licensierade anvandningspatent.

Strategin att bibehalla en bred patentportfélj siktar framfo-
rallt pa att 6ka mojligheten for framtida partners/licenstagare/
kdpare att kunna genomfora flera kliniska effektstudier for att
utvidga godkanda indikationer, sa kallad label expansion.

Tillverkning

Bolagets lakemedelskandidat ANXV ar ett rekombinant
humant protein, Annexin A5, som produceras i bakterien E.
coli, en ofta vald bakterietyp for produktion av proteinlake-
medel. Tillverkningsprocessen ar komplicerad och innefattar
flera steg av rening och filtrering till fardig produkt. For att
tillverka ldkemedelskandidaten behdvs en cell-linje (maste
cellbank). For att producera material till kliniska studier kravs
att kontraktstillverkaren har ett godkant kvalitetssystem enligt
lagstadgade krav. For kliniska studier behévs storskalig tillverk-
ning, dar varje led i den storskaliga tillverkningen omfattas av
GMP-krav. Bolaget har storskalig tillverkning efter dessa GMP-
riktlinjer. Produktionsprocessen for ANXV maste optimeras
nagot for att passa for kliniska fas 3-studier och marknad.

Struktur av Annexin A5, fran Protein
Data Bank (PDB: 1AVR), NGL.

SID 9
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ANXV inom RVO - pratstund med Dr. Mario Fsadni

Dr. Mario Fsadni, du utsags till Therapeutic Area Head
Ophthalmology i boérjan av 2022. Kan du beratta vad du
go6r pa Annexin?

Min roll &r att tillhandahalla specialistkompetens inom bola-
gets oftalmologiprojekt. Vart huvudsakliga fokus just nu ar
den pdgaende fas 2 Proof-of-Concept studien med lake-
medelskandidaten ANXV.

Annexin driver for narvarande en fas 2-studie inom
indikationen retinal venocklusion (RVO), vad ar det for
sjukdom och hur ser dagens behandlingsméjligheter ut?

Retinal venocklusion, ocksa kallad RVO, ar ett relativt van-
ligt tillstand dar en av de vener som leder blod fran 6gats
bakre del blockeras. Detta skapar ett mottryck i blodflédet,
vilket i sin tur leder till att blod och vatska lacker in i nathin-
nan. Blodflodet till nathinnan, som ar 6gats ljuskansliga del,

ARSREDOVISNING 2022 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

minskas ocksa. Dagens behandlingar tar inte itu med den
underliggande orsaken till ocklusionen (blockeringen) utan
verkar genom att minska lackaget och darmed ansamlingen
av vatska. Aven om behandlingen fungerar dterkommer ofta
lackaget och behandlingen maste upprepas med flera injektio-
ner direkt in i 6gat.

Hur fungerar ANXV vid behandling av RVO och varfor
valde bolaget just RVO som férsta indikation?

ANXV kan hjalpa genom en kombination av effekter som till-
sammans forvantas minska ansamlingen av roda blodkroppar
vilka blockerar venen och aven forhindra att ansamlingen blir
storre, samtidigt som den skyddar celler som riskerar att ga
foérlorade pa grund av det minskade blodflédet. Det ar viktigt
att fortydliga att ANXV forvantas behandla den underliggande
orsaken till problemet och inte bara behandla komplikatio-
nerna av retinala ocklusioner, vilket nuvarande behandlingar
gor. Det har ar en unik 16sning pa problemet. Den nuvarande
behandlingen av retinala ocklusioner har férbattrat situationen
for patienterna, men de flesta patienter har kvar en betydande
synforlust pd det drabbade 6gat. Vart mal ar att erbjuda en ny
behandling som ger ett battre slutresultat for dessa patienter.

Den pagaende fas 2-studien ar en sa kallad Proof-of-
Concept studie, vad innebar det?

Utvecklingen av nya behandlingar méste ske stegvis for att
inte utsatta friska frivilliga eller patienter for ontdiga risker.
Vi borjar utvardera lovande nya lakemedelskandidater, som
ANXYV, i ett begransat antal patienter med laga doser. Om allt

gar enligt plan kan vi sedan ga vidare och utvardera kandi-
daten i storre studier. | var pagaende studie i RVO-patienter
utvarderar vi forst ANXV:s sékerhet med en lag dos och, om
sakerhetsprofilen ser bra ut, gar vi sedan vidare med en hogre
dos. Antalet patienter i den har typen av studier ar for begran-
sat for att ge ett slutgiltigt bevis pa effekt. Vi utfor dock alla
de tester som vi forvantar oss att utfora i framtida studier for
att bevisa effektiviteten. Dessa tidiga studier ger oss en indi-
kation pa vad vi kan forvanta oss av ANXV i dessa patienter
och gor det mojligt for oss att battre planera och utforma de
framtida studierna. Det ar darfér som det kallas for en Proof-
of-Concept studie.

Vilka milstolpar kan vi férvanta oss framoéver inom
utvecklingsprogrammet?

Den viktigaste milstolpen i nartid kommer vara slutféran-

det av den pagaende fas 2 Proof-of-Concept studien med
ANXV i RVO-patienter. Med studieresultaten tillgangliga kan vi
utforma den framtida utvecklingen av programmet med storre
noggrannhet och diskutera vara planer med myndigheter i
USA och Europa innan vi inleder storre effektstudier med lake-
medelskandidaten ANXV.

Dr. Mario Fsadni ar Therapeutic Area Head
Ophthalmology pa Annexin och har det medicinska och
vetenskapliga ansvaret for bolagets utvecklingsprogram
inom retinal venocklusion (RVO)
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Utvecklingsstrategi som mojliggor satsning
pa viktiga och stora marknader

Annexin driver utvecklingsprogrammen fér ANXV med malet att minimera risker och maximera
vardet innan partnerskap, utlicensiering eller forsaljning av projekten. Bolagets strategi ar att i egen
regi genomfora kliniska effektstudier atminstone till och med fas 2 pa ett tids- och kostnadseffektivt
satt inom indikationer, som RVO och cancer, dar sannolikheten att pavisa effekt beddms vara hogst.

Bolaget gor val av klinisk indikation utifran styrkan i veten-
skaplig rational, medicinskt behov, marknadspotential och
mojlighet till vardedkande Proof-of-Concept studier innan
potentiellt partnerskap eller fortsatt egen utveckling.

Bolaget bedémer att ANXV har potential att bli ett First-In-
Class lakemedel for ett flertal sjukdomar och bolaget fokuserar
initialt pa klinisk utveckling av ANXV for behandling av retinal
venocklusion (RVO) och har nyligen ocksa valt att bearbeta tva
mojligheter inom cancer.

Retinal venocklusion (RVO)

RVO é&r en karlsjukdom i 6gat dér blodflédet i 6gats, ndrmare
bestamt nathinnans, vener blockeras. Det leder ofta till akut
eller progressivt tilltagande synférsémring och RVO &r den
ndsta vanligaste orsaken till blindhet. RVO &r en sjukdom som
kan drabba vem som helst och rationalen for att prova ANXV
ar flerfaldig. Patienter med RVO har visat sig ha réda blodkrop-
par som ér klibbiga och som latt fastnar i sma karl, sasom de i
Ogat dar ett stopp i blodflodet far stora konsekvenser. Annexin
A5 kan blockera den klibbigheten och dessutom skydda andra
celler i 6gat som ar utsatta for syrebrist och annan stress, detta
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genom att blockera fosfatidylserin (PS). Dagens behandling av
RVO kraver injektioner direkt i 6gat och som maste ges upp-
repat, ofta under manga ar efter diagnos. Bolaget bedriver
nu i samarbete med ett CRO en av FDA godkénd fas 2-stu-
die i USA som innebdr 5 dagars behandling med ANXV. Data
forvantas ge en god indikation om sékerhet och om ANXV
kan paverka synférmdaga, nathinnecellernas 6verlevnad, lokalt
blodfléde bland annat — alla viktiga parametrar for beslut om
att ga vidare i storre studier i egen regi eller genom partner-
skap. Bolaget kompletterar fas 2-studien med en pagaende
imagingstudie som bedrivs av ldkare i Nederlanderna dar ett
specialutvecklat ANXV med en fluorescerande molekyl bundet
till sig ges till patienter med RVO. Vid ett positivt utfall stéder
den studien urvalet av patienter och dosval i kommande kli-
niska studier.

Marknadsstorleken for behandling av RVO kommer enligt
rapporter uppga till 20 miljarder USD nar ANXV kan na mark-
naden. Marknaden domineras ndstan helt av anti-VEGF-
terapi. Nya billigare varianter, men aven anti-VEGF med moj-
ligheter till langre mellanrum mellan injektionerna, forvantas
registreras pa marknaden. ANXV blir en First-in-Class terapi
som forandrar behandlingssattet av RVO radikalt. Det uppskat-
tas finnas cirka 150 000 patienter i USA och de fem storsta
landerna i Europa for vilka en femdagars intravends behand-
ling kan genomféras kort efter diagnos. Med en prissattning
liknande den som finns for dagens behandlingar ger det en
arlig forséljningspotential som kan bli en betydande andel av
marknaden, dven om reduktion av anti-VEGF behovet kan
godra att marknaden krymper nagot. ANXV kan komma att
utvecklas aven for andra 6gonsjukdomar, men da kravs san-
nolikt en utveckling av en depa-formulering av ANXV som kan
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verka langvarigt och lokalt i 6gat, eller att ANXV kan ges sub-
kutant, ungefar som for insulinbehandling av diabetes.

Cancer
Cancer ar idag den nast vanligaste orsaken till dodsfall i vast-
varlden. Patienter som far diagnosen genomgar ofta kirurgi,
stralbehandling och far cellgifter, med manga komplikationer
och biverkningar som konsekvens. Dessa behandlingar &r langt
ifran tillrackliga och genombrott har gjorts med immunonko-
logiska behandlingar, varav antikroppsbehandlingar bel®-
nats med Nobelpriset i medicin och fysiologi. | grunden ver-
kar immunonkologiska behandlingar sa att kroppens egna
immunceller ges mojlighet att angripa och déda cancercel-
lerna. Vanligast ar antikroppar som reducerar cancercellernas
formaga att std emot och paralysera immunsystemet.
Fosfatidylserin (PS) &r ANXV:s malmolekyl och anvénds i
likhet med andra sa kallade immune-checkpoints av cancer-
cellerna for att inaktivera immunsystemet. Annexin A5 har i
djurstudier visat forutsattningar att bli en immunonkologisk
behandling genom att blockera PS pa ytan av cancerceller.
ANXV har en unik verkningsmekanism jamfért med dagens
etablerade ldkemedel och bolaget bedémer att det finns stora
mojligheter att anvanda ANXV vid cancerbehandling, bade
som mono- och kombinationsbehandling. Bolaget arbetar
med att ta fram ett kliniskt studieprotokoll och anser att det
finns forutsattningar att inleda patientstudier pa basen av exis-
terande data fran djurstudier och bolagets kliniska fas 1-data.
Marknaden for de immunonkologiska lékemedlen ar bety-
dande. Exempelvis salde den dominerande PD1-antikroppen
Keytruda for cirka 17 miljarder USD under 2021, och det i en
situation dar bara 20-40 procent av alla cancertyper svarar pa

RAKNINGAR OCH NOTER
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PD-1 behandling. Om motsvarande andel av andra cancerty-
per skulle svara pa behandling med ANXV sa blir marknaden
mycket stor.

Cancercellers exponering av PS pa ytan kan ocksa anvan-
das for att rikta cellgifter specifikt mot cancern med hjélp av
ANXV och darmed undvika de manga bieffekterna av cell-
gifter. Prekliniska studier har visat att Annexin A5-kopplade
cellgifter, sa kallade ANXV-konjugat, kan déda cancerceller i
lab-tester utan att doda friska celler, och &r dessutom effek-
tivt i cancermodeller i djur. Bolaget tror att ANXV kan bli ett
viktigt komplement till de antikropps-konjugat som finns pa
marknaden idag, framforallt om PS visar sig vara relevant foér
manga cancertyper, till skillnad frdn dagens liknande mediciner
som har en anvandning for enskilda cancertyper. Marknaden
for dagens uppskattningsvis 15 antikroppskonjugat férvantas
uppga till cirka 28 miljarder USD 2028. Om PS-exponeringen
pa cancerceller ar sa pass omfattade som mycket av litteratu-
ren pekar pa kan ANXV-konjugat ta en betydande andel av
denna marknad och sannolikt fa den att vaxa ytterligare.
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Andra méjligheter

Utover effekter i modeller av RVO och cancer har behandlings-
effekter av Annexin A5 visats i djur- och cellmodeller av flera
manskliga sjukdomar. Det géller framfor allt vid tillstand med
hog grad av inflammation i blodkarl och andra vavnader och
effekterna kan kopplas till hog grad av PS-exponering pa cell-
ytor. Bolaget anser att det kan vara mgjligt att utan ytterligare
pre-kliniska studier kunna gora fas 2a/PoC studier i sjukdomar
som sickelcellsanemi, inflammatorisk tarmsjukdom och perifer
ocklusiv karlsjukdom (PAOD). Bolaget har valt att fokusera pa
RVO och cancer men &r, om resurser kan tillféras fran en part-
ner, 6ppet fér samarbeten med lékare och forskare som vill
préva ANXVs potential i sjukdomar dar vi anser att det finns
god potential att lyckas fa en behandlingseffekt. Bolagets
studie inom covid-19 i samarbete med nederldndska ldkare ar
ett sddant exempel, dock hann den studien inte startas under
2022 pa grund av bristande patientunderlag.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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ANXV inom cancer - pratstund med Dr. Alain Thibault

Dr. Thibaul, du har lang erfarenhet av att ta nya
substanser genom klinisk utveckling. Kan du beratta mer
om din bakgrund och tidigare roller inom faltet?

Mitt intresse for kliniska prévningar gar tillbaka till min tid
vid medicinska fakulteten vid McGill University i Montréal,
Québec, Kanada under mentorskap av Professor Margaret
Becklake. Som gastforskare vid USA:s nationella cancerinstitut
utvecklade jag ett intresse for experimentell klinisk farmako-
logi och lakemedelsutveckling, vilket ledde till att jag senare
borjade arbeta med klinisk forskning och utveckling i stora
ldkemedels- och bioteknikbolag. | de rollerna, och nu senast
som CMO for flera europeiska nystartade foretag, har jag
sett hur moderna onkologibehandlingar utvecklats fran oral
cytostatika till malinriktade behandlingar och immunterapi.
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Du tilltradde som Therapeutic Area Head Oncology pa
Annexin i januari i ar, vad var det som lockade dig att ta
den har tjansten?

Jag har varit intresserad av att utveckla lakemedel som riktar
sig mot lipidbiologi i en eller annan form i éver 30 ar. Sa redan
pa mitt forsta moéte med Annexins ledning for ett ar sedan
kandes det helt ratt. Jag kande ocksa direkt att det har foreta-
get ar redo att ta sig an utmaningen att utveckla ett helt nytt
lakemedel inom det har omradet. Jag hoppas och tror att jag
kan bidra med relevant erfarenhet till denna satsning.

Annexin har meddelat att man avser utvardera
lakemedelskandidaten ANXV fér behandling av

cancer. Varfér bedéms ANXV och dess malmolekyl
fosfatidylserin (PS), ANXV och proteinet Annexin A5 ha
potential att kunna anvandas vid behandling av cancer?

ANXV:s potential som cancerbehandling utgar fran den roll
som PS har nar det kommer till att hindra immunférsvarets
férmaga att bekampa cancer. Eftersom PS ar en lipid som de
flesta cancerceller dverproducerar (6veruttrycker) utgér den en
helt ny klass av immunonkologiska mal. Eftersom nuvarande
immunterapi fortfarande fungerar daligt for flertalet patienter
finns det en enorm mojlighet att kunna hjalpa till att férbattra
utfallet for patienter med langt framskriden cancer.

Finns det nagra sarskilda cancerindikationer dar ANXV
beddms vara sarskilt effektivt?

Tack vare att fosfatidylserin (PS) uttrycks av de flesta typer av
cancerceller mojliggors en rad valmojligheter. | djur har vi sett
minskad tillvaxt av cancertumarer som t.ex. melanom och
lungcancer, genom blockering av PS med ANXV-analoger.
Blockering av PS med ANXYV skulle kunna vara sarskilt relevant
vid behandling av cancerformer dar dagens immunterapier har
mycket begransad effekt, till exempel. vid bukspottkértel- och
brostcancer. Vi har dock annu ingen klinisk effektdata fran
patienter med cancer.

Vad ar nasta steg for utvecklingen av ANXV inom cancer?

Baserat pa tillgangliga experimentella data kommer nasta

steg vara att genomféra en sa kallad Proof-of-Concept stu-
die med ANXV for att visa att lakemedelskandidaten uppvisar
anti-tumoraktivitet i patienter med cancer. Vi har satt upp ett
virtuellt kliniskt vetenskapligt rad bestdende av europeiska och
amerikanska Key Opinion Leaders inom tidig onkologisk lake-
medelsutveckling i syfte att vidareutveckla vara tankegangar.
Om allt gar enligt plan, och i vantan pa finansiering, arbetar vi
pa en registreringsansokan for genomférande av denna studie.

Dr. Alain Thibault tilltradde som Therapeutic Area Head
Oncology i januari 2023 och har det medicinska och
vetenskapliga ansvaret for Annexins utvecklingspro-
gram inom canceromradet
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Var organisation

Bolagets kontor ar belaget i Stockholm. Organisationen &r liten och effektiv och
anlitar noga utvalda konsulter med spetskompetens utéver de egna anstallda.

CEO
ANDERS HAEGERSTRAND

CFOY

HENRIK PALM INVESTOR RELATIONS

coo Cso/CMO
SUSAN SUCHDEV ANNA FROSTEGARD

ACCOUNTING

TA» HEAD
QUALITY ASSURANCE OPHTHALMOLOGY
MARIO FSADNI

CLINICAL PROJECT TA® HEAD ONCOLOGY
MANAGEMENT ALAIN THIBAULT

IT SUPPORT s | TELLECTUAL PROPERTY

REGULATORY

1) lapril 2023 tilltradde Susanne Andersson som Chief Financial Officer
och ersatte Henrik Palm som gar i pension i maj 2023. —_— PRECLINICAL

2) CMC = Chemistry Manufacturing Controls

3) TA = Therapeutic Area
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Uli Hacksell
Styrelseordférande sedan 2021

Uli Hacksell, f6dd 1950, har under 30
a&r arbetat inom farmaceutisk industri
och bioteknikbolag. Som vd for San
Diego-baserade ACADIA Pharma-
ceuticals (2000-2015) ledde han
utvecklingen fran privat start-up fore-
tag till publikt mangmiljardbolag och
framtagandet av det forsta och enda
godkénda ldkemedlet mot psykos hos
Parkinsonpatienter. Darefter har han
varit vd for Cerecor och Medivir. Un-
der 1990-talet innehade Uli Hacksell
ledande befattningar inom Astras FoU
organisation, bl.a som vd for Astra
Draco. Dessférinnan var han professor
i organisk kemi pa Uppsala universitet
dar han ocksa disputerade. Han har
publicerat éver 200 vetenskapliga
artiklar. Uli Hacksell ar styrelseordfo-
rande Medivir och styrelseledamot i
InDex Pharmaceuticals Holding, Active
Biotech och SynAct Pharma.

Aktieinnehav i bolaget: 100 000
aktier.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledande befattningshavare.
Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare.

ARSREDOVISNING 2022 |

Johan Frostegard
Styrelseledamot sedan 2016

Professor Johan Frostegérd, fodd
1959, ar enhetschef fér immunologi
och kronisk sjukdom vid Institutet for
miljiomedicin, Karolinska Institutet,
Stockholm. Johan Frostegard leder en
grupp pa 10-15 forskningsmedarbe-
tare. Han ar specialist i internmedicin
och reumatologi och ar seniorkonsult
vid institutionen for akutvard vid
Karolinska Universitetssjukhuset, Hud-
dinge. Johan Frostegard &r uppfinnare
i cirka 20 patentansokningar, flera
beviljade och omkring 170 ursprung-
liga vetenskapliga publikationer och
flera bocker.

Aktieinnehav i bolaget: Indirekt

2 873 296 aktier genom Frostskog
AB och Medirista AB, som &ger

2 369 296 respektive 504 000 aktier.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare.

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Anthon Jahreskog
Styrelseledamot sedan 2022

Anthon Jahreskog, fodd 1980,

har en Magisterexamen i Financial
Management och har tidigare varit
Chief Operating Officer, Fund Linked
Products, Credit Suisse Investment
bank, London. Styrelseledamot i
BioGaia AB (publ), Infant Bacterial
Therapeutics (IBT) AB samt Fast Track
Holdings Ltd.

Aktieinnehav i bolaget: 22 690 aktier.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess bolagsledning samt i férhél-
lande till bolagets stérre aktiedgare.

Carl-Fredrik Lindner
Styrelseledamot sedan 2017

Carl-Fredrik Lindner, fodd 1976, med
en Master of Science fran Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH), Stockholm
och &r idag ansvarig Investment Ma-
nager pa det privatdgda investment-
bolaget Lionpeak AB, Stockholm. Han
har tidigare arbetat inom Corporate
Finance sektorn och pa en Venture
Capital fond med inriktning mot

Life Science. Ovriga styrelseuppdrag
inkluderar bl.a. Bonvisi AB.

Aktieinnehav i bolaget: 140 000
aktier.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledande befattningshavare.
Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare.

Gisela Sitbon
Styrelseledamot sedan 2017

Gisela Sitbon, fodd 1958, har en
Doktor i medicinska vetenskaper fran
Karolinska Institutet, Stockholm och
mer an 25 ars erfarenhet inom Life
Science-industrin, varav tio ar i ledan-
de befattningar. Gisela Sitbon innehar
flera styrelseposter bland annat &r
hon ordférande i Nanologica AB,
Gradientech AB och Emplicure AB.

Aktieinnehav i bolaget: 21 000 aktier.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledande befattningshavare.
Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare.

Marten Osterlund
Styrelseledamot sedan 2021

Marten Osterlund, fodd 1957, har
arbetat inom svensk bioteknik- och
pharmaindustri. Som ansvarig for af-
farsutveckling och medlem av ledning
pa etablerade bolag som KaroBio

AB (numera KaroPharma), Affibody
AB, Meda AB (numera Viatris) under
sammanlagt mer an 30 &r har han

en gedigen erfarenhet och kunskap
inom Life Science. Marten Osterlund
har varit med aktivt och genomfort
ett flertal in- och utlicensieringar samt
kop av produkter och foretag exem-
pelvis Rottapharm (kopeskilling 21,2
miljarder kronor). Han har en bak-
grund som kemist och har disputerat
inom molekylarbiologi vid Uppsala
universitet och forskat inom neuro-
biologi vid Pasteur Institutet i Paris.
Marten Osterlund har styrelseuppdrag
i Pharma Way AB, Neobiomics AB
samt Unimedic Pharma Holding AB.

Aktieinnehav i bolaget: Inga aktier.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledande befattningshavare.
Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare.
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L.edande befattningshavare

Anders Haegerstrand
Verkstéllande direktér sedan 2019

Anders Haegerstrand, fodd 1961,
har extensiv erfarenhet fran Fou och
ldkemedelsutveckling fran ledande
positioner pa Karolinska Institutet,
Astra Pain Control AB, Astra Zeneca
LLC och inom bioteknik. Fran & 2000
var Anders Haegerstrand VD och
forskningschef pa ett bolag som var
ledande inom tillampad stamcells-
forskning, Neuronova AB, och som
tog tva proteinldkemedel in i kliniska
fas I/ll-studier. Bolaget kdptes sedan
upp av ett noterat bolag, Newron
Pharmaceuticals S.p.A. dar Anders
Haegerstrand var en del av lednings-
gruppen mellan 2013 och 2016.

Aktieinnehav i bolaget: 350 000
aktier, 1 414 761 teckningsoptioner
av serie 2020/2023 och 300 000 teck-
ningsoptioner av serie 2022/2025.

@

Anna Frostegard

Chief Scientific och Medical Officer
(CSO/CMO) sedan 2016

Anna Frostegard, fodd 1973, &r inter-
nationellt utbildad Leg. Lak. "Doctor
of Medicine” summa cum laude

och "Doctor of Philosophy” inom
experimentell medicin fran Karolinska
Institutet. Anna Frostegérd har varit
Assistant Professor pa Enheten for
Immunologi och Kronisk Sjukdom vid
IMM, Karolinska Institutet och har
mer &n 15 ars erfarenhet inom 6ver-
foringen av akademiska upptackter

till utveckling av biologiska lakemedel.

Anna Frostegard ar en av uppfin-
narna och medgrundare av Annexin
Pharmaceuticals, expert pa Annexin
A5, kérlinflammation och hjartkarl-
sjukdomar.

Aktieinnehav i bolaget: Indirekt 2
873 296 aktier genom Frostskog AB
och Medirista AB, som &ger 2 369
296 respektive 504 000 aktier, och
150 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025 genom Frostskog AB.

——

Henrik Palm

Chief Financial Officer (CFO) under
perioden 2019-2023"

Henrik Palm, fédd 1958, kommer nar-
mast fran befattningen som CFO och
vice-VD i Karo Pharma AB. Han har
en ekonomexamen fran Goéteborgs
Universitet. Henrik Palm har mangarig
erfarenhet som Business Controller
inom Ericsson-koncernen och som
CFO for ElektronikGruppen BK AB
och Feelgood Svenska AB.

Aktieinnehav i bolaget: 175 000 akti-
er, 235 758 teckningsoptioner av serie
2020/2023 och 150 000 teckningsop-
tioner av serie 2022/2025.

1) I april 2023 tilltrddde Susanne Andersson som Chief Financial Officer och ersatte Henrik Palm som gar i pension i maj 2023.
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Susan Suchdev

Chief Operating Officer (COO) sedan
2018

Susan Suchdev, fédd 1972, kommer
narmast fran befattningen som COO
och medlem i ledningsgruppen pa
Klaria. Susan, som har en M.Sc. fran
Karolinska Institutet i Stockholm har
dessforinnan haft en lang karriar med
projektledande roller i kliniska utveck-
lingsprojekt, bland annat pa Pfizer,
TFS Trial Form Support och Nestlé
Health Science.

Aktieinnehav i bolaget: 69 055 aktier
och 150 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025.
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Styrelsen och verkstallande direktoren f6r Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org. nr 556960-9539, avger harmed arsredovisning fér 2022. Resultatet av arets verksamhet for
bolaget framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, forandringar i eget kapital samt noter.

Allméan bolagsinformation
Bolagets firma ar Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och verk-
samheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Annexin, med organisationsnummer 556960-9539, ar ett
svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket
den 5 februari 2014. Bolaget har sitt sate i Stockholms lan,
Stockholms Kommun. Bolaget ingdr inte i ndgon koncern och
har ett helagt dotterbolag, Annexin Incentive AB, som &ger
och forvaltar teckningsoptioner. Huvudkontorets adress ar
Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm.

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) &r ett varldsledande bio-
teknikféretag inom Annexin A5-omradet. Bolagets biologiska
ldkemedelskandidat ANXV — ett humant rekombinant protein,
Annexin A5 — ar framst avsedd for akut behandling av patien-
ter med hjart- och karlsjukdomar med skador och inflamma-
tion i blodkarlen. Bolaget har en omfattande patentportfol]
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fér behandling av sjukdomar som uppstar pa grund av skador
och inflammation i blodkarlen. Annexin Pharmaceuticals har
etablerat och optimerat en cell-linje for storskalig tillverkning
av ANXV. Produktionsprocessen ar patentgodkand i ett antal
lander.

ANXV har en formaga att skydda och reparera celler i
manga delar av kroppen inte minst i blodkarlen samt motverka
inflammation. Darmed férvantas ANXV att minska lidande
och férhoppningsvis dédlighet for flera patientgrupper med
bade sallsynta karlsjukdomar, stora folksjukdomar som hjart-
infarkt och potentiellt ocksa inom cancer, sickle cell disease,
covid-19 och inflammatorisk tarmsjukdom.

ANXV har potential att bli ett First-in-Class lakemedel for
flera patientgrupper dar det finns stora icke tillgodosedda
medicinska behandlingsbehov.

Annexin ar sedan 2020 ett bolag i klinisk fas. ANXV ar baserat
pa det kroppsegna proteinet Annexin A5, som i olika versioner
och doser delvis redan testats kliniskt av andra parter.

Bolagets starka prekliniska data, effektiva produktionspro-
cess i kombination med en bred patentportfélj samt att lake-
medelskandidaten utgors av ett kroppseget protein, gor att
ledningen anser att utvecklingsriskerna ar relativt laga och de
kommersiella mojligheterna ar stora.

Arsredovisningen for 2022 &r upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning, K3.
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Handelser under perioden

e Maastricht Universitetssukhus far godkannanden att starta

studie med Annexin Pharmaceuticals lakemedelskandidat,

ANXV, hos patienter med covid-19.

Annexin Pharmaceuticals utser Dr Fsadni, 6gonlakare med

omfattande global erfarenhet av att leda klinisk utveckling

av nya lakemedel fram till marknadsférda produkter, till

Therapy Area Head Ophthalmology.

Annexin Pharmaceuticals har ingatt ett licensavtal som ger

Annexin Pharmaceuticals exklusiv licens till patentrattigheter

i samband med anvandning av annexin A5 fér behandling

av cancer.

Annexin Pharmaceuticals tillfors cirka 6,1 MSEK genom

utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO3.

Pa drsstamman beslutades att inratta ett incitaments-

program genom emission av hogst 1 700 000 tecknings-

optioner av serie 2022/2025. Incitamentsprogrammet
riktar sig till personer i bolagets ledningsgrupp och 6vriga
nyckelpersoner.

e P3 arsstamman beslutades om en minskning av aktiekapi-
talet med 26 075 611,59 kronor for avsattning till fritt eget
kapital.

e Anthon Jahreskog valdes till ny styrelseledamot pa ars-
stamman.

e Annexin Pharmaceuticals beslutar om och genomfér en
riktad emission om cirka 10,9 MSEK.

e Annexin Pharmaceuticals meddelar att den forsta patienten
med 6gonsjukdomen retinal venocklusion (RVO) har dose-
rats i bolagets kliniska fas 2-studie av ANXV.

e Annexin Pharmaceuticals tillkdnnager att bolaget tilldelades
utmarkelsen Innovation Award pa kongressen Ophtalmology
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Innovation Summit (OIS) i San Diego, for den pagaende
utvecklingen av ANXV for retinal venocklusion (RVO.

e Annexin Pharmaceuticals genomfor riktad emission om cirka
7 MSEK for att paborja utveckling inom canceromradet.

Handelser efter periodens utgang

e Annexin Pharmaceuticals utser Dr Alain Thibault till
Therapeutic Area Head Oncology.

e Forsta data fran imaging-studie bekraftar att fluorescens-
markt ANXV nar till omradet i 6gat dar RVO uppstar.

Paverkan pa grund av Coronavirus-utbrottet

Pandemin som orsakats av SARS-CoV-2-viruset har haft inver-
kan pa verksamheten. Mojligheterna att genomfaéra kliniska
studier har i allmanhet paverkats negativt, bland annat till foljd
av restriktioner samt att sjukhus nédgats nedprioritera kliniska
studier, vilket aven drabbat bolagets studier.

Bolaget interagerar aktivt med de bolag som utfér och for-
vantas utfora studierna for att kontinuerligt bedoma foljderna
av pandemin och identifiera atgarder som minskar dess effek-
ter. De allmanna restriktionerna i flertalet lander dar Bolaget ar
aktivt borjar minska i omfattning och kanske darfér ses en viss
okning av antalet smittade, men det &r annu oklart om det
kommer att ha nagon negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

Annexin Pharmaceuticals har en liten egen organisation och
samverkar i olika grad med konsulter och andra parter. Skulle
nyckelmedarbetare eller andra individer, med for bolaget cen-
tral funktion, drabbas av sjukdom under flera veckors tid ris-
kerar verksamheten att paverkas negativt, vilket kan resultera i
forseningar och darmed sammanhangande negativa finansiella
konsekvenser.

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Aktien

Aktieinformation

Bolagets aktie handlas pa NASDAQ First North Growth
Market. Foretag pa First North Growth Market foljer en upp-
sattning regler och bestdmmelser som ar anpassad till sma
tillvaxtforetag. Risken att investera i ett foretag pa First North
Growth Market kan vara hogre an att investera i ett foretag pa
huvudmarknaden.

Alla foretag med aktier som saljs och kops pa First North
Growth Market har en certifierad radgivare som kontrollerar
att reglerna féljs. Redeye ar bolagets Certified Advisor. First
North Growth Market-b&rsen godkanner ett féretags ansokan
om handelstillstand.

ISIN-kod och handelsbeteckning
Aktiens ISIN-kod &r SE0009664154 (handelsbeteckning
ANNX).

Beskrivning av aktiekapitalet

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet utgora lagst
700 000 SEK och hogst 2 800 000 SEK, fordelat pa lagst
70 000 000 aktier och hégst 280 000 000 aktier.

Bolaget har 154 497 964 utestaende aktier, med ett
kvotvarde om 0,01655 kr. Aktiekapitalet uppgar saledes till
2 556 945,72 kronor.

Ledande befattningshavare har férvarvat 1 650 519 teck-
ningsoptioner av serie 2020/2023 i enlighet med det beslut
som fattades pa arsstamman 26 maj 2020. Vidare har ledande
befattningshavare och nyckelpersoner férvarvat 950 000 teck-
ningsoptioner av serie 2022/2025 i enlighet med det beslut
som fattades pa arsstamman 24 maj 2022.
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Aktiedgare
Per den 31 december 2022 hade Annexin drygt 1 700 aktie-
agare.

Agarforteckning per den 30 december 2022

Antal Andel aktier/
Aktiedgare aktier roster, %
Mikael Lonn 37 620 452 24,4
Arne Andersson 26 380 154 171
Sebastian Jahreskog 11831483 7.7
Magnus Claesson 10 750 639 7.0
Lars Hallén 6 240 000 4,0
Thorbjorn Fridh 4 355 000 2,8
Nordnet Pensionsférsakring 4 304 357 2,8
Avanza Pension 2 994 462 1.9
Mattias Willman 2 929 982 1,9
Medirista AB 2 873 296 1,9
Ovriga 44218 139 28,6
Totalt antal aktier och andelar 154 497 964 100,0

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare
inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Annexin. Darmed finns
det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma
att missbrukas.

Valberedning

Valberedningen ska infér arsstamman 2023 besta av repre-
sentanter for de tre rostmassigt storsta aktiedgarna eller
agargrupperna i Annexin (hdrmed avses saval direktregistre-
rade aktiedgare som forvaltarregistrerade aktieagare), enligt
den av Euroclear férda aktieboken per den 30 september
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2022. Valberedningen i Annexin bestar av Mikael Lénn, Arne
Andersson och Sebastian Jahreskog.

Om nagon av dessa aktiedgare vdljer att avsta fran ratten
att utse en representant dvergar ratten till den aktiedgare som,
efter dessa aktieagare, har det storsta aktieinnehavet.

Finansiering

Under andra kvartalet tillférdes Bolaget cirka 6,1 MSEK genom
utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO3. Vidare genom-
fordes under andra kvartalet en riktad emission om cirka

10,9 MSEK. I slutet av fjarde kvartalet genomférde bolaget

en riktad emission om cirka 7 MSEK. Styrelsen bedémer dar-
med att bolagets finansiering av verksamheten utifran beslu-
tad plan ar sakerstalld till utgdngen av andra kvartalet 2023.
Styrelsen och ledningen arbetar I6pande med och utvarderar
olika alternativ till ytterligare finansiering framat for att fullt

ut finansiera de studier som ar beslutade att genomféras.
Styrelsen och ledningen bedémer att bolaget har goda forut-
sattningar att sékerstalla ytterligare finansiering i god tid innan
andra kvartalets utgang. Skulle avgérande forutsattningar ej
infrias, foreligger en risk rérande bolagets fortsatta drift.

Kommentarer till den finansiella informationen
Intékter och rérelseresultat

For heldret 2022 uppgick bolagets 6vriga rorelseintakter

till 512 TSEK (2 318), vilket i sin helhet ar hanforligt till kurs-
differenser. Administrationskostnaderna uppgick till =12 287
TSEK (=10 696), dar 6kningen framst ar hanforlig till 6kade
personal- och férvaltningskostnader. Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna uppgick till =28 369 TSEK (-42 130), dar
minskningen framst ar hanforlig till uppskjutna kostnader for

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

den kliniska fas 2-studien. Ovriga rorelsekostnader uppgick
till =580 TSEK (=725), vilket i sin helhet ar kursdifferenser.
Rorelseresultatet uppgick till =40 724 TSEK (=51 233).
Finansiella poster for perioden januari till december upp-
gick till =2 TSEK (-909). Kostnaden féregdende ar avsag dels
rantekostnader pa —1 859 TSEK relaterat till det konvertibellan
som tecknades i slutet av 2020, dels en utdelning pa 950 TSEK
fran dotterbolaget Annexin Incentive AB, som erholls under
forsta halvaret 202 1. Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =40 726 TSEK (=52 142). Periodens resultat uppgick till
—40 726 TSEK (=52 142).

Balansrdkning
Annexins balansomslutning uppgick per 2022-12-31 till
36 679 TSEK (52 786) varav kassa/bank uppgick till 31 114
TSEK (49 479), immateriella anlaggningstillgangar i form av
patent uppgick till 474 TSEK (577), materiella tillgangar i form
av mastercellbank uppgick till 1 256 TSEK (1 346) och finan-
siella tillgdngar uppgick till 407 TSEK (146). Ovriga kortfristiga
fordringar och foérutbetalda kostnader uppgick till 2 536 TSEK
(1 238).

Totalt eget kapital uppgick till 30 153 TSEK (46 727), varav
2 679 TSEK (27 448) var bundet. Férandringen av bundet
eget kapital beror pa den minskning av aktiekapitalet pa drygt
26 075 TSEK som genomférdes under aret. Langfristiga skul-
der uppgick till 0 TSEK (0). Kortfristiga skulder uppgick till
6 526 TSEK (6 059). Kortfristiga skulder bestod framst av
leverantorsskulder och upplupna kostnader.
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Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for 2022 upp-
gick till =41 165 TSEK (-45 024). Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till =260 TSEK (0). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 23 060 TSEK (76 371).
Periodens kassaflode uppgick till =18 365 TSEK (31 347).
Kassan uppgick per den 31 december 2022 till 31 114 TSEK
(49 479).

Finansiell stallning

Nettokassan uppgick per 31 december 2022 till 31 114 TSEK
(49 479). Soliditeten uppgick till 82 (88) procent. Bolagets
egna kapital var vid periodens utgang 30 153 TSEK (46 727).
Eget kapital per aktie var 0,21 kr (0,57), berdknat pa

146 286 040 aktier (82 044 988).

Flerarsoversikt

VERKSAMHET

ORGANISATION

Investeringar
Da bolaget ar i tidig utvecklingsfas ar bedémningen att varken
interna och/eller externa utvecklingskostnader kan aktiveras
utan kostnadsfors direkt i resultatrakningen. Inga andra inves-
teringar ar gjorda under perioden, ej heller under motsvarande
period forra aret. Avskrivningar for materiella tillgangar upp-
gick for helaret till =90 TSEK (-90). For immateriella tillgangar
uppgick avskrivningarna for helaret till =103 TSEK (=103), i sin
helhet hanforligt till férvérvade patent.

Annexin innehar materiella anlaggningstillgdngar avseende
mastercellbank per utgangen av 2022 om 1 256 TSEK (1 346).
Bolaget har inga leasade tillgangar av vasentlig betydelse.

FORVALTNINGSBERATTELSE

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Skatt

Annexins berdknade ackumulerade skattemassiga underskott
uppgick per den 31 december 2022 till cirka 252 MSEK (215).
Bolaget har i enlighet med god redovisningssed ej aktiverat
vardet av underskottet i bolagets balansrakning.

Forslag till behandling av forlust

Fritt eget kapital enligt balansrdakningen

Overkursfond 269 631
Balanserat resultat -201 431
Arets resultat —40 726
TSEK 27 474

Styrelsen foreslar att 27 474 TSEK 6verfors i ny rakning samt
att ingen utdelning skall utga for 2022.

TSEK 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Arets resultat -40 726 -52 142 —-44 240 —-28 361 -28 847 -30 927 -9 830 -5028
Kassaflodet fran I6pande verksamheten -41 165 —45 024 =319 1. —25725 —28 502 -39 082 -9 950 -5012
Soliditet % 82 88 83 72 87 79 66 neg
Antal anstallda 5 5 4 4 8 3 2 3
ARSREDOVISNING 2022 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ) SID 21

<>



INLEDNING VD-ORD VERKSAMHET ORGANISATION FORVALTNINGSBERATTELSE RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT D

Innehall Resultatrakning

e . 2022 2021
Resultatrakning Not 6. Imrpaterllella . TSEK Not jan-dec jan—dec
Balansrakning anlaggningstillgangar — :

Férandringar i eget kapital Not 7. Mafc_eriellla o Administrationskostnader 3 -12 287 -10 696

i sammandrag anlaggningstillgdngar Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -28 369 -42 130

Kassaflodesanalys Not 8. Aktier i dotterbolag Ovriga rorelseintakter 512 2318

Nyckeltal Not 9. Fértjltbetal'ciiulﬁstnader och Ovriga rorelsekostnader 4 -580 -725
u;ip upn? HIRERESE Rorelseresultat -40 724 -51 233

Not Not 10. Stallda sakerheter och

Oseh __ . eventualforpliktelser

Not 1. Redowsnln-gsprmaper Not 11. Ersattningar till ledande Rantekostnader och liknande kostnader 5 -2 -1 859

Not 2. Uppskattningar och befattningshavare Resultat fr&n andelar i koncernféretag - 950

bedémningar Not 12. Transaktioner med Resultat efter finansiella poster -40 726 -52 142
Not 3. Anstallda narstaende
Not 4. Ovriga rérelsekostnader Skatt

a - _
Not 5. Rantekostnader och i
UndErkrifter Arets resultat -40 726 52142

liknande resultatposter

Revisionsberattelse

ARSREDOVISNING 2022 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ) SID 22



INLEDNING VD-ORD VERKSAMHET ORGANISATION FORVALTNINGSBERATTELSE RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT
Balansrakning
TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Tecknat ej inbetalt kapital 892 - Eget kapital
Anlaggningstillgangar Aktiekapital 2 557 27 448
Immateriella anldggningstillgangar Pagaende nyemission 122 -
— Patent 6 474 577 Summa bundet eget kapital 2679 27 448
Materiella anlaggningstillgdngar Overkursfond 269 631 220909
— Mastercellbank 7 1256 1346 Balanserad forlust —201 431 —149 489
Finansiella anldggningstillgangar Arets resultat -40 726 -52 141
— Aktier i dotterbolag, hyresférskott 8 407 146 Summa fritt eget kapital 27 474 -19 279
Summa anlaggningstillgangar 3029 2 069 Totalt eget kapital 30153 46 727
Omsattningstillgangar Kortfristiga skulder
Ovriga fordringar 1862 1015 Leverantdrsskulder 3329 3511
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 674 223 Ovriga kortfristiga skulder 772 844
Summa omsattningstillgangar 2536 1238 Upplupna kostnader 2 425 1704
Totala kortfristiga skulder 6 526 6 059
Kassa/Bank 31114 49 479
Summa eget kapital och skulder 36 679 52 786
Summa tillgangar 36 679 52 786
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Forandring eget kapital i sammandrag Kassaflodesanalys
Aktie-  Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget 2022 2021

TSEK kapital fond resultat resultat kapital TSEK jan—dec jan—dec

IB varde 2021 21 220 148 907 -105 249 -44 240 20 638 Den Iopande verksamheten

Nyemission 6228 82 293 88 521 Rorelseresultat -40 724 =5(11233

Emissionskostnader -10 291 -10 291 Ej kassaflodespaverkande poster 193 4473

Disposition enligt -40 531 -46 760

bolagsstammobes|ut —-44 240 44 240 - Erlagd rénta _ _

Avrets resultat -52 141 -52 141

UB varde 2021-12-31 27 448 220 909 -149 489 —52141 46727 Okning/minskning évriga omsattningstillgangar -1 099 493
Okning/minskning leverantérsskulder -182 611

IB vérde 2022 27 448 220 909 -149 489 —52141 46727 Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 649 1618

T 1184 15816 17 000 Kassafléde fran den lopande verksamheten -41165 -45 024

Emissionskostnader -47 -47

Pagaende emission 122 6878 7 000 Investeringsverksamheten

E(Ijslgg?sttlgr?wfnr:)“ggslut 96075 26 075 52 141 52 141 B Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -

Salble e alisepenss 199 199 Investeringar i immateriella anldggningstillgangar - -

Arets resultat 10 726 40 726 Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -260 -

UB virde 2022-12-31 2679 269631  -201431 ~40 726 30 153 EEESHIER IR I S SR e - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23107 66 662
Upptagna lan - 20 000
Amortering av skuld - -
Emissionsomkostnader 47 -10 291
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 060 76 371
Arets kassaflode 18 365 31347
Likvida medel vid arets borjan 49 479 18132
Likvida medel vid arets slut 31114 49 479
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Nyckeltal

2022-12-31 2021-12-31
Rorelsekostnader (TSEK) -41 236 -53 551
Rorelseresultat (TSEK) -40 724 -51 233
Resultat fore skatt (TSEK) -40 726 -52 142
Immateriella tillgangar (TSEK) 474 577
Materiella tillgangar (TSEK) 1256 1346
Likvida medel (TSEK) 31124 49 479
Eget kapital (TSEK) 30 153 46 727
Kortfristiga skulder (TSEK) 6 526 6 059
Totala tillgangar (TSEK) 36 679 52 786
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (TSEK) -41 165 -45 024
Kassaflode (TSEK) -18 365 31347
Resultat per aktie (kr) -0,28 -0,64
Eget kapital per aktie (kr) 0,21 0,57
Utdelning (kr) 0 0
Antal aktier (st) 154 497 964 137 240 061
Medelantal aktier (st) 146 286 040 82 044 988
Medelantal anstéllda (st) 5 5

ARSREDOVISNING 2022

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

FORVALTNINGSBERATTELSE RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Definitioner

Rorelseresultat: Resultatet fore finansnetto och skatt
Kassaflédet: Forandring av kassan under dret

Medelantalet anstéllda: Snittet av anstallda under aret
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Noter

\[eas B REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér 2022 ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning, K3. Grunder
for upprattande av drsredovisningen for Annexins finansiella rapporter ar upprat-
tade enligt fortlevnadsprincipen med vilket menas att bolaget redovisar intakter,
kostnader, tillgangar och skulder med utgangspunkt i att bolaget kommer att
finnas kvar under éverskadlig framtid.

Varderingsprinciper m.m.

Ovriga Intikter och offentliga bidrag

Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgdng som féretaget
fatt eller kommer att fa. Offentliga bidrag som inte &r férenade med krav pa
framtida prestation, sa kallade ovillkorade bidrag, intaktsfors nar villkoren for
att fa bidraget uppfylls, det vill sdga oftast i samband med att bidrag erhalls.
Offentliga bidrag som ar férenade med krav pé framtida prestation, sa kallade
villkorade bidrag, skuldférs nar bidraget erhalls och intaktsfors dérefter nar
prestationen utférs. Fordringar har tagits upp till det belopp som det forvantas
inflyta.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till historiska anskaffningsvarden med
avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt plan samt darutéver eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar pa under aret anskaffade anldggningstillgangar
gors fran tidpunkten da anldggningen tas i bruk. Bolagets mastercellbank &r att
betrakta som en materiell tillgdng och skrivs av pa 18 ar, dvs till och med 2036.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Risken i pagaende
utvecklingsprojekt ar sammantaget hog. Risken bestar bland annat av tekniska
och tillverkningsrelaterade risker, sakerhets och effektrelaterade risker som

kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansdkningar om
godkdnnande av kliniska studier samt marknadsgodkannande, samt IP-risker re-
laterade till godkdnnande av patentansokningar och uppratthallande av patent.
Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsférs nar de
uppkommer. Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras
nar foljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla

den immateriella tillgdngen samt att anvanda eller sélja den och féretaget har
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forutsattningar att anvanda eller sélja tillgdngen, det ar tekniskt mojligt for
foretaget att fardigstélla den immateriella tillgdngen sa att den kan anvéndas
eller sdljas och det finnas adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvénda eller salja tillgangen, det &r sanno-
likt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter
som ar hanforliga till tillgangen under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tillsammans med en lampligandel av relevanta omkostnader
och lanekostnader. Styrelsen gér bedémningen att kriterierna for aktivering inte
uppfylls under 2022.

Ovriga immateriella anliaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar sa som bolagets patent redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Anskaffade Patent skrivs av pa
20 ar eller aterstaende tid av patentens livslangd.

Avskrivning sker linjart éver tillgdngens beraknade livslangd. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvardet efter avdrag for
eventuella nedskrivningar.

Varulager
Bolaget har inget varulager.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Fran och med 2017 hanterar foretaget produktion av material som forutbetald
kostnad som kostnadsfors i takt med anvandning av materialet i prekliniska

och kliniska studier. Dessa studier stracker sig over flera ar och darmed aven
anvandande medan utbetalningen gjorts under framst 2017. Fr o m 2019 skrivs
de forutbetalda kostnaderna av pa tre ar.

Leasing

Leasingavtal dér de ekonomiska fordelar och risker som ar hanférliga till leasing-
objektet i allt vasentligt kvarstar hos leasinggivaren, klassificeras som opera-
tionell leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Ersattningar till anstéllda

Bolagets anstalla erhaller fast manadslon, pensionsférmaner och évriga
forsakringar. Utover detta betalar bolaget aven hanforliga lagstadgade sociala
kostnader. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till forsakringsbolag
eller forvaltaradministrerade fonder, dér betalningarna faststalls utifran bolagets
vid var tids faststallda pensionspolicy. Bolaget har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med den anstélldas tjanstgoring under inneva-
rande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentlig
eller privat administrerade pensionsforsakringar pa obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifter-
na vél ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller
till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen till godo.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida
medel klassificerar féretaget kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skattereg-
ler som ar beslutade fore balansdagen.
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\[e3i¥2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Det finns, utéver generell osékerhet relaterad till forsknings- och utvecklings-
verksamhet samt forseningar vid kliniska studier, inga kanda tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

Styrelsen gor kontinuerligt uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessa uppskattningar kommer séllan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst vardering av
immateriella tillgangar.

Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for temporéra skillnader mellan redovisa-
de belopp for rapporteringsandamal och belopp som anvénds for beskattnings-
andamal och for outnyttjade underskottsavdrag. Underskottsavdragen kan utan
tidsbegransning avrédknas mot Bolagets framtida resultat (utan slutligt datum for
nyttjande). Varderingen av underskottsavdrag och Bolagets formaga att utnyttja
underskottsavdrag baseras pa styrelsens och ledningens uppskattningar av fram-
tida skattepliktiga inkomster och skattesats, som i sin tur bygger pa en uppskatt-
ning av marknadens efterfrdgan pa bolaget produkt och gjorda investeringar.
Bolaget &r idag i en utvecklingsfas dar framtida positiva resultat ar svarbedomda
och man har darfor valt att inte aktivera underskottsavdragen.

Forutbetalda kostnader

Bolaget har fran och med 2017 gjort bedémningen att det material producerat
for prekliniska och kliniska studier ar att betrakta som forutbetald kostnad till
dess det anvands i prekliniska eller kliniska studier. Fr o m 2019 skrivs de forut-
betalda kostnaderna av pa tre ar.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Intékter

Annexin bildades 2014 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av
Annexin A5. Bolaget har annu inte lanserat ndgon produkt pa marknaden och
har darfor inte genererat nagra intakter hanforliga till forséljning. Ytterligare
studier behovs innan partnerskap, utlicensiering eller forséljning avseende pro-
jektet ar aktuellt och godkdnnande fran myndigheter kravs innan forsaljning av
ldkemedel kan paborjas. Det &r svart att utvardera mojligheterna till partnerskap,
utlicensiering och férséljning varfor det finns en risk att intakter uteblir, helt eller
delvis, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.
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Prekliniska och kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet
vid behandling av ménniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska studier pa djur och kliniska studier i manniskor. Lakemedels-
branschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor
osakerhet avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnés vid kliniska
studier och resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedelsutveckling ar det svart att
pa forhand faststalla tids- och kostnadsaspekter. Saledes foreligger en risk att
planerad Idkemedelsutveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Det finns
en risk att Annexins pagaende och planerade studier inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhdlla nédvandiga
myndighetstillstand for att mojliggora forsélining av Idkemedel. Om Bolaget eller
dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan
pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda
uteblivna godkannanden frén myndigheter och darmed utebliven kommersi-
alisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Forskning och utveckling

Annexin avser att bedriva studier i bade preklinisk och klinisk fas. Resultaten

av sadana studier kan vara oférutsedda och oénskade och darmed ar Bolagets
prognostiserade kostnader relaterade till sédana studier forknippade med stor
osakerhet. Oforutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier
maste omprovas, vilket innebar att nya kompletterande studier kan komma att
behova utforas till betydande kostnader eller att studierna helt Iaggsned. Detta
kan medfora forsenade lanseringar eller helt uteblivna registreringar av Bolagets
lakemedelskandidat, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets tdnkta expan-
sionstakt, resultat och finansiella stéllning.

Framtida finansieringsbehov

Annexin kommer &ven i framtiden vara beroende av att kunna finansiera sina
projekt. Bland annat kommer Annexins planerade studier medféra betydande
kostnader. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbe-
hov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i studier, forskningsprojekt
samt samarbetsavtal. Det finns en risk att Bolaget kommer séka majligheter

till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytterligare externt kapital skulle
komma att behéva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktieagares
innehav att bli utspatt. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller
att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verk-
samheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan medféra negativa effekter pa
Bolagets utveckling och investeringsmajligheter. Annexin &r saledes beroende av
att kapital framover kan anskaffas i den utstrackning som erfordras. Eventuella
forseningar avseende kliniska studier kan komma att innebara att kassaflode
genereras senare an planerat.

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov uppstar
finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till forsenat eller uteblivet
partnerskap eller utlicensiering. Det finns aven risk for att Bolaget blir tvunget
att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst avbryta
verksamheten.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food
and Drug Administration (“FDA") i USA samt European Medicines Agency
("EMA") i Europa. For det fall inte nédvandiga tillstand och registreringar kan
erhallas fran myndigheter avseende Bolagets lakemedelskandidat, kan Bolaget
komma att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter.

De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan dven komma att andras
framaover, vilket kan komma att paverka lakemedelskandidatens mojligheter att
uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka ef-
ter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan dven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar
utgora framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut komma
att paverka Annexins mojligheter till intdkter och darmed Bolagets finansiella
stallning negativt.

Regulatoriska risker
Lakemedel &r omgardat av omfattande regleringar, bland annat avseende till-
verkning, studier och ratt att marknadsféra produkter pa respektive marknader.
Dessa regleringar fordndras dessutom fran tid till annan. Det finns en risk att An-
nexin eller dess samarbetspartners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter
staller eller kan komma att stalla for produktion, studier eller ratten att salja och
marknadsfora produkter. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter att
Bolaget eller dess samarbetspartners har erhéallit dessa.

Forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och registreringar
utgor framtida riskfaktorer. Ovanstaende kan paverka Annexins mojligheter att
genomfora kliniska studier eller utlicensiera sitt projekt till en storre aktor.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Annexins lakemedel-
skandidat eller p& annat satt kommer i kontakt med Annexins lakemedelskan-
didat/framtida produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av eventuella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller ytterst forhindra produkternas kommersiella anvandning. Detta kan péaverka
Annexins omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Det finns dven
en risk att Annexin kan komma att bli stamt av friska eller frivilliga forsoksperso-
ner som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skade-
standsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning negativt.
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Not 2. Uppskattningar och bedémningar, forts.

Nyckelpersoner och rekrytering

Annexins nyckelpersoner och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. Annexin &r beroende av ett antal nyckelper-
soner och en forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Formagan att rekrytera

och behalla kvalificerade medarbetare &r av storsta betydelse for att sékerstalla
kompetensnivan i Bolaget.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom ldkemedelsbranschen och det finns ménga
foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och
utveckling av lakemedel. Det finns en risk att fler aktorer tilkommer och darmed
kan konkurrensen oka ytterligare. Vidare kan foretag med global verksamhet
som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden bestémma sig for att etable-
ra sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Om en konkurrent lyckas lansera ett
effektivt Idkemedel f6r behandling av kérlskador kan detta komma att medfora
risker i form av férsdmrade intéktsmojligheter fér Annexin. Okad konkurrens kan
innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Annexin i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan, lag- och hégkonjunkturer,
inflation samt ranteférandringar kan bland annat ha inverkan pa rérelsekostna-
der och forséljningspriser. Dessa faktorer, vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan
paverka Bolagets framtida kostnader och intékter negativt och kan saledes ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Valutarisk

Delar av Annexins kostnader utbetalas idag huvudsakligen i Euro och USD och
det &r dven sannolikt att framtida intakter och kostnader kan komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras vilket skulle kunna
paverka Annexins kostnader och framtida intakter negativt, vilket i sin tur skulle
paverka Bolagets resultat och finansiella stalining.

Politisk risk

Risker kan uppsta genom forandringar av andra landers lagar, tullar, skatter och
andra villkor. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av politiska beslut
och andra villkor, saval inom Sverige som internationellt. Detta kan paverka
Annexins mojligheter att genomféra kliniska studier eller att sélja projektet till en
storre aktor.

Patent och andra immateriella réttigheter
Annexins konkurrenskraft &r i betydande omfattning beroende av att Annexins
|dkemedelskandidat har ett fullgott patentskydd.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida patentansokningar
inte leder till patent, eller att godkanda patent inte erbjuder tillrackligt omfattan-
de skydd for Annexins lakemedelskandidat.
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Det finns ocksé en risk for att patent inte kommer att medféra en konkurrens-
fordel och att konkurrenter kommer att kunna kringga patent. Darutover kan
konkurrenter géra intrang i Annexins patentrattigheter. Vidare ar det alltid en
risk i denna typ av verksamhet att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora
intrdng i patent innehavda av tredje part, och att Annexin inte kan havda sina
rattigheter fullt ut i en domstolsprocess eftersom det ar svart att med full séker-
het havda ett patents giltighet da delar av olika patent kan komma att 6verlappa
andra existerande patent. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter
kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall,
vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt. Vidare ar Annexin for utvecklingen av sina projekt beroende av ej
patenterade foretagshemligheter och know-how. Om Annexin inte kan skydda
sina foretagshemligheter och sin know-how kan vérdet pa Bolaget komma att
paverkas negativt.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Annexins produktansvar,
som (oavsett teknologins ursprung) uppstar da Bolaget utvecklar och kommer-
sialiserar produkter. Bolaget kommer vid varje planerad klinisk studie att behéva
se over forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet, vid varje fram-
tida planerad studie, att finnas begransningar i forsékringsskyddets omfattning
och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forséak-
ringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna paverka Annexins verksamhet och resultat negativt.

Féréandringar i likemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba forandringar inom teknologi och
det sker regelbundet tekniska landvinningar och forbattring av industriell know-
how. Darfér kommer framtida framgénag till stor del bero pa Bolagets férmaga
att anpassa sig till sddana externa faktorer, att diversifiera produktportféljen och
att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som maéter kraven
fran den standigt foranderliga marknaden. Om inte Bolaget kan fa ut ratt pris
for sina produkter kommer detta att ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Prisséttning av lakemedel

| Annexins affarsmodell ingar partnerskap, utlicensiering eller forsaljning av
projektet. Den generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger utom
Bolagets kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt faller finns det en
risk for att detta negativt kan komma att paverka Bolagets framtida intjanings-
majligheter. Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa lander pa
myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan prissattning

komma att regleras av myndigheter i flera lander och prissattningen ligger i
dessa fall utanfor Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning ett lakemedel erhaller,
desto samre blir de framtida intaktsmajligheterna for Annexin. Det finns saledes
en risk for att prissattningen av lakemedel kan komma att bli lagre &n vad
styrelsen i Bolaget beraknar, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Krav och tvister

Som en foljd av den normala verksamheten kan Annexin bli inblandat i tvister
och rattsprocesser. Tvister och rattsprocesser kan vara tidskravande, stéra den
|6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medféra betydande kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Skatt

Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av géllande skattelag-
stiftning, skatteavtal och bestammelser i de aktuella landerna samt berérda myn-
digheters krav. Om de skulle visa sig att Bolagets tolkning av dessa skatteregler
eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller deras administrativa praxis,
inte ar helt korrekt eller att sddana regler, tolkningar och praxis andras, eventu-
ellt med retroaktiv verkan, skulle det kunna foérandra Bolagets nuvarande och
tidigare skattesituation, vilket riskerar att inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning.

\[e) 3 ANSTALLDA

Antal 2022 Varav man 2021 Varav man

Sverige 5 2 5 2

Totalt 5 2 5 2
o) 'S8 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

TSEK 2022 2021

Kursforluster pa fordringar/skulder

av rorelsekaraktar -580 -725
\[e) -3 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE

RESULTATPOSTER
TSEK 2022 2021
Rantekostnader -2 -1859
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(o) IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

VERKSAMHET

TSEK 2022 2021
Immateriella tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid drets borjan 1507 1507
Arets anskaffning - =
Omklassificering - =
Vid arets slut 1507 1507
Ackumulerade avskrivningar
Vid drets borjan -930 -827
Arets avskrivning -103 -103
Omklassificering - -
Vid arets slut -1033 -930
Redovisat varde vid arets slut 474 577
(\[o3f7/| MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK 2022 2021
Materiella tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 1794 1794
Arets anskaffning - -
Omklassificering - -
Vid arets slut 1794 1794
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -448 -359
Arets avskrivning -90 -89
Omklassificering - -
Vid arets slut -538 -448
Redovisat varde vid arets slut 1256 1346
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\[expt:38  AKTIER | DOTTERBOLAG
B Bokfort varde Bokfort varde
Namn Org. nr Sate Antal aktier Agarandel 2022-12-31 2021-12-31
Annexin Incentive AB 559153-7765 Stockholm 50 000 100% 50 000 SEK 50 000 SEK

\[e) -] FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2022 2021
Forutbetalda materialkostnader - -
Forutbetalda hyreskostnader 232 98
Ovriga foérutbetalda kostnader och

upplupna intakter 442 125
Summa 674 223

\[e) &[iN STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget har inga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser.

\[o) " ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Under 2022 uppgick ersattningar och andra férmaner till ledande
befattningshavare till 8 126 TSEK (8 119), varav sociala kostnader
inkl. pensionskostnader uppgick till 2 401 TSEK (2 304). Vid utgangen
av 2022 utgjordes ledande befattningshavare utéver verkstallande
direktor Anders Haegerstrand av tre personer. Personerna ar Chief
Scientific and Medical Officer Anna Frostegard, Chief Operating
Officer Susan Suchdev och Chief Financial Officer Henrik Palm. Totala
ersattningen till ledande befattningshavare utbetalas antingen som I6n
eller utfakturerat.

(\[e} P2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med ndrstaende har skett under aret.
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Underskrifter

ORGANISATION FORVALTNINGSBERATTELSE RAKNINGAR OCH NOTER

Stockholm den 19 april 2023

Anders Haegerstrand

Verkstéllande direktér
Uli Hacksell Johan Frostegard Carl-Fredrik Lindner
Ordférande Ledamot Ledamot
Gisela Sitbon Anthon Jahreskog Maérten Osterlund
Ledamot Ledamot Ledamot
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Var revisionsberattelse har lamnats den 19 april 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

VERKSAMHET

ORGANISATION FORVALTNINGSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org. nr 556960-9539

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Annexin
Pharmaceuticals AB (publ) for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Annexin Pharmaceuticals AB
(publ)s finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resulta-
trékningen och balansrakningen fér Annexin Pharmaceuticals
AB (publ).

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till Annexin Pharmaceuticals AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen i férvaltnings-
beréattelsen och styrelsens beskrivning av kapitalbehov under
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rubriken “Finansiering”. Dar framgar det att bolagets befint-
liga likvida medel utifran nuvarande beslutade plan och prio-
riteringar beddms racka for att finansierina verksamheten till
utgangen av andra kvartalet 2023.

Vidare anges att styrelsen for narvarande utvarderar olika
alternativ for ytterligare finansiering for att pa sa satt fullt
ut finansiera de studier som beslutas att genomféras. Skulle
avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger en risk rérande
bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det
foreligger en vasentlig osakerhetsfaktor rérande bolagets
finansiering av verksamheten framat. Vart uttalande ar inte
modifierat i detta avseende.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information &an arsre-
dovisningen och aterfinns pa sidorna 1-17 samt 33-34. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oféren-
lig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i évrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
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innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvi-
sande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedoémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren fér beddmningen av bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bola-
get, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [dmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning fér Annexin Pharmaceuticals AB (publ) for ar 2022 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet

Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Annexin

Pharmaceuticals AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och

har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga

och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situa-
tion, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstammelse med lag och fér
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-

vis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

® pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

RAKNINGAR OCH NOTER OVRIGT

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummel-
ser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 19 april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

e 17 maj 2023 Q1 rapport 2023
* 25 maj 2023 Arsstamma 2023
e 24 augusti 2023 Q2 rapport 2023
* 9 november 2023 Q3 rapport 2023
’6# * 8 februari 2024 Q4 rapport 2023

Rapporterna kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande och kommer att
% finnas tillgangliga pa bolagets hemsida,
1 www.annexinpharma.com samma dag som
offentliggérande.
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Ordlista

Biologiskt lakemedel — Ldkemedel som
framstalls med biotekniska metoder, t. ex.
rekombinanta proteiner.

E. coli — Escherichia coli ar en vanlig tarmbak-
terie hos manniskor och djur, varav de flesta
ar harmltsa, men nagra fa varianter kan
orsaka diarrésjukdomar. Vid lakemedelsut-
veckling fors DNA som kodar for ett speciellt
protein (som Annexin A5) in i exempelvis en
E. coli-cell. Cellen anvander hela sitt maskineri
och producerar det eftersdkta proteinet (och
kallas da rekombinant protein) som sedan
renas fram och kan anvandas som lakemedel.

Retinal venocklusion (Retinal Vein
Occlusion, RVO) — RVO ar en kérlsjukdom i
6gat dar blodflédet i en ven blockeras vilket
leder till att blodet stoppas och nathinnan
drabbas av bl.a. svullnad och blédningar.
Detta kan leda till akut eller progressivt till-
tagande blindhet och kan drabba vem som
helst, vanligtvis personer éver 50 ar, utan
pavisbar orsak.

Fas (I, Il och Ill) — De olika stadierna for
studier av ett lakemedels effekt i manniska.
Se aven "klinisk studie”. Fas | undersoker
sakerhet i friska manniskor, fas Il undersdker
effekt i patienter med aktuell sjukdom och
fas Ill &r en storre studie som verifierar tidi-
gare uppnadda resultat. | utvecklingen av nya
ldkemedel dar olika doser provas och séker-
heten utvarderas hos patienter med aktuell
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sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Il i
lla och llb. I fas lla som ar dppen, testas olika
doser av lakemedlet utan jamforelse med pla-
cebo och med fokus pa ldkemedlets omsatt-
ning i kroppen och sakerhet. | fas Ilb adderas
sedan studier av effekten av vald dos(er) mot
placebo, vilken sdledes ar “blindad”. Ibland
kan preliminara studier av potentiell terapeu-
tisk fordel utforas i fas | som ett sekundart
mal (fas Ib). Sddana studier utfors i allman-
het i senare faser, men kan vara lampliga nar
lakemedelsaktivitet ar latt matbar med en
kort varaktighet av lakemedelsexponering pa
patienter i detta tidiga skede.

First-in-Class — Produkt med nya och unika
verkningsmekanismer och med god effekt
som ar den forsta i sitt slag pa marknaden.

Fosfatidylserin — Fosfatidylserin (forkortat
PS) ar en fosfolipid och &r en komponent i
cellmembranet. Den spelar en viktig roll i
cellcykelsignalering. Annexin A5 kanner igen
PS och binder till det.

GMP - Good Manufacturing Practice (god
tillverkningssed) &r regler framtagna av myn-
digheter och lakemedelsindustrin som beskri-
ver hur lakemedelsindustrin ska tillverka med-
iciner sa att patienten alltid kan vara saker pa
att de far ratt produkt och med hog kvalitet.
Reglerna styr tillverkning, inklusive packning,
av lakemedel, livsmedel och halsokost.
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Immun checkpoint — Ett amne som regle-
rar hur immunceller reagerar pa frammande
amnen och celler, exempelvis cancerceller.

In vitro (studie) — Vetenskapliga forsok i
provror eller andra modell-system utan att
djur ar direkt inblandade.

In vivo (studie) — Vetenskapliga forsok pa
djur och ibland kan &ven kliniska studier
avses.

Kortikosteroider — Kortikosteroider ar ett
slags hormon med en ldng rad immunolo-
giska och inflammationshammande effekter,
vilket gor att kortikosteroider har fatt

en mycket omfattande anvandning som
ldkemedel.

Lakemedelskandidat — En viss bestamd
substans som utses under preklinisk fas.
Lakemedelskandidaten &r den substans som
sedan prévas i manniska i kliniska studier som
annu inte har erhallit marknadsgodkdnnande.

Mastercellbank (MCB) — En cellbank ar ett

lager av celler med specifika genomet som ar
framtagna for anvandning vid tillverkning av
ett specifikt lakemedel.

Malmolekyl — Det dmne (till exempel ett
protein eller fett) som ett lakemedel forvantas
interagera med for att ge en 6nskad medi-
cinsk effekt.
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Perifer artarsjukdom (Peripheral Arterial
Occlusive Disease, PAOD) - Perifer artar-
sjukdom é&r vanligt férekommande hos aldre
personer och innebér att patienten har for-
trdngda blodkarl (framst underbenen).

Proof-of-Concept-studie — En studie, oftast
i patienter, som visar att ett lakemedel har

en forvantad effekt i relation till den biolo-
giska mekanism som man senare forvantar
sig skall ge en signifikant klinisk effekt i stérre
fas 2-studier. Den gors ofta i ett farre antal
patienter an en full fas 2-studie.

Sicklecellanemi (Sickle Cell Disease, SCD)
— Sicklecellanemi &r en arftlig sjukdom som
paverkar de réda blodkropparnas form och
stabilitet. De réda blodkropparnas form

och sénderfall leder till skador i blodkarlens
vaggar som i sin tur resulterar i forsamrad
blodforsorjning och organskador. Patienterna
med sicklecellanemi rakar regelbundet ut for
smartsamma sicklecellkriser som uppstar nar
sickleceller blockerar blodkarl i olika delar av
kroppen.

Toxikologistudier — Sakerhetsstudier som
genomfoérs exempelvis pa celler eller djur i
syfte att testa substansens sakerhet innan
klinisk fas 1-studie.
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