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Gruvskiss Blotberget

Bilden pé& framsidan &r en skiss p&
de omfattande ortsystem med schakt
och ramper som redan existerar i Blot-
bergsgruvan séder om Ludvika — som
Nordic Iron Ore erhdllit bearbetnings-
koncession for. Bolaget planerar att
&terstarta gruvdriften p& 280-meters-

nivan som ny huvudnivd.




re ar ett vutveclhsbolag i sodra

rna med BU\'S:mbiti“en att ateruppta gruvdriften
ﬁ"gi udvika Gruvor bestaende av de tidigare verksamma
gruvorna Blotberget och Haksberg samt det mellanliggande
Vasmanfaltet vars potential bedoms som betydande. Nordic
Iron Ores etablering och expansionsplan motiveras av en
stark efterfragan pa stal med gynnsamma jarnmalmspriser,
betydande mineraltillgangar, en robust logistiklésning med
tillgang till befintlig jarnvag direkt till djuphamn samt de
skalférdelar som féljer av att bolaget som forsta aktor
ndagonsin kan integrera de stora jarnmalmsférekomsterna i
Ludvikaomradet.

For mer information: www.nordicironore.se




Nordic Iron Ore i korthet

BOLAGET | KORTHET

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en av de stérre svenska producenterna
av hdgkvalitativa j@rnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores affarsidé ar att i egen regi eller tillsammans
med andra dga j@rnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som med god léngsik-
tig 18nsamhet kan leverera hégkvalitativa produkter till stalverk
i Europa och &vriga delar av varlden.

Mal
Nordic Iron Ores operativa mal &r att bolaget fére utgéngen
av ér 2015 ska:

e d&teruppta gruvdrift i Ludvika Gruvor, med en férvédntad érs-
produktion om cirka 4,4 miljoner ton férdiga produkter vid

full drift

¢ vasentligt utdka mineraltillgéngarna, framst genom fortsatt
prospektering inom Vasmanfaltet

¢ ansoka om och erhdlla erforderliga tillstand fér att dteruppta
gruvdriften

* genomféra erforderliga I6nsamhetsstudier och noggranna
produktionsplaner infér produktionsstart

Nordic Iron Ore har som finansiellt mal att tvé &r efter fullska-
lig produktionsstart uppnd ett uthélligt positivt resultat efter
finansiella kostnader och en I6nsamhetsniv& minst i linje med
branschgenomsnittet.

Strategi

Nordic Iron Ore har som ambition att bli en av de strre
svenska producenterna av jarnmalmssprodukter. Bolaget ska
initialt utveckla jarnmalmsférekomsterna i Ludvika Gruvor och
pé sikt utvérdera andra jarnmalmsférekomster i egen regi eller i
samarbete med ndgon annan aktér. Strategin ar att:

o prospektera, identifiera och utveckla kvalitativa jGrnmalms-
forekomster

e skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift, anrikning och
logistik
e vara en attraktiv afférspartner som med hég leveransséaker-

het producerar hégkvalitativa jérnmalmsprodukter for det
utvalda kundsegmentet

Tillgéngsportfélj
Nordic Iron Ore har sedan starten &r 2008 fsrvérvat ett antal
undersdkningstillstdnd och etablerat en portfslj bestdende av
sammanlagt 19 undersdkningstillstdnd fér j@rnmalmsférekom-
ster i Bergslagen.

Bolagets hdgst prioriterade projekt omfattar férekomsterna i
Blstberget, Vasmanfaltet och Haksberg i nérheten av Ludvika.
Férekomsterna ligger i ett ca 15 km léngt strék med jarnfére-
komster som stréicker sig fran Blotberget i séder, under sjn Vas-
man fill Haksbergsfaltet norr om Véasman. Fér forsta gangen
négonsin i historien kontrolleras samiliga jarnférekomster i
detta strék av ett bolag.

Ludvika Gruvor

Mineraltillgangar

Kénda Indikerade Antagna
Projekt Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe
Blétberget - 298 44,5 10,2 429
Héksberg - 25,4 36,4 11,6 36,0
Véasman - - 7 385 859 38,4
Totalt 62,2 107,7
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Projekt

Ansdkan om miljgtillsténd avseende éterstarten av gruvorna
i Blétberget och Héksberg slutférdes och lamnades in il
Nacka Tingsrétt i bérjan av juli.

Bolaget pdbériade i augusti en borrkampanj som fortgick
under hésten 2012. Mélet med denna borrkampanj var att
dka den geologiska kunskapen om férekomsterna i Blétber-
get och Vasmanféltet samt att uppskatta mineraltillgéngarna
i dessa enligt den internationella JORC-standarden.

Regeringens infrastrukturproposition presenterades i bérjan
av oktober. Den innehdll bland annat en finansiering av en
uppgradering av jarnvagen till Oxelésund fér vilken staten

satsar cirka 900 MSEK fram till och med 2021.

Organisation

Under dret forstdrkte Nordic Iron Ore sin organisation med
tvé anstéllningar. Bolaget arbetade under aret darutdver
med ett flertal externa konsultbolag avseende bland annat
borrningsarbeten och geologiska undersdkningar.

Vid bolagsstémman den 29 juni valdes Géran Ekdahl, Tomas
Olofsson och Johnas Jansson till nya ordinarie styrelseleda-
moter. Genom omval utsdgs UIf Adelsohn till ordinarie leda-
mot tillika styrelseordférande samt Anders Bengtsson, Jonas
Bengtsson, Christer Llindqvist, Per Storm och Lars-Gdran
Ohlsson till ordinarie styrelseledaméter.

Finansiering

¢ Planering och férberedelser infér en nyemission och notering

av Nordic Iron Ores aktie p& NASDAQ OMX First North
avbréts i februari dé efterfragan inte var tillrackligt stor for
att sakerstdlla en effektiv handel p& barsen.

Bolaget slutférde under det andra kvartalet en finansiering
i form av ett erbjudande riktat till en begrénsad krets inves-
terare om ett kortfristigt l&n med tvingande konvertering.
Lanet, som uppgick fill 60 MSEK, konverterades till aktier
den 30 oktober 2012.

Vasentliga héndelser efter rikenskapsarets utgang

¢ En ny uppskattning av bolagets mineraltillg&ngar, efter utvar-

dering av hdstens borrprogram, offentliggjordes i januari
2013. Den resulterade i att indikerade och antagna mineral-
tillgangar i Blétberget nu uppgér till 29,8 Mton med 44,5%
jarn respektive 10,2 Mton med 42,9% jarn. Detta motsvarar
en dkning av de totala mineraltillg&ngarna med cirka 66
procent jamfért med tidigare uppskattning. | sédra Vasman-
faltet, inklusive Finnaset, uppgdr de indikerade och antagna
mineraltillgéngarna efter borrkampanjen 2012 till 7,0 Mton
med 38,5% jarn respektive 85,9 Mton med 38,4% jarn.

| januari slét bolaget en avsiktsférklaring med Oxeldsunds
Hamn AB fér jGrnmalmsleveranser p& upp till 5 miljoner ton
per ar.

| februari kungjordes bolagets ansékan om miljétillsténd av
Mark- och Miljgdomstolen.

| april tecknade bolaget en avsiktsférklaring med Coal and
Ore Trading Limited som avser marknadsféring och leveran-
ser av jarnmalmsprodukter p& upp till 600 000 ton per &r.
Den tecknade avsiktsforklaringen medfér att bolaget plane-
rar aft tidigareldgga produktionsstarten i Blétbergsgruvan fill
andra halvéret 2014.




Ett industriellt projekt med
lag utvecklingsrisk véxer fram

Forutsatiningarna att dterstarta Ludvika Gruvor ér mycket goda. Det senaste &ret har vi nétt
en rad vikliga milstolpar som bekraftar vér laga utvecklingsrisk men ocksé skiljer oss fréin

likartade svenska projekt.

Ett lyckat jarnmalmsprojekt definieras av stora mineraltillgéngar
som kan Sverforas till mineralreserver, lattanrikad malm, léga
produktionskostnader och inte minst tillgang fill jérnvag fram
till djuphamn. Dérutdver krévs en kompetent projektorganisa-
tion som vaxer med projektet. Dessutom &r ortens engagemang
mycket viktigt. Vi har gladjande nog allt detta och har kom-
mit l&ngt pé& kort tid. Dock har vi under det senaste dret seft
svenska gruvprojekt fallera tids-, kostnads- och produktionsmas-
sigt. Dessa handelser understryker pd ett tydligt vis hur viktigt
det ér for ett framgéngsrikt projekt att tidigt skapa en egen
projektorganisation utrustad med den ratt kompetensen och led-
ningssystem. P& denna véasentliga punkt skiljer sig vart projekt.

UPPNADDA MILSTOLPAR TROTS EXTERNA
UTMANINGAR

Under verksamhetsdret 2012 nadde vi flera viktiga milstolpar
som fog projektet framdt. Samtidigt tampades vi med externa
utmaningar. Jarnmalmspriset var volatilt under aret samtidigt
som den finansiella marknaden préglades av osckerhet.  Var
planerade bérsnotering i februari fick skrinlaggas dé intresset
inte var tillrackligt stort for att garantera en bra handel i aktien.
Trots detta lyckades vi emellertid sakra finansiering under som-
maren, vilket m&jliggjorde ett fortsatt hdgt tempo i var projekt-
plan. Det generella konjunkturlget férbattrades successivt
under aret och jarnmalmspriset &terhdmtade sig, som vantat,
valdigt snabbt. Priset ér i skrivande stund &ter p& héga nivaer
- framst padrivet av Kina vars stélbehov kommer att vara fort-
saft stort under manga &r framdver. Priset férvantas dock att
fortsatta svéinga kraftigt runt en hég nivé under dverskédlig tid.

VARA MINERALTILLGANGAR HAR OKAT MARKANT

Det var ocks& under sommaren som vi satte “spaden i marken”
pé allvar. Under ndgra ménader genomférdes ett omfattande
karnborrningsprogram i Blétberget och Vasmanfaltet. Karnborr-
ningen, som gjordes b&de frén land och fran en prém pé sjon
Vasman, omfattade nérmare 15 000 meter. Upptagna borrkér-
nor karterades successivt och mineraliserade sektioner togs ut,
provbereddes och sdndes fér analys. Redan i januari i &r kunde
vi publicera en ny uppskattning av mineraltillgéngarna vilken
var dver vara férvantningar. Denna visade att vi néstan trefaldi-
gat véra indikerade och antagna mineraltillgéngar till samman-
lagt 170 miljoner ton med goda jarnhalter. Och dé& var detta
resultatet av enbart férsta delen av den karnborrningskampani
vi avser att genomféra. Mycket tyder p& att det finns betydligt
storre mineraltiligéngar i vart omréde och ju mer vi borrar desto
storre tonnage kommer vi troligen att kunna klassificera enligt
gdngse normer.

INTERNATIONELLT KONKURRENSKRAFTIG
PRODUKTIONSKOSTNAD

Provborrningarna har ocksé& varit en viktig del av den pagéende
[8nsamhetsstudien (“feasibility”-studien) i vilken vi har utvarde-
rat olika alternativ fér att optimera projektet. Med véra goda
grundférutséttningar ser Iénsamhetskalkylen onekligen bra ut.

KOMPETENT PROJEKTORGANISATION A OCH O
Mot bakgrund av vad som hént i andra gruvprojekt pé senare
tid r det an viktigare fér oss att tydligéra vér strategi for att
genomfdra vért anlaggningsprojekt pa ett effektivt satt. Det ar
i detta sammanhang centralt att vi successivt utvecklar vér pro-
jektorganisation inom bolaget med de ratta styrsystemen pé
plats innan projekten startar pa allvar. Just nu pégér arbetet
med att identifiera ytterligare nyckelpersoner fér denna organi-
sation. Det @r min avsikt att vi skall sta rustade med den bésta
projektledningen som stér att finna, innan vi avslutat upphand-
lingarna och startar genomférandet av de stora anléggnings-
projekten inom Ludvika Gruvor.

ANNU STARKARE LOGISTIKLOSNING

Logistiken &r en av véra framsta komparativa férdelar. | janu-
ari 2013 slat vi en avsiktsforklaring med Oxeldsunds Hamn om
framtida leveranser pé upp till fem miljoner ton per ér, vilket ar
den férvéntade volymen vid full produktionstakt mot slutet av
2018. Oxelésunds Hamn har redan idag anldggningar med
tillréicklig kapacitet for att de férsta aren méjliggéra lagring
och utlastning av jarnmalm. Regeringen féreslog i sin infrastruk-
turproposition i oktober att ca 900 miljoner kronor avsétts for
kapacitethdjande étgarder for jarnvégen mellan Ludvika och
Oxeldsund, vilket starker vart projekt ytterligare.

KOMMERSIELLA FRAMGANGAR

Vér projektplan star fast med beréknad fullskalig produktions-
start i egen regi i slutet av 2015 och en mélsatining att 2018
uppné en produktionstakt om 4,4 miljoner ton per ér. Glad-
jande nog skrev vi nyligen pé& vér forsta avsiktsforklaring avse-
ende malmleveranser till Coal and Ore Trading Limited p& upp
till 600 000 ton per &r. Mot bakgrund av detta planerar vi nu
for en produktionsstart i Blétbergsgruvan redan under andra
halvéret 2014. Den initiala investeringskostnaden fér att komma
i produktion berdknas till cirka 165 miljoner kronor och inled-
ningsvis planeras all produktion att ldggas ut pa entreprenad.
Detta visar att vi har ett skalbart projekt som kommer att gene-
rera ett kapitalinfléde l&ngt innan vart anrikningsverk stér pro-
duktionsfardigt.

NORDIC IRON ORE ARSREDOVISNING 2012




SPANNANDE 2013

Ar 2013 ser fortsatt héndelserikt ut och utmaningar saknas infe.
Systemupphandlingarna fér gruva och anrikningsverk samt
utfraktslogistiken startar i slutet av éret och vi kommer att prio-
ritera standardl&sningar i den utstréickning det &r méjligt fér att
minimera riskerna. Dessférinnan hoppas vi fé& vart viktiga mil-
jtillstand pé& plats. Vidare behdver vi finansiera upp projektet
ytterligare infér produktionsstarten i Blétbergsgruvan. Bolaget
ar alltjamt forberett fér en marknadsnotering men styrelsen har,
p& grund av det osdkra ldget pd finansmarknaden, inte fattat
beslut om tidpunkt for notering av bolagets aktie. Ett tankbart
scenario &r att noteringen sker i samband med den férsta stora
anléggningsfinansieringen som bér ske i slutet av 2013 eller
i bérjan av 2014. Finansieringsarbetet har redan pébérjats.
Vissa investerare har fortfarande véra branschkollegors svérig-
heter i farskt minne medan andra investerare ser det vi ser —
Ludvika Gruvor &r ett industriellt projekt mitt i Sverige med laga
genomfdranderisker och stora mineraltillgéngar.

//',

Christer Lindqvist
VD Nordic Iron Ore
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Marknad och produkter

DEN GLOBALA HANDELN MED JARNMALM

Varldsproduktionen av jarnmalm har 6kat med néra 100 pro-
cent, eller med dver 900 miljoner ton sedan &r 2001. Detta trots
stélindustrins kraftiga tillbakagéng under finanskrisen ér 2008
nér bland annat byggnads-, fordons- och verkstadsindustrin
drabbades av den globala ekonomiska recessionen.

Tillvéxtekonomier med stora investeringar i projekt inom
infrastruktur, sésom Kina och Indien, driver marknadsutveck-
lingen. Som grupp svarade utvecklingslanderna fér néstan 66
procent av den totala importen av jGrnmalm under &r 2012.
Kina @r med marginal varldens stérsta importdr av jarnmalm
med 744 miljoner ton per ar (en dkning med 8,5 procent per
ar). | Europa ér Tyskland, Frankrike, ltalien och Storbritannien
de storsta jarnmalmsimportérerna.

De tre storsta bolagen verksamma inom jarnmalmsindustrin,
brasilianska Vale samt Rio Tinto och BHP Billiton, kontrollerade
tillsammans cirka 35 procent av vérldsproduktionen och 65
procent av den sjéburna handeln av jarnmalm ar 2012. | Nor-
den &terfinns ett fatal aktdrer dar svenska LKAB, med tre gru-
vor i drift i Kirunavaara, Malmberget och Gruvberget, under
2012 var det enda jagrnmalmsproducerande gruvbolaget med
en &rsproduktion kring 26 miljoner ton. LKAB &r en betydande
producent i Europa men svarar bara fér knappt 3 procent av
varldsproduktionen. Utéver LKAB finns minst fem andra nord-
iska jarnmalmsprojekt vilka befinner sig pé& olika utvecklingssta-
dier, déribland Nordic Iron Ore. Trots viss produktionsdkning
i regionen importerar Vésteuropa runt 80 procent av sitt jérn-
malmsbehov. Stélindustrin i Europa &r angeldgen om att diver-
sifiera bland sina leverantérer och férkorta logistikkedjan for att
forbattra forsériningstryggheten.

PRISSATTNING AV JARNPRODUKTER

Priset p& jGrnmalm varierar beroende pd jarnhalt och kvalitet
samt beroende pé var i varlden jGrnmalmen skeppas frén. Spot-
priset som noteras dagligen relaterar till ett standardpris pd slig
med en jdrnhalt p& 62 procent fritt levererat i kinesisk hamn.
Utdver jarnmalm med en jarnhalt p& 62 procent handlas jarn-
malm med jdrnhalter p& 58 procent, 63,5 procent och 65 pro-
cent. Till viss del korrelerar priserna med jarnhalten. Den mest
linjara prissattningen férekommer for slig. Vanligtvis forekom-
mer en prispremie for produkter med en hdgre jarnhalt an 62
procent — en premie som Svertid uppskattas till cirka 5 dollar/
ton per procentenhet dverstigande 62 procents jarnhalt. Nordic
Iron Ore planerar att producera en produkt med éver 67 pro-
cents jgrnhalt.

UTVECKLING UNDER 2012

Ar 2012 var ett turbulent &r fér den globala gruv- och stélindu-
strin. Aret inleddes med fortsatt stigande efterfrégan péa stél vil-
ket medférde att priserna pé jarnmalm var fortsatt mycket héga.
Den eskalerande finanskrisen i Europa under véren spred dock
konjunkturell osdkerhet varlden éver och satte tydliga spér i
s& gott som samtliga metallpriser. De under sommaren vikande
spotpriserna p& jarnmalm orsakades ocksé av sésongsmdssiga
lagerneddragningar i kinesiska stélverk och férstdrktes av ldagre
kapacitetsutnyttjande i bland europeiska stalverk. Priset pa jarn-
malm é&tervénde dock snabbt till héga nivéer under hésten och
ligger fér narvarande pé drygt cirka USD 140 per “dry metric
ton”. Ett pris pd USD 120 per ton anses av experter vara en
langsiktigt uthéllig nivé, d& den motsvarar kostnaden fér en stor
del av kinesiska marginal-producenters produktion. Fram ftill att

produktionen frén dessa ersétts av mer kostnadseffektiv jarn-
malmsimport kommer kostnaderna fér marginalproduktionen att
styra spotmarknadspriset. Sommarens nedgéng i pris har syn-
liggjort viktiga skillnader mellan olika pédg&ende jarnmalmspro-
jekt. Jamfért med ménga av dessa finns det mycket som gynnar
Nordic Iron Ore. Bolagets projekt Ludvika Gruvor har en mycket
konkurrenskraftig framtida brytningskostnad, lag utvecklingsrisk
och tillgang till befintlig jarnvag.

Utsikterna fér stél- och j@rnmalmsmarknaderna globalt sett
forbéttrades ocksa ytterligare under drets sista kvartal eftersom
positiv statistik s&som kinesisk inkdpschefsindex bérjade stiga
och marknaden é&ter s&g att Kinas nya ledare kommer fortsétta
satsa pd reformer som medfér tillvéxt fér landet.

Ur ett europeiskt perspektiv har efterfragan pé& stél haft en
mer langsam &terhdmtning till félid av viss éverkapacitet som
tvingar stélverken att producera med reducerat kapacitetsutnytt-
jande, men det fanns signaler p& att efterfrégan férbattrades
négot under drets sista kvartal. Ett flertal stéltillverkare i Europa
aviserade dé prishdjningar, vilket tyder pé att de ser en négot
forbattrad efterfragan under forsta delen av 2013.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tillvéixt

Utifrén antagandet om en oféréndrad relation mellan efterfra-
gan pé jarnmalm och produktionen av stél spds efterfragan
pé jarnmalm att ha uppgétt till 1 910 miljoner ton &r 2011 och
runt 2 000 miljoner ton &r 2012. Av dessa importeras cirka 1
200 miljoner ton till férbrukarledet. Langsiktigt har inget funda-
mentalt féréindrats inom den globala marknaden fér j@rnmalm.
Tillvaxten i Kina forvantas kréva mer stél, dven om fillvéxt-
takten férvdntas minska négot under kommande é&r samtidigt
som andra utvecklingslénder 6kar sina behov av j@rnmalm.
Tillvéxten i Kina forvéntas dven fortsatiningsvis ligga dver 7
procent per &r drivet av urbanisering och industrialisering av
ekonomin. Detta kommer kréva mer stal och kommer, trots 6kad
inhemsk produktion, vara starkt beroende av import av jarn-
malm av hégre kvalitet. Kina férvéntas konsumera éver 1 200
miljoner ton under 2013 och konsumtionen anses komma att
véxa fram till 2030. S& lange tillgangen av sjdburen jGrnmalm
ar begransad, kommer Kinas l&gvardiga hdgkostnadsgruvor att
halla spotpriset i Asien uppe. Uppskattningsvis véntas en global
genomsnittlig tillvéixt om mer &n 3 procent fram till ar 2030 dé&
r&stalsproduktionen beréknas uppgé till 3 500 miljoner ton, att
j@mféras med dagens produktion om 1 500 miljoner ton.

Drivkrafter

Generellt kan tillvaxten uppskattas genom att granska och ta
hansyn till i vilken utvecklingsfas ldnder och regioner befinner
sig i och hur stélintensiv fasen bedéms vara. Lander i tidigare
utvecklingsfaser, sdsom Indonesien, &r fortfarande kring sin
“trigger point” géllande stélanvéndning, det vill séga, i den
fas dar anvéndningen av stél kraftigt bérjar véxa. Indien, som
anses vara en ndgot mer avancerad ekonomi, genomgdr, precis
som Kina, en fas av stark tillvéxt. Kina har dock nétt den punkt
vid vilken tillvéxten i st&lanvéndning har bérjat avta. Mognare
ekonomier befinner sig pd, eller har passerat, sin topp avse-
ende stalanvandning. Det &r dock ytterst f& indikationer som
tyder p& att stélanvéndningen faktiskt skulle minska och métt-
nadspunkterna mellan enskilda lander kan skilja sig &t markant,
framst beroende pé landers industriella struktur.
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Jarnmalmsprodukter

Nordic Iron Ore planerar att producera slig, Gmnad for tillverkning av pellets eller sinter, med hég jarnhalt.

Slig ar den mest anrikade jGrnmalmsprodukten och har en
kornstorlek om hégst 6 mm. Produkten anvénds som insats-
vara vid sintring och framstéllning av pellets fér anvénd-
ning i masugnsprocessen. Slig utgér cirka 70 procent av
varldsmarknaden fér jarnmalmsprodukter.

Slig kréver ytterligare bearbetning och handlas dérfér nor-
malt till ett lagre pris én styckemalm och pellets.

o &

Styckemalm &r relativt obe-
arbetad och behéver darfér
inte sintras utan kan direkt
anvdndas i masugnsproces-
sen. Normalt har styckemalm
en storlek mellan 6 mm till 30
mm. Styckemalm med hég
jarnhalt och léga halter av
féroreningar, i kombination
med god hallfasthet vid hga
temperaturer anses vara en sd

Sinter tillverkas genom agglomerering av
finkornig sinterslig och négon typ av bind-
ningsmedel. Dérefter krossas sintern till
mindre bitar fér att sedan, precis som pel-
lets, anvéndas i masugnen. Sinter har déar-
med inte samma j@mna och konsekventa
form som pellets. Dessutom héller sinter
normalt en l&gre jGrnhalt &@n pellets.

Sinter framstélls typiskt av slig med 58-65
procents jarnhalt att jamféras med pellets
dér motsvarande generellt ligger pa
62-67 procent.

v

Pellets tillverkas genom agglomerering
av finslig och bindningsmedel. Pellets har
oftast en kornstorlek mellan 9 mm till 16

mm. Tillverkningen kréver behandling i ett

pelletsverk vilket medfér hégre kostnader
for framstéllning.

Pellets héller en hégre och jGmnare kvali-

tet och handlas dérfr normalt till premie
gentemot styckemalm.

A 4
JARNFRAMSTALLNING | MASUGN

kallad premiumprodukt.

Styckemalm kan anvéndas
direkt i masugnen och handlas
dérfor normailt till en premie
gentemot slig.
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Utveckling av ett gruvprojekt

Nordic Iron Ore arbetar med dlla steg i gruvutvecklingspro-
cessen, fran prospektering till produktion. En gruvutvecklings-
process bestar grovt férenklat av fyra huvuddelar: tillstand,
prospektering, utvérdering samt projektering/anlaggning.

TILLSTAND

Tillst&ndsprocessen fér utvinning av malm i Sverige regleras i
huvudsak av Minerallagen och Miljgbalken. De fillstand som
behdvs under utvecklingsprocessen &r normalt underséknings-
tillsténd, bearbetningskoncession och miljctillstand. Darutéver
krévs byggnadstillsténd som utférdas av berdrd kommun.

PROSPEKTERING OCH UNDERSOKNING

For att lokalisera férekomster samt utéka och uppgradera mine-
raltillgéngar sker en kontinuerlig prospektering under hela
utvecklingsprocessen. Detta gors bland annat genom kérnborr-
ning och geofysiska matningar. Nér kunskapen om en minera-
lisering ar tillrackligt stor gérs en berdkning av mineraltillgang-
arna som utgdr grunden fér berdkning av mineralreserverna
och den fortsatta utvarderingen av férekomsten.

UTVARDERING

Utvarderingsstadiet omfattar utredningar i flera steg med
dkande detaljnivd. Dessa syftar till att f& mer ing&ende kunskap
om férutséttningarna fér att driva I6nsam mineralutvinning. Den
forsta inledande studien ligger fill grund fér utformningen av
ansékan om bearbetningskoncession till Bergsstaten. Dérefter
inleds normalt nésta steg, en prelimingr lénsamhetsstudie s&
kallad “Preliminary Economic Assessment” (PEA) eller “Preli-
minary Feasability”-stufie (PFS). Dérefter foljer en “Feasibility”-
studie (FS) som ligger fill grund fér ett investerings- och produk-
tionsbeslut.

PROJEKTERING OCH ANLAGGNING

Efter erhdllande av bearbetningskoncession inleds generellt
arbetet med konstruktionsplanering samt provbrytning och
malmbehandlingstester i stérre skala. Byggnation och installa-
tion av anléggningar inleds normalt efter det atft miljétillsténd
har erhéllits, investeringsbeslut har fattats och finansieringen
har sakrats. Efter produktionsstart krévs normalt en intrimnings-
period innan gruvan och malmbehandlingsverket nér sin fulla
kapacitet.

MINERALTILLGANGAR

Med termen Mineraltillgéng avses en mineralisering av sédan
kvalitet och méngd att en kommersiell utvinning av metall eller
mineral kan bli méijlig. Mineraltillgangar klassificeras utifrén
geologisk kdnnedomsgrad i:

¢ Antagna mineraltillgéingar (Inferred Mineral Resources)
¢ Indikerade mineraltiligéngar (Indicated Mineral Resources)

¢ Kanda mineraltillgéngar (Measured Mineral Resources)

Har &terges i dversdttning definitionerna av dessa begrepp fast-
stéllda av the Australian Joint Ore Reserves Committee (JORC-
standard).

Antagna mineraltillgéngar

En antagen mineraltiligéng &r den del av en mineraltillgéng for
vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan uppskattas p& grundval av
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geologiska undersdkningar och begrénsad provtagning samt
rimligt bedémda, men ej faststallda, geologiska samband och
haltsamband. Bedémningen grundar sig p& begrdnsad infor-
mation och provtagning, inhémtad genom lamplig teknik frén
blottningar, provgropar, skarpningar och borrhdl.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgang ar den del av en mineraltillgéng
for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet, formen och fysi-
kaliska egenskaper, kan bedémas med en tillférlitlighet som &r
tillrécklig fér att medge den adekvata tillampning av tekniska
och ekonomiska parametrar som krévs for att berékna mineral-
reserverna, upprdtta en brytningsplan och vérdera fyndighe-
tens ekonomiska barkraft.

Bedémningen baseras p& detalijerad och vederhaftigt
genomférd prospektering och testdata inférskaffad genom
lémpliga tekniker fran blottningar, diken, provgropar, skérp-
ningar och borrhdl som ligger sé tétt att geologisk och haltmas-
sig kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Kénda mineraltillgangar

En kdnd mineraltillgéng &r den del av en mineraltiligéng for
vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysikaliska egenskaper
ar s val kanda att de kan bedémas med en sdkerhet som ar
tillracklig for att medge den adekvata tillampningen av tekniska
och ekonomiska parametrar som krévs fér att berdkna mine-
ralreserverna, upprétta en brytningsplan och vardera fyndig-
hetens ekonomiska bdarkraft. Bedémningen baseras pd& detal-
jerad och vederhéftigt genomférd prospektering och testdata
inférskaffad genom lampliga tekniker fran blottningar, diken,
provgropar, skarpningar och borrhél som ligger tillrackligt tatt
for att bekrafta att bade geologisk och haltméssig kontinuitet
foreligger.

MINERALRESERVER

Mineralreserver indelas utifran kéinnedomsgrad i:
¢ Sannolika mineralreserver (Probable Mineral Reserves)

¢ Bevisade mineralreserver (Proven Mineral Reserves)

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv ar den del av en indikerad mine-
raltillgéng, och i vissa fall kand mineraltillgéng, som genom
&tminstone en “pre-feasibility”-studie visast sig vara ekonomiskt
[6nsam att bryta. Denna studie mé&ste innehé&lla adekvat infor-
mation om brytning, anrikning, metallurgi, ekonomiska och
andra relevanta faktorer som, vid tiden fér rapporttillféllet, visar
att en utvinning &r [3nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den del av en kénd mineraltillgang
som genom &tminstone en “pre-feasibility study” visat sig vara
ekonomiskt |dnsam att bryta. Denna studie mdste innehélla
adekvat information om brytning, anrikning, metallurgi, ekono-
miska och andra relevanta faktorer som, vid tiden fér rapport-
tillfallet, visar att en utvinning &r 16nsam.
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Nordic Iron Ores tillgangsportfolj

Nordic Iron Ore AB bildades &r 2008 varvid bolaget tillfér-
des tolv undersdkningstillsténd fran Archelon Mineral AB, IGE
Nordic AB (numera Nickel Mountain Resources AB (publ)) och
Kopparberg Mineral AB. Tillgéngsportfélien har successivt uté-
kats till sammanlagt 19 undersékningstillsténd fér jérnmalmsfs-
rekomster i Bergslagen, en historisk jGrnmalmsregion dér gruv-
brytning skett sedan 1500-talet. Samtliga férekomster férutom
Kélen, Vasmanféltet och delar av Haksbergsfaltet &r sé kallade
"brown-field” projekt och har tidigare brutits i numera nedlagda
gruvor. Bolagets projektportflj omfattar jarnmalmsférekomster
inom undersckningstillsténd och bearbetningskoncessioner med
en sammanlagd area av é 527 hektar.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore indikerade mineraltill-
gdangar om 62,2 miljoner ton (med en jarnhalt mellan 36,4 och
44,5 procent) samt antagna mineraltiligéngar om 107,7 miljo-
ner ton (med en jarnhalt mellan 36,0 och 42,9 procent) enligt
JORC standard.

LUDVIKA GRUVOR

Ludvika Gruvor omfattar férekomsterna i Blotberget, Vasman-
faltet och Haksberg i narheten av Ludvika och innefattar eft
ca 15 km langt strék med jarnférekomster. For forsta gangen
i historien kontrolleras detta strdk av en och samma agare. |
bade Blstberget och Haksbergsfaltet har gruvdrift p&gétt fram

till 1979 d& den dévarande dgaren, SSAB, sténgde gruvorna.
Dessa var vid denna tidpunkt inte utbrutna utan verksamheten
lades ned pé grund av bristande effektivitet och [6nsamhet fill
fslid av léga malmpriser. Vésmanféltet, som utgér den storsta
expansionspotentialen i omrddet, strécker sig mot séder fill i
narheten av Blétbergets mineraliseringar och évergér mot norr
direkt i Haksbergsfaltet.

Nordic Iron Ore har som mél att éteruppta gruvdriften vid
Ludvika Gruvor. Dessa vantas vara i full drift 2018 och berdk-
nas d& ha en drsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton med en
jarnhalt om 67 procent. Givet denna brytningstakt och att de
indikerade och antagna mineraltillgéngarna i Blétberget och
Héksberg kan uppgraderas fill mineralreserver berdknas de
bada gruvorna ha en potentiell livslangd om &tminstone 15 ér.
| tilldgg avser bolaget att kontinuerligt prospektera, utvérdera
och vidmakthélla évriga tillsténd for eventuell framtida utveck-
ling och brytning.

ATGARDER INFOR PLANERAD ATERSTART

AV LUDVIKA GRUVOR

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd plan dér flera
steg behover slutforas innan eventuell gruvdrift kan bli aktuell.
Sjalva byggstarten fér projektet kommer att pabdrias ome-
delbart efter slutférandet av en s& kallad “feasibility”-studie,

Lista pa undersékningstillstand och bearbetningskoncessioner i Bolaget per den 31 december 2012

Gdllande undersokningstillstand

Tillstands-ID Namn Giltighetstid Areal (ha)
20004 Blotberget nr 1 2007-05-29 - 2013-05-29 303,00
20005 Bldtberget nr 2 2007-06-07 - 2013-06-07 500,00
20020 Blétberget nr 3 2010-06-16 — 2013-06-16 217,00
20008 Buréingsberg nr 1 2007-07-19 - 2013-07-19 128,06
20012 Framundsberget nr 1 2008-09-25 - 2013-09-25 156,03
20014 Haksberg nr 100 2007-05-30 - 2013-05-30 528,18
20015 Haksberg nr 200 2007-05-30 — 2013-05-30 636,98
20016 Héksberg nr 300 2007-06-01 — 2013-06-01 272,01
20022 Haksberg nr 400 2011-01-17 - 2014-01-17 81,36
20010 Kolen nr 3 2005-04-25 - 2013-04-25 113,63
20013 Kalen nr 5 2009-02-11 - 2013-02-11 2636,37
20009 Laxsjoféltet nr 1 2007-07-20 - 2013-07-20 965,56
20007 Rundberget nr 3 2007-07-06 - 2013-07-06 59,28
20023 Skeppmora nr 1 2012-04-26 - 2015-04-26 37,30
20017 Strassa nr 1 2008-07-14 - 2013-07-14 124,29
20018 Strassa nr 2 2008-09-02 - 2013-09-02 65,36
20019 Strassa nr 3 2008-09-02 - 2013-09-02 97,80
20021 Vasman nr 1 2010-08-02 - 2013-08-02 483,46
Gillande bearbetningskoncessioner

Namn Mineral Giltighetstid Areal (ha)
Blétbergsgruvan K nr 1 jarn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4287
Haksbergsgruvan K nr 1* jarn, koppar, guld, molybden 2011-12-15 - 2036-12-15 136,2986
* Bergsstatens beslut har @nnu inte vunnit laga kraft.
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utfardandet av miljstillsténdet och att den nddvandiga finan-
sieringen, helt eller delvis, &r pé& plats - samtliga dessa forutsatt-
ningar berdknas vara klara innan utgéngen av 2013. Fér aft
paskynda den Svergripande utvecklingen av projektet kommer
ett antal aktiviteter att genomféras parallellt.

Bearbetningskoncession

Under &r 2010 och 2011 ansdkte Nordic Iron Ore om bear-
betningskoncessioner for forekomsterna i Bldtberget respektive
Haksbergsfaltet. Den 31 augusti 2011 erhélls bearbetningskon-
cessionen for Blétberget och den 15 december 2011 bevilja-
des en bearbetningskoncessionen fér H&ksberg. Koncessionen
avseende Haksberg har dock annu inte vunnit laga kraft. Under
hésten 2013 avser bolaget [amna in en ansékan om bearbet-
ningskoncession fér Vasmanfaltet.

Miljstillstand

Nordic Iron Ore lémnade i juli 2012 ansékan om miljstillsténd
till Mark- och miljddomstolen. Ansékan om miljétillsténd omfat-
tar den planerade verksamheten i bade Bltberget och Haks-
bergsfdltet sévél som i anrikningsverket och avser en drspro-
duktion om 6,0 miljoner ton rédmalm som motsvara minst 2,5
miljoner ton torr jGrnmalmsprodukt. Behandlingstiden i Mark-
och miljddomstolen bedéms, i normala fall, uppgé till mellan
12-15 ménader. | februari 2013 kungjordes ansékan av Mark-
och Miljsdomstolen. Under 2014 planerar bolaget att Idmna in
en milidansékan fér Vasmanfaltet.

Feasibility study

Bolaget har under 2013 pébérjat arbetet med en I6nsamhetsstu-
die, en s& kallad feasibility study. Arbetet med studien leds av
en styrgrupp med representanter frén Nordic Iron Ores ledning
och bedrivs i en projektorganisation bestdende av anstéllda
och konsulter. De under 2012 genomférda kérnborrningarna
och uppskattningarna av mineraltillgéngar enligt JORC-stan-
dard ligger till grund fér studien.

Kérnborrningskampani

Under hésten 2012 genomférde Nordic Iron Ore en kérnborr-
ningskampanj omfattande 14 260 meter. Kampanjen utgjorde
den férsta delen av ett stdrre program som planeras att &ter-
upptas 2013, med malet att ytterligare utdka samt uppgradera
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mineraltillgangarna i Blétberget, Vasmanfaltet och Haksberg.

De nu gjorda uppskattningarna visar att indikerade och
antagna mineraltillgangar i Blotberget totalt ékar med 15,9
Mton med 46,1% jarn, vilket Gr en 8kning av tonnaget med 66
procent jamfért med tidigare rapporterade uppskattningar. |
Vasmanfaltet inklusive Finnaset uppgér de indikerade mineral-
tillgéngarna till 7,0 Mton med 38,5% jarn och de och antagna
mineraltillgangarna till 85,9 Mton med 38,4% jarn. Samtliga
mineraltillgangar har uppskattats i enlighet med rikilinjerna i
JORC-koden och har utférts av en av bolaget oberoende kvalifi-
cerade person. Resultatet av uppskattningarna kommer att ligga
till grund for berdkning av mineralreserverna.

Provbrytning

Nordic Iron Ore har ansdkt hos Lansstyrelsen om en begran-
sad provbrytning fér att ta ut malm att skicka fér verifiering av
resultaten frén de anrikningstester som gjorts i laboratorieskala.
Dessa kommer ligga till grund fér det slutgiltiga processupp-
ladgget och dimensioneringen av nédvandig utrustning. Utifrén
detta kommer en berékning av investerings- och driftskostna-
derna i det planerade verket att géras. Avsikten ar att den anri-
kade slutprodukten ska kunna anvéndas som leveransprov till
potentiella képare. Leveransproverna bedéms som nédvéndiga
for att kunna teckna leveransavtal med potentiella kunder avse-
ende den planerade produktionen.

Investeringsbeslut

Efter att eft miljstillsténd erhdllits frén Mark- och miljgdomsto-
len och under férutsatining att den planerade slutgiltiga lén-
samhetsstudien &r positiv samt att finansiering har sékrats avser
Nordic Iron Ore att ta beslut om de anldggningsinvesteringar
som krévs fér att &teruppta produktionen och dérefter p&béria
leverans till kunderna.
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Projekt: Blotberget

Gruvverksamhet i Blotberget har gamla anor daterade fillbaka fill &r 1644 men det var férst &r 1900
som storskalig gruvdrift inleddes. Verksamheten pagick fram fill 1979 dé& gruvan stangdes. Férekomsten

i Blotberget bestar huvudsakligen av fem mineraliserade kroppar med magnetit och hematit. Nordic Iron
Ores ansckan om bearbemingskoncession avseende Blotberget beviljades av Bergsstaten den 30 augusti
2011. Bearbetingskoncessionen, som I6per under 25 &r med majlighet il férléingning, innebar rétt fill
utvinning och tillgodogérande av jé@rn, lantan och lantanider samt apatit.

MALMFALTET

Blotbergsfaltet best&r huvudsakligen av fem mineraliserade
kroppar. Réknat fran vaster till Sster ér dessa:

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

¢ Flygruvan (apatitrik, hematitdominerad mineralisering med
underordnad magnetit)

e Hugget- och Betstamalmen (apatitrika magnetit-hematit-
minerliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

De indikerade mineraltillgéngarna i Blétberget har berdknats till
29,8 miljoner ton med en jérnhalt om 44,5 procent. Dessutom
tillkommer antagna mineraltillgéngar om 10,2 miljoner ton med
en jarnhalt om 42,9 procent. Historiskt, samt i bolagets genom-
férda 16nsamhetsstudier, har man tillémpat en “cut-off” p& 30
procent j@rn vid tonnage- och haltberdkningar. Dagens héga
j@rnmalmspris motiverar att en lagre “cut-off” kan anvandas vil-
ket sannolikt innebér att mineraltillg&ngarna skulle 6ka medan
den genomsnittliga j@rnhalten i dessa skulle minska.

GRUVAN

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan sténgningen
ar 1979 skedde ovanfér 240-metersnivén. En snedbana fér-
binder de olika brytningsnivéerna fran 160 meter ned till 280
meter. Nordic Iron Ore planerar att aterstarta gruvdriften med
280-metersniv&n som ny initial huvudniva. P& denna nivé lag
tidigare gruvans aktiva huvudutfraktsnivé.

I slutet av 1960-talet sanktes ett blindschakt frén 280 till 570
meter, s& att en frdjupning av huvudschaktet med stigort och
strossning frén denna nivd kunde ske. | tilldgg byggdes en ny
krosstation (480-metersnivan), en skipstation (530-metersnivan)
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samt pumpstationer (430- och 530-metersniv&erna) som sattes
i drift i december 1975. Innan sténgningen 1979 pdbériades
aven byggnationen av en ny utfraktsnivé p& 330-metersnivén
samt en snedbana frdn dagen ned till 160-metersnivén. Dessa
anldggningar togs dock aldrig i drift. Bolaget réknar med att,
efter nédvandiga renoveringar och kompletteringar, kunna
nyttja den existerande infrastrukturen under jord vid den plane-
rade &terstarten av driften.

TIDIGARELAGD GRUVSTART

Nordic Iron Ore tecknade i april 2013 en avsiktsférklaring med
Coal and Ore Trading Limited som avser marknadsféring och
leveranser av jérnmalmsprodukter p& upp till 600 000 ton per
ar. Den tecknade avsikisforklaringen medfér att bolaget plane-
rar aft tidigareldgga produktionsstarten i Blétbergsgruvan fill
andra halvéret 2014. Den initiala investeringskostnaden berdk-
nas till cirka 165 MSEK och inledningsvis planeras all produk-
tion att laggas ut pé entreprenad. Denna tidigarelagda pro-
duktionsstart kommer Gven att pd ett betydande sétt bidra till
uppstarten av huvudprojektet Ludvika Gruvor.

Oversikt dver mineraltillgangarna i Blotberget

Mineraltillgangar*

Kénda  Indikerade Antagna  iqassificerad
Projekt Mt % Fe Mt % Fe Mt % Fe enligt
Blotberget 29,8 44,5 10,2 42,9 JORC

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns till-
ganglig pd www.nordicironore.com frén februari 2013.
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Projekt: Vasmanfdltet

Vasmanfaltet utgdr en infressant expansionsmajlighet fér Nordic Iron Ore. Féltet ar en direkt nordlig
fortséittning av j@rmmineraliseringarna i Blotberget och Finnéset och en sydlig fortséttning av mineralise-
ringarna i Haksberg. Huvuddelen av fdltet ar belégen under sjon Vasman vaster om Ludvika. Bolaget kan
saledes logistiskt och infrastrukturellt kapitalisera p& dess geografiska lage och potentiellt kan en framtida
bryming av de tre fdlten ske frén ett gemensamt ortsystem.

HISTORIK

Under sjon Vasman har magnetitmineraliseringarna varit kdnda
sedan slutet av 1800-talet d& den férsta magnetiska kartan
uppréttades &ver sjon. De férsta undersdkningsborrningarna
gjordes under vintern 1916. Dock var det férst &r 1954 som
den dévarande agaren Stéllbergsbolaget, som en del i sin pro-
spekteringsstrategi for Bergslagen, upprdttade den férsta flyg-
magnetiska kartan Sver Véasterbergslagen samt genomférde
detalierade magnetiska matningar frén isen éver sién Vasman.
Tolkningarna av dessa méatningar indikerade att mineralisering-
arna var betydande och att de kunde ha ett djup pé& &tminstone
tusen meter.

Mellan éren 1954 och 1959 genomférde Stdllbergsbola-
get Gven ett undersdkningsprogram vars resultat ledde till att
Stallbergsbolaget beslét att fortsatta undersdkningarna av den
sédra delen av Vasmanfsrekomsten under jord. Ett schakt sénk-
tes ner till 280 meters djup ar 1960. Vid fullskaliga anriknings-
tester av 8 000 ton jarnmalm producerades cirka 4 000 ton slig
med en jarnhalt om 65 procent. Ar 1964 avslutade Stéllbergs-
bolaget dock undersékningarna av Vasmanféltet p& grund av
den férvantade svaga prisutvecklingen pé j@rnmalmsmarkna-
den.

PROJEKTSTATUS

Nordic Iron Ore inledde under 2012 en avgrénsad kérnborr-
ningskampanj som ska ligga fill grund fér den kommande ansé-
kan om bearbetningskoncession fér Vasmanfaltet. Programmet
omfattade inledningsvis cirka 10 000 meter karnborrning och
genomférdes frén flytprdmar pé sjon Vasman. Resultatet frén
borrningarna i Vasmanfaltet, inklusive Finngset, visade pé& indi-
kerade och antagna mineraltiligéngar om 7,0 miljoner ton med
38,5 procent jarn respektive 85,9 miljoner ton med 38,4 pro-
cent jarn. Samtliga mineraltillgdngar uppskattades i enlighet
med riktlinjerna i JORC-koden och har utférts av bolagets obe-
roende kvalificerade person.

Parallellt med borrningskampanien har fortsatta [6nsamhets-
studier utférts avseende bade Vasmanfaltet och Ludvika Gruvor
som helhet under 2012. Syftet ér att studera de &vergripande
tekniska och ekonomiska férutséttningarna fér en integration av
en framtida rémalmsproduktion i Vasmanfaltet med i forsta hand
den ndrbeldgna infrastrukturen i Blétbergsgruvan och anlégg-
ningen i Skeppmora. Dessa studier, tillsammans med resultaten
av de geologiska undersékningarna, kommer att ligga till grund
for den kommande ansdkan om bearbetningskoncession och en
|onsamhetsstudie.
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UTVECKLINGS- OCH INTEGRERINGSPLANER

Bolaget utreder olika méjligheter for utveckling av expansions-
potentialen i Vasmanféltet. Férutsdttningarna &r att de plane-
rade fortsatta prospekteringsinsatserna utfaller positivt samt
att nédvéndiga tillsténd erhélls fér en exploatering av faltet.
Grundscenariot omfattar en start av gruvdriften i Blétberget i
slutet av 2014, dér brytning och enklare anrikning laggs ut p&
entreprenad, samt en start av huvudprojektet i egen regi, med
brytning och anrikning i nyanlagt anrikningsverk, i slutet 2015.
Detta omfattar inledande produktion frén Blstbergsgruvan med
start i slutet av 2015 f3ljt av ortdrivning under sjn Vasman frén
norra delen av Blétberget till sédra delen av Héksbergsfaltet.
Orten planeras att drivas s& att den fdljer mineraliseringarna
varvid brytning och utveckling av mineraliseringarna i Vasman-
faltet kan ske i anslutning till denna och dérmed addera pro-
duktionsvolymer under ar 2016. Detta alternativ, som &r négot
reviderat jémfért med bolagets tidigare utvecklingsplan, kom-
mer att leda till substantiella kostnadsbesparingar samt lagre
miljdp&verkan vid Haksberg eftersom ingen tagterminal ovan
jord blir nédvandig.

Oversikt 6ver minerdltillgangarna i Vésman Syd

Mineraltillgangar*

Kénda  Indikerade Antagna  lqssificerad
Projekt Mt % Fe Mt %Fe Mt % Fe enligt
Vasman 7 38,5 859 38,4 JORC

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns till-
gdnglig p& www.nordicironore.com frén februari 2013.
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Projekt: Haksberg

| omré&det kring centralschaktet i Héksberg har gruvbryming skett sedan bérjan av 1700+alet fram fill &r
1979. Malmerna som fidigare brutits i anslutning fill centralschaktet och i Iviken, Ickorbotten och Kallbot-
ten ligger alla inom eft l&ngstrackt gruvialt med b&de magnetit och hematit. Nordic Iron Ores ansékan om
bearbemingskoncession avseende Haksbergsfaltet beviliades av Bergsstaten den 15 december 2011.
Bearbetingskoncessionen kommer, nar den vunnit laga kraft, att innebéra rétt il utvinning och tillgodogé-
rande av jarn, koppar, guld och molybden under 25 &r, med majlighet till férlangning.

MALMFALTET

Mineraliseringarna i Héksbergféltet upptrader i fyra léng-
strackta parallella zoner fran Iviken vid sjgn Vasman i séder till
Kéllbotten i norr. Jarnoxidmineralen utgérs till ca 80 procent av
magpnetit och till 20 procent av hematit. Berggrunden bestér av
alkalirika metavulkaniter som till stor del har omvandlats till glim-
merrika och skiffriga bergarter vilka genomsétts av pegmatiter
och diabaser.

De indikerade mineraltillgéngarna i Hdaksbergsféltet ned
till 350 meters avvagning har uppskattasts till 25,4 miljoner
ton med en genomsnittlig jarnhalt p& 36,4 procent. Tidigare
genomférda borrningskampanijer indikerar att potentialen for
att identifiera ytterligare tonnage mot djupet &r betydande.
Under 350 meters avvégning berdknas de antagna mineral-
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tillgéngarna uppgé till 11,6 miljoner ton med en jarnhalt om
36,0 procent ner till 800-metersnivan. Mindre mineraliseringar
av koppar och molybden férekommer lokalt i faltet.

GRUVAN
Haksbergsfaltets malmer strécker sig dver ett sju kilometer langt
omrade frén Iviken vid Vasman i séder till Kéllbotten i norr.
Mellan Iviken och Kallbotten finns en ortférbindelse pé& 300-
metersnivan.

Oversikt 6ver minerdltillgangarna i Haksberg

Mineraltillgéngar*

Kénda  Indikerade Antagna  lassificerad
Projekt Mt % Fe Mt %Fe Mt %Fe enligt
Haksberg 25,4 36,4 11,6 36 JORC

* Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns fill-
gdnglig p& www.nordicironore.com frén februari 2013.
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Planeringsfas

Eftersom diamantborrning kostar i storleksord-
ningen 800-1 000 kronor per borrad meter, och
antalet hal som kan borras darmed &r begrdn-
sat, gdller det att med gedigen och noggrann
planering fa ut s mycket nyttig information som
méjligt ur borrkérnorna. Vid planeringen av ett
borrprogram anvénds ofta resultat fran geofysis-
ka métningar som underlag. Dessa kan visa pa
avvikelser i bland annat magnetiska eller elek-
triska egenskaper och densitet. Man gor ocksa
bergmekanisk kartering for att kartlagga eventu-

ella svaghetszoner i berget och hydrogeologiska
undersokningar for att undersoka vattenféring
och paverkan. Infér borrningarna pé sjon Vés-
man och dess sddra strand gjordes planeringen
huvudsakligen utifrén resultatet av den tidigare
genomfdrda magnetiska métningen. Da stora
delar av omradet técks av en sj6 med cirka 20
meters djup krdvdes speciella anordningar for
att genomfdra borrningen. Ett antal pramelement
sammanfogades till en arbetsplattform som fick
utgéra bas fér borrningen.




Borrfas

Under hésten 2012 genomfdrde Nordic Iron Ore
kérnborrning bade fran pramar pa sjon Vas-
man och frén dess sédra strand - det sa kallade
Finnaset. Under den mest intensiva perioden var
fyra borriggar samtidigt i drift. Borrningen frén
sion skedde med riggar placerade pa pramar

vilka var forankrade med étta radiellt placerade
ankare for att kunna hélla emot kraften fran
borrningen. Sammanlagt genererade borrpro-
grammet 14 260 meter borrkérnor att kartera
och vilja ut mineraliserade sektioner for vidare
analys.
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Kartering och initial analys

Nér borrkérnorna tagits upp ur berggrunden
skickas de till “loggnings”-lokalen dar de karteras
av bolagets geologer. Med hjélp av rullband ges
méjligheten att se hela kérnan, fran markytan till
borrhdlets slut - i detta fall borrkérnor med en
langd mellan 50 och 1 000 meter. Vid kartering-
en anvands en mangd verktyg av bade lag- och
hogteknologisk art men det kanske dllra viktigas-
te verktyget ar faktiskt vatten. Nar borrkérnan ar
blét framtrader ofta strukturer och mineral som
kan vara svéra att se i torrt tillstand. Med hjdlp
av bland annat magnet, susceptibilitetsmatare,

rontgenfluorescensinstrument och UV-lampa kan
kérnans mineralsammansétining i huvudsak
bestammas. Genom att studera informationen
fran karteringen erhdlles lediradar om i vilken
typ av milié mineraliseringen bildats i, vilket i sin
tur gor det lattare att forutsaga hur den breder
ut sig. | det sista steget klyvs de mineraliserade
kérnsektionerna och den ena halvan skickas for
analys vid ett externt laboratorium. De erhdllna
analyserna anvéndes sen for uppskattning och
klassificering av mineraltillgangarna.
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Dynamithéllan

Slutlig analys och resultat av borrprogrammet

| den slutliga fasen sdkerstéller bolagets obero-  ficerade person for att ta fram tredimensionella
ende kvalificerade person att hanteringen och tolkningar av de mineraliserade kropparna vilka
karteringen av borrkarnorna f6ljt vedertagen sedan ligger till grund for uppskattningen av mi-
industristandard samt att provtagning och analys  neraltillgangarna. Resultatet av det genomforda
utférts pa ett korrekt sétt och att databasen ér borrprogrammet mer én férdubblade Nordic Iron
tillforlitlig och darmed kan anvandas for upp- Ores mineraltillgangar och verifierade resulta-
skattningar av mineraltillgangarna. Nar allt ar tet av de magnetiska métningarna inom sédra
genomfort och verifierat paboérjas tolkningen av  Vasmanfdltet vilket tyder pa att detta falt totalt
resultatet. Nordic Iron Ores geologer arbetar sett kan ha betydande forekomster av jarnmine-
da tillsammans med bolagets oberoende kvali- raliseringar.
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Logistik

UTSKEPPNINGSHAMN

Tack vare Ludvikas gynnsamma geografiska placering har
Nordic Iron Ore relativt korta avst&nd till tre potentiella utskepp-
ningshamnar i Gavle, Lysekil och Oxeldsund. Bolaget har utvar-
derat samtliga hamnalternativ fér utskeppning av j@rnmalm till
slutkund och tecknade under 2012 en avsikisférklaring med
Oxel6ésunds Hamn AB f&r j@rnmalmsleveranser p& upp till 5 mil-
joner ton per &r. Oxelésunds Hamn har redan idag befintliga
anléggningar med tillrécklig kapacitet fér att de forsta éren méj-
liggéra lagring och utlastning av jarnmalm. Anlédggningarna
kommer att &ver tid utdkas och utvecklas fér att méta Nordic
Iron Ores behov. Gruvorna och hamnen &r férbundna med
existerande jarnvagsférbindelse och Nordic Iron Ore fér samtal
med t&goperatérer fér upphandling av transport av malmpro-
dukter mellan Ludvika och Oxeldsunds hamn.

Frén anrikningsverk till utskeppningshamn

JARNVAG

Nordic Iron Ore har det senaste dren fort en aktiv dialog med
myndigheter och politiker kring olika transportlésningar fér att
sdkerstdlla den framtida jGrnmalmstransporten frén Ludvika till
utskeppningshamn. Bolaget har ocksé ett samarbetsavtal med
Trafikverket fér planeringen infér den framtida uttransporten
av jgrnmalm. | april lédmnade Trafikverket sin kapapacitetsut-
redning till regeringen. Utredningen var darefter ute p& remiss
och 1&g till grund fér regeringens infrastrukturproposition som
presenterades i borjan av oktober och innehdll bland annat en
finansiering av uppgradering av jdrnvégen till Oxeldsund dér
staten satsar cirka 900 MSEK fram till och med 2021.

=== Normalntien
e A4
i A2
| wa— AJ

Ad

Oxel6ésunds hamn

* Bra teknisk prestanda pé infrastruktur mellan Ludvika och hamn

e Samre omledingsméiligheter fér jarnvégstransporter

¢ Kapacitetsbegrénsningar vid lossningsbangérd
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Anlaggningar

ANLAGGNINGAR

For ett val fungerande gruvprojekt krévs saval intern som
extern infrastruktur, sdsom malmuppfordring, anrikningsverk,
omlastningsterminaler, vagar, jGrnvagar, hamnar et cetera. En
logistiklésning som effektivt utnyttjar infrastrukturen &r ocksé
avgérande fér ett gruvprojekts |6nsamhet. D& gruvverksamhet
bedrivits vid gruvorna i Haksberg och Blétberget fram till slutet
av 1970-talet finns redan ménga vitala delar pé plats vilket
avsevart férenklar éterstarten av gruvorna. Nordic Iron Ores
beddmning &r att den historiska produktionsstrukturen (s& som
snedbanor, schakt samt orter och dvriga underjordsanlagg-
ningar) innebér avsevérda investeringsbesparingar i samband
med den planerade &terstarten.

Baserat p& en utredning utférd av konsultbolaget Ram-
boll planerar Nordic Iron Ore att anldgga ett anrikningsverk
i Skeppmora i ndrheten av Blétbergsgruvan fér hantering och
feradling av den brutna malmen fran Blstberget, Vasmanfailtet
och Héksberg.

Planeringen forutsdtter att rémalmen krossas under jord.
R&malmstransport frén gruvan i Blétberget kommer att ske
via banduppfordring frén cirka 400-metersnivan i gruvan fill
rémalmssilon vid anrikningsverket i Skeppmora.

Rémalmen frén Vasmanfaltet liksom frén Haksberg, plane-
ras att transporteras under jord och ansluta till banduppford-
ringen vid Skeppmora.

Anrikningsverket

Anrikningen av jdrnmalm frén Blétberget, Vésmanfdltet och
Haksberg planeras vasentligen félia samma processchema,
men ske i tvd separata produktionslinjer. Anrikningen avslutas
i en gemensam flotationskrets fére avvattning och utlastning
till jgrnvégscentralen. Bolaget avser framst att ta fram ett jérn-
malmskoncentrat med en jarnhalt om 67 procent men plane-
ringen av anrikningsverket omfattar dven méjligheten att fram-
stdlla en sinterslig med 62 procent jarn.

Den inmatade rémalmen, férkrossad till en styckestorlek
mindre &n cirka 150 millimeter i diameter, mals ned i tre steg,
forst med autogen malning (sjglvmalning utan externa malkrop-
par) och sedan i kulkvarnar i tvé steg. Anrikningen av jarnmi-
neralen mellan dessa steg sker i vatmagnetiska separatorer fér
magnetiten, féljt av gravimetrisk separation fér hematitdelen av

malmen. Fér Haksbergsmalmen finns dock majligheten att Gven
utvinna en sinterslig genom att sikta av och sedan krossa ner
utgéende material fran den autogena malningen (6-40 milli-
meter i diameter) till mindre én 4 millimeter och darefter i tvé
steg torrmala och separera fr att sedan transporteras direkt till
utlastningssilo vid t&gterminalen.

Lastterminal
Fér att minimera kostnaderna bedéms det vara mest férdelaktigt
att placera terminal och bangérd i direkt anslutning till jarnva-
gens befintliga huvudlinje, den s.k. Bergslagsbanan dé langa
anslutningsspdr till bangérden i sédant fall inte blir nédvéndiga.
Bangdrden avses att placeras i héjd med Skeppmora vid
den relativt plana cirka tusen meter langa rakspérssektionen
p& huvudlinjen. Utlastningsterminalen placeras mest effektivt sé
nara anrikningsverket som méjligt, och rémalmsterminalen pla-
neras att férlaggas véaster om bangérden.

Sandmagasin

Bolaget planerar att férlégga sandmagasinet i direkt anslutning
till det tidigare anvanda sandmagasinet vid Bltberget, belaget
cirka tv& kilometer sydvdst om det planerade industriomradet
vid Skeppmora. Férdelarna med denna placering ér, férutom
narheten till anrikningsverket, att omradet redan &r péverkat
av industriell deponering samt att det rymmer projektets totala
fsrvéintade sandvolym.

Vatteninnehdllet i den deponerade sanden resulterar i ett
&verskott av vatten i magasinet. D& anrikningsprocessen behs-
ver vatten ar det viktigt att detta kan re-cirkuleras fillbaka fill
anrikningsverket. Detta mdjliggdrs genom att dekantera dver-
skottsvattnet i sandmagasinet till en klarningsbasséng. Denna
bassdng, som byggs i anslutning till sandmagasinet, kommer att
rymma cirka en miljon m3. | basséngen byggs en pumpstation
varifrén vatten éterférs via en rérledning till anrikningsverket.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet omkring
och ovanpé det gamla sandmagasinet och kommer att rymma
drygt 20 Mm® sand. Initialt planeras klarningsbasséngen och
omradet sdder om den aft byggas ut, motsvarande 6-7 éars
sandproduktion.

Oversikt 6ver anrikningsverket och lastterminal vid Skeppmora/Blétberget

NORDIC IRON ORE ARSREDOVISNING 2012

\

Bergslagsbanan

21




Milj6 och hallbarhet

Gruvverksamhet ar foremél fér stranga miljé- och myndighets-
krav bland annat med avseende pd buller-, utslapps- och/eller
andra emissionstyper, hantering och omhéndertagande av mil-
i6farliga @mnen liksom andra hélso- och sékerhetsrisker.

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera paver-
kan p& narboende, samhdllet i stort samt miljon varfér frégor
rérande mili och héllbarhet &r centrala.

MILJOTILLSTAND

For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs tillsténd
frén Mark- och miljisgdomstolen enligt reglerna i miljisbalken. Till
miljstillstandsansdkan bifogas en milickonsekvensbeskrivning
vars syfte ar att identifiera och beskriva de direkta och indirekta
effekter som den planerade verksamheten kan medféra dels p&
manniskor, djur, vaxter, mark, vatten, luft, klimat, landskap och
kulturmilio, dels p& hushallningen med mark, vatten och den
fysiska miljén i évrigt, dels p& annan hushélining med material,

révaror och energi. Mark- och miljddomstolens prévning inne-
fattar bland annat gruvbrytningen och anrikningen, eventuell
bortledning av grundvatten frén gruvan, uppférande och drift
av sandmagasin, eventuellt transporter till och frén omrédet etc.

MILJOKONSEKVE

Baserat p& de o

ESKRIVNING
milidkonsekvensutredningar som
genomférts och s r underlaget fill Nordic Iron Ores
miljdkonsekvensbes! g och ansékan till Mark- och milje-
domstolen om att f& bedriva miljéfarlig verksamhet, gér bola-
get beddmningen att dess planerade verksamhets och anlégg-
ningars péverkan pé den omgivande milién inte kommer vara
av den dignitet och karakiar aft aktuella rikt- och grénsvarden
inte kan uppfyllas. Vidare har bolaget inte identifierat nagra
sarskilda miljsrisker som inte kan hanteras pé& brukligt satt inom
ramen for de anléggningar av standardtyp som planeras.







Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor
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STYRELSE

Styrelsen fér Nordic Iron Ore bestér idag av nio styrelseledaméter, varav Ulf Adelsohn ér ordfs-
rande. Redovisade aktieinnehav nedan ér inklusive nérst&ende och genom bolag eller liknande.

1. ULF ADELSOHN

Styrelseledamot, tillika ordférande, sedan september 2011. Fédd: 1941. Utbild-
ning: Jur. kand., Stockholms universitet. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Humle Kapitalférvalining AB, Moreintenz AB, Svenska Vardfastigheter AB.
Styrelseledamot i Business Sweden, Gummesson Gruppen AB, Holdingaktie-
bolaget Fastator, och i Transticket AB. Ledamot i stiftelsen Acta Oto-Laryngo-
logica. Bakgrund: Senior advisor vid Stockholms Handelskammare, Styrelse-
ordférande SJ, gatu- och finansborgarrad i Stockholm, statsrad och chef for
kommunikationsdepartementet, riksdagsledamot och landshévding i Stock-
holm, partiledare i Moderata Samlingspartiet. Innehav i bolaget: 80 000
teckningsoptioner.

2. ANDERS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011. Fédd: 1963. Utbildning: MBA, Monterey
Institute of International Studies. Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och
agare i DIMITRA AB. Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB, Dala Mark-
nad AB, Bengtssons Vardepapper AB, Bjareterrassen AB, Bjarebyholding AB,
Elfvik Strand Holding AB, Fastighets AB Larsfyren, Fastighets AB Larsfyren 2,
Fastighets AB Larsfyren 3, Gramame Invest AB, Kevinge Strand Fastighets AB,
Kevinge Strand Holding AB, Scandinavian Biogas Fuels International AB, Sol-
rosen Invest AB, Svenska Landsortstidningars Férlagsaktiebolag, ThisBelongsTo
AB, Tvélflingan AB, Tvélflingan Holding AB, Vakifyren Holding AB och i Vakt-
fyren Fastighets AB. Styrelsesuppleant i Origo Capital AB. Bakgrund: Anders
Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har ver 20 érs erfarenhet som fére-
tagsledare och managementkonsult frén féretagsutveckling och finansiering
av smé& och medelstora industri- och fastighetsbolag. Innehav i bolaget: 2 033
684 aktier direkt och genom bolag och 15 000 teckningsoptioner.

3. JONAS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011. Fédd: 1969. Utbildning: Civilekonom, Stock-
holms universitet. Ovriga uppdrag: VD tillika styrelseledamot i Stenbe Férvalt-
nings AB och i Stenbe Fastighets AB. Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB,
Bengtssons Vardepapper AB, Bjarebyholding AB, Jonas Bengtsson Invest AB,
Bjdreterassen AB, Jarlaparken Kontorshotell AB, Origo Capital AB, Svenska
Landsortstidningars Férlagsaktiebolag, S&psjudaren Fastighets AB, Sépsju-
daren Holding AB och i Svensk Markférvaltning AB. Styrelsesuppleant i Tvél-
flingan AB och i Tvélflingan Holding AB. Bakgrund: Jonas Bengtsson &r partner
i BTAB Invest och har mer én 15 &rs erfarenhet fran finansbranschen och utveck-
lingen av smé och medelstora industri och fastighetsbolag. Innehav i bolaget:
2 033 684 aktier direkt och genom bolag samt 15 000 teckningsoptioner.

4. LARS-GORAN OHLSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011. Fédd: 1944. Utbildning: Bergsingenijér, Kung-
liga Tekniska hégskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot
i GEO-Management i Luled AB. Styrelseledamot i Endomines AB (publ) och i
Lappland Goldminers AB (publ). Bakgrund: Lars-Géran Ohlsson har éver 45
ars erfarenhet av prospektering och vardering av férekomster. Han har haft
det operativa ansvaret for flera av de stdrre svenska prospekteringsbolagen
(bland annat som VD i LKAB Prospektering AB) och suttit i styrelserna for ett
femtontal bolag/organisationer med gruvprospekteringsinriktad verksamhet.
Han &r utsedd som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk. Innehav i
bolaget: 50 000 teckningsoptioner.
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5. PER STORM

Styrelseledamot sedan september 2011. Fédd: 1962. Utbildning: Bergsingen-
jér, Teknologie Licentiat och Teknologie Doktor, Kungliga Tekniska hégskolan,
Stockholm, och civilekonom. Stockholms Universitet. Ovriga uppdrag: VD i
Kopparberg Mineral AB, Kopparberg Mining Exploration AB och i Argo AB.
Innehavare av enskild firma Per Storm Teknik och Ekonomi. Styrelseordférande
i det finska aktiebolaget Ecca Nordic. Bakgrund: Per Storm har varit verksam
i svensk gruv- och stélindustri och som leverantér till densamma under mer én
20 &r. Senast var han verksam som verkstéllande direktdr och seniorkonsult for
Raw Materials Group RMG AB, ett av Europas ledande féretag inom analys
av gruv- och metallindustrin. Han har grundat och suttit i styrelsen for ett flertal
mindre bolag. Innehav i bolaget: -

6. JOHNAS JANSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1971. Ovriga uppdrag: VD tillika égare,
partner och styrelseledamot i Elbolaget Montage AB, Elbolaget Produktion AB,
Elbolaget Installations AB, Ostansbotjarnen Fastighets AB, Ludvika Vedlager
AB och Elbolaget Jansson & Co AB, Nordic Protection AB och Badhusudden
AB. Bakgrund: Johnas Jansson &r entreprenér och har 20 é&rs erfarenhet frén
industri- och bemanningsbranschen. Han har utvecklat och byggt upp ett flertal
industri-, bemannings- och fastighetsbolag. Innehav i bolaget: 735 000 aktier
direkt och genom bolag.

7. TOMAS OLOFSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1968. Ovriga uppdrag: VD tillika agare,
partner och styrelseledamot i Lemont Maskin AB, Lemont AB, Aje Mekaniska
AB, Fastighets AB Morg&rdshammar AB, Datorama AB, Abacus Sales AB,
A.Rentall AB och Mecapto AB. Bakgrund: Tomas Olofsson &r entreprenér och
har 20 ars erfarenhet av verkstadsbranschen. Han har utvecklat och byggt
upp et flertal industri-, bemannings- och fastighetsbolag. Innehav i bolaget:
150 000 aktier direkt och genom bolag.

8. GORAN EKDAHL

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1940. Utbildning: Jur kand vid Stockholms
Universitet. Ovriga uppdrag: Advokatverksamhet vid Bird&Bird Stockholm.
Bakgrund: Bakgrund Géran Ekdahl har i 25 &r varit verksam i LKAB som styrel-
sens sekreterare med dartill knutna olika uppdrag inom logistik, prospektering
och utveckling av kvaliteter. Han har vidare varit verksam inom stélindustrin
genom styrelseuppdrag i Rauttarukkis verksamhet fér l&nga stélprodukter.
Innehav i bolaget: -

9. CHRISTER LINDQVIST

Styrelseledamot sedan november 2008* och Verkstéllande direktdr sedan
december 2010. Fédd: 1956. Utbildning: Bergsingenijér, Kungliga Tekniska
hagskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kopparberg
Mineral AB. Styrelseordférande i Argo AB, och i Malmképings Nya Spritbolag
AB. Styrelseledamot i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB. Bakgrund: Christer
Lindqvist har varit verksam pé olika ledande positioner inom svensk industri i
mer &n 25 ar. Han har en omfattande erfarenhet frén ledning och finansiering
av internationella infrastruktur- och industriprojekt bland annat inom ABB, STC
Inferfinans och Akers AB och senast i anslutning till utvecklingen av Dannemora
Minerals j@rnmalmsgruva. Innehav i bolaget: 403 386 aktier genom bolag
och 50 000 teckningsoptioner.

* Under perioden november 2008 till och med december 2010 var Christer Lindqvist
dven styrelseordférande i Nordic Iron Ore.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledning bestdr av nedanstdende befattningshavare. Redovisade aktieinnehav nedan &r

inklusive ndrstéende och genom bolag eller liknande.

1. CHRISTER LINDQVIST

Verkstillande direktor sedan 2010. Christer Lindqvist ér éven styrelseledamot
i Bolaget. Se “Styrelse” (sidan 26) fér vidare information.

2. LENNART ELIASSON

CFO/Ekonomidirektor sedan april 2011. Fédd: 1956. Utbildning: Civilekonom,
Uppsala universitet. Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget Ludvika
Gruvor AB. Bakgrund: Lennart Eliasson har varit verksam som auktoriserad
revisor inom KPMG, dér han var deldgare samt arbetade som specialist inom
finansiell analys, féretagséverlatelser och vérderingsfrégor. Lennart Eliasson har
&ven under nio &r varit verksam som Vice president inom Corporate Finance pé&
Swedbank Markets. Innehav i bolaget: 50 000 teckningsoptioner.

3. LOUISE SJOGREN

Chefsgeolog sedan juni 2011. Fédd: 1979. Utbildning: Berggrundsgeolog,
Géteborgs Universitet/Chalmers, Géteborg. Ovriga uppdrag: Ingér i lednings-
gruppen fér Bergarbetarutbildning pé nationell nivé -“Yrkeshégskoleutbild-
ning fér Bergarbetare med start hésten 2012”. Bakgrund: Louise Sjégren har
flera érs erfarenhet fran gruvutvecklingsprocessen (fran diamantborrning fill
gruvdrift), gruvproduktion samt som gruvgeolog i arbetsledande stéllning vid
Garpenbergs gruva och prospekteringsgeolog inom Zn-Pb-Ag och Cu-Au vid
Renstréms gruva, Kristineberg, Garpenberg med flera. Har undervisat inom
Bergarbetarutbildning fér studenter, produktionspersonal samt fér arbetsled-
ning. Louise Sjdgren &r utbildad Riskanalysledare. Innehav i bolaget: 25 000
teckningsoptioner.

REVISOR

4. HANS TORSHAG

Teknisk direktor, sedan maj 2010. Fédd: 1950. Utbildning: Bergsingeniér,
Kungliga Tekniska Hégskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
H T Mineral Aktiebolag och deldgare i Mining and Milling in Bergslagen
Handelsbolag. Bakgrund: Hans Thorshag har mer én 35 é&rs erfarenhet frén
gruvbranschen som projektledare, produktionsledare och gruvspecialist i bolag
som LKAB, Boliden, Midroc Gold och Lundin Mining. Han &r aven utsedd
som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk. Innehav i bolaget: 25 000
teckningsoptioner.

5. PAUL MARSDEN

Marknadsdirektdr sedan november 2011. Fédd: 1957. Utbildning: Fil. kand. i
geologi, Aston University, Birmingham, Chartered Engineer (c Eng) samt charte-
red Scientist (CSci) Ovriga uppdrag: - Bakgrund: Paul Marsden har de senaste
fem éren innehaft olika chefsbefattningar p& Northland Resources SA, senast
som VP Business Development. Dessférinnan har Paul Marsden under néstan
30 é&r varit anlitad som konsult inom den internationella gruv-, jarn- och stdl-
industrin, déribland ndstan 27 ar med Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position inom Corus Consulting, som
projektledare, innefattade bland annat ansvar fér férstudier och global mark-
nadsféring av jarnmalm. Paul Marsden &r éven utsedd som Kvalificerad Person
enligt The Institute of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och dess regelverk.
Innehav i bolaget: 6 244 aktier och 25 000 teckningsoptioner

Vid arsstdmma den 29 juni 2012 utsags revisionsbolaget Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB
till revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn Annika Wedin (fédd 1961 och medlem i Far) som
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huvudansvarig revisor, med mandattid fér perioden intill slutet av &rsstémman 2013.




Aktiekapital och agarférhallanden

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Enligt nuvarande bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
1 000 000 SEK och hégst 4 000 000 SEK och antalet aktier ska
vara lagst 7 000 000 stycken och hégst 28 000 000 stycken.
Per den 31 december 2012 uppgick bolagets registrerade aktie-
kapital till 1 993 110 SEK, férdelat p& 11 492 738 aktier med
eft kvotvarde om 0,17 SEK per aktie. Nagra begrénsningar i
aktiernas &verlatbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller
gdllande lagstiftning.

Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1

Arsstémman den 15 juni 2011 beslutade om en riktad nyemis-
sion av haégst 410 000 teckningsoptioner till nuvarande och
framtida nyckelpersoner i bolaget, dér varje teckningsoption
ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie i Nordic Iron Ore.
Erscttningen for dessa uppgick till 1 SEK per teckningsoption.
Teckningsoptionerna f&r utnyttjas fér teckning av aktier frén och
med den 16 juli 2013 till och med den 15 juli 2014. Lésen-
priset for optionerna &r 19 SEK. Vid fullt utnyttiande av teck-
ningsoptionerna kommer bolagets aktiekapital att 6ka med
71 103,60 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
motsvarar utspddningseffekten cirka 3,5 procent av det totala
antalet aktier och réster i bolaget, raknat pa det nu registrerade
aktiekapitalet om 1 993 110 kronor.

Aktiekapitalets utveckling i sammandrag

AGARFORHALLANDEN

Agarkretsen bestod den 31 december 2012 av 78 personer
och féretag, varav de stérsta dgarna var familjen Bengtsson,
Kopparberg Mineral AB och Archelon Mineral AB. Aven bola-
gets verkstallande direktér @r betydande éGgare i bolaget.

Aktieagaravtal och sérskilda verenskommelser

Det finns sdvitt bolaget kanner till inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar att samordna
inflytande och kontroll éver bolaget.

Bemyndigande for nyemission av aktier

Stamman 2012 beslutade att bemyndiga styrelsen att intill nést-
kommande d&rsstémma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptio-
ner med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt,
mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvitt-
ning. Emissioner enligt bemyndigandet far omfatta totalt hégst
eft s&dant antal aktier, konvertibler, och/eller teckningsoptioner
som ryms inom bolagsordningens granser. Skal fill avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt enligt ovan ska vara att saker-
stélla bolagets framtida finansiering eller attrahera nya égare
till bolaget. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretréidesratt ska
emissionskursen sattas marknadsmdssigt.

Forandring  Totalt antal Forandringi  Totalt aktie- Kvotvirde Betalt inklusive Teckningskurs
Tidpunkt*  Bolagshdndelse i antal aktier aktier  aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)  overkurs (SEK) (SEK)
Apr 2008  Nybildning 1 000 1000 100 000 100 000 100,00 100 000 100,00
Maj 2008  Split - 12 000 - 100 000 8,33 - -
Mar 2010 Apportemission 18 400 30 400 153 333 253 333 8,33 8 280 000 450,00
Mar 2010 Teckningsoption 14 000 44 400 116 667 370 000 8,33 116 668 8,33
Jun 2010  Fondemission - 44 400 400 000 770 000 17,34 - -
Sept 2010  Nyemission 2 500 46 900 43 356 813 356 17,34 1250 000 500,00
Sept 2010  Fdretradesemission 4 440 51 340 77 000 890 356 17,34 2 220000 500,00
Jan 2011 Nyemission 26 500 77 840 459 572 1349928 17,34 22 525000 850,00
Jun 2011 Split 7 784 000 1349928 0,17 - -
Nov 2012  Kvittningsemission 3708738 11492738 643 182 1993110 0,17 63 048 546 17,00
* Avser tidpunkt for bolagshandelsens beslut
Agarférh&llunden per 31 december 2012 Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1

Andel av réster Utspédning vid

Aktieagare Antal aktier och kapital Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1 Antal  fullt utnyttjande
Familjen Bengtsson, Tilldelade optioner 405 000 3,5%
direkt och indirekt 3496 071 30,41% Totalt 405 000 3,5%
Kopparberg Mineral AB 2 369 104 20,61%
Archelon Mineral AB 1509712 13,14%
Elbolaget i Ludvika Montage AB 735823 6,40%
Mecapto AB 393 391 3,42%
Christer Lindqvist genom bolag 388 000 3,38%
Paul Lederhausen 308 758 2,69%
IGE Nordic AB 280000 2,44%
Per Einarsson 136 752 1,19%
Vasman Invest 130 876 1,14%
Ovriga aktiedgare 1744 251 15,18%
Totalt 11 492738 100,00%
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Kallelse till arsstamma i
Nordic Iron Ore AB (publ)

Aktiedgarna i Nordic Iron Ore AB (publ), org. nr 556756-0940,
kallas harmed till &rsstémma fredagen den 28 juni 2013 kl. 14.00
i Bird & Bird Advokatbyra KB:s lokaler p& adress Norrlandsgatan
15, Stockholm. Inregistrering till stamman pabarjas kl. 13.30.

RATT ATT DELTA OCH ANMALAN

Ratt att delta i bolagsstémman har den aktiedgare som ér inférd i
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken per fredagen den
21 juni 2013. Anmal gérna deltagande pé stédmman fill bolaget

NORDIC IRON ORE ARSREDOVISNING 2012

senast den 24 juni 2013. Anmélan kan géras skriftligen till Nordic
Iron Ore AB, under adress Vendevégen 85 A, 182 91 Danderyd
alternativt per mail till info@nordicironore.se. Vid anmélan ska
aktiedgare uppge namn, person- eller organisationsnummer,
adress och telefonnummer (dagtid) samt, i férekommande fall,
namn pé& eventuellt bitrdde, ombud eller stallféretradare.




Forvaltningsberattelse

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i SEK

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Nordic Iron Ore AB,
organisationsnummer 556756-0940 avger harmed arsredovis-
ning for rakenskapsdret 1 januari — 31 december 2012.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestdr i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férddla de av bolaget innehavda
undersdkningstillstdnden avseende jarnférekomster i Véster-
bergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER RAKENSKAPSARET

Kapitalanskaffning

Bolaget genomférde under februari 2012 ett riktat erbjudande il
allménheten med en emission om 140 miljoner kronor kopplad
till en notering av bolagets aktie p& NasdagOMX First North. D&
efterfrégan pé& aktien inte beddmdes tillrécklig for att sakerstdlla
en vél fungerande handel pé eftermarknaden beslét styrelsen att
avbryta emissionen och i stdllet genomféra en kapitalanskaffning
riktad mot en begrénsad skara investerare och utan péféliande
marknadsnotering. Genom kapitalanskaffningen fillférdes bola-
get 62,7 miljoner kronor efter avdrag fér emissionskostnader och
antalet aktiedgare dkade till 78.

Prospekteringsarbete

Under hésten genomférdes eft borrprogram kring Blétberget
och Vasmanfyndigheten. Totalt borrades drygt 14 300 meter
varav 6 hél borrades fran en plattform i sjén Vésman.

Milisansokan

For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet kréavs tillsténd
fran Mark- och miljsgdomstolen enligt reglerna i Miljgbalken.
Ansdkan om miljstillsténd fér Blétberget och Héksberg lémna-
des in till miliddomstolen den 6 juli.

Handelser efter rikenskapsdrets utgang
En ny uppskattning av bolagets mineraltillgangar, efter utvarde-
ring av hdstens borrprogram, offentliggjordes i januari 2013.
Det resulterade i att indikerade och antagna mineraltiligéngar i
Bldtberget nu uppgar till 29,8 Mton med 44,5% jarn respektive
10,2 Mton med 42,9% jérn. Det motsvarande en tonnagedk-
ning med cirka 66 procent jamfért med tidigare uppskattning.

| Vasmanfaltet, inklusive Finndset, uppgér nu de indikerade
och antagna mineraltillgangarna till 7,0 Mton med 38,5% jarn
respektive 85,9 Mton med 38,4% jarn.

| januari slét bolaget en avsiktsforklaring med Oxeldsunds
Hamn AB fér j@rnmalmsleveranser p& upp till 5 miljoner ton
per ar.

| februari kungjordes bolagets ansékan om miljétillsténd av
Mark- och Miljsdomstolen.
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Medarbetare
Under rékenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 4 (2).
Samtliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET

OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet pé

18 925 tkr. Soliditeten uppgick till 87,35%. Koncernens eget
kapital uppgick till 70 922 tkr, vilket motsvarade 6,17 kronor
per aktie.

Bolaget avser att under férsta halvaret 2013 genomféra en
kapitalanskaffning for att finansiera verksamheten fram till dess
miljdtillstand erhdllits och investeringar i anrikningsverk samt
gruvutrustning skall genomféras, vilket kommer att kréva omfat-
tande kapitaltillskott. Kapitalanskaffningen ér nédvéndig for att
sakerstélla fortsatt drift av verksamheten, s.k. “going concern”,
vilket &r en grundférutsatining for varderingen av tillgéngarna
i balansrakningen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Férutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pd
jarnmalmsprodukter som péverkar |dnsamheten i projektet och
tekniska risker &r majligheterna att starta verksamheten bero-
ende av att nédvéandiga myndighetstillsténd erhdlles samt att
det omfattande kapitalbehovet kan tillgodoses.

FRAMTIDA UTVECKLING

Den framtida utvecklingen av projektet kraver tillférsel av ytter-
ligare kapital. Nérmast skall den slutliga s.k. feasibility-studien
fardigstdllas. | brjan av hésten véantas miljétillstand erhéllas
och férberedelserna fér utpumpning av gruvorna och upphand-
ling av anlaggningarna kan starta.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktied-
garna, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore AB.

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore AB utgér ifrén svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen och Bolagets bolagsord-
ning samt de inferna instruktioner som Bolaget har upprattat
och faststallt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller for svenska
aktiebolag vars aktier ar upptagna pé en sa kallad reglerad
marknad och syftar till att utgéra végledande regler fér god
bolagsstyrning och komplettera lagstifiningen p& omré&den dar
den staller hdgre krav. D& Bolagets aktier inte &r upptagna till
handel pé& en reglerad marknad &r Bolaget inte skyldigt att till-
ldmpa Koden, men Bolaget har som ambition att successivt vidta
atgérder for att efterleva reglerna i Koden, i en takt som bedéms
val avvagd utifrén verksamhetens stadium och omfattning.
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Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid rdkenskapsdrets slut till totalt
1 993 110 kronor férdelat p& 11 492 738 aktier, med ett kvot-
varde om 0,17 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra
lagst 1 000 000 kronor och hagst 4 000 000 kronor och
antalet aktier skall vara hégst 28 000 000 stycken. Nagra
begrdnsningar av aktiernas &verlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller géllande lagstiftning. P& drsstémman
2012 beslutades om bemyndigande av styrelsen att utge finan-
siella instrument med eller utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emission enligt bemyndigandet fér omfatta hégst
ett sédant antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ryms inom bolagsordningens gréanser.

Aktieagare och bolagsstimma

Nordic Iron Ores hdgsta beslutande organ &r bolagsstémman,
dar aktiedgarna utévar sitt inflytande i Bolaget. Varje ar skall en
ordinarie bolagsstémma héllas, en s& kallad érsstamma. Ars-
stémman fattar beslut bland annat avseende faststdllande av
resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller
forlust, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktdr och
val av styrelse och revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstdmma
héllas i Ludvika kommun, dar den huvudsakliga verksamheten
avses bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse fill &rsstémma
samt till extra bolagsstémma dér fréga om andring av bolag-
sordningen kommer att behandlas skall utférdas tidigast sex och
senast fyra veckor innan bolagsstdmman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma skall utférdas tidigast sex och senast tvé& veckor
fore stamman. Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annon-
sering i Post och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats.
Information om att kallelse har skett skall annonseras i Dagens
Industri. Ratt att delta och résta fér sina aktier vid bolagsstémman
har de aktiedgare som pé avstdmningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear férda aktieboken och som dessutom i rétt tid
har anmalt sitt deltagande till Bolaget.

Arsstamman 2012 hélls den 29 juni p& advokatfirman Bird &
Birds kontor i Stockholm. Kommuniké fran arsstammen finns publi-
cerad pé& Bolagets hemsida. Vid &rsstamman fattades beslut om
omval av styrelseledaméterna Ulf Adelsohn, Anders Bengtsson,
Jonas Bengtsson, Lars-Gdran Obhlsson, Per Storm och Christer
Lindqvist. Déarutéver nyvaldes Johnas Jansson och Tomas Olofs-
son fill ordinarie styrelseledaméter. UIf Adelsohn omvaldes till sty-
relsens ordférande.

VALBEREDNING

Arsstamman beslutade att valberedningen skall utses genom
att styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta aktie-
dgarna vid utgéngen av 2012 fér att dessa skall utse en repre-
sentant vardera som, fillsammans med styrelsens ordférande,
bildar valberedning. Valberedningen utser ordférande inom sig.
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STYRELSEN OCH DESS ARBETSFORMER

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen skall fortlépande
beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se
till att Bolagets organisation ar utformad, s& att bokféringen,
medelsférvaltiningen och Bolagets ekonomiska férhéllanden i
vrigt kontrolleras pé& ett betryggande satt. Styrelsen vdljs for
tiden intill nastkommande arsstamma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen best& av mellan tre
och tio ledaméter med hagst tio suppleanter Bolagets styrelse
bestar fér nérvarande av nio styrelseledaméter, utan supplean-
ter. Verkstallande direktdren ingér i styrelsen.

| styrelsen fér Nordic Iron Ore AB finns kompetens och erfa-
renheter frén omréden som &r av betydelse fér Bolaget. Styrel-
sen innefattar ledaméter som bland annat har kompetens och
erfarenheter av projekiledning, geologi, anlaggningsprojekt,
gruvprospektering, gruvdrift, anrikning, tillsténdshantering och
marknaden fér jarnmalm, féretagsutveckling, féretagsledning,
finansiering, logistik, affarsjuridik samt den offentliga sektorn.

Styrelsearbetet sker utifran géllande lagstiftning, regler och
den arbetsordning styrelsen har faststdllt. Arbetsordningen
utvarderas |épande Sver och faststdlls &tminstone en gang per
&r pé det konstituerande styrelsematet efter drsstamman.

Styrelsen har beslutat att fér nérvarande inte utse négra
utskott inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att
de uppgifter som skulle utfdras av erséttnings- och revisionsut-
skott under nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skots effek-
tivast inom ramen for styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst 6 samman-
traden, utéver det konstituerande sammantradet. Under 2012
hall styrelsen 21 sammantréden och 5 protokollférda telefon-
maten. Det betydande antalet sammantréden sammanhénger
med den fas bolaget befinner sig i med ménga extra méten
foranledda av aktiviteter kring kapitalanskaffningsfragor. Sty-
relsen behandlade vid sina ordinarie méten de fasta punkter
som férelég vid respektive styrelseméte i enlighet med styrel-
sens arbetsordning sdsom VDs rapport om viktigare handelser
sedan féregéende méte och ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella stéllning
och utveckling, &tminstone vid varje ordinarie styrelsesamman-
trade. Finansiell rapportering till styrelsen skall ske enligt fast-
stalld instruktion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegations- ordning faststélldes av styrelsen
i anslutning till &rsstdmman den 29 juni 2012.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se aterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, information om sty-
relse och ledande befattningshavare, protokoll frén senaste
bolagsstémmorna, styrelsens arbetsordning, information om
valberedning och Bolagets incitamentsprogram. Uppgifter om
utbetald ersattning fill styrelsen framgér av not i &rsredovis-
ningen.

31




Verkstéllande direktoren
Verkstéllande direktéren ar understalld styrelsen och har framst
ansvar for den l6pande verksamheten, innefattande bland
annat personal-, finans- och ekonomifrégor, 16pande kontakter
med Bolagets intressenter (s&som myndigheter och finansiella
marknaden) samt att tillhandahélla styrelsen den information
som krévs for att kunna fatta vél underbyggda beslut. Arbets-
och ansvarsférdelning mellan styrelse och verkstdllande direkts-
ren regleras av lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstéllande
direktéren om arbetsférdelning mellan styrelse och verkstdil-
lande direktdren samt av styrelsen faststélld delegationsord-
ning. Styrelsens ordférande fér I6pande dialog med verkstal-
lande direktéren och vid behov kallas till extra styrelsemoten.
Christer Lindgvist ar sedan december 2010 verkstallande
direktdr i Bolaget. Dessférinnan verkade han som arbetande
styrelseordférande i Bolaget. Verkstdllande direktéren presen-
teras nérmare p& bolagets hemsida under “Om oss, Organisa-
tion, Ledande befatiningshavare”. Uppgifter om ersatning till
verkstdllande direktéren redovisas i érsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Som férberedelse fér en framtida marknadsnotering av Bola-
gets aktie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Insiderpoli-
cyn reglerar rutiner for de perioder d& handel med aktier eller
andra finansiella instrument inte far ske.

Revision

Revisorn skall granska Bolagets &rsredovisning och bokféring

samt styrelsens och den verkstéllande direktérens forvaltning i

enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.
Vid arsstémman 2012 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvud-

ansvarig revisor fér perioden fram till arsstémman 2013.

Information till aktiemarknaden
D& tva av Bolagets stérre dgare &r marknads- noterade har
Nordic Iron Ore AB som mdlséttning att I6pande hélla aktie-
marknaden informerad om Bolagets verksamhet, sé& att mark-
nadens krav p& information och information i rétt tid val fill-
godoses. Krav p& Bolagets informations- givning finns frémst i
lagstifining och NASDAQ OMX regler for First North.

Nordic Iron Ore AB avléamnar kvartalsrapporter, boksluts-
kommuniké och &rsredovisning vilka offentliggérs via pressre-
lease och publiceras pa bolagets hemsida.
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MILJO OCH HALLBARHET

Gruvverksamhet &r fremdl for stranga milj- och myndighets-
krav, bland annat med avseende pé buller och utslapp, hante-
ring av miljéfarliga dmnen liksom andra hélso- och sakerhets-
risker.

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera péver-
kan pd miljs, nérboende, och samhdllet i stort. Frégor rérande
miljé och héllbarhet ar dérfér centrala och omfattar séval yttre
milid och energianvandning som arbetsmiljo.

Flerarsoversikt

Koncernen 2012 2011 2010
Nettoomsattning 0 0 0
Balansomslutning 81194 148 36034072 18246 578
Resultat per aktie fére 2,63 -0,98 -0,46
utspadning, kr

Resultat per aktie efter 2,63 -0,98 -0,46
utspédning, kr

Eget kapital per aktie, kr 6,17 3,87 3,15
Soliditet, % 87,35 83,64 88,59
Kassalikviditet, % 207,12 34,9 59

Forslag till vinstdisposition

Belopp i kronor

Till arsstémmans férfogande stdende medel

Overkursfond 94 208 734
Ansamlad férlust -3 396 221
Avets férlust 21 877 513
Totalt 68 935 000

Styrelsen féreslar att vinstmedlen, 68 935 000 kronor, balan-
seras i ny rakning.

Bolagets och koncernens resultat och stélining i dvrigt framgér

av efterfdljande resultat- och balansrakningar med tillaggsupp-
lysningar och noter.
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Rapport 6ver totalresultatet — koncernen

Belopp i SEK Not 2012 2011
Ovriga externa kostnader 7,10  -14087 619 -5780 996
Personalkostnader 8 -5 117 993 -1 795 567
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgéngar 13,14 94 250 -32757
Rérelseresultat -19 299 862 -7 609 320
Finansiella intakter 9 211 280 197 426
Finansiella kostnader 9 2789 664 -8 048
Finansnetto -2 578 384 189 378
Resultat efter finansiella poster -21 878 246 7 419 942
Inkomstskatt 1 - -
ARETS RESULTAT 21 878 246 -7 419 942
OVRIGT TOTALRESULTAT - -
Summa totalresultat fér aret -21 878 246 -7 419 942
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 21 878 246 -7 419 942
SUMMA 21 878 246 -7 419 942
Antal aktier

Antal aktier vid &rets utgéng, st 11 492 738 7 784 000
Genomsnittligt antal aktier (fére utspéadning), st 8 312 368 7 595 233
Genomsnittligt antal aktier (efter utsp&dning), st 8 312 368 7 595 233
Resultat per aktie

Resultat per aktie, vagt genomsnitt:

fore utspadning, sek 2,63 -0,98
efter utspadning, sek 2,63 -0,98
Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Balansrékning - koncernen

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01'

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 13 59 629 766 33 480 859 16 995 720
Licenser 13 - 212 182 -
59 629 766 33 693 041 16 995 720
Materiella anléiggningstillgangar
Maskiner och inventarier 14 212 365 207 515
212 365 207 515
Finansiella fillgéngar
Andra langfristiga fordringar 16 77 840 76 782 30000
77 840 76 782 30000
Summa anldggningstillgangar 59919 971 33977 338 17 025 720

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 18 1 863 569 986 757 483 259
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 485 031 340 249 -
Likvida medel 20 18 925 577 729 728 737 599
Summa omséttningstillgangar 21274177 2056734 1220 858
SUMMA TILLGANGAR 81194 148 36 034 072 18 246 578
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 1993 110 1349 928 890 356
Ovrigt tillskjutet kapital 94208 734 32191 370 11 255 317
Balanserat resultat inklusive drets totalresultat 25 279 301 -3 401 055 4018 887
Summa eget kapital 70922 543 30 140 243 16 164 560
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 631 488 3268183 1600 101
Ovriga skulder 22 361 506 200 551 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 3278 611 2 425 095 481 917
Summa skulder 10 271 605 5893 829 2082018
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81 194 148 36 034 072 18 246 578

POSTER INOM LINJEN

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01'
Stéllda panter 24 76 657 76 204 30000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
1 Siffrorna avser moderbolaget omrdknat ill IFRS

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Rapport éver fordndring
i eget kapital - koncernen

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat Totalt
Belopp i SEK Aktiekapital tillskjutet kapital inkl. arets resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2011-01-01 890 356 11 255 317 4018 887 16 164 560
Effekter vid 6vergang fill IFRS - - - -
Arets resultat 7 419 942 7 419 942
Arets totalresultat 7 419 942 7 419 942
Optionspremier 410 000 410 000
Nyemission 459 572 22 065 428 22 525 000
Nyemissionskostnader -1 539 375 -1 539 375
Utgéende eget kapital 2011-12-31 1349928 32191370 -3 401 055 30 140 243
Ingdende eget kapital 2012-01-01 1349928 32191370 -3 401 055 30 140 243
Arets resultat -21 878 246 21 878 246
Arets totalresultat 21 878 246 21 878 246
Konverterat férlagslan 643 182 62 405 364 63 048 546
Kostnader fér konverterat férlagslén -388 000 -388 000
Utgdende eget kapital 2012-12-31 1993 110 94 208 734 -25 279 301 70 922 543

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Kassaflode — koncernen

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31

Den l6pande verksamheten

Arets resultat -21 878 246 7 419 942
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet:

Av- och nedskrivningar 94 250

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 190 855 21 589
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital 21 593 141 -7 398 353

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -1 021 595 -840 529
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 4377 776 3811 812
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 236 960 -4 427 070

Investeringsverksamheten

Férvérv av dotterbolag 0 -50 000
Férvarv av materiella anléggningstillgangar 14 -54 430 229 104
Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar 13 26172249 16 697 322
Férvéry av finansiella tillgangar 16 -1 058 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 26 227 737 -16 976 426

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 62 660 546 20 990 625
Optionspremier - 405 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 62 660 546 21 395 625
Avrets kassaflsde 18 195 849 -7 871
Likvida medel vid periodens bérjan 729728 737 599
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 18 925 577 729728
Erhéllen ranta 211 280 197 426
Erlagd ranta 2789 664 3048

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Resultatrékning -

moderbolaget

Belopp i SEK Not 2012 2011
Ovriga externa kostnader 7,10  -14086 451 -5 780 994
Personalkostnader 8 -5 117 993 -1 795 567
Avskrivningar 13, 14 -94 250 -32757
Rérelseresultat -19 298 694 -7 609 318
Rénteintdkter 9 210 845 197 258
Réntekostnader 9 2789 664 -3048
Finansiella poster netto -2 578 819 194 210
Skatt pa drets resultat 11 - -
Avrets resultat -21877 513 -7 415108
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret 21 877 513 -7 415 108
Noterna pé& s 41-53 utgér en integrerad del av denna érs- och koncernredovisning.
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Balansrdkning — moderbolaget

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01'
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 13 59 629 766 33 480 859 16 995 720
Licenser 13 - 212 182 -
59 629 766 33 693 041 16 995 720
Materiella anléiggningstillgangar
Maskiner och inventarier 14 212 365 207 515
212 365 207 515
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 15 50000 50000 -
Andra l&ngfristiga fordringar 16 31058 30604 30000
81 058 80 604 30 000
Summa anlaggningstillgangar 59923 189 33 981 160 17 025 720
Omsiittningstillgangar
Ovriga fordringar 18 1863 569 986 757 483 259
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 485 031 340 249 -
Kassa och bank 20 18 927 925 730739 737 599
Summa omséttningstillgangar 21 276 525 2 057 745 1220 858
SUMMA TILLGANGAR 81199714 36 038 905 18 246 578
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1993 110 1349928 890 356
[ 993 110 | 349 928 890 356
Fritt eget kapital
Overkursfond 94 208 734 32191 370 11 255317
Balanserat resultat -3 396 221 4018 887 5402 816
Arets resultat 21877513 7415108 1383929
68 935 000 28 /95 149 15 274 204
Summa eget kapital 70928 110 30 145077 16 164 560
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6 631 488 3268183 1600 101
Ovriga kortfristiga skulder 22 361 505 200 550 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 3278 611 2 425 095 481 917
Summa kortfristiga skulder 10 271 604 5 893 828 2082018
Summa skulder 10 271 604 5893 828 2082018
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81199714 36 038 905 18 246 578
POSTER INOM LINJEN
Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01'
Stéllda panter 24 76 658 76 204 30000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

1 Siffrorna avser moderbolaget omrdknat ill IFRS

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Fordndring i eget kapital - moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktiekapital Overkursfond  Balanserat resultat Avrets resultat egelsl(‘::n;::‘;
Ingéende eget kapital 2011-01-01 890 356 11 255 317 5402816 -1 383 929 16 164 560
Effekter vid 6vergdng till RFR 2 - - - -

Resultatdisposition -1 383 929 1383929

Nyemission 459 572 22 065 428 22 525 000
Nyemissionskostnader -1 539 375 -1 539 375
Optionspremier 410 000 410 000
Avrets resultat -7 415108 -7 415108
Utgdende eget kapital 2011-12-31 1349928 32191370 4018 887 -7 415 108 30 145077
Ingéende eget kapital 2012-01-01 1349 928 32191370 4018 887 -7 415 108 30 145077
Resultatdisposition -7 415108 7 415108

Nyemission 643 182 62 397 364 63 040 546
Nyemissionskostnader -388 000 -388 000
Avrets resultat 21 877 513 21 877 513
Utgéende eget kapital 2012-12-31 1993 110 94 200 734 -3 396 221 -21 877 513 70920 110

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Kassaflédesanalys — moderbolaget

Belopp i SEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Den l6pande verksamheten

Arets resultat 21877 513 -7 415108
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet:

Av- och nedskrivningar 94 250

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 190 855 32756
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréndringar av rérelsekapital 21 592 408 -7 382 352
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -1 021 596 -843 747
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 4377776 3811 811
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 236 228 -4 414 288
Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anldggningstillgéngar 14 -54 430 229 104
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar 13 26172249  -16708 489
Forvarv av finansiella tillgéangar 16 -453 -50 604
Kassafléde fran investeringsverksamheten 26227132 -16 988 197
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 62 660 546 20 990 625
Optionspremier - 405 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 62 660 546 21 395 625
Arets kassafléde 18197 186 -6 860
Likvida medel vid periodens bérjan 730739 737 599
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 18 927 925 730739
Erhallen ranta 210 845 197 426
Erlagd rénta 2789 664 3048

Noterna pé s 41-53 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Noter

Not 1 | Allmén information
Nordic Iron Ore AB &r ett gruv- och prospekteringsbolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverk-
samhet framst genom att férvalta och férddla de av bolaget
innehavda undersckningstillstinden avseende jarnmalmsfyn-
digheter i Vasterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestér, férutom av moderbola-
get Nordic Iron Ore AB, av det heldgda dotterbolaget Ludvika
Gruvor AB. Moderbolaget dr ett aktiebolag som ér registrerat i
Sverige och har sitt sate i Ludvika kommun. Bescksadressen till
huvudkontoret &r Vendevigen 85 A, 182 91 Danderyd. Samt-
liga belopp redovisas i kronor (kr) om inte annat anges. Upp-
gifterna inom parentes avser féregdende ar. Styrelsen har god-
ként érs- och koncernredovisningen for offentliggérande den
23 maj 2013.

Not 2 | Sammanfatining av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstéende redovisnings- och varderingsprinciper avser
bade koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning
om annat inte sérskilt anges.

Denna arsredovisning &ar Nordic Iron Ores férsta som upp-
rattas i enlighet med IFRS. Nordic Iron Ore AB har rdknat om
historisk finansiell information frén den 1 januari 2011 vilket ar
datum fér &vergdng till redovisning enligt IFRS. Férklaringar till
dvergéngen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till
IFRS och vilka effekter omrdkningen av resultat- och balansrdk-
ningarna har haft pa ar 2011 redovisas i Not 5.KKoncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som
har godkdnts av EG-kommissionen f&r tillampning inom EU. De
viktigaste redovisningsprinciperna som ftilldmpats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Koncernredovis-
ningen har dven upprdttats i dverensstdmmelse med svensk lag
och med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, som har publicerats av Radet for finansiell
rapportering.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR
2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper
dn koncernen anges detta separat under rubriken Moderbo-
lagets redovisningsprinciper. Tilldmpningen av RFR 2 har inte
inneburit n&gra skillnader i moderbolagets redovisning jamfort
med tidigare ér.

Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver
anvéndning av en del viktiga uppskattingar fér redovisningsén-
damél. Det krdvs aven att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av beddmning, som &r komplexa
eller sédana omréden dér antaganden och uppskattningar &r
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges separat.
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Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som fér forsta géngen
&r obligatoriska for det rdkenskapsér som bériade 1 januari
2011 har haft négon véasentlig inverkan pé koncernen. Vid upp-
rattandet av koncernredovisningen per 31 december 2012 har
ett flertal standarder, @ndringar och tolkningar av befintliga
standarder, vilka &nnu inte tratt ikraft, inte tillampats i fortid av
Nordic Iron Ore AB.

Nedan félier en prelimindgr bedémning av effekter frén de
standarder som bedéms vara relevanta fér Nordic Iron Ore AB:
-1 IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inférts énd-

ringar avseende &vrigt totalresultat. Den mest vésentliga forénd-

ringen i den andrade IAS 1 &r kravet att de poster som redovisas

i "dvrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pé tvé grupper.
Fordelningen baseras pd om posterna kan komma att omklas-
sificeras till resultatrékningen (omklassificeringsjusteringar) eller
ej. Andringen behandlar inte fragan om vilka poster som ska
ing& i "dvrigt totalresultat”. Koncernen kommer att tilldmpa den
nya standarden det rakenskapsér som bérjar 1 januari 2013.
IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).

Denna standard &r det forsta steget i processen att ersdtta
IAS 39, “Finansiella instrument: véardering och klassificering”.
IFRS 9 introducerar tvé nya krav fér véardering och klassifice-
ring av finansiella tillgdngar och kommer sannolikt att p&verka
koncernens redovisning av finansiella tillgangar. De bestam-
melser som avser finansiella skulder éverférs i allt vésentligt
frén IAS 39, med undantag fér alternativet verkligt vérde.

Koncernen har fér avsikt att tillampa den nya standarden
senast det rékenskapsdr som bérjar 1 januari 2015 och har
annu infe utvarderat effekterna. Standarden har annu inte
antagits av EU.

IFRS 13 “Fair value measurement” syftar till att varderingar till
verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplex
genom att standarden tillhandahéller en exakt definition och
en gemensam kélla i IFRS till vérderingar av verkligt vérde och
tillhérande upplysningar. Kraven utdkar inte tillampningsom-
rédet for nar verkligt varde ska tillampas men tillhandahéller
vagledning kring hur det ska tillampas dér andra IFRS redan
kraver eller tillater vardering till verkligt varde. Koncernen har
&nnu inte utvérderat den fulla effekten av IFRS 13 pé& de finan-
siella rapporterna. Koncernen har fér avsikt att tillampa den
nya standarden det rdkenskapsar som bérjar 1 januari 2013.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som @nnu inte
har tratt i kraft, véintas ha ndgon vésentlig inverkan pé& kon-
cernen.

KONCERNREDOVISNING

Férvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens fér-
varv. ldentifierbara férvarvade tillgéingar och évertagna skulder
i ett rorelseférvary varderas inledningsvis till verkliga vérden pé
forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér
de uppstér. Dotterféretag &r alla de féretag dar Koncernen har
rétten att utforma finansiella och operativa strategier pé eft sétt
som vanligen félier med eft akfieinnehav uppgéende till mer
an hélften av réstratterna. Férekomsten och effekten av poten-
tiella réstratter som for ndrvarande ér méjliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida Koncernen
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utévar bestémmande inflytande &ver ett annat féretag. Dotter-
féretag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den
dag dé det bestammande inflytandet dverférs till Koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den dag
dé& det bestimmande inflytandet upphér. Koncerninterna trans-
aktioner och balansposter samt orealiserade vinster p& trans-
aktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven orealiserade
férluster elimineras, om inte transaktionen utgdr ett bevis pé att
ett nedskrivningsbehov féreligger for den verlatna tillgangen.
Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i fdrekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent tillémpning av Kon-
cernens principer.

Det enda dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen
regi och s&ledes inte férvarvat.

EFFEKTER AY ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (SEK) som funktionell
valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning
av sédana transaktioner och vid omrékning av kundfordringar
och leverantérsskulder i utlandsk valuta redovisas i resultat-
rakningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Licenser

Licenser som foérvérvats separat redovisas till anskaffnings-
varde. | posten licenser i balansrékningen ingér licensavgifter.
Avskrivningarna av licenser pabdrijas frén anskaffningstillfallet
och sker planenligt éver 5 ér.

Aktiverade utgifter avseende prospekterings-

och utvérderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvédrdering av mineraltill-
géngar redovisas i enlighet med IFRS é “Prospektering efter
samt utvdrdering av mineraltillgéngar”. Prospekterings- och
utvarderingsarbeten varderas till anskaffningsvarde och avser
alla utgifter direkt hanférliga till prospektering och utvérdering
av mineraltiligéngar. | aktiverade utgifter for prospekterings-
och utvarderingstillg&ngar ingér utgifter for geologiska och
tekniska studier, provborrningar samt laboratorieanalyser. Indi-
rekta kostnader och kostander som uppkommer innan licenser
erhélls redovisas direkt som en kostnad under den period d&
de uppkommer. Frén och med kommersiell gruvdrift kommer
de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hanférbara till Ludvika
Gruvor inte langre klassificeras som prospekterings- och utvér-
deringstillgéngar. Omklassificering kommer dé& att ske, varp&
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggnings-
tillgangar respektive IAS 38 Immateriella tillg&ngar, beroende
pé& hur tillgéngarna klassificerats.
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Avskrivning

Avskrivningar for prospekterings- och utvérderingsarbeten
pabdrjas i samband med produktionsstart vid gruvanléggning-
arna och sker sedan i takt med gruvanldggningens nyttjande.

Nedskrivning

Licenser, prospekterings- och utvarderingstillgéngars nedskriv-
ningsbehov ska prévas nar fakta och omstandigheter tyder pd
att det redovisade vardet kan dverstiga dess &tervinningsvarde.
En nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrékningen.
En eller flera av féljande faktorer och omstandigheter indikerar
att nedskrivning bér prévas:

- Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna
omrédet har 16pt ut eller kommer att I6pa ut inom snar framtid
och ej férnyas.

Betydande utgifter for ytterligare prospektering efter samt
utvérderingar av mineraler utvirdering av mineraltillgéngar i
omrddet i fréga ar varken budgeterade eller planerade.
Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgangar i
omrédet i fraga har inte lett till upptackt av mineraltillgéngar
i kvantiteter som ar av kommersiell storlek och féretaget har
beslutat att upphéra med s&dan verksamhet i omrédet i fraga.
Tillréckliga uppgifter foreligger for att indikera, trots att en
utveckling i omradet i fréga troligen fortsatter, att det redovi-
sade vardet for prospekterings- och utvarderingstillgéngen tro-
ligen inte kan étervinnas helt genom framgéngsrik utveckling
eller vid férséljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérde-
ringstillgéngar samt licenser skrivs ner s& snart exploaterings-
licensen aterlamnas till utfardaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvéirdet ingér
utgifter som direkt kan hénféras fill forvarvet av tillgéngen. Till-
kommande utgifter laggs till tillgéngens redovisade vérde eller
redovisas som en separat tillgéng, beroende pé& vilket som a&r
léampligt, endast d& det ar sannolikt att de framtida ekono-
miska férméaner som ar férknippade med tillgangen kommer
att komma koncernen tillgodo och tillgéingens anskaffnings-
varde kan matas pé ett tillfarlitligt satt. Redovisat varde fér den
ersatta delen tas bort frén balansrékningen. Alla andra former
av reparationer och underhéll redovisas som kostnader i resul-
tatrékningen under den period de uppkommer. Avskrivningar
pa andra tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner
till det berdknade restvardet, gors linjart éver den berdknade
nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 &r

Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse
mellan férsdljningsintékten och det redovisade vérdet.
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NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tillgéngens restvarde och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. Dessutom skrivs en
materiell anlaggningstillgéngs redovisade varde omgdende
ner till dess &tervinningsvarde om tillgéingens redovisade varde
Sverstiger dess bedémda atervinningsvérde. Materiella anlédgg-
ningstillgéngar bedéms med avseende pd védrdenedgéng nér-
helst handelser eller férandringar i férhéllanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En ned-
skrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
viirde Sverstiger dess dtervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r
det hégre av tillgangens verkliga vérde minskat med férsdlj-
ningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillg&ngar pé& de lagsta nivéer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenere-
rande enheter). En nedskrivning redovisas i resultatrakningen.
For materiella anlaggningstillgéngar, som tidigare har skrivits
ner, gérs vid varje rapportperiods slut en prévning av om éter-
féring bor géras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgéngar och skulder
i féljande kategorier: l&nefordringar och kundfordringar och
dvriga finansiella skulder. Klassificeringen @r beroende av fér
vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden férvarvades.

Allménna principer

Kép och farséliningar av finansiella tillgéngar och skulder
redovisas pd affarsdagen — det datum dé koncernen frbinder
sig att kdpa eller salja tillgéngen eller skulden. Finansiella till-
gdngar och skulder redovisas férsta géngen fill verkligt vérde
plus transaktionskostnader. Finansiella tillgéngar tas bort frén
balansrékningen nér ratten att erhélla kassafléden fran instru-
mentet har 16pt ut eller dverférts och Koncernen har &verfort
i stort sett alla risker och férméner som &r férknippade med
dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fr&n balansrékningen nér fér-
pliktelsen i avtalet har fullgjorts eller p& annat satt utsléckts.
Lanefordringar och kundfordringar respektive dvriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvdrde med tillémpning av effektivréntemetoden.

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillg&ngar som inte &r derivat, som
har faststallda eller faststdllbara betalningar och som inte ar
noterade p& en aktiv marknad. De ingér i omséttningstillgéngar
med undantag fér poster med férfallodag mer &n 12 ména-
der efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstill-
géngar. L&nefordringar redovisas som, évriga fordringar, res-
pektive finansiella anléggningstillgdngar i balansrékningen.
Aven likvida medel ingér i denna kategori. Koncernen bedémer
vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang.
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Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingdr l&n samt Svriga finansiella skulder, il
exempel leverantérsskulder. Lan vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Upplupet anskaffningsvdrde bestéms utifrén den
effektivrdnta som beréknades nér skulden togs upp. P& leve-
rantérsskulder &r den férvantade 16ptiden kort, varfér vardet
redovisas fill nominellt belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for l&neford-
ringar och kundfordringar respektive évriga finansiella skul-
der férutsétts motsvara deras verkliga vérden, eftersom dessa
poster ar kortfristiga i sin natur. Koncernen har inga finansiella
instrument som vérderas till verkligt varde i balansrakningen.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt
spérrade banktillgodohavanden som férvéantas bli reglerade
inom 12 mé&nader efter rapportperiodens slut. | likvida medel
i kassaflédesanalysen ingdr kassa och banktillgodohavanden.

SAMMANSATTA FINANSIELLA INSTRUMENT
Skuldedelen av konvertibla skuldebrev redovisas som skuld fill
upplupet anskaffningsvarde tills dess att skulden upphér genom
konvertering eller inlésen. Aterstéende del av erhéllet belopp
héanférs till optionsdelen. Denna redovisas i eget kapital, netto
efter skatt.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frén emissions-

likviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att drets
resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare divideras med
eft vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras
antalet aktier for samtliga aktier med en potentiell utspddnings-
effekt. Detta inkluderar utgivna optioner. En option ger upphov
till en utspadningseffekt om I&senpriset understiger det verkliga
vardet av bolagets aktier och detta leder till att resultatet per
aktie efter utspédning minskar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantrsskulder ar forpliktelser att betala fér kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantérsskulder klassificeras som kortfris-
tiga skulder om de forefaller inom ett &r eller tidigare. Leve-
rantérsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde
for leverantdrsskulder frutsdtts motsvara dess verkliga vérde,
eftersom denna post &r kortfristig il sin natur.
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UPPLANING

Uppl&ning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Uppléning redovisas darefter till upp-
lupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet
belopp (netto efter transaktionskostnader) och dterbetalnings-
beloppet redovisas i resultatrékningen férdelat ver laneperio-
den med tillampning av effektivrantemetoden.

LANEKOSTNADER

Laneutgifter som ar direkt hanférliga till lén redovisas som en
del av kvalificerade tillgangars anskaffningsvérde. Detta dé&
l&nen har tagits fér att finansiera investeringarna av gruvan, vil-
ket &r en tillgang som det med nddvéndighet tar en betydande
tid i ansprak att fardigstélla for avsedd anvéndning. Aktive-
ringen upphér ndr alla aktiviteter som krévs fér att fardigstalla
tillgéngen fér dess avsedda anvéndning huvudsakligen har slut-
forts. Alla andra léneutgifter kostnadsférs nar de uppstér.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatten redovisas i resultatrdkningen utom i fall dér
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt beskattningsar och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsar. Den aktuella skattekostnaden beréknas
enligt den skattesats som gdller vid taxeringen. | balansrék-
ningen redovisas skattefordran eller skatteskuld fér aktuell skatt
som kortfristig.

Uppskijuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden mellan redovisade
och skattemdssiga varden pé& féretagets tillgangar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrgkningsme-
toden. Uppskjuten skatt redovisas i princip p& alla tempordra
skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pé
tillgéingar och skulder och dessas redovisade varden i koncern-
redovisningen.

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med fillampning av skat-
tesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen och som férvantas gélla nér den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden reg-
leras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar troligt att framtida skatteméssiga Sverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilkka de temporéra skillnaderna kan
utnyttjas.

Inga skillnader mellan skattemédssiga och redovisade vér-
den i bolagets balansrékning finns fér nérvarande och dérmed
férekommer inga temporéra skillnader som kunnat leda fill upp-
skjutna skattefordringar/skulder.
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | lik-
vida medel ingdr kassa och bank samt kortfristiga placeringar
med en 16ptid om maximalt 90 dagar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestémda planer. For
dessa betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller pri-
vat administrerade pensionsférsakringsplaner p& obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsférpliktelser nér avgifterna vél &ér betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréck-
ning som kontant &terbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Teckningsoptionsprogram

Koncernen har ett teckningsoptionsprogram dér ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner har erbjudits teckna optioner
p& marknadsméssiga villkor. Betalningarna fér optionerna
redovisas i eget kapital mot 6vrigt tillskjutet kapital. Tecknings-
optionsprogrammet har inte resulterat i nagra kostnader for
bolaget d& de anstéllda erlagt marknadsvérde fér optionerna. |
de fall koncernféretag vid n&got bokslutstillfélle dger tecknings-
optioner omvéarderas dessa till det ldgsta av anskaffningsvérde
och marknadsvarde. Omvérderingseffekten redovisas mot
ovrigt tillskjutet kapital. Om optionerna nyttjas, emitteras nya
aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt
hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapital, kvot-
varde, och vrigt tillskjutet kapital.

AVSATTNINGAR

En avsdttning redovisas i balansrékningen nér koncernen har
en befintlig legal eller informell férpliktelse som en félid av en
intraffad handelse och det &r troligt att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att krévas fér att reglera férpliktelsen
samt en tillférlitlig uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING

Ranteintdkter intdkisredovisas fordelat dver 16ptiden med fillamp-
ning av effektivrantemetoden.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finan-
siell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da de
ekonomiska riskerna och férménerna som é&r férknippade med
dgandet i allt vasentligt &r dverférda till leasetagaren, om sé ej
ar fallet &r det fréga om operationell leasing. Operationell lea-
sing innebdr att leasingavgiften kostnadsférs dver 16ptiden med
utgdngspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig frén vad som de
facto erlagts som leasingavgift under dret. Samtliga leasingavtal
i koncernen har klassificerats som operationella leasingavtal.
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MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska perso-
ner och Arsredovisningslagen.

Uppstdllningsform for resultat- och balansrdkning

Resultat- och balansrdkning féljer &rsredovisningslagens upp-
stéllningsform. Det innebdr skillnader, ja@mfért med koncernre-
dovisningen, framst avseende finansiella intdkter och kostnader,
rapport dver totalresultat, avsattningar och rapport éver férand-
ringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar
redovisas som finansiella intakter. Utdelning som &verstiger dot-
terbolagets totalresultat for perioden eller som innebér att det
bokférda vérdet p& innehavets nettotillgéingar i koncernredo-
visningen understiger det bokférda vérdet p& andelarna, ér en
indikation pd att det féreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det
finns en indikation p& att aktier i dotterbolag minskat i vérde
gbrs en berdkning av atervinningsvérdet. Ar detta léagre én det
redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovi-
sas i posten Resultat frén andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla l&neutgifter kostnadsférs nér de uppstar.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vérdering” till-
lédmpas férutom avseende finansiella garantier dér det undan-
taget enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingér i Ansvars-
férbindelser.

Not 3 | Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassafls-
det och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finans-
policy/riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella
gynnsamma effekter p& koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

* Valutarisk utgdr risken for att valutakursférandringar péverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafldden
negativt. Valutarisken dterfinns béde i forma av transaktions-
och omrékningsrisk. Bolaget har fér nérvarande ingen vésent-
lig valutaexponering eftersom den operativa verksamheten i
huvudsak har kostnader knutna fill SEK. Beslut om eventuella
framtida gruvbrytning kommer dels medféra att betydande
investeringar behdver géras i gruv- och processverksanldgg-
ningar, maskiner och utrustning, i vissa fall med utléndska leve-
rantérer med annan valuta éan SEK. Vidare satts jarnmalms-
priserna p& den globala jarnmalmsmarknaden i USD. Frén
att beslut tagits om start av gruvorna, kommer det att finnas
en valutaexponering avseende framst framtida intaktsfloden i
USD som behéver hanteras. Bolaget har énnu inte beslutat om
ndgra valutasdkringar eller antagit nagon valutasdkringspo-
licy men avser att gora sé& ndr det blir aktuellt.
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e Prisrisk forkommer inte i koncernen i dagslaget.

e Ranterisk finns endast begransat i koncernen dé det saknas
réntebdrande skulder. Det finns dock réntebdrande place-
ringar i form av bankkontotillgodohavanden med ranta.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart i en finansiell transaktion
inte fullgér sina forpliktelser pé& forfallodagen. Kreditrisker upp-
stdr genom banktillgodohavanden inklusive sparrade banktill-
godohavanden. Endast banker och finansinstitut med hég kre-
ditraiting accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk @r risken att Koncernen saknar likvida medel for
betalning av sina &taganden avseende finansiella skulder.
Bolaget foljer noga prognoser fér koncernens likviditetsreserv
for att sékerstélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel
for att méta behovet i den 16pande verksamheten.

Per sista december 2012 har Koncernen en likviditet om
18 925 577 kronor (729 728 kronor). Koncernen har inga kre-
ditfaciliteter.

Kapitalrisk
Bolaget har, for att tillférsékra sig de finansiella resurser som
behdvs for att driva projektet vidare i oférminskad takt, under
andra kvartalet slutfért en finansiering i form av ett erbjudande
riktat till en begrénsad krets investerare med ett kortfristigt l&n
med tvingande konvertering. L&net, som uppgick till 60 mkr,
konverterades till aktier i bérjan av november innevarande ér.
Bolaget har ocksé& férberett en marknadsnotering av aktien
men avvaktar léget p& finansmarknaden fér ratt tidpunkt. Bola-
get beddmer att kapitalrisken &r begrénsad.

Not 4 | Viktiga uppskattningar och antaganden
for redovisningséindamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas |6pande och
baseras pé& historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pa framtida héndelser som anses rimliga under
rédande férhallanden.

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar fér redovisningsédndamal som blir f5lj-
den av dessa kommer, definitionsméssigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovi-
sade varden fér tillgéngar och skulder under nastkommande
rékenskapsdr anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for prospekterings- och
utvérderingsarbeten

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvérderingstill-
gdngar provas, utifrén kraven i IFRS 6, nér fakta och omsténdig-
heter tyder p& att det redovisade vérdet fér en prospekterings-
och utvarderingstillgang kan dverstiga dess &tervinningsvarde.
Na&r fakta och omstandigheter tyder p& att det redovisade var-
det Sverstiger &tervinningsvardet gors vardering, klassificering
och lamnas upplysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskriv-
ningar”. Vardet p& de immateriella tillgéngarna, aktiverade
prospekterings- och utvarderingsutgifter, uppgér per den 31
december 2012 till 56 630 tkr (33 481 tkr). Vardet ar bland
annat avhangigt av méjligheterna och resurserna att utveckla
de aktiverade utgifterna till brytvarda férekomster.

Skulle férutsattningarna fér de underliggande bedémning-
arna som utgér grunden fér vardet p& de immateriella tillgéang-
arna &ndras och fakta och omsténdigheter framkomma som
tyder p& att nedskrivningstest skulle behévas genomféras kan
vardet behdva skrivas ned.
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Aktiverade kostnader fér prospekterings och utvérderings-
arbeten samt licenser har under dret skrivits ner till félid av att
vissa licenser har &terlamnats till utfardaren.

(b) Bedémning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skat-
tefordran i den utstréckning det @r sannolikt att avdraget kan
avréknas mot dverskott vid framtida beskattning. D& koncernen
annu ej har startat kommersiell férsalining ar bolagsledning-
ens bedémning att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid
denna tidpunkt. Beddmningen hdrom kommer att ske vid varje
rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnytt-
jas utan tidsbegrénsning.

(c) Bedémning avsdttning for &terstdllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljdlagstifiningen kan kréva betydande
utgifter, inklusive utgifter for dterstéllande av mark och fér skador
som beror pé& markféroreningar. D& bolaget inte har pébdrjat
nagon gruvdrift och endast genomfért begransade prospekte-
ringar har ingen avsdttning fér &terstéllandekostnader redovisats.

Not 5 | Effekter vid dvergang till International Financial

Reporting Standards (IFRS)

Delarsrapporten fér férsta kvartalet 2012 var den férsta finan-
siella rapporten Nordic Iron Ore AB upprattar i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sédana de
antagits av EU. Denna é&rsredovisning &r den férsta drsredo-
visningen som upprattas enligt IFRS fér koncernen. Datum for
Nordic Iron Ore-koncernens 6vergdng fill IFRS &r den 1 januari
2011. Koncernen har till och med rékenskapséret 2011 upprat-
tat koncernredovisningen i enlighet med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna r&d fré&n Bokféringsnégmnden.
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, “Férsta
gangen International Financial Reporting Standards tillampas”.
Tidigare publicerad finansiell information for rakenskapsaret
2011, uppréttad enligt Arsredovisningslagen samt uttalanden
och allménna réd frén Bokféringsndmnden, har omrdknats fill
IFRS. Overgdngen till IFRS har haft mindre effekter pé koncernens
resultat- och balansrékning, se mer nedan under Presentation och
uppstdllning. Huvudregeln &r att alla tillampliga IFRS- och 1AS-
standarder, som trétt i kraft och godkénts av EU, ska fillémpas
med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehéller dock évergangsbestam-
melser som ger féretagen en viss valméijlighet, inga av dessa
valmajligheter har bedémts som tillampliga for Nordic Iron Ore.
| det féljande redogérs fér de forandringar i redovisningsprinci-
per som inférandet av IFRS medfér samt vergéngseffekterna pé
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Nordic Iron Ore-koncernens resultat- och balansrakningar samt
kassaflddesanalys for rakenskapséren 2011.

Kassaflodesanalys

Nordic Iron Ore AB har som likvida medel i kassaflédesanaly-
sen enligt IFRS klassificerat kassa och bank. Enligt tidigare fill-
ldmpade redovisningsprinciper klassificerade Nordic Iron Ore
AB kassa och bank inklusive sparrade banktillgodohavanden
som likvida medel. Enligt IAS 7 "Rapport &ver kassafléden” fér
endast likvida tillgdngar som vid anskaffningstidpunkten hade
en &terstéende 18ptid som ej Sverstiger 3 manader redovisas
som likvida medel. Samtliga spérrade banktillgodohavanden
i Koncernen &r spérrade i mer an 3 ménader fran rapportpe-
riodens slut och f&r dérmed inte redovisas som likvida medel i
kassaflédesanalysen. Detta betyder att likvida medel i kassaflé-
desanalysen minskar med 46 tkr per den 31 december 2011.

Presentation och uppstdllning

Enligt IAS 1 “Utformning av finansiella rapporter” ska avsatt-
ningar redovisas som skulder och inte under separat rubrik i
balansrakningen. Vidare ska avsattningar delas upp och redo-
visas som kortfristiga eller langfristiga skulder. Nordic Iron Ore
AB har klassificerat om alla avséattningar som l&ngfristiga eller
kortfristiga skulder p& basis av nér de berdknas betalas. Enligt
IAS 1 far inte likvida medel som har |&ptid Sverstigande 12
ménader redovisas som omsdttningstillgéng. Koncernen har
likvida medel som é&r spéarrade med férfallotid &verstigande
12 mé&nader. Dessa poster har darfér omrubricerats till “finan-
siella tillgéngar”. Denna omklassificering har medfért en minsk-
ning av likvida medel med 46 tkr per den 1 januari 2011 och
med 46 tkr per den 31 december 2011. Eget kapital delas inte
léngre upp i bundet och fritt eget kapital. Vissa omklassifice-
ringar inom det egna kapitalet har ocksa gjorts. Eget kapital
ar uppdelat pé aktiekapital, &vrigt tillskjutet kapital och balan-
serad vinst inklusive periodens resultat. Déarutver har vissa
bendmningar justerats s& att “Kassa och bank” bendmns “Lik-
vida medel” och "Ranteintakter och liknande resultatposter” res-
pektive “Rantekostnader och liknande resultatposter” benamns
"Finansiella intakter” respektive “Finansiella kostnader”. Vidare
bendmns posten “Skatt pd drets resultat” som “Inkomstskatt”.
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Not 6 | Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras p& eft satt som Sverensstdmmer
med den interna rapportering som ldmnas till den hégste verk-
stéllande beslutsfattaren. Den hégste verkstdllande beslutsfat-
taren &r den funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser
och bedémning av rérelsesegmentets resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som VD.

Nordic Iron Ore AB har till och med utgéngen av 2012 ver-
kat inom ett rérelsesegment, dvs prospektering efter och utvér-
dering av mineraltillgéngar. Verksamheten bedrivs i Sverige.
Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB samman-
faller darmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.

Tillaggsupplysningar avseende intdkter frén externa kunder
och anlaggningstillgéngar fér geografiska omraden samt infor-
mation om stdrre kunder ér ej tillampligt fér Koncernen dé& verk-
samheten enbart bedrivs i Sverige och Koncernen dnnu inte
redovisar ndgra intakter.

Not 7 | Erséttningar till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av d&rsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning,6vriga arbetsuppgifter som det ankommer p& bola-
gets revisorer att utféra samt rédgivning eller annat bitrdde som
fsranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomféran-
det s&dana évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Revisionsarvode

2012 2011
Koncernen och moderbolaget
PWC
Revisionsuppdraget 152 839 212 441
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 95 146 13 635
Ovriga tjénster 144 745 -
Totalt 392730 226 076

NORDIC IRON ORE ARSREDOVISNING 2012

Not 8 | Erséttningar till anstéllda mm

Medelantal anstdllda

2012 2011
Man 3 1
Kvinnor 1 1
Totalt 4 2
Konsfdrdelning i féretagsledningen

2012 2011
Antal styrelseledaméter 9 6
varav kvinnor 0 0
VD och évriga ledande befattningshavare 4 2
varav kvinnor 1 1
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2012 2011
Styrelse och VD 2224997 406 250
Ovriga anstéllda 2258386 1061155
Summa 4483383 1467405
Pensionskostnader till styrelse och VD 288 000
Pensionskostnader fill vriga anstdllda -
avgiftsbestémda planer 281 460 151 098
Sociala kostnader 1151876 476 504
Summa 1721336 627 602

Till verkstallande direktéren har erséttning i form av konsultarv-
ode utgdtt med O kronor (1 562 406 kronor), vilket har redovi-
sas under Ovriga externa kostnader.

Pensionsforpliktelser
Det finns endast avgiftsbestémda pensionsplaner i Nordic Iron
Ore AB.

Ersattning till styrelse och VD samt

évriga ledande befattningshavare

Till styrelses ordférande och ledaméter utgér arvode enligt ars-
stémmans beslut. Erséttning till VD utgick under 2011 i form av
konsultarvode godkant av styrelsen. Fr o m 2012 &r VD anstdlld,
hans m&nadslén ér 100 000 kronor per ménad och avtalet ger
ratt till pensionsavsattning till tjgnstepension med 24% av brutto-
[8nen. Det ingér dessutom rétt till formansbil, men den ratten ar
annu ej utnyttiad. | VDs avtal finns en émsesidig uppsagninstid
om 6 mdanader. Inga avtal om avgangsvederlag finns vare sig
for VD eller ledande befattningshavare (4 st). En av de ledande
befattningshavarna &r anlitad pé& konsultbasis med en upp-
sagningstid p& en manad. Principen for ersatining till ledande
befattningshavare avseende 2012 faststdlls av VD.
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2012

Ovriga férméner

Belopp i SEK Arvode Loner och ersdttningar  Pensionskostnad  Total ersatining
UIf Adelsohn, styrelsens ordférande 262 497 262 497
Christer Lindqvist, styrelseledamot och VD 37 500 1200 000 288 000 1525 500
Per Storm, styrelseledamot 112 500 112 500
Anders Bengtsson, styrelseledamot 131 250 131 250
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 131 250 131 250
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 131 250 131 250
Johnas Jansson, styrelseledamot 56250 56250
Géran Ekdahl, styrelseledamot 56 250 56250
Thomas Olofsson, styrelseledamot 56 250 56 250
Thomas Jansson, tidigare styrelseledamot 50000 50 000
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st - 1944 635 281 460 2 226 095
Summa 1024 997 3144 635 - 569 460 4739 092
2011 Ovriga férmaner

Belopp i SEK Arvode Loner och ersdttningar  Pensionskostnad  Total ersatining
UIf Adelsohn, styrelsens ordférande 37 500 75000 112 500
Christer Lindqyist, styrelseledamot och VD 37 500 1562 406 1599 906
Per Storm, styrelseledamot 37 500 37 500
Anders Bengtsson, styrelseledamot 37 500 37 500
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 37 500 37 500
Thomas Jansson, styrelseledamot 37 500 37 500
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 37 500 37 500
Ulrich Andersson, tidigare styrelseledamot 18 750 18 750
Patric Perenius, tidigare styrelseledamot 18 750 18 750
Tore Hallberg, tidigare styrelseledamot 18 750 18 750
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 0 1 000 000 875900 1875900
Summa 318 750 1000 000 2 513 306 3 832 056
Optionsprogram for anstéllda Programmet omfattade frén bérjan 410 000 teckningsoptioner
Belopp i SEK 2012 2011 dar det marknadsmassiga vardet berdknats av ett oberoende
Moderbolaget vélrenommerat vérderingsinstitut. Under 2011 skrevs 5 000 e;j
Totalt antal optioner 405000 410000 filldelade optioner bort.

Tilldelade optioner 405 000 Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en ny
Bortskrivna optioner _ 5000 aktie i Nordic Iron Org AB, ersdffninger? for dess:] uppgifk till
Totalt testéende teckningsopfioner 205000 405 000 1 SEK per teckningsoption. Teckningsoptionerna fér, med iakta-

Bolagsstémman 2011 beslutade att godkdnna ett teckningsop-
tionsprogram dar vissa ledande befattningshavare och nyckelper-
soner samt styrelseledaméter erbjdds att teckna optioner till mark-
nadsméssiga villkor. Eftersom teckningsoptionerna overldtits till
marknadsmdssiga villkor finns ingen férmén att redovisa som per-
sonalkostnad och inga sociala kostnader férvéntas heller utga.
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gande av bolagets insiderpolicy, utnyttjas for teckning av aktier
fromden 16 juli 2013 t o m 15 juli 2014. Lésenpriset fér optio-
nerna &r 19 SEK.

Full teckning med utnyttjande av teckningsoptionerna kom-
mer att medféra en utspddning om 4,9 procent av totala antalet
aktier och raster i bolaget, réknat p& den nu registrerade aktie-
kapitalet om 1 349 927,932 kronor.
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Not 9 | Finansiella intdkter och finansiella kostnader

Belopp i SEK 2012 2011
Koncernen

Rénteintakter 211 280 197 426
Summa finansiella intékter 211 280 197 426
Moderbolaget

Rénteintdkter 210 845 197 258
Summa finansiella intdkter 210 845 197 258
Belopp i SEK 2012 2011
Koncernen

Rantekostnader 2789 664 3048
Summa finansiella kostnader 2789 664 3048
Moderbolaget

Rantekostnader, extern 2789 664 3048
Summa finansiella kostnader 2789 664 3048

Not 11 | Inkomstskatt/skatt pa drets resultat

Skillnaden mellan redovisad skatt s k skattekostnad och berdk-
nad skattekostnad baserad pé& géllande skattesats &r féljande:

2012 %
21 878 246

2011
-7 419 942

Koncernen %

Resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

for moderbolaget 26,3% 5753979 26,3% 1951 445
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader 22773 -9 759
Ej skattepliktiga intakter 75 163
Nyemissionskostnader -102 044 -404 856
Skatteeffekt av nettoférlust/vinst
fran rorelsen som inte redovisats
som en uppskjuten skattefordran -5 629 237 -1 536 993
Redovisad aktuell skattekostnad 0,0% - 0,0% -
Moderbolaget % 2012 % 2011
Resultat fore skatt 21877 513 -7 415108

Skatt enligt gdllande skattesats

Arets réintekostnad avser réntor for konvertibellénen. Rénteskul-  far moderbolaget 26,3% 575378626,3% 1950173
den har konverterats till aktier. Skatteftekt av
Ej avdragsgilla kostnader 22773 -9 759
Ej skattepliktiga intakter 75 163
. Nyemissionskostnader -102 044 -404 856
Not 10 | Leasing Skatteeffekt av nettoférlust/vinst
fran rorelsen som inte redovisats
Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 som en uppskjuten skattefordran -5 629 044 -1 535721
Koncernen och moderbolaget Redovisad aktuell skattekostnad 0,0% - 0,0% -
Forfallotidpunkt:
Inom ett ar 53 076 Skattemassiga underskott 2012 2011
Mellan ett ar och fem ar 79 614 Moderbolaget
Senare @n fem ar - . Skattemdssiga underskott 32 646 564 10 294 014
132 690 -
Koncernen
Koncernen har inga finansiella leasingataganden. Ovan visas  Skattemassiga underskott 32 647297 10298 848

de operationella leasingdtagandena fér koncernen respektive
moderbolaget. Leasingavgifter fér operationell leasing kost-
nadsférs linjért dver leasingperioden. Det sammanlagda belop-
pet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsdgningsbara operativa leasingavtal &r noterat ovan.
De leasingavtal som finns i koncernen avser en bil och tva
kopieringsmaskiner. Total leasingkostnad fér 2012 &r knappt
50 tkr, féregéende ar var motsvarande summa noll kronor. Lea-
singperioden for bilen I6per fram till juni 2015.
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De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan
tidsbegransning.

Végd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbo-
laget ar 26,3% (26,3%).

For taxeringsar 2014 kommer skattesatsen att dndras fill
22% f6r svenska bolag.

Detta kommer inte att paverka vardet pd uppskjutna skatte-
skulder och skattefordringar.
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Not 12 | Resultat per aktie

Belopp i SEK 2012 2011
Resultat per aktie fore utspédning

Resultat hanférligt till moderbolagets aktie-

dgare 21 878 246 -7 419 942
Genomsnittligt antal aktier, st 8 312 368 7 595233
Antal aktier vid berékning av resultat per

aktie fore utspédning, st 8312368 7595233
Resultat per aktie efter utspédning

Resultat hanférligt till moderbolagets

aktiedgare 21 878 246 -7 419 942
Genomsnittligt antal aktier, st 8312368 7595233
Antal aktier vid berékning av resultat per

aktie efter utspddning, st 8312368 7595233

Resultat per aktie fére utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiedgare har baserats p& drets resultat efter skatt hanférligt
till moderféretagets aktiedgare i férhallande fill ett vagt genom-
snittligt antal aktier uppgéende till 8 312 368 (7 595 233) tusen

stycken.

Resultat per aktie efter utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanfarligt till moderféretagets
aktiedgare har baserats p& drets resultat efter skatt hanforligt
till moderféretagets aktiedgare justerat med eventuella kostna-
der for konvertibelt l&n (rénta eller d y). Vidare justeras anta-
let aktier fér maximalt antal utestéende teckningsoptioner som

skulle kunna konverteras till aktier.

Vagt genomsnittligt antal aktier

fore och efter utspédning 2012 2011
Ing&ende genomsnittligt antal aktier
fére utspadning 7 595233 3034252
-efter utspadning 7 595233 3034252
Utg&ende genomsnittligt antal aktier
fére utspddning 8312368 7 595233
-efter utsp&dning 8312 368 7 595233
Not 13 | Immateriella anléggningstillgangar
Prospekterings- och utvérderingsarbeten
Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncern och moderbolag
Ackumulerade
anskaffningsvérden
Vid érets bérjan 33480859 16 995720 5 427 967
Férvary under dret 26 172 250 16 485 139 3287 753
Avyttringar och utrangeringar -23 343 0
Utgaende bokfort varde 59 629 766 33 480 859 16 995 720
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Aktiverade utgifter avseende
prospektering- och utvérderingsarbeten
Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvarderings-
arbeten avser kostnader som har uppstétt i samband med utred-
ningsarbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverk-
samheten, i huvudsak borrningsverksamhet.

Under é&ret har aktivering skett av allt som &r kopplat till pro-
spekteringen samt personalkostnader.

Utfall nedskrivningstest

Fér 2012 har ledningen beddmt att nedskrivning (23 343 kr)
skall géras av vissa aterlémnade tillsténd eftersom dessa licen-
ser ej bedémts som kommersiellt géngbara. Aktiverade utgifter
hanfarligt till éterlamnade licenser ar i sin helhet nedskrivna.

Licenser
Belopp i SEK
Koncern och moderbolag

2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01

Ackumulerade
anskaffningsvérden

Vid érets bérjan 223 350 - 0
Forvary under éret 223 350 0
Kostnadsféring av licenser 223 350 - 0
Utgdende bokfort virde - 223350 0
Ackumulerade av-

och nedskrivningar

Vid érets bérjan -11 168 - 0
Arets av- och nedskrivningar -11 168 0
Kostnadsféring av licenser 11 168 - 0
Utgaende ackumulerade av-

och nedskrivningar - -11 168 0
Redovisade vérden - 212182 0
Licenser

Licenser bestdr av datorprogram som &sk&dliggér hur malmen
ligger i gruvan.

Avskrivningar
Avskrivning skedde linjart dver den berdknade nyttjandeperio-

den, d v s éver fem ér.

Nedskrivningstest
Nedskrivna licenser har dterlémnats till utfardaren.
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Not 14 | Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Belopp i SEK
Koncern och moderbolag

2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01

Ackumulerade anskaffningsvar-

den

Vid érets bérjan 229104 - 0
Forvary under dret 54430 229104 0
Utgéende bokfért vérde 283534 229104 0
Ackumulerade av- och nedskriv-

ningar

Vid é&rets bérjan 21 589 - 0
Arets av- och nedskrivningar -49 580 21 589 0
Utgéende ackumulerade av- och

nedskrivningar 71 169 21 589 0
Redovisade vérden 212365 207 515 0

Avskrivningar
Avskrivningar sker linjart dver den berdknade nyttjandeperio-
den, d v s 6ver fem ér.

Nedskrivningstest

Tillgéngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av ned-
skrivning har bedémts féreligga for perioden.

Not 15 | Aktier och andelar i dotterbolag

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffnings-

vdrden

Vid é&rets bérjan 50000 - 0
Forvarv under aret/uppstart 50 000 0
Utgdende balans 50 000 50 000 0

Tabellen nedan utgdr en specifikation av bolagets innehav av
aktier och andelar i koncernféretag per 2012-12-31.

Dotterforetag/ Antal  Andel Eget Bokfort

Org nr./Séte andelar i% kapital védrde Resultat
Ludvika Gruvor AB

556856-2994 Ludvika 50 000 100 44 433 50000 733
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Not 16 | Ovriga léngfristiga fordringar

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncernen
Deposition enligt minerallagen
stalld till Bergsstaten 31058 30 604 30000
Sparrade bankmedel 46782 46 178 0
Summa 77 840 76782 30000
Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen
stalld till Bergsstaten 31058 30 604 30000
Summa 31058 30 604 30 000
Not 17 | Finansiella instrument per kategori

Laneford-

ringar och Andra Summa
2011-01-01 kundford- finansiella  redovisat Verkligt
Belopp i SEK ringar  skulder varde varde
Koncernen
Depositioner och
sparrade bankill-
godohavanden 30000 30000 30000
Andra fordringar 483 259 483259 483259
Likvida medel 737 599 737 599 737 599
Summa 1250 858 - 1250858 1250858
Leverantérsskulder
och andra skulder 1600101 1600101 1600 101
Summa 1600 101 1600101 1600 101

Laneford-

ringar och Andra Summa
2011-12-31 kundford- finansiella  redovisat Verkligt
Belopp i SEK ringar  skulder varde varde
Koncernen
Depositioner och
sparrade bankill-
godohavanden 76 782 76 782 76 782
Andra fordringar 986 757 986 757 986 757
Likvida medel 729728 729728 729728
Summa 1793 267 - 1793267 1793267
Leverantérsskulder
och andra skulder 3468732 3468732 3468732
Summa 3468732 3468732 3468732
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Laneford-

ringar och Andra Summa
2012-12-31 kundford- finansiella  redovisat Verkligt
Belopp i SEK ringar  skulder virde virde
Koncernen
Depositioner och
sparrade banktill-
godohavanden 77 840 77 840 77 840
Andra fordringar 1 863 569 1863569 1863569
Likvida medel 18 925 577 18 925577 18 925 577
Summa 20 866 986 - 20866 986 20 866 986

Leverantdrsskulder
och andra skulder

6992993 6992993 6992993
6992993 6992993 6992993

Summa

Not 18 | Ovriga fordringar

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncernen och moderbolaget

Momsfordran 1781427 986757 483 259
Ovriga poster 82 142 - 0
Summa 1863569 986757 483259
Not 19 | Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncernen och moderbolaget

Forutbetalda hyreskostnader 232012 85785
Férutbetalda férsékringspremier 12 832 10 467

Upplupna ranteintdkter 201 488 189 911

Ovriga poster 38 699 54 086

Summa 485031 340249

Not 20 | Likvida medel

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncernen

Kassa och bank 18925577 729728 737 599
Summa 18925577 729728 737 599
Moderbolaget

Kassa och bank 18 927 925 730739 737 599
Summa 18927925 730739 737 599
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| likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt
sparrade banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade
inom 12 ménader efter rapportperiodens slut. | likvida medel
i kassaflédesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden.

Not 21 | Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktiekapi-
talet uppgé till lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000
kronor. Antalet aktier skall vara lagst 7 000 000 st och hdgst
28 000 000 st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den
31 december 2012 1 993 110 kronor férdelat p& 11 492 738
aktier med ett kvotvarde om 0,173 kronor.

Ovrigt
Aktie- tillskjutet
2011 Antal aktier, st kapital, kr kapital
Utgdende varde 31
december 2010 51 340 890356 11255317
Ing&ende vérde 1 januari
2011 51 340 890356 11255317
Férandring under aret: 26 500 459 572 20936 053
Split 7 706 160 0
Utgdende varde 31
december 2011 7784000 1349928 32191370
Ovrigt
Aktie- tillskjutet
2012 Antal aktier, st kapital, kr kapital
Ingdende varde 1 januari
2012 7784000 1349928 32191370
Férandring under dret: 3708738 643 182 62 009 364
Umnyttiade tecknings-
optioner 0 0
Utgdende varde 31
december 2012 11492738 1993110 94200734
Not 22 | Ovriga skulder
Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01
Koncernen och moderbolaget
Kallskatt 227 114 124 944
Arbetsgivaravgifter 134 391 75 607
Summa 361 505 200 551
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Not 23 | Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01

Not 24 | Poster inom linjen

Belopp i SEK 2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01

Koncernen och moderbolaget

Upplupna l6ner och arvoden 724104 312263 160000
Upplupna sociala avgifter 87 920 98 832 50272
Upplupna semesterldner 285 394 58 360 -
Diverse konsultarvoden 197 511 1265000 271645
Upplupna aktiverade kostnader 1238 325 452 859

Upplupna pensionskostnader 272208 151098

Ovriga poster 473 149 86 683 -
Summa 3278611 2425095 481917

Koncernen och moderbolaget
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga

Stallda sckerheter

Sparrade bankmedel, SHB,
stallda tillférman for Lansstyrel-
sen i Varmlands lan avseende

&tagande att &terstélla mark 31058 30 604 30000
Sparrade bankmedel avseende
hyresgaranti 45 600 45 600

Not 25 | Transaktioner med ndrstéende

Nérstaende

Sasom nérstdende betraktas dotterbolag som ingdr i Koncer-
nen, part med direkt eller indirekt besttmmande inflytande,
samt ndra familjemedlemmar till dessa, ledaméterna i bola-
gets styrelse, koncernens ledande befattningshavare samt néra
familjemedlemmar till dessa personer.

2012

Skuld till narstéende
per 31 december

Fordran pé nérstéende
per 31 december

Under verksamhetséret har Kopparberg Mineral AB fakturerat
255 tkr (761 tkr) i arvode och utlégg. Nordic Iron Ores for-
dran p& Kopparberg Mineral AB uppgick per den 31 december
2012 till 38 tkr.

201

Skuld till nérstéende
per 31 december

Fordran pé& nérstéende
per 31 december

Nadrstaenderelation

VD, genom bolag - 714 418

Agare: Kopparberg Mineral AB 37703 40 375

Totalt 37703 754793 -
2012 201

Férsalining av finster
per 31 december

Inkép av tjdnster
per 31 december

Férsdlining av fjanster
per 31 december

Inkép av tjdnster
per 31 december

Nadrstaenderelation

VD, genom bolag - 1562 406
Agare: Kopparberg Mineral AB 255204 761 475
Totalt 255 204 2323 881

Ovriga erséttningar till ledande befattningshavare se not 8.

Not 26 | Héndelser efter balansdagen
Inga vésentliga héndelser har intréffat efter periodens slut, utéver
de som redovisas i férvaltningsberdttelsen.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren férsdkrar att koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och att den
ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovis-
ningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéll-

ning och resultat. Férvaltningsberdttelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande Sversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas &rsstdmman den 28 juni 2013.

Ludvika den 23 maj 2013

UIf Adelsohn Anders Bengtsson Jonas Bengtsson
Styrelseordférande

Garan Ekdahl Johnas Jansson Tomas Olofsson

Lars-Géran Ohlsson Per Storm Christer Lindqvist

Verkstdllande direktsr

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 5 juni 2013.

Revisionsberdttelsen innehéller upplysningar av sérskild betydelse.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till érsstdmman i Nordic Iron Ore AB (publ) AB, org.nr 556756-0940

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KON-
CERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2012. Bolagets é&rs-
redovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen
av detta dokument pé sidorna 30-54.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar for arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att upprdtta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren beds-
mer &r nédvéindig for att upprétta en &rsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller p& fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen for att uppnd rimlig sdkerhet
att érsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhémta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka &tgérder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pé& fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
&r relevanta fér hur bolaget uppréttar drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte aft utforma
granskningsatgarder som ar éndamdlsenliga med hansyn fill
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé
en utvardering av dndamdlsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering
av den dvergripande presentationen i érsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillréckliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafls-
den for dret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vésentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafléden fér aret enligt International Financial
Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och arsredovis-
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ningslagen. Férvaltningsberdttelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstémman faststéller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysningar av sérskild betydelse
Utan att det paverkar vért uttalande vill vi fésta uppmérksamheten
pd avsnittet Finansiell stallning, likviditet och framtida kapitalbe-
hov i férvalingsberdttelsen dar det framgér att finansieringen
vid é&rsredovisningens avldmnande inte ar sdkerstalld fér den
kommande tolvménadersperioden. Bolaget arbetar akfivt med en
finansiering.

Bolagets férmé&ga till fortsatt drift dr beroende av att finansie-
ringen genomférs enligt plan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utéver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget fill dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2012.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen p& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi om férslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vésentliga beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget fér
att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har Gven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren pé annat
saft har handlat i strid med aktiebolagslagen, érsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar fillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Gavle den 5 juni 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat blandat med antingen kal-
ciumfluorid eller kalciumklorid. Den apatit som férekommer i
Sverige &r dock néstan uteslutande en blandning av kalciumfos-
fat och kalciumfluorid, och den finns som komponent i exempel-
vis granit, gnejs och jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillsténd att bearbeta (bryta) en fyndighet (Gldre bendmning;
utmal).

Brown field

| denna d&rsredovisning anvénds “brown field” tillsammans med
projekt eller prospektering. Brown field-prospektering innebar
prospektering inom ett omrade dar vanligen gruvor tidigare
varit i drift och dar de geologiska férutsdttningarna ar vl
kénda. For ett "brown field"-projekt finns sedan tidigare rele-
vanta uppgifter som underléttar de fortsatta undersékningarn
och minimerar riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjords-
gruva.

Cut-off
Den lagsta halt som accepteras fér att ingd i en berdkning av
tonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt grd till svart géingbergart, som fill
65-35 volymprocent bestér av kalciumrik plagioklas (labrador—
bytownit) och till 35-65 volymprocent av pyroxen; dven olivin
kan férekomma.

Feasibility study

Ldnsamhetsstudie/genomférbarhetsstudie. En studie med Hill-
racklig noggrannhet fér att kunna ligga till grund for eft inves-
teringsbeslut.

Flotation
Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vétska lyfts fill
ytan och “skummas” av.

Geofysisk métning
Métning med instrument som visar bergarters (malmers, tekto-
niska strukturers) fysiska egenskaper.

Hematit
Mineral med den kemiska sammanséttningen Fe,O,. Bryts for
utvinning av jarn. Aven tidigare benamnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)

Internationellt accepterad norm som anger minimistandard fér
publik rapportering av prospekteringsresultat och mineraltill-
géngar. Normen &r utarbetad av Australiasian Joint Ore Reser-
ves Committee vilken gett normen dess namn.
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Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér att ta upp en kdrna av
berggrunden.

Magnetit
Mineral med den kemiska sammansattningen Fe,O,. Bryts for
utvinning av jarn. Aven bendmnd “svartmalm”.

Malm
Tidigare benadmning p& mineralisering som kan exploateras
med ekonomisk vinst, se dven “mineralreserver” nedan.

Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduceras till réjarn.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergdtt metamorfos.

Miljotillstand
Tillsténd enligt Miljsbalken att bedriva gruvbrytning och malm-
behandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i
berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifrén de indikerade och kénda
mineraltillgdngarna med beaktande av bland annat tekniska
och ekonomiska faktorer for brytning och anrikning samt fragor
av legal karaktar.

Mineraltillgangar

Avser en minerlisering av s&dan kvalitet och méngd att en kom-
mersiell utvinning av metall eller mineral kan bli méjlig. Mine-
raltillgéngarna klassicificeras utifrén geologisk kénnedomsgrad
i antagna, indikerade eller kanda mineraltillgéngar. Mineraltill-
géngar berdknas och klassificeras av en Kvalificerad Person.

Mtpa

Miljoner ton per ar (“per annum”).

NPV

Net present value, nettonuvérde. Nettonuvardet &r det berdk-
nade vardet av en investerings framtida kassafléden, saval posi-
tiva som negativa, diskonterat med hénsyn till en given kalkyl-
rantesats.

Ort
Gruvgdng.

Pegmatit

Magmatisk bergart med exceptionellt grov och varierande korn-
storlek.
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Pre-feasibility study (PFS)

Lonsamhetsstudie som &r mindre detaljerad an en feasibility
sudie men mer omfattande &n en PEA fran vilken den bland
annat skiljer sig genom att enbart kénda och indikerade mine-
raltillgéngar far inkluderas i berékningarna.

Preliminary economic assessment (PEA)

En prelimindr ekonomisk studie och tidig utvardering av ett gruv-
projekt som syftar till att objektivt identifiera styrkor och svaghe-
ter i projektet samt visa relevanta méjligheter och hot, resurser
som krdvs fér genomférandet och slutligen utsikter fér framgéng.

Prospektering
Soka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér transport av malm och
personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn tillverkad av finkorninga
jarnmalmskoncentrat.

Sintring
Reduktionsprocess som producerar stérre malmstycken, sinter,
genom partiell sammansméalining.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig j@rnmalmsprodukt som erhélls genom anrikning av
jarnmalm.

Snedbana

Tunnel fér upp och nerfart i gruvan. Gér ofta i spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse mellan tvé nivaer i en
gruva.

Strossning
Sprangning med fritt utslag, varvid borrhélets rikining &r unge-
far parallell med den yta mot vilken utslag sker.

Styckemalm
Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring.

Undersékningstillstand

Tillst&nd fran Bergsstaten att bedriva prospektering inom ett visst
omréde.
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