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AB, under adress Vendevédgen 85 A, 182 91 Danderyd alternativt per mail fill
info@nordicironore.se. Vid anmdlan ska aktiedgare uppge namn, person- eller
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Nordic Iron Ore dr ett gruvutvecklingsbolag i sédra Dalarna med
huvudambitionen att ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor bestaende
av de tidigare verksamma gruvorna Blétberget och Haksberg samt det
mellanliggande Vasmanfaltet vars potential bedéms som betydande.
Nordic Iron Ores etablering och expansionsplan motiveras av en stark
efterfragan pa stal med gynnsamma jérnmalmspriser, betydande
mineraltillgangar, en robust logistiklésning med tillgang till befintlig
jarnvag direkt till djuphamn samt de skalfordelar som féljer av att

bola som forsta aktdr nagon integrera de stora jarnmalms-
rna i Ludvikaomrad

in ormahl VgVW HO‘IC ore.se "




NordicIron Ore
| korthet

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en av de stdrre svenska

producenterna av hégkvalitativa jérnmalms-
produkfer.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér att i egen regi
eller tillsammans med andra &ga jérnmalms-
fsrekomster i Bergslagen samt utveckla dessa
till producerande gruvor som med god l&ng-
siktig [dnsamhet kan leverera hégkvalitativa
produkter till stalverk i Europa och dvriga delar
av varlden.

Mal

Nordic Iron Ores operativa mél ér att bolaget

ska:

e &teruppta gruvdrift i Ludvika Gruvor, med
en férvantad &rsproduktion om cirka 4,3
miljoner fon fardiga produkter vid full drift

e vasentligt utoka mineraltillgéngarna, framst
genom fortsatt prospektering inom Véasman-
faltet

¢ erhdlla erforderliga tillst&nd for att &teruppta
gruvdriften

e genomfdra erforderliga I6nsamhetsstudier
och noggranna produktionsplaner infér
produktionsstart

Nordic Iron Ore har som finansiellt mél att
tvé ér efter fullskalig produktionsstart uppna
eft uthdlligt positivt resultat efter finansiella
kostnader och en [5nsamhetsnivé minst i linje
med branschgenomsnittet.

19

Nordic Iron Ore har 19 underscknings-
tillstand fér jarnmalmsférekomster i
Bergslagen.

Strategi

Nordic Iron Ore har som ambition att bli en av
de stérre svenska producenterna av jarn-
malmsprodukter. Bolaget ska initialt utveckla
jarnmalmsférekomsterna i Ludvika Gruvor och
pa sikt utvardera andra jarnmalmsférekomster
i egen regi eller i samarbete med nédgon annan
akior. Strategin ar att:

* prospektera, identifiera och utveckla kvalita-
tiva jarnmalmsférekomster

* skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik

* vara en aftraktiv affdrspartner som med hég
leveranssakerhet producerar hégkvalitativa
jarnmalmsprodukter fér det utvalda kundseg-
mentet

Tillgangsportfol]

Nordic Iron Ore har sedan starten &r 2008
farvarvat ett antal undersdkningstillstdnd och
etablerat en portfélj bestéende av sammanlagt
19 undersdkningstillsténd fér jarnmalmsfsre-
komster i Bergslagen.

Bolagets hdgst prioriterade projekt omfattar
forekomsterna i Blétberget, Vasmanfaltet och
Haksberg i narheten av Ludvika. Férekomster-
na ligger i et ca 15 km léngt strék med jcrn-
forekomster som stréicker sig fréin Blotberget i
séder, under sjon Vésman till Haksbergsfaltet
norr om Vésman. Fér férsta géngen n&gonsin i
historien kontrolleras samtliga jarnférekomster
i detta strék av ett bolag.

4,3 miL

Ludvika Gruvor har en férvéntad
arsproduktion om cirka 4,3 miljoner
ton férdiga produkter vid full drift.




Aret i korthet

Projekt

* Huvudférhandlingarna vid Mark- och miljé-
domstolen avseende ansékan om miljstill-
sténd avslutades.

e Under 2013 har Nordic Iron Ore, som en
del i den p&géende feasibilitystudien for
aterstarten av gruvan i Blétberget utvecklat
en geologisk modell fér mineraliseringarna
utifrén befintliga geologiska data. Denna
har resulterat i sévél en uppgradering som
en utckning av mineraltillgéngarna.

Organisation

Nordic Iron Ore har en organisation och
ledningsgrupp best&ende av fem personer fér
hantering av den inledande fasen av prospek-
tering och projektutveckling. Organisationen
stddjs av eft antal externa konsultféretag med
god erfarenhet frén liknande projekt i Sverige.
Vid &rsstamman 28 juni 2013 fattades beslut
om omval av styrelseledaméterna Anders
Bengtsson, Jonas Bengtsson, Géran Ekdahl,
Johnas Jansson, Lars-Goéran Ohlsson, Tomas
Olofsson, Per Storm och Christer Lindqvist.
Garan Ekdahl, valdes till styrelsens ordférande.
Vid en extra stdmma 13 mars 2014 valdes
Sigrun Hjelmquist ill ordinarie styrelseledamot

10 MSEK

Nordic Iron Ore erhéll eft lan p& 10 MSEK
som ett fdrsta viktigt steg i finansieringen av
feasibilitystudiens slutférande.

Finansiering

® Bolaget erhdll under &ret 10 MSEK i form av
eftldn med tvingande konvertering.

e En av grundarna avyttrade aktier med féljd
att antalet aktiedgare vid &rets utgéng upp-
gicktill 1751.

Bolaget erhéll eft I&n p& 10 MSEK frén det
statligt dgda riskkapitalbolaget Inlandsinn-
ovation som ett férsta viktigt steg i finansie-
ringen av feasibilitystudiens slutférande.
Bolaget planerar att genomféra en nyemis-
sion och notering av Nordic Iron Ores aktie
pd NASDAQ OMX First North under 2015.

Vésentliga héndelser efter
rakenskapsarets utgang:

¢ Ansokan om miljstilsténd beviljades av
mark- och mijddomstolen 20 mars 2014.

¢ | februari offentliggjordes en ny uppskattning
av bolagets mineraltillgangar i Blétberget,
eft resultat av den pagéende feasibilitystu-
dien. Uppskattningarna visar att kdnda och
indikerade mineraltillgéngar uppgartill 11
respektive 27 miljoner ton, medan antagna
tillg&ngar uppgér till 21 miljoner ton. Totalt
ar detta 50 procent mer én vid tidigare upp-
skattning. Halten jarn uppgér till 35%, 45%
respektive 33%.

0%

En uppskattad 8kning av Nordic Iron
Ores mineraltillgéngar.
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VD har ordet

Aret som gatt priglades av bade éverraskningar och
besvikelser inom svensk gruvndéring i stort. Milj6-
strider, foretagsrekonstruktioner, vikande marknads-
priser och vérldspolitisk oro har bidragit till att
Svenska Dagbladet dagen fore Julafton utsag 2013
till “Det stora mérkrets ar” for gruvsektorn.

Fr&n min utsiktsposition kan jag konstatera att mycket
av turbulensen handlade om lokala problem fér de
inblandade bolagen, snarare &n fundamentala orsa-
ker. Marknaden fér jarnmalm har varit férhéllandevis
stabil under 2013, med héga genomsnittliga spotpri-
ser. Det férvantade prisfallet som analytiker réknade
infriades inte dé Kinas réstdlsproduktion kade mer &n
vantat. Beddmningen &r att priset kommer hélla sig p&
en hdg nivé dven 2014, men pdverkas av b&de vader-
leksberoende handelser samt efterfrageutvecklingen

i Kina. USAs och Europas finansiella dterhémtning
kommer troligen 6ka efterfragan pé stél och dérmed
p& jarnmalm.

Fokus pé finansiering

Fér Nordic Iron Ore betydde det att vi har fétt lagga
stor del av vér kraft pé att sékra finansieringen och
delvis gdra uppehdll i projekteringen. Investerarna
har blivit mycket selektiva i valet av investeringsobjekt
inom ravarusektorn och vér utmaning har varit aft
beskriva vilka krav som stdlls p& ett framgéngsrikt
i@rnmalmsprojekt och hur vél vi uppfyller de kraven.

Kraven kan enkelt summeras s& hér: Fér det férsta
ska malmproduktionen ske till lég kostnad i et land
och region med l&g politisk risk. Dartill kravs en vl
fungerande logistikkedja med tillgéng till jGrnvég och
hamn. Slutligen krévs - vilket borde vara sjalvklart -
kompetens att leda och genomféra stora komplexa
industriprojekt.

Tydliga krav — som vi uppfyller

Vért projekt uppfyller dessa férutsattningar pa ett

unikt satt, vilket placerar Ludvika Gruvor hégt upp pé
listan &ver genomférbara projekt. Vi har en stor bas
av hdghaltig jarnmalm i en region som har praglats av
gruvnéring sedan 1500-alet. | Ludvika ér ménniskor
Sverlag optimistiska infor en nystart av gruvverk-
samheten, och har tagit emot véra planer med héga
férvantningar och stor optimism. En stor del av véra
aktiedgare kommer fran Dalarna, med tyngdpunkt pé
Ludvikatrakten. Vi har under 2013 sett att politiska ris-
ker kan uppsta lokalt, Gven i stabila demokratier som
Sverige, sa det lokala stodet ar en viktig faktor. | detta
sammanhang &r det viktigt att gruvbolag ar 6ppna och
engagerade i samhdllsutvecklingen. Samhéllsnyttan
och péverkan pé samhéllet &r stor varfér det krévs
attvi &r dppna och engagerade for att férticina det
fértroende vi nu har i bygden.

Infrastrukturen pa plats

Samarbetet med Trafikverket och dtagandet i
infrastrukturpropositionen om investeringar for att
underl&tta malmtrafiken frén Bergslagen samt avtalet
med Oxeldsunds hamn gér att vi har nadgot som f&
nya jarnmalmsprojekt kan stoltsera med. Vi har redan
logistiken pa plats!

Kompletterande infrastrukturinvesteringar i jarnvdg
planeras och genom statliga Inlandsinnovations
medverkan som finansidr av bolaget dkar férutsétt-
ningarna fér att projektet ska bli framg&ngsrikt. Inom
Nordic Iron Ore finns ocksé erfarenhet av aft planera
och férverkliga stora projekt, en helt avgérande faktor
n&r man ska gd frén prospektering och finansiering till
bryting, transport och férséljning.

Miljétillstand klara

Under dret har arbetet med de nédvéndiga miljs-
tillsténdet fortsatt. Huvudférhandlingen i Mark och
miljddomstolen inleddes i oktober och avslutade under
februari i ér. | slutet av mars meddelade domstolen
tillsténd, vilket innebdr att vi nu har alla de viktiga
tillsténden pa plats.

Nyligen kunde vi rapportera om ytterligare positiv
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1500-tal 50%

Vi har en stor bas av héghaltig jarnmalm i en region Det ar mycket gladjande att vi kan konstatera att mineraltill-
som har préglats av gruvndring sedan 1500-alet. géngarna i Bltberget har 6kat med 50 procent.

utveckling av véra mineraltiligdngar genom det arbete
som utfdrts under dret. Fokus har varit p& &terstarten

i Blotberget och det ar mycket gladjande att vi kan
konstatera att mineraltillgéngarna dar har dkat med
50 procent.

Vi har Gven under éret arbetat med att strukturera
projektet i tre tydliga utvecklingsfaser med Blétberget
som forsta prioritet vilket gér att vi nu har ett véldefinie-
rat industriellt projekt dér det initiala investeringsbeho-
vet innan produktionsstart kunnat reduceras kraftigt.

Blotberget pa egna ben

Styrkan i utvecklingsplanen fér Ludvika Gruvor &r att
Bldtberget som férsta steg ér I6nsamt att genomféra
utan behov av de kommande tvé stegen.

Nar vél situationen &r stabil i Blétberget tar vi under
ordnade former nésta steg Det &r delvis en éndring av
den tidigare strategin som byggde pé en éterstart av
bade Blétberget och Haksberg parallellt.

Den feasibilitystudie som nu &r under slutférande for
Blotberget bygger pé att Blétberget skall vara lénsamt
p& egna meriter och att de kommande faserna blir
kompletterande investeraringar i ett |5nsamt projekt.
Denna justering av utvecklingsplanen fér Ludvika
Gruvor gér att vi kan kontrollera riskerna vid genom-
fsrandet av projekt pd ett séikrare sdtt.

Arbetet det kommande éret fokuserar helt pé att i
férsta hand genomféra feasibilitystudien och utveckla
organisationen fér den kommande starten av anlégg-
ningsprojektet i Blotberget.

Sammanfattningsvis kan jag delvis hélla med
Svenska Dagbladet om att det var ett mérkt &r for
den svenska gruvndringen. Men jag vill tillégga aft
Nordic Iron Ore &r en ljuspunkt. Tack vare véra unika
férutsattiningar och det stora engagemanget i regionen
hyser jag gott hopp om att vi de nérmaste &ren kom-
mer att &ter vacka liv i den slumrande gruvnaringen i
Vasterbergslagen.

//_-

Christer Lindqvi
VD Nordic Iron One

Tack vare vara unika férut-
sattningar och det stora
engagemanget i regionen
hyser jag gott hopp om att
vi kommer att véckalivi
den slumrande gruvnéring-
eniBergslagen.
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Marknad
och produkter

Nordic Iron Ore verkar pa en global marknad
inom gruv- och stalindustrin, dér anvéndningen
av stal styr efterfragan pé jGgrnmalm och é&r vital
for hela industrin.

Vérldshandeln med jGrnmalm

Varldsproduktionen av jarnmalm har mer an férdubb-
lats sedan 2001, vilket innebér en 8kning med mer
an en miljard ton. Detta har skett trots stalindustrins
kraftiga nedgéng under och efter finanskrisen 2008,
dé& bland annat bygg-, fordons- och verkstadsindustrin
drabbades hart av den globala recessionen.
Tillvéxtekonomier som investerar stort i infrastruktur-
projekt, till exempel Kina och Indien, drev utvecklingen
och framfér allt i Kina &r efterfragan fortsatt stark.

o Utvecklingslanderna svarade fér néstan 66 procent av
den totala importen av jarnmalm under 2012. Kina ér
o varldens dverlagset storsta importor av jarnmalm med

Sver 820 miljoner ton per ér, en 6kning med cirka 8,5
Nordic Iron Ore planeraratt  procent per ar sedan ér 2000.
producera en produkt med | Europa @r Tyskland, Frankrike , ltalien och Storbri-
mer &n 67 procent jérnhal. tannien de stérsta importdrerna av jarnmalm.

De stérsta producenterna ér brasilianska Vale, Rio
Tinto, Anglo American, FMG och BHP Billiton, som
tillsammans stér fér omkring hélften av vérldsproduk-
tionen och tre figrdedelar av den sjéburna handeln
med jGrnmalm.

| de nordiska lénderna finns det bara ett fétal
akiorer; svenska LKAB, med tre gruvor i Kirunavaa-
ra, Malmberget och Gruvberget, ar det enda stérre
svenska jarnmalmsgruvféretaget. Med en arsproduk-
tion pé cirka 27 miljoner ton under 2012 &r LKAB en
betydande producent i Europa, men svarar fér mindre
an 3 procent av varldsproduktionen.

Férutom LKAB, finns &tminstone fem skandinaviska
jarnmalmsprojekt som befinner sig i olika utvecklings-
stadier, inklusive Nordic Iron Ore. Bland de &vriga
finns svenska Northland Resources med en bergknad
arsproduktion pa& ca 4 Mt/ar och Dannemora Mineral
(1,5 Mt/éar) samt norska Northern Iron (2 Mt/ér) och
Rana Gruva (<1 Mt/ar).

Prisséttning av jarnmalm

Priset p& jarnmalm varierar beroende péa jarninnehdll
och kvalitet samt beroende pé& var i varlden jarn-
malmen kommer ifr&n. Det spotpris som dagligen
publiceras avser et standardpris pd malm (sinter fines)
med en jarnhalt av 62 procent och fri leverans till en
kinesisk jarnmalmshamn. Férutom jérnmalm med en
halt av 62 procent jarn handlas jarnmalm med jarnhalt
av 58 procent, 63,5 procent och 65 procent. Priset
korrelerar med jarnhalten, men den mest linjdra pris-
séttningen forekommer for koncentrat. Vanligtvis har
priset fér malm med en hégre jérnhalt &n 62 procent
en premie som, réknat dver tid, ligger pé mellan 2

och 7 dollar per ton fér varje procentenhet dver 62
procent jarn. | och med den senaste tidens nedgéng i
efterfrégan p& marknaden med efterféljande prisfall,
har denna premie legat p& 2,5 dollar per ton. Men
mot slutet av 2013 bdrjade dock premien éter réra

sig uppét. Orsaken ér troligen att lander som Kina &r
pressat att minska industrifdroreningarna frén sina
stélverk genom att férbatira kvaliteten pa révarorna

i kombination med att man vill ha battre stélkvaliteter
exempelvis till bil- och vitvaruindustrin. Nordic Iron
Ore planerar att producera en produkt med mer én 67
procent jarn, vilket ar i det hdgsta prisintervallet.

Utvecklingen under 2013

Marknaden

Ar 2013 var négot mindre turbulent én de féregdende
aren for den globala gruv- och sté&lindustrin. Jarn-
malmspriserna lag betydligt hdgre an analytikernas
férvéintningar och volatiliteten i jarnmalmspriserna var
markbart mindre &n vi sett under de féregéende tvé
dren.

Bakom analytikernas pessimism l&g inbromsningen
av tillvéxten i Kina och den férvéntat fortsatta ned-
géngen p& de europeiska marknaderna. Under den
senare delen av dret vinde priset p& jérnmalm upp
och hade vid érsskiftet ett medelpris pa 130 dollar per
ton, vilket ar hégre én 2012.

Ménga av Europas krislander bérjade visa tecken
p& &terhdmining under &ret och ménga ekonomier,
sarskilt Storbritannien, bérjade visa tillvaxt. | Kina var
tillvéixten visserligen lagre an tidigare ar, men Kina
véxer fortfarande och 2013 importerade landet 820
miljoner ton jarnmalm, vilket &r nytt rekord.
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Tillgéngen

Aven matilig tillvéxt i Kina, ség 5 procent, innebér att
efterfrégan pa jarnmalm ékar med mer &n 40 miljoner
ton per &r. Den inhemska produktionen i Kina motsva-
rar l&ngtifrén efterfrégan och Indiens export har fallit
till 15 miljoner ton per @r, frén en nivé p& éver 100
miljoner ton fér ndgra ar sedan.

Manga experter anser att priset p& jarnmalm
l&angsiktigt kommer att ligga runt 120 dollar per ton.
Andra réknar med att marknaden ska éversvammas
av jérnmalm frén nya gruvprojekt, med fallande priser
som folid. Det finns visserligen en teoretisk kapacitet
att producera ytterligare 550 miljoner ton jarnmalm
per &r, men erfarenhetsméassigt kommer ménga av de
planerade gruvprojekten inte aft driftséttas.

Flera kinesiska marginalproducenter kdmpar, pé
grund av dkade miljskray, sjunkande jarnmalms-
kvalitet och brytning pé& allt stérre djup och pa
avlagsna platser, for att hélla jGmna steg med den
8kande efterfrégan. Langsiktigt forvantas en
ytterligare nedgang av den kinesiska produktionen,
som d& kommer att ersattas av malm med hégre
kvalitet frén framfér allt Australien, Sydamerika,
Afrika och Europa.

Efterfrégan

Den globala utsikten fér stdlmarknaderna och jérn-
malmen visade vissa tecken pé férbattring mot slutet
av 2013. | Europa till exempel har efterfrégan pé& stél
visat p& viss éterhdmtning. Det kommer inte att bli en
snabb tillvéxtdkning, men en stadig forbattring runt
om i Europa till f8ljd av att de tidigare hért anstréingda
ekonomierna éterhémtar sig nér raddningsinsatserna
bérjar fér effekt och stimulera viss tillvéxt.

Bolagets projekt vid Ludvika Gruvor har i de studier
som gjorts pavisat att malmen kan brytas till mycket
konkurrenskraftiga kostnader i férening med l&g
riskniva och tillgang till en logistiklésning med jarnvag
och djuphamn.

Utblick

Om vi antar att relationen mellan efterfragan pé
jarnmalm och stélproduktion &r oférandrad, sé
uppgick den prognostiserade efterfragan pé jarnmalm
till 1 910 miljoner ton ér 2011 och till omkring 2 000
miljoner ton ér 2012. Av dessa utgjordes cirka 1 200
miljoner ton av import. P& l&ng sikt har efterfrégan inte
grundlaggande féréndrats pé& den globala jarnmalms-
marknaden.

40000000 ton

Aven métilig tillvéxt i Kina, séig 5 procent, innebér att efterfrégan pd jarnmalm

8kar med mer &n 40 miljoner ton per ar.

SLIG STYCKEMALM

Slig ar den mest anrikade
j@rnmalmsprodukten och
har en kornstorlek om hégst
6 mm. Produkten anvénds
som insatsvara vid sinfring
och framstéllning av pellets f5r anvéndning i masugns-
processen. Slig utgér cirka 70 procent av varldsmark-
naden fér jarnmalmsprodukter. Slig kréver ytterligare
bearbetning och handlas dérfér normailt till eft lagre
pris &n styckemalm och pellets.

v

Sinter tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig
och négon typ av
bindningsmedel.
Darefter krossas
sinfern till mindre bitar
for att sedan, precis
som pellets, anvéndas
i masugnen. Sinter har
darmed infe samma
jdmna och konsekven-
ta form som pellets.
Dessutom héller

sinfer normalt en lagre
jarnhalt &n pellets.

Sinter framstalls typiskt
av slig med 58-65
procents jd@rnhalt att
jamféras med pellets
dar motsvarande
generellt ligger pé&
62-67 procent.

&8

v

SINTER PELLETS

Pellets tillverkas
genom agglomere-
ring av finslig och
bindningsmedel.
Pellets har oftast en
storlek mellan 9 mm till
16 mm. Tillverkningen
kréver behandling i eft
pelletsverk vilket med-
for hogre kostnader
for framstallning.

Pellets hé&ller en hégre
och j@mnare kvalitet
och handlas dérfér
normalt till premie
gentemot styckemalm.

Pellets har oftast en
kornstorlek pa 9-16 mm

&8

Styckemalm &r relativt
obearbetad och
behover darfor inte
sintras utan kan direkt

anvandas i masugns-
processen. Normalt
har styckemalm en
storlek mellan é mm till
30 mm. Styckemalm
med hég jd@rnhalt och
l&ga halter av férore-
ningar, i kombination
med god héllfasthet
vid héga temperaturer
anses vara en s& kall-
ad premiumprodukt.

Styckemalm kan
anvandas direkt i mas-
ugnen och handlas
darfér normalt med en
premie gentemot slig.

Normalt har styckemalm
en storlek pa 6-30 mm

!

JARNFRAMSTALLNING | MASUGN

Nordic Iron Ore planerar aft producera slig, dmnad fér tillverkning
av pellets eller sinter, med hég jarnhalt.
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Marknad

och produkter
forts.

1,2 miliarder

Kina férvéntas férbruka mer én 1,2 miljarder ton stal under
2013 och konsumtionen bedéms dka fram till 2030.

Tillvéxten i Kina férvantas krdva mer stél, Gven om till-
vaxttakten vantas minska négot under de kommande
&ren, samtidigt som ménga andra utvecklingslander
visar ett 6kat behov av jarnmalm. Tillvéxten i Kina
vantas ligga kvar pé éver sju procent per ar, driven
av urbanisering och industrialisering. Detta kommer
att krava mer stél och Kina dr, trots 6kad inhemsk
produktion, starkt beroende av import av jGrnmalm
av hégre kvaliteter. Kina férvéntas férbruka mer én
1,2 miljarder ton stél under 2013 och konsumtionen
beddms dka fram till 2030. Sa lénge utbudet av havs-
buren jarnmalm &r begrénsad héller Kinas l&ggradiga
hégkostnadsgruvor spotpriset uppe i Asien.

Den globala tillvéxten uppskattas till mer én 3
procent till ar 2030, da réstalsproduktionen berdk-
nas ligga pa 3,5 miljarder ton, j@mfért med dagens
produktion pé 1,5 miljarder ton.

Okningen av stal-
anvandandet och den
okade efterfragan pa

sjoburen jarnmalm ser
ut att fortsatta.

Drivkrafter

| allménhet berdknas efterfrégan genom att man
analyserar i vilken utvecklingsfas stater och regioner
befinner sig och hur stélintensiv den fasen férvantas
vara. Fér lander i tidiga utvecklingsfaser, exempelvis
Indonesien, bérjar nu den fas dér stélanvéndningen
véxer dramatiskt och snabbare an tillgéngen. Indien,
som anses vara en n&got mer avancerad ekonomi,
genomgér, liksom Kina tidigare, en fas av stark
tillvaxt. Men Indien har vissa skillnader i styrning som
sdkerstdller att utbyggnaden inte kommer att bli lika
snabb som det varit i Kina. Kina har nétt den punkt
dar den kraftiga tillvéxten i stélanvéndning har barjat
avta, utan att pa nagot satt avstanna. Mer mogna eko-
nomier befinner sig pd, eller har passerat toppen nér
det gdller st&lanvéndning, men valdigt lite talar fér att
anvandning av stdl faktiskt skulle minska. Skillnader-
na mellan enskilda stater kan ocksé variera kraftigt,
framst till féljd av deras industriella struktur. Okningen
av stdlanvéndandet och den dkade efterfrégan pa
sidburen jarnmalm ser ut att fortsétta.
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Nordic Iron Ores

tillstandsportfol

Tillg&ngsportfélien har
successivt utdkats till sam-

manlagt 19 underséknings-

tillsténd for jarnmalmsfére-
komster i Bergslagen.

Nordic Iron Ore AB bildades &r 2008 varvid bolaget
tillférdes tolv undersckningstillsténd frén Archelon
Mineral AB, IGE Nordic AB (numera Nickel Mountain
Resources AB (publ) och Kopparberg Mineral AB
(publ). Tillgangsportfslien har successivt utdkats till
sammanlagt 19 undersékningstillstéind fér jarnmalms-
fsrekomster i Bergslagen, en historisk jarnmalmsregi-

on dar gruvbrytning skett sedan 1500-talet. Samtliga
forekomster forutom Kolen, Vasmanfaltet och delar av
Haksbergsfaltet ar sé& kallade “brown-field” projekt
och har tidigare brutits i numera nedlagda gruvor. Bo-
lagets projektportflj omfattar jGrnmalmsférekomster
inom undersdkningstillsténd och bearbetningskonces-
sioner med en sammanlagd area av 6 264 hektar.

Forteckning 6ver undersokningstillstand och bearbetnings-
koncessioner i bolaget per den 31 december 2013

GALLANDE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

TILLSTANDS-ID NAMN GILTIGHETSTID AREAL (HA)
20004 Blotberget nr 1 2007-05-29 -2014-05-29 255,85
20005 Bldtberget nr 2 2007-06-07 -2014-06-07 421,25
20020 Bldtberget nr 3 2010-06-16-2014-06-16 215,72
20008 Burdngsberg nr 1 2007-07-19 -2014-07-19 128,06
20012 Framundsberget nr 1 2008-09-25-2014-09-25 156,03
20014 Héksberg nr 100 2007-05-30-2014-05-30 474,48
20015 Haksberg nr 200 2007-05-30-2014-05-30 626,70
20016 Haksberg nr 300 2007-06-01-2014-0601 200,17
20022 Haksberg nr 400 2011-01-17-2014-01-17 81,36
20010 Kélen nr 3 2005-04-25-2014-04-25 113,63
20013 Kélen nr5 2009-02-11-2014-02-11 1462,54
20009 Laxsjofdltet nr 1 2007-07-20-2014-07-20 965,56
20007 Rundberget nr 3 2007-07-06 - 2014-07-06 59,28
20023 Skeppmoranr 1 2012-04-26 -2015-04-26 37,30
20017 Strassanr 1 2008-07-14-2014-07-14 124,29
20018 Stré&ssa nr 2 2008-09-02 -2014-09-02 65,36
20019 Stréssa nr 3 2008-09-02 - 2014-09-02 97,80
20024 Strassa nr 4 2012-11-06-2015-11-06 32,76
20021 Vasman nr 1 2010-08-02 -2014-08-02 483,46
GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blstbergsgruvan K nr 1 Jarn, lantan, lantanider, apatit  2011-08-30 - 2036-08-30 126,4
Haksbergsgruvan Jarn, koppar, guld, molybden  2011-12-15-2036-12-15 136,3
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Utveckling

av et gruvprojekt

Nordic Iron Ore arbetar med alla steg i gruvutveck- Tillstand

lingsprocessen, fran prospektering till produktion.
En gruvutvecklingsprocess bestar grovt forenklat av
fyra huvuddelar: tillstand, prospektering, utvérde-

ring samt projektering/och anlaggning.

Tillst&ndsprocessen for utvinning av malm i Sverige
regleras i huvudsak av Minerallagen och Miljdbalken.
De tillstdnd som behdvs under utvecklingsprocessen ar
normalt undersdkningstillstand, bearbetningskonces-

sion och miljstillsténd. Déarutdver krévs byggnadstill-
sténd som utfardas av berdérd kommun.

Prospektering och undersokning

For att lokalisera férekomster samt utska och uppgra-
dera mineraltillgéngar sker en kontinuerlig prospek-
tering under hela utvecklingsprocessen. Detta gérs
bland annat genom karnborrning och geofysiska
mdtningar. Nar kunskapen om en mineralisering ar
tillrackligt stor gérs en berdkning av mineraltillgang-
arna som utgér grunden fér berékning av mineral-
reserverna och den fortsatta utvarderingen av fére-

komsten.

Planeringsfas

Eftersom diamantborrning kostar i
storleksordningen 800-1 000 kronor
per borrad meter, och antalet hél som
kan borras dérmed &r begrénsat, gél-
ler det att med gedigen och noggrann
planering f& ut s& mycket nyttig infor-
mation som majligt ur borrkérnorna.
Vid planeringen av ett borrprogram
anvands ofta resultat frén geofysiska
matningar som underlag. Dessa kan
visa p& avvikelser i bland annat mag-

10

netiska eller elekiriska egenskaper
och densitet. Man gér ocksa berg-
mekanisk kartering fér att kartldgga
eventuella svaghetszoner i berget
och hydrogeologiska undersékningar
fr att undersdka vattenféring och
pé&verkan. Infér borrningarna pé
sion Vésman och dess sédra strand
gjordes planeringen huvudsakligen
utifréin resultatet av den tidigare
genomférda magnetiska métningen.

Dé stora delar av omrédet técks av
en sj5 med cirka 20 meters djup
kréivdes speciella anordningar fér
att genomféra borrningen. Ett antal
prémelement sammanfogades fill en
arbetsplattform som fick utgéra bas
fér borrningen.
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Borrfas

Utvérdering

Utvarderingsstadiet omfattar utredningar i flera steg
med dkande detaljniva. Dessa syftar till att f& mer
ing&ende kunskap om férutsattningarna fér att driva
|8nsam mineralutvinning. Den férsta inledande studien
ligger till grund f&r utformningen av ansékan om be-
arbetningskoncession till Bergsstaten. Dérefter inleds
normalt nésta steg, en prelimindr [6nsamhetsstudie sa
kallad “Preliminary Economic Assessment” (PEA) eller
“Preliminary Feasability”-studie (PFS). Dérefter féljer
en "Feasibility”-studie (FS) som ligger till grund for eft
investerings- och produktionsbeslut.

Projektering och anlaggning

Efter erhallande av bearbetningskoncession inleds ge-
nerellt arbetet med projektering samt provbrytning och
malmbehandlingstester i stdrre skala. Byggnation och

installation av anldggningar inleds normalt efter det att

Under hésten 2012 genom-  vilka var férankrade med

forde Nordic Iron Ore kéirn-
borrning bé&de frén prémar
pa sién Vésman och frén
dess sédra strand — det s&
kallade Finngset. Under
den mest intensiva perioden
var fyra borriggar samtidigt
i drift. Borrningen fran sjn
skedde med riggar placera-
de pé prémar

atta radiellt placerade
ankare fér att kunna

hélla emot kraften frén
borrningen. Sammanlagt
genererade borrprogram-
met 14 260 meter borr-
kérnor att kartera och vélja
ut mineraliserade sektioner
fr vidare analys.

14260 m

Under 2012 borrades 14 260 meter. Erhallna
borrkarnor karterades och mineraliserade sektioner
provtogs och analyserades.

milstillsténd har erhéllits, investeringsbeslut har fattats
och finansieringen har sékrats. Efter produktionsstart
krévs normalt en intrimningsperiod innan gruvan och
malmbehandlingsverket nér sin fulla kapacitet.

Mineraltillgangar

Med termen Mineraltillgéng avses en mineralisering
av sddan kvalitet och mangd att en kommersiell
utvinning av mefall eller mineral kan bli majlig.
Mineraltillgéngar klassificeras utifran geologisk
kénnedomsgrad i:

* Antagna mineraltillgéngar (Inferred Mineral
Resources)

¢ Indikerade mineraltillgéngar (Indicated
Mineral Resources)

¢ Kanda mineraltillgdngar (Measured Mineral
Resources)

Har &terges i dversattning definitionerna av dessa
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Utveckling
av ett gruvprojekt

forts.

begrepp faststdllda av the Australian Joint Ore
Reserves Committee (JORC-standard).

Antagna mineraltillgéngar

En antagen mineraltillgéng ér den del av en mineraltill-
géng for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan uppskat-
tas p& grundval av geologiska undersskningar och
begransad provtagning samt rimligt bedémda, men

ej faststallda, geologiska samband och haltsamband.
Bedémningen grundar sig pé& begrénsad information
och provtagning, inhémtad genom lémplig teknik fran
blottningar, provgropar, skarpningar och borrhal.

Indikerade mineraltiligéngar

En indikerad mineraltillgéng ér den del av en mineral-
tillgéing for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
formen och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med
en tillférlitlighet som &r tillrécklig for att medge den
adekvata tillampning av tekniska och ekonomiska pa-

rametrar som krdvs for att berékna mineralreserverna,
upprdtta en brytningsplan och vérdera fyndighetens
ekonomiska barkraft.

Beddmningen baseras pd detaljerad och vederhaf-
tigt genomférd prospektering och testdata inférskaffad
genom lampliga tekniker frén blottningar, diken,
provgropar, skarpningar och borrhal som ligger s& tatt
att geologisk och haltméssig kontinuitet rimligen kan
antas féreligga.

Kénda mineraltillgéngar

En kénd mineraltillgang &r den del av en mineraltill-
géng for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysika-
liska egenskaper &r sé val kanda att de kan bedémas
med en sdkerhet som dr tillréicklig fér att medge den
adekvata tillimpningen av tekniska och ekonomiska
parametrar som krévs fér att berdkna mineral-
reserverna, upprétta en brytningsplan och véardera
fyndighetens ekonomiska barkraft. Bedémningen

Kartering och initial analys

12

Nér borrkérnorna tagits upp ur
berggrunden skickas de fill karterings-
lokalen dér de karferas av bolagets
geologer. Med hiélp av rullband ges
mojligheten att se hela kérnan, frén
markytan till borrhélets slut — i detta
fall borrkérnor med en léingd mellan
50 och 1 000 mefer. Vid karteringen
anvands en mangd verktyg av bade
|&g- och hdgteknologisk art men det
kanske allra viktigaste verktyget ar

faktiskt vatten. Nér borrkérnan ér
blst framtréder ofta strukturer och
mineral som kan vara svéra att se

i torrt tillsténd. Med hjélp av bland
annat magnet, susceptibilitetsmdtare,
réntgenfluorescensinstrument och
UV-lampa kan kérnans mineralsam-
mansdttning i huvudsak bestémmas.
Genom att studera informationen frén
karteringen erhdlles ledtrddar om i
vilken typ av miljé mineraliseringen

bildats, vilket i sin tur gér det l&ttare
att fdrutséiga hur den breder ut sig. |
det sista steget klyvs de mineralisera-
de kérnsektionerna och den ena halv-
an skickas fér analys vid ett externt
laboratorium. De erhéllna analyserna
anvéndes sen fér uppskattning av
halterna i de klassificerade mineraltill-
gdangarna och mineralreserverna.
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Mineralreserver indelas utifran
kannedomsgrad i Sannolika
mineralreserver respektive
Bevisade mineralreserver.

baseras pa detaljerad och vederhaftigt genomférd
prospektering och testdata inférskaffad genom
ladmpliga tekniker fran blottningar, diken, provgropar,
skarpningar och borrhdl som ligger tillréckligt tatt for
att bekréfta att b&de geologisk och haltmdssig kontinu-
itet freligger.

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv &r den del av en indikerad
mineraltillgéng, och i vissa fall kdnd mineraltillgéng,
som genom &tminstone en “pre-feasibility”-studie visast
sig vara ekonomiskt I8nsam aft bryta. Denna studie
méste innehdlla adekvat information om brytning, an-
rikning, metallurgi, ekonomiska och andra relevanta
faktorer som, vid tiden for rapporttillfallet, visar aft en

Mineralreserver

utvinning &r [dnsam.

Mineralreserver indelas utifrén kéinnedomsgrad i:

¢ Sannolika mineralreserver (Probable Mineral

Reserves)

® Bevisade mineralreserver (Proven Mineral

Reserves)

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv dr den del av en kénd

mineraltillgdng som genom &tminstone en “pre-feasibi-

lity study” visat sig vara ekonomiskt 1nsam att bryta.

Denna studie méste innehélla adekvat information
om bryting, anrikning, metallurgi, ekonomiska och
andra relevanta faktorer som, vid tiden f&r rapporttill-
fallet, visar att en utvinning &r 16nsam.

Slutlig analys och resultat

av borrprogrammet

| den slutliga fasen sdkerstdller bola-
gets oberoende kvalificerade person
att hanteringen och karteringen av
borrkérnorna féljt vedertagen indu-
stristandard samt att provtagning och
analys utférts p& ett korrekt séift och aft
databasen ér tillfrlitlig och dérmed
kan anvéndas fér uppskattningar

av mineraltillgdngarna. Nér allt ar
genomfért och verifierat p&bérias
tolkningen av resultatet. Nordic Iron

Ores geologer arbetar dé tillsam-
mans med bolagets oberoende
kvalificerade person fér att ta fram
tredimensionella tolkningar av de mi-
neraliserade kropparna vilka sedan
ligger ill grund fér uppskattningen av
mineraltillgéngarna. Resultatet av det
genomférda borrprogrammet mer én
férdubblade Nordic Iron Ores mine-
raltillgéngar och verifierade resultatet
av de magnetiska métningarna inom

sédra Vasmanfaltet vilket tyder pa att
detta félt totalt sett kan ha betydande
fsrekomster av jérnmineraliseringar.

13
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Miljonarvet fran

gruvbrytningens historia

"Prospektering kan ofta vara som att treva i mérkret.
Man borrar, karterar kdrnan, analyserar sektioner
och borrar igen. Att kérnborra en meter kostar cirka
1000 SEK, sa ett borrhal pa 500 meter kostar i stor-
leksordningen en halv miljon” sager Michael Setter.

m

5 kilometer borrké&rnor har
funnits att analysera.

14

Nér det stod klart att finansiering och miljétillstand
skulle dra ut pa tiden s& dppnade det méjligheter att
skapa en énnu béttre bild av hur det ser ut mot djupet
i Blotberget. Och den majligheten &r vél férvaltad.
Genom att analysera eft stort antal borrkérnor fran
tidigare produktionsperiod har eft omfattande tredi-
mensionellt pussel kunna ldggas. Det finns nu mycket
detaljerade kunskaper om var det finns malm, hur den
ser ut och vad den innehéller samt den omgivande
berggrundens beskaffenhet.

Med andra ord blev 2013 ett ar som lyfte kun-
skapen om fyndigheterna till en nivé& som &r mycket
ovanlig och som hade varit oméjlig att uppné utan
de totalt fem kilometer borrkarnor som funnits att
analysera. Om Nordic Iron Ore tvingats att inhdmta
all denna information i dag s& hade bara borrningar-
na kostat fem miljoner kronor.

Detektivarbete

Det har varit ett riktigt detektivarbete. | arkivet i
Haksberg fanns borrkérnorna, informationen om var
de kom ifr&n och nér borrningarna hade utférts fanns
utspridd pé flera olika arkiv i Haksberg, Blétberget
och Ludvika. Sakta under 2013 har Michael Setter och
resten av teamet byggt pusslet och i dag &r det lagt,
bland annat i form av en tredimensionell geologisk
datormodell.

De dldsta borrkdrnorna var frén 40-alet, de yngsta
frén 80-talet, nér gruvdriften upphérde. Dessa har
kompletterats med de borrningar Nordic Iron Ore
siélva har utfért. De mineraliserade delarna av
borrkérnorna kommer fran djup ner till 500 meter.
Eftersom bolaget i férsta hand avser att bryta ner till
500-metersnivén &r det primdrt information frén dessa
hél som behdvs.

Studentprojekt

Pa senare tid har Gven kemister och geologer frén
Goteborg och Uppsala kommit till Ludvika fér att
hjglpa till med analyserna. Det &r en win-win-situation
dar bolaget far hjélp med analyser och studenterna
far utbildning och material att analysera fér sina forsk-
ningsprojekt. Genom dessa analyser gar det att dnnu
mer noggrant férbereda den planerade brytningen.
Om kunskapen om den malm som ingér i brytingspla-
nen &r god &r férutséttningarna vésentligt béttre fr aft
vélja kostnadseffektiv utrustning fér malmbehandling-
en i anrikningsverket.

Samarbetet med universiteten utvecklas och bola-
gets ambition &r aft etablera en langsiktig relation
med institutionerna fér geovetenskaper i Uppsala och
Géteborg.

En gava fran historien

Att detta enorma material fanns tillgéngligt kan Nordic
Iron Ore tacka Sverige och Bergslagen fér. Tack vare
att det har brutits malm hér sedan 1500+4alet sé finns
det en kunskap om geologin som &r unik. Det svenska
ordningssinnet och traditionen av att arkivera allt,
har ocksd rotter i medeltiden. Den kombinationen har
skapat férutséttningar att bygga en unik kunskapsbas.
Fér Michael Setter, som tidigare har arbetat med gruv-
och prospekteringsprojekt i Australien, Nya Zeeland,
Guinea Bissau och Namibia, ér det som skillnaden
mellan att treva i mérker och att vandra i fullt dagsljus.

Sa nér den sista pusselbiten —finansieringen — r pé
plats kommer Nordic Iron Ore att veta var bolaget ska
bryta, med vilken utrustning och vad malmen kommer
attinnehélla. Sédra Dalarnas gruvor kan vakna ur
den dvala de legat i sedan Grangesgruvan stdngdes
1989, malmtégen kan bérja rulla igen och malmfar-
tygen kan lasta i hamnen i Oxelésund, fér vidare férd
mot stélverk i Kina, Indien och andra marknader.

En framtidsutveckling som nog ingen kunde férutse
ndr gruvorna stdngdes mot slutet av 1970-alet.
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Genom att analysera ett
stort antal borrkarnor fran
tidigare gruvbryining har
ett omfattande tredimensio-
nellt pussel kunna laggas.

© Borrkarnearkivet © Michael Setter lastar
omfattar séval karnor frén borrkérnor pé rullbandet
nyare borrningsarbeten som  som ger méjlighet att
borrkérnor fran den tidigare  &verblicka kérnor frén flera
driften och representerar ett hundra meter djupa borrhal.
betydande vérde.

© En datagenererad
3D-bild av malmkropparna i
Blstberget. De gréna streck-
ade linjerna representerar

borrhal.

O Emma Backstrdm
detaligranskar en éldre
borrkdarna.
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Bast logistik
vinner

Den enkla regeln f6r [onsam jGrnmalmsbrytning lyder
att den som levererar malmen fran berget till kunden
till lagst kostnad &r den som vinner i ldngden. Det
forsta ledet, fran gruvan till forédlingen, handlar om
kvalitet pé malmen, effektiv brytning och transport.
Med bra fyndigheter, och sadana finns flera i Sverige,
kan man med ratt metoder i dag producera malm pa
ett kostnadseffektivt sdt.

Jarnvég och fartyg ger
bast férutséttningar for att
transportera jGgrnmalm.

16

Varre ar det med logistiken. Jarnmalm &r tungt och
fraktas langt. Kunderna finns ofta p& andra sidan
jordklotet, cirka 50 procent av all stélproduktion sker

i dag i Asien. Eftersom jérnmalm inte &r en farskvara
gér lagt pris fére snabb transport, samtidigt som logis-
tikkedjan maste fungera s& att kunderna far sin révara
ndr den ska anvandas. Just In Time-logistik @r enklare
ndr man fraktar elektroniska komponenter med flyg én
ndr stora fartyg ska leverera malm till inskeppnings-
hamnar i t ex Kina just nar stélverket behéver den.

De tv& transportmedel som ger lagst kostnad per ton
ar — med rétt fdrutsattningar — jarnvag och fartyg. Om
man tvingas frakta malmen ldnga végar pé landsvég
s& dkar kostnaderna snabbt. Ett modernt malmtag
kan transportera uppemot 3 000 ton jérnmalm. Det
motsvarar 90 fullastade l&ngtradare med slép. Nér
bolaget nér planerad produktion av 4,4 miljoner
ton malm per &r innebdr det att 4—6 malmtag per
dygn kommer att avgéd fr&n Skeppmora pé vig mot
Oxelésunds Hamn.

Logistikkedja med traditioner

Nordic Iron Ore har, tack vare fyndigheternas lage
naturliga frutsatingar fér en val fungerande logis-
tikkedja. Till sin hjglp har bolaget ocks& det faktum att
infrastruktur for jarnmalmsbryting har funnits sedan
1878, da TGOJ-banan mellan Gréangesberg och
Oxelésund var fardigbyggd och man kunde bérja
frakta malm fréin Grangesgruvan till Oxeldsunds
djuphamn, varifr&n den férdes vidare till framfér allt
tyska och brittiska stélverk. Banan dgdes och drevs av

Trafik AB Gréngesberg Oxelésund Jérnvag (TGOJ),
som lénge var eft av Sveriges stdrsta privata jarnvags-
bolag.

Det sista malmtéget frdn Gréngesgruvan kérdes
1990, men godstrafiken pé jarnvigen, som idag &gs
av Trafikverket, har fortsatt och tunga transporter gér
for bl a ABB, Ovako och SSAB.

Planerade investeringar for jGrnvagstransporter

Region Dalarna och Sérmlandsregionen har stallt sig
bakom Oxelésunds hamn som utskeppningshamn

f8r malmen fran Bergslagen. Jarnvagen finns med i
regeringens infrastrukturproposition, som klubbades
igenom i Riksdagen i slutet av 2012, och regeringens
nationella transportplan som presenterades i april i &r
innehéller bl a stora satsningar pé jérnvégen frén Lud-
vika och séderut fér att méta det 5kade kapacitetsbe-
hov som Ludvika Gruvor skapar. Det finns med andra
ord b&de den politiska vilja och de politiska beslut som
kréivs for att den mer én 100 &r gamla malmtraden ska
rustas upp och moderniseras fér att bolagets malmpro-
duktion ska bli kostnadseffektiv i alla led, frén gruvan
till hamnen.

En ny bangérd och lastterminal &r ocksa planerad
att byggas, i direkt anslutning till Bergslagsbanan vid
Skeppmora, dér det finns en cirka 1 000 meter lang
rakstréicka. Skeppmora ligger 2 km frén Blétberget,

5 km frén Ludvika, 12 km frén Haksberg och nagra
kilometer fran Vasmans strand. Det innebdr att bolaget
kan minimera de kostanadskrévande transporterna
och anvénda samma terminal fér alla gruvor.

Siotransporten

| Oxelésund lastas malmen pé& fartyg. Hamnen i
Oxeldsund é&r isfri @ret runt och kan med ett djup p&
16,5 meter ta emot dven de allra stérsta lastfartygen
som kan gd in i Ostersjén. Hamnen hanterar i dags-
laget inleveranser av jarn till stélverket som ligger i an-
slutning till hamnen och &r vél férberedd for hantering
av leveranserna frén jarngruvorna i Bergslagen.

Nordic Iron Ore har tecknat en avsiktsférklaring
med Oxhamn som reglerar framtida prisséttning fér
hanteringen av malmen inklusive lossning, mellanlag-
ring och lastning pé fartyg.
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De tva transportmedel som
ger lagstkostnad per ton ar
- med ratt forutsatiningar -
jarnvag och fartyg.

Ettmoderntmalmtag  jyip BN BSND NSNS B3NS BSNp BSNG BSND BSND NSNS NSNS BSND
':o'; g‘(‘)':(mel'; UPPE JpNp WUND BUNG BUND BUENG BSED SWED SSND NSO NG BRNG BWNG
ol Detmotovarar 7D BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG BSEG BNG BSNG BRNQ
90 fullastade lang- D D NEp L L D D L D D D b
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Projekt:
Blotberget

Gruvverksamhet i Bl6tberget har gamla anor datera-
de tillbaka till ar 1644 men det var férst ar 1900 som
storskalig gruvdrift inleddes. Verksamheten pagick
fram till 1979 dé gruvan stangdes. Forekomsten i
Blotberget bestar huvudsakligen av fem mineralise-
rade kroppar med magnetit och hematit. Nordic Iron
Ores ansokan om bearbetningskoncession avseende
Bl6tberget beviljades av Bergsstaten den 30 augusti
2011. Bearbetningskoncessionen, som |6per under
25 ar med méjlighet till forlangning, innebdar ratt till
utvinning och tillgodogérande av jarn, lantan och
lantanider samt apatit.

Malmfaltet

Blstbergsfaltet bestar huvudsakligen av fem minerali-

serade kroppar:

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

e Flygruvan (apatitrik, hematitdominerad mineralise-
ring med underordnad magnetit)

¢ Hugget- och Betstamalmen (apatitrika magnetit-
hematitminerliseringar)

e Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

De kaénda mineraltiligdngarna har uppskattats till 11,2
miljoner ton med en j&rnhalt om 35 procent medan

OVERSIKT OVER MINERALTILLGANGARNA | BLOTBERGET

MINERALTILLGANGAR®*

Projekt Ké&nda Indikerade Antagna
Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe Klassificerad enl
Blétberget 11,2 35 27,4 45 21,4 33 JORC

*) Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig
p& www.nordicironore.com frén februari 2014.
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de indikerade mineraltillgéngarna i Blétberget har
uppskattats till 27,4 miljoner ton med en j@rnhalt om
45 procent. Dessutom tillkommer antagna mineraltill-
géngar om 21,4 miljoner ton med en jarnhalt om 33
procent. | bolagets senast genomférda l6nsamhetsstu-
dier, har man tillampat en “cut-off” p& 15 procent jérn
vid fonnage- och haltberdkningar.

Gruvan

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan
stéingningen &r 1979 skedde ovanfér 240-metersni-
vén. En snedbana férbinder de olika brytningsnivé-
erna fréin 160 meter ned till 280 meter. Nordic Iron
Ore planerar att aterstarta gruvdriften med 280-me-
tersnivén som ny initial huvudnivé. P& denna nivé lag
tidigare gruvans aktiva huvudutfraktsnivé.

I slutet av 1960-alet sénktes ett blindschakt frén 280
till 570 meter, s& att en férdjupning av huvudschaktet
med stigort och strossning fran denna nivé kunde ske.
[tillagg byggdes en ny krosstation (480-metersnivén),
en skipstation (530-metersnivan) samt pumpstationer
(430- och 530-metersnivéerna) som sattes i drift i
december 1975. Innan stéingningen 1979 pabér-
jades Gven byggnationen av en ny utfraktsniva pd
330-metersnivén samt en snedbana fran dagen ned
till 160-metersnivan. Dessa anléggningar togs dock
aldrig i drift. Bolaget réknar med att, efter nédvéndiga
renoveringar och kompletteringar, kunna nyttja den
existerande infrastrukturen under jord vid den planera-
de aterstarten av driffen.

Tidig gruvstart

Nordic Iron Ore tecknade i april 2013 en avsiktsfor-
klaring med Coal and Ore Trading Limited som avser
marknadsféring och leveranser av jarnmalmsproduk-
ter p& upp till 600 000 ton per &r. Den tidigare planen
for produktionsstart i Blétberget, andra halvéret 2014,
har p& grund av férsening av bl a miljétillst&ndet
kommit att senareldggas. Né&r produktionsstart sker
ar dven avhangigt av finanisiering — bolaget planerar
att séka finaisiering under férsta halvéret 2015. Den
initiala investeringskostnaden fér dessa produkter be-
raknas till cirka 165 MSEK och inledningsvis planeras
all produktion att laggas ut pé entreprenad.



Forekomsten i Blotberget
bestar huvudsakligen

av fem mineraliserade
kroppar med magnetit
och hematit.

165 MsEK

| Gruvverksamhet i Blstberget Den initiala investeringskostnaden beréknas till

har gamla anor daterade cirka 165 MSEK och inledningsvis planeras all
tillbaka till ér 1644. produktion att ldggas ut pd entreprenad.
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Projekt:
Haksberg

| omradet kring centralschaktet i Haksberg har gruv-
brytning skett sedan bérjan av 1700-talet fram till ar
1979. Malmerna som tidigare brutits i anslutning till
centralschaktet och i Iviken, Ickorbotten och Kall-
botten ligger alla inom ett langstrackt gruvfalt med
bade magnetit och hematit. Nordic Iron Ores ansékan
om bearbetningskoncession avseende Haksbergsfaltet
beviljades av Bergsstaten den 15 december 2011.
Bearbetningskoncessionen loper under 25 ar, med
méjlighet till férléngning och innebar ratt till ut-
vinning och tillgodogérande av jérn, koppar, guld
och molybden.

OVERSIKT OVER MINERALTILLGANGARNA | HAKSBERG

MINERALTILLGANGAR*

Projekt Kénda Indikerade Antagna
Mt %Fe Mt %Fe Mt %Fe Klassificerad enl
Héksberg - - 25,4 36,4 11,6 36 JORC

*) Berdkning genomférd av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person. Rapporten finns tillgénglig
p& www.nordicironore.com frén februari 2013.
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Malmfaltet

Mineraliseringarna i Héksbergfaltet upptrader i fyra
l&ngstréickta parallella zoner frén Iviken vid sjén
Vasman i séder till Kallbotten i norr. Jarnoxidmineralen
utgérs till ca 80 procent av magnetit och till 20 procent
av hematit. Berggrunden bestér av alkalirika metavul-
kaniter som till stor del har omvandlats till glimmerrika
och skiffriga bergarter vilka genomsatts av pegmatiter
och diabaser.

De indikerade mineraltillgéngarna i Héksbergs-
faltet ned till 350 meters avvégning har uppskattasts
ill 25,4 miljoner ton med en genomsnittlig jarnhalt
p& 36,4 procent. Tidigare genomférda borrnings-
kampanier indikerar att potentialen for att identifiera
ytterligare tonnage mot djupet &r betydande. Under
350 meters avvégning beréknas de antagna mine-
raltillgéngarna uppgé till 11,6 miljoner ton med en
jarnhalt om 36,0 procent ner till 800-metersnivén.
Mindre mineraliseringar av koppar och molybden
forekommer lokalt i féltet.

Gruvan

Haksbergsfaltets malmer striicker sig ver eft sju
kilometer l&ngt omréde fran Iviken vid Vésman i soder
till Kéllbotten i norr. Mellan Iviken och Kéllbotten finns
en ortférbindelse p& 300-metersnivén.
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Projekt:
Vasmanfaltet

Vasmanfdltet utgor en intressant expansionsmajlighet
for Nordic Iron Ore. Fltet ér en nordlig fortsattning av
j@rnmineraliseringarna i Blotberget och Finnaset och
och en direkt sydlig fortséttning av mineraliseringarna
i Haksberg. Huvuddelen av féltet ar beldgen under
sjon Vasman vdster om Ludvika. Bolaget kan saledes
logistiskt och infrastrukturellt kapitalisera pa dess
geografiska lage och potentiellt kan en framtida bryt-
ning av de tre falten ske fran ett gemensamt ortsystem.

Historik

Under sjdn Vésman har magnetitmineraliseringarna
varit kdinda sedan slutet av 1800-talet d& den férsta
magnetiska kartan upprattades dver sjon. De forsta
undersdkningsborrningarna gjordes under vintern
1916. Dock var det férst &r 1954 som den dévarande
dgaren, Stéllbergsbolaget, som en del i sin prospek-
teringsstrategi fér Bergslagen, uppréttade den férsta
flygmagnetiska kartan dver Vasterbergslagen samt ge-
nomférde detaljerade magnetiska métningar frén isen
Sver sjon Vasman. Tolkningarna av dessa matningar
indikerade att mineraliseringarna var betydande och
att de kunde ha ett djup p& &tminstone tusen meter.
Mellan &ren 1954 och 1959 genomférde Stall-
bergsbolaget Gven ett undersdkningsprogram vars
resultat ledde till aft Stéillbergsbolaget beslét aft fortsét-
ta undersdkningarna av den sédra delen av Vasman-
fsrekomsten under jord. Ett schakt sénktes ner till 280
meters djup &r 1960. Vid fullskaliga anrikningstester
av 8 000 ton jérnmalm producerades cirka 4 000
ton slig med en jérnhalt om 65 procent. Ar 1964
avslutade Stallbergsbolaget dock undersdkningarna
av Vasmanféltet p& grund av den férvéntade svaga
prisutvecklingen pé& jarnmalmsmarknaden.

Projektstatus

Nordic Iron Ore inledde under 2012 en avgrénsad
kérnborrningskampanij som ska ligga till grund fér den
kommande ansékan om bearbetningskoncession for
Vésmanféltet. Programmet omfattade inledningsvis
cirka 10 000 meter kdrnborrning och genomférdes
frén flytprémar pé sjon Vasman. Resultatet frén borr-
ningarna i Vasmanfaltet, inklusive Finndset, visade
pé indikerade och antagna mineraltillgangar om 7,0
miljoner ton med 38,5 procent jarn respektive 85,9
miljoner ton med 38,4 procent jérn. Samtliga mine-
raltillgéingar uppskattades i enlighet med riktlinjerna
i JORC-koden och har utférts av bolagets oberoende
kvalificerade person.

Parallellt med borrningskampanijen har fortsatta
[5nsamhetsstudier utférts avseende béde Vasmanfaltet
och Ludvika Gruvor som helhet under 2012. Syftet &r
att studera de évergripande tekniska och ekonomiska
férutsattiningarna for en integration av en framtida ré-
malmsproduktion i Vésmanfaltet med i férsta hand den
ndrbeldgna infrastrukturen i Blétbergsgruvan och an-
lédggningen i Skeppmora. Dessa studier, tillsammans
med resultaten av de geologiska undersdkningarna,
kommer att ligga till grund fér den kommande ansékan
om bearbetningskoncession och en I6nsamhetsstudie.

Utvecklings- och integreringsplaner

Bolaget utreder olika majligheter fér utveckling av
expansionspotentialen i Vasmanfaltet. Férutsattningar-
na &r goda att de planerade fortsatta prospekterings-
insatserna utfaller positivt samt aft nédvéndiga fillsténd
erhdlls for en exploatering av faltet. Grundscenariot
omfattar inledande produktion frén Blétbergsgruvan
med start i slutet av 2016 f&ljt av ortdrivning under
sjon Vasman fran norra delen av Blétberget till sédra
delen av H&ksbergsféltet. Orten planeras att drivas

s& att den féljer mineraliseringarna varvid brytning
och utveckling av mineraliseringarna i Vésmanfaltet
kan ske i anslutning till denna och dérmed succesivt
addera produktionsvolymer. Detta alternativ, som

dr ndgot reviderat jamfért med bolagets tidigare
utvecklingsplan, kommer att leda till substantiella
kostnadsbesparingar samt lagre miljdpéverkan

vid Haksberg eftersom ingen tagterminal ovan jord
blir nédvandig.
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Ludvika Gruvor

Atgérder infor planerad aterstart
av Ludvika Gruvor

Nordic Iron Ore har som mal att ateruppta gruv-
driften vid Ludvika Gruvor. Dessa véntas vid full drift
ha en arsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton med
en jGrnhalt om 67 procent.
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Ludvika Gruvor omfattar férekomsterna i Blatberget,
Véasmanfaltet och Haksberg i narheten av Ludvika
och innefattar eft ca 15 km l&ngt strék med jérnfére-
komster. Fér férsta géngen i historien kontrolleras
detta strk av en och samma égare. | b&de Blstberget
och Héksbergsfaltet har gruvdrift pagatt fram till
1979 dé den dévarande dgaren, SSAB, stdngde
gruvorna. Dessa var vid denna tidpunkt inte utbrutna
utan verksamheten lades ned p& grund av bristande
effektivitet och l6nsamhet ill f5ljd av laga malmpriser.
Vésmanfaltet, som utgdr den stérsta expansionspoten-
tialen i omrédet, straicker sig mot séder till i nérheten
av Blétbergets mineraliseringar och évergdr mot norr
direkt i Haksbergsfdltet.

Nordic Iron Ore har som mél att &teruppta gruvdrif-
ten vid Ludvika Gruvor. Dessa vantas vid full drift ha
en drsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton med en
ja@rnhalt om 67 procent. Givet denna brytningstakt och
att de indikerade och antagna mineraltillgéngarna i
Blétberget och Haksberg kan uppgraderas fill mineral-
reserver bergknas de bada gruvorna ha en potentiell
livsléngd om &tminstone 15 &r. | tillagg avser bolaget
att kontinuerligt prospektera, utvérdera och vidmakt-
hélla 6vriga tillstand for eventuell framtida utveckling
och brytning.

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd
plan dér flera steg behéver slutféras innan eventuell
gruvdrift kan bli aktuell. Sjélva byggstarten fér projek-
tet kommer att pdbérias omedelbart efter slutférandet
av en sd kallad “feasibility”-studie, utfdrdandet av
miljstillstéindet och att den nédvéndiga finansieringen,
helt eller delvis, ar pa plats.

Bearbetningskoncession

Under ar 2010 och 2011 ansakte Nordic Iron Ore om
bearbetningskoncessioner for férekomsterna i Blstber-
get respektive Haksbergsfaltet. Den 31 augusti 2011
erhélls bearbetningskoncessionen fér Bldtberget och
den 15 december 2011 beviljades en bearbetnings-
koncessionen fér Haksberg. Bearbetningskoncession
fér Vésman planeras att sékas under 2015.

Miljstillstand
Nordic Iron Ore ldmnade i juli 2012 ansékan om
miljstillstand till Mark- och miljddomstolen. Ansokan
om miljétillst&nd omfattar den planerade verksam-
heten i bade Blétberget och Haksbergsfaltet saval som
i anrikningsverket och avser en drsproduktion om 6,0
miljoner ton rémalm som motsvara minst 2,5 miljoner
ton torr jarnmalmsprodukt. Huvudférhandlingarna
slutférdes i februari 2014 och utfallet meddelades 20
mars. Domen ger bolaget tillst&nd att bedriva gruvdrift
enligt ansdkan men har inte vunnit laga kraft énnu.

Feasibility study

Bolaget har under 2013 arbetat med en [6nsamhets-
studie, en sa kallad feasibility study. Arbetet med
studien leds av en styrgrupp med representanter frén
Nordic Iron Ores ledning och bedrivs i en projektorga-
nisation bestdende av anstéllda och konsulter. De un-
der 2012 genomférda borrkampanijen och uppskatt-
ningarna av mineraltillgéngar enligt JORC-standard
ligger till grund fér studien.

Den pagé&ende slutgiltiga feasibilitytudien fokuserar
pé& aterstarten i Blétbergsgruvan och nyanléggning av
eft anrikningsverk i Skeppmora.

Analys av mineraltillgangar

En ny uppskattning av bolagets mineraltiligangar
i Blotberget offentliggjordes i februari 2014. De
nya berdkningarna som baseras p& ovan némnda
utvecklingsarbete och resulterade i att indikerade och
antagna mineraltillgangar i Blétberget nu uppgér till
11,2 Mt med 35 procent jérn respektive 27,4 Mt med
45 procent jarn, medan antagna mineraltillgéngar
uppgértill 21,4 Mt med 33 procent jarn. Detta
motsvarar en 8kning av tofalt tonnage med cirka 50
procent och 31 procent mer jérninnehdll jGmfért med
tidigare uppskattning.

| Vasmanfaltet inklusive Finndset uppgér de indike-
rade mineraltillgangarna till 7,0 Mt med 38,5 procent
jarn och de och antagna mineraltillgéngarna till 85,9
Mt med 38,4 procent jarn.

| Haksberg uppgér de indikerade mineraltillgang-
arna till 25,4 Mt med 36 procent jdrn och antagna
mineraltillgangar till 12 Mt med 36 procent jarn.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore kénda och
indikerade mineraltillgéngar om 71 miljoner ton, med
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15 km

Ludvika Gruvor omfattar ett ca 15 km
l&ngt strék med jérnférekomster.

jarnhalter som varierande mellan 33och 45 procent,
samt antagna mineraltillgéngar om 118,9 miljoner
ton, med jGrnhalter varierande mellan 33 och 38
procent. Mineraltillgangarna redovisas i enlighet med
riktlinjerna i JORC-koden.

Samtliga uppskattningar av mineraltillgangar har
utférts av en av bolaget oberoende kvalificerade
person.

Investeringsbeslut

Efter att eft miljstillstand erhallits fran Mark- och miljé-
domstolen och under férutsattning att den planerade
slutgiltiga [dnsamhetsstudien ger eft positivt resultat
samt att finansiering har sékrats avser Nordic Iron
Ore att ta beslut om de anladggningsinvesteringar som
kréivs for att &teruppta produktionen i Blétberget och
darefter pabérja leverans till kunder.

Start i Blotberget

Under 2013 utarbetades en ny, mer defaljerad
utvecklingsplan fér &terstarten av Ludvika Gruvor.

Tidigare var planen en samtidig start av gruvornai
Blatberget och Haksberg. De intressanta resultaten
frén undersdkningarna av Vasmanfaltet inspirerade
till en omprévning av dessa planer och resultatet ér en
plan fér aterstart indelad i tre faser. Fas1 omfattar start
av brytning i Blétberget med en férsta produktionslinje
i anrikningsverket.

Resultatet &r ett mindre projekt som star pé egna ben
och som sedan kan expanderas med fas 2 och 3. Har-
igenom kan intjé@ningen fran brytningen i Bltberget
bidra till investeringarna fér fas 2 och 3 varigenom det
belopp som maste tas in fér att finansiera anléggning-
arna véasentligen reduceras. Dessutom kan den nya
planen innebéra vasentliga miljdvinster genom att
inferntransporter laggs under jord; detta kraver dock
att miljstillsténd erhélls &ven fér Vasmanfaltet.

Ett flertal koordinerade delprojekt inleder det stora
anldggningsprojektet som omfattar investeringar pé
ca 2 300 MSEK. Anlaggningsprojektet indelas i eft
antal delprojekt, omfattande bl a utpumpning och
investeringar i installationer under jord samt ett nytt
anrikningsverk med tillhérande tégterminal.

Det forsta delprojektet som kommer att inleda anlég-
gningsverksamheten &r
arbetet med omléggning-
en av Gondsan till det for-
héllande som géllde nar
Blétbergsgruvan var i drift
pé sjuttiotalet. Nér det &r
klart kan pumpningen av
Blatbergsgruvan inledas.

Parallellt med pump-
starten inleds Gven
drivningen av en ny
snedbana frén dagen ner
mot 200-metersnivan.
Denna tunnel passerar
brytvarda malmkroppar
pa vag mot 200-meters-
nivéin som skall nds strax
efter det att vattennivan i
gruvan genom gruvdré-
neringsprojektet sénkts
s& mycket att den nivan
torrlagts. Hér finns redan
tillredda malmkroppar
fardiga fér brytning, vilket
medger en snabb é&terstart
av malmbrytningen.
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Anlaggningar

For ett vl fungerande gruvprojekt krévs savél intern

som extern infrastruktur, sésom malmuppfordring, an-
rikningsverk, omlastningsterminaler, vagar, jarnvagar

och hamnar. En logistiklésning som effektivt utnyttjar
infrastrukturen ar ocksé avgérande fér ett gruvpro-

jekts Idnsamhet.

7%

Bolaget avser framst att ta
fram eft jarnmalmskoncen-
trat med en j@rnhalt om 67
procent men planeringen av
anrikningsverket omfattar
&ven mdjligheten att fram-
stélla en sinterslig med 62
procent jarn.
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Da gruvverksamhet bedrivits vid gruvorna i Haksberg
och Blétberget fram till slutet av 1970-talet finns redan
mdnga vitala delar pé& plats vilket avsevart férenklar
aterstarten av gruvorna. Nordic Iron Ores bedémning
dr att den historiska produktionsstrukturen (sé som

snedbanor, schakt samt orter och évriga underjordsan-
laggningar) innebdr avsevérda investeringsbesparing-

ar i samband med den planerade éterstarten.

Nordic Iron Ore planerar att anlégga ett anriknings-
verk i Skeppmora i narheten av Blétbergsgruvan for
hantering och féradling av den brutna malmen frén
Blotberget, Vasmanfaltet och Haksberg.

Planeringen férutsatter att rémalmen krossas under
jord. R&malmstransport frén gruvan i Blétberget kom-

mer att ske via banduppfordring fran cirka 400-meters-

nivén i gruvan till rémalmssilon vid anrikningsverket i
Skeppmora.

R&malmen fréin Vasmanféltet, liksom frén Haksberg,
planeras att transporteras under jord och ansluta till
banduppfordringen vid Skeppmora.

Anrikningsverket

Rémalmen frén Blétberget, Vasmanfaltet och Haks-
berg kommer att anrikas i det nya anrikningsverket

i Skeppmora. Anrikningen planeras vésentligen aft
félja samma processchema men ske i tre separata pro-
duktionslinjer och omfattar bade krossning, malning,
magnetisk och gravimetrisk separation och avslutats

i en gemensam flotationskrets fére avvattning och
utlastning till produkisilos pé& tagterminalen.

Bolaget avser framst att producera ett jGrnmalms-
koncentrat med en jarnhalt om minst 67 procent, men
planeringen av anrikningsverkets produktionslinjer
omfattar dven majligheten att framstdlla en sinterslig
(fines) med minst 62 procent jérn.

Lastterminal

For att minimera kostnaderna kommer anrikningsverk,
terminal och bangéard placeras i direkt anslutning fill
den befintliga jarnvdgen, Bergslagsbanan.

Bangéarden placeras i héjd med Skeppmora vid den
relativt plana cirka tusen meter ldnga rakspdrssektio-
nen p& huvudlinjen. Utlastningsterminalen placeras sé
ndra anrikningsverket som mojligt.

Sandmagasin

Bolaget planerar att férldgga sandmagasinet i direkt
anslutning till det tidigare anvénda sandmagasinet
vid Blétberget, belaget cirka tvé kilometer sydvast

om det planerade industriomrédet vid Skeppmora.
Férdelarna med denna placering ér, férutom nérheten
till anrikningsverket, att omrédet redan &r péverkat av
industriell deponering samt att det rymmer projektets
totala férvéntade sandvolym.

Vatteninnehdllet i den deponerade sanden resulterar
i eft dverskott av vatten i magasinet. D& anriknings-
processen behdver vatten ar det viktigt att detta kan
re-cirkuleras tillbaka till anrikningsverket. Detta majlig-
gors genom att dekantera dverskottsvattnet i sand-
magasinet till en klarningsbasséng. Denna basséng,
som byggs i anslutning till sandmagasinet, kommer
att rymma cirka en miljon m?. | basséingen byggs en
pumpstation varifr&n vatten &terférs via en rérledning
till anrikningsverket.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpé det gamla sandmagasinet och
kommer att rymma drygt 20 Mm? sand. Initialt plane-
ras klarningsbasséngen och omradet séder om den aft
byggas ut, motsvarande 67 ars sandproduktion.
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Milio
och hallbarhet

kulturmiljs. Den omfattar ocksé hushéllningen med
mark, vatten och den fysiska miljén i 6vrigt, och dess-
utom hushéllning med material, révaror och energi.
Mark- och miljddomstolens prévning innefattar bland
annat gruvbrytningen och anrikningen, eventuell
bortledning av grundvatten frén gruvan, uppférande
och drift av sandmagasin, samt eventuella transporter
till och frén omrédet efc.

Gruvverksamhet ar féremal fér strénga milj6- och
myndighetskrav bland annat med avseende pé bul-
ler-, utslépps- och/eller andra emissionstyper, han-
tering och omhdndertagande av miljéfarliga Gmnen
liksom andra hélso- och sakerhetsrisker. Nordic Iron
Ores uttalade ambition ér att minimera paverkan pé
miljén och olagenheter for nérboende och samhallet i
stort. Fragor rérande milj6 och héllbarhet ar centrala
for Nordic Iron Ore.

Milijskonsekvensbeskrivning

Baserat p& de omfattande miljskonsekvensutredningar
som genomfdrts och som bildar underlaget ill Nordic
Iron Ores miljskonsekvensbeskrivning och ansékan till
Mark- och miljgdomstolen om att f& bedriva miljsfar-
lig verksamhet, gér bolaget bedémningen att dess

Miljétillstand
For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillsténd fran Mark- och miljiddomstolen enligt reglerna
i milicbalken. Till miljstillstdndsansckan bifogas en
miljckonsekvensbeskrivning vars syfte ér att identifiera
och beskriva de direkta och indirekta effekter som den
planerade verksamheten kan medféra fér ménniskor,
djur, véxter, mark, vatten, luft, klimat, landskap och

och milj6

planerade verksamhets och anldggningars péverkan
p& den omgivande miljn inte kommer vara av den
dignitet och karaktar att aktuella rikt- och grénsvérden
inte kan uppfyllas. Vidare har bolaget inte identifierat
ndgra sarskilda miljorisker som inte kan hanteras

pé& brukligt sétt inom ramen fér de anlédggningar av
standardtyp som planeras.

For att bedriva stadig-
varande gruvverksamhet
krévs tillstand fran Mark-
domstolen enligt
reglerna i miliobalken.

25



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2013

Styrelse

26



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2013

Styrelsen for Nordic Iron Ore bestar idag av nio styrelsele-
damoter, varav Goran Ekdahl ar ordforande. Redovisade
aktieinnehav nedan &r inklusive nérstéende och genom

bolag eller liknande.

© GORAN EKDAHL

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1940.
Utbildning: Jur kand vid Stockholms Universitet.
Ovriga uppdrag: Advokatverksamhet vid Bird&Bird
Stockholm. Bakgrund: Géran Ekdahl har i 25 ér
varit verksam i LKAB som styrelsens sekreterare med
dartill knutna olika uppdrag inom logistik, prospekte-
ring och utveckling av kvaliteter. Han har vidare varit
verksam inom stélindustrin genom styrelseuppdrag

i Rauttarukkis verksamhet fér langa stélprodukter.
Innehav i bolaget: -

© ANDERS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 201 1. Fédd: 1963.
Utbildning: MBA, Monterey Institute of International
Studies. Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och
dgare i DIMITRA AB. Styrelseledamot i Bengtssons
Tidnings AB, Dala Marknad AB, Bengtssons Vérde-
papper AB, Bjdreterrassen AB, Bjarebyholding AB,
Elfvik Strand Holding AB, Fastighets AB Larsfyren,
Fastighets AB Larsfyren 2, Fastighets AB Larsfyren 3,
Gramame Invest AB, Kevinge Strand Fastighets AB,
Kevinge Strand Holding AB, Scandinavian Biogas
Fuels International AB, Solrosen Invest AB, Svenska
Landsortstidningars Férlagsaktiebolag, ThisBelong-
sTo AB, Tvélflingan AB, Tvélflingan Holding AB,
Vakifyren Holding AB och i Vakifyren Fastighets AB.

Styrelsesuppleant i Origo Capital AB. Bakgrund: An-

ders Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har dver
20 érs erfarenhet som féretagsledare och manage-
mentkonsult frén féretagsutveckling och finansiering
av sméd och medelstora industri- och fastighetsbolag.
Innehav i bolaget: 3 724 755 aktier direkt och
genom bolag och 15 000 teckningsoptioner.

© JONASBENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011. Fédd: 1969.
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: VD tillika styrelseledamot i Stenbe
Férvaltnings AB och dess dotterbolag. Styrelseleda-
mot i Bengtssons Tidnings AB och dess dotterbolag.
Svenska Landsortstidningars Férlagsaktiebolag,
Jonas Bengtsson Invest AB och Origo Captal AB.
Styrelseledamot i fastighets relaterade utvecklings-
projekt sésom Svensk Markfsrvaltning AB och

dess dotterbolag. Bjdrebyholding AB och dess
dotterbolag. Lasseberget AB och dess systerbolag.
Sapsjudaren Holding AB och dess dotterbolag.
Bakgrund: Jonas Bengtsson r partner i BTAB Invest
och har mer &n 15 é&rs erfarenhet frén finans-
branschen och utvecklingen av smé och medelstora
industri och fastighetsbolag. Innehav i bolaget:
3724755 aktier direkt och genom bolag samt

15 000 teckningsoptioner.

O LARS-GORAN OHLSSON

Styrelseledamot sedan juni 201 1. Fédd: 1944.
Utbildning: Bergsingenjér, Kungliga Tekniska
Hagskolan, Stockholm. Gvriga uppdrag: VD och
styrelseledamot i GEO-Management i Lule& AB. Bak-
grund: Lars-Géran Ohlsson har ver 45 érs erfaren-
het av prospektering och vérdering av férekomster.
Han har haft det operativa ansvaret fér flera av de
storre svenska prospekteringsbolagen (bland annat
som VD i LKAB Prospektering AB och Riddarhyttan
Resources AB) och suttit i styrelserna for ett femtontal
bolag/organisationer med gruvprospekteringsin-
riktad verksamhet. Han &r utsedd som Kvalificerad
Person enligt SveMins regelverk. Innehav i bolaget:
50 000 teckningsoptioner.

© PER STORM

Styrelseledamot sedan september 2011. Fédd:
1962. Utbildning: Bergsingenijér, Teknologie
Licentiat och Teknologie Doktor, Kungliga Tekniska
hagskolan, Stockholm, och civilekonom. Stockholms
Universitet. Ovriga uppdrag: VD i Kopparberg
Mineral AB, Kopparberg Mining Exploration AB och
i Argo AB. Innehavare av enskild firma Per Storm
Teknik och Ekonomi. Styrelseordférande i det finska
aktiebolaget Ecca Nordic. Bakgrund: Per Storm

har varit verksam i svensk gruv- och stélindustri och
som leverantér till densamma under mer én 20 ér.
Senast var han verksam som verkstéllande direktdr
och seniorkonsult fr Raw Materials Group RMG
AB, ett av Europas ledande féretag inom analys

av gruv- och metallindustrin. Han har grundat och
suttit i styrelsen for ett flertal mindre bolag. Innehav i
bolaget: 1 676 aktier.

© JOHNAS JANSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1971. Gvriga
uppdrag: VD tillika dgare, partner och styrelseleda-
mot i Elbolaget Montage AB, Elbolaget Produktion
AB, Elbolaget Installations AB, Ostansbotjérnen
Fastighets AB, Ludvika Vedlager AB och Elbola-
getJansson & Co AB, Nordic Protection AB och
Badhusudden AB. Bakgrund: Johnas Jansson &r
entreprendr och har 20 érs erfarenhet frén industri-
och bemanningsbranschen. Han har utvecklat och
byggt upp ett flertal industri-, bemannings- och
fastighetsbolag. Innehav i bolaget: 984 200 aktier
direkt och genom bolag.

@ TOMAS OLOFSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1968. Ovriga
uppdrag: VD tillika &gare, partner och styrelseleda-
mot i Lemont Maskin AB, Lemont AB, Aje Mekaniska
AB, Fastighets AB Morgérdshammar AB, Datorama
AB, Abacus Sales AB, A.Rentall AB och Mecapto
AB. Bakgrund: Tomas Olofsson &r entreprenér

och har 20 éars erfarenhet av verkstadsbranschen.
Han har utvecklat och byggt upp ett flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbolag. Innehav i bolaget:
685 557 aktier direkt och genom bolag.

O SIGRUN HJELMQVIST

Styrelseledamot sedan mars 2014. Fédd: 1956.
Utbildning: Har en civilingenjérsexamen inom
teknisk fysik samt en teknologie licentiatexamen
inom tilldmpad fysik. Ovriga uppdrag: Executive
Partner p& Facesso AB. Ledamot av styrelsen fér
Eolus Vind AB, Bluetest AB, Ragnsellsféretagen AB,
Danmarks Tekniska Universitet, Silex Microsystems
AB. Styrelsens ordférande fér Addnode Group AB,
Fouriertransform AB, Almi Invest Stockholm AB och
Almi Invest Ostra Mellansverige AB. Bakgrund:
Sigrun Hjelmgvist har tidigare bl a innehaft olika
befattningar inom Ericssonkoncernen och var

med och grundade riskkapitalbolaget BrainHeart
Capital. Har dérutéver en bred erfarenhet av
styrelsearbete i en rad framgéngsrika svenska
bolag. Innehav i bolaget: —

© CHRISTER LINDQVIST

Styrelseledamot sedan november 2008* och
Verkstdllande direktr sedan december 2010. Fédd:
1956. Utbildning: Bergsingeniér, Kungliga Tekniska
Hagskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande i Kopparberg Mineral AB. Styrelseordfs-
rande i Argo AB, och i Malmkapings Nya Spritbolag
AB. Styrelseledamot i dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB. Bakgrund: Christer Lindqvist har varit verksam
pé& olika ledande positioner inom svensk industri i
mer &n 25 ar. Han har en omfattande erfarenhet fréin
ledning och finansiering av internationella infrastruk-
tur- och industriprojekt bland annat inom ABB, STC
Interfinans och Akers AB och senast i anslutning till
utvecklingen av Dannemora Minerals jérnmalmsgru-
va. Innehav i bolaget: 403 386 aktier genom bolag
och 50 000 teckningsoptioner.

* Under perioden november 2008 till och med december 2010
var Christer Lindgyist &ven styrelseordférande i Nordic Iron Ore.
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Ledande befattningshavare
och revisor

28



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2013

Bolagets ledning bestar av nedanstaende befattnings-
havare. Redovisade aktieinnehav nedan ér inklusive
ndrstaende och genom bolag eller liknande.

© CHRISTER LINDQVIST

Verkstéllande direktor sedan 2010. Christer Lind-
quist &r éven styrelseledamot i Bolaget. Se “Styrelse”
(sidan 26) for vidare information.

© LENNART ELIASSON

CFO/Ekonomidirektdr sedan april 201 1. Fédd:
1956. Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget
Ludvika Gruvor AB. Bakgrund: Lennart Eliasson har
varit verksam som auktoriserad revisor inom KPMG,
dar han var delagare samt arbetade som specialist
inom finansiell analys, féretagséverlatelser och vér-
deringsfragor. Lennart Eliasson har @ven under nio
&r varit verksam som Vice president inom Corporate
Finance p& Swedbank Markets. Innehav i bolaget:
50 000 teckningsoptioner.

© LOUISE SIOGREN

Chefsgeolog sedan juni 2011. Fédd: 1979. Uthild-
ning: Berggrundsgeolog, Géteborgs Universitet/
Chalmers, Géteborg. Ovriga uppdrag: Ingér i led-
ningsgruppen for Bergarbetarutbildning pé nationell
nivé -"Yrkeshgskoleutbildning fér Bergarbetare
med start hdsten 2012". Bakgrund: Louise Sjdgren
har flera érs erfarenhet frén gruvutvecklingsproces-
sen (fran diamantborrning till gruvdrift), gruvproduk-
tion samt som gruvgeolog i arbetsledande stéllning
vid Garpenbergs gruva och prospekteringsgeolog
inom Zn-Pb-Ag och Cu-Au vid Renstréms gruva,
Kristineberg, Garpenberg med flera. Har undervisat
inom Bergarbetarutbildning fér studenter, produk-
tionspersonal samt fér arbetsledning. Louise Sjégren
dr utbildad Riskanalysledare. Innehav i bolaget: 25
000 teckningsoptioner.

O HANS TORSHAG

Teknisk direktor, sedan maj 2010. Fédd: 1950.
Utbildning: Bergsingeniér, Kungliga Tekniska Hag-
skolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot H T Mineral Aktiebolag och delégare i Mining
and Milling in Bergslagen Handelsbolag. Bakgrund:
Hans Thorshag har mer én 35 é&rs erfarenhet fréin
gruvbranschen som projektledare, produktionsle-
dare och gruvspecialist i bolag som LKAB, Boliden,
Midroc Gold och Lundin Mining. Han &r éven utsedd
som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.
Innehav i bolaget: 25 000 teckningsoptioner.

© PAUL MARSDEN

Marknadsdirektér sedan november 201 1. Fédd:
1957. Utbildning: Fil. kand. i geologi, Aston
University, Birmingham, Chartered Engineer (c Eng)
samt chartered Scientist (CSci) Ovriga uppdrag: -
Bakgrund: Paul Marsden har de senaste fem &ren
innehaft olika chefsbefattningar p& Northland
Resources SA, senast som VP Business Development.
Dessférinnan har Paul Marsden under néstan 30 ér
varit anlitad som konsult inom den internationella
gruv-, j@rn- och stélindustrin, déribland néstan

27 &r med Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position
inom Corus Consulting, som projektledare, innefatt-
ade bland annat ansvar fér férstudier och global
marknadsféring av j@rnmalm. Paul Marsden &r éven
utsedd som Kvalificerad Person enligt The Institute
of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och dess
regelverk. Innehav i bolaget: 6 244 aktier och

25 000 teckningsoptioner.

REVISOR

Vid &rsstamma den 28 juni 2013 utsdgs revisions-
bolaget Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB fill
revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn Annika
Wedin (f3dd 1961 och medlem i Far) som huvudan-
svarig revisor, med mandattid fr perioden intill slutet
av arsstamman 2014,
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Aktiekapitalets utveckling

Enligt nuvarande bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 1 900 000 SEK och hégst 7 600 000 SEK
och antalet aktier ska vara lagst 11 000 000 stycken
och hégst 44 000 000 stycken. Per den 31 december
2013 uppgick bolagets registrerade aktiekapital till
1993 110 SEK, fordelat pa 11 492 738 aktier med
eft kvotvarde om 0,17 SEK per aktie. Né&gra be-
grdnsningar i aktiernas éverlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller géllande lagstiftning.

Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1

Arsstamman den 15 juni 2011 beslutade om en riktad
nyemission av hégst 410 000 teckningsoptioner fill
nuvarande och framtida nyckelpersoner i bolaget, dér
varie teckningsoption ger innehavaren ratt aft teckna
en ny aktie i Nordic Iron Ore. Ersattningen for dessa

uppgick till 1 SEK per teckningsoption. Teckningsoptio-

nerna f&r utnyttjas fér teckning av aktier frén och med
den 16 juli 2013 till och med den 15 juli 2014. Lésen-
priset fr optionerna ar 19 SEK. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer bolagets aktiekapital
att 8ka med 71 103,60 SEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna motsvarar utspadningseffekten
cirka 3,5 procent av det totala antalet aktier och réster
i bolaget, raknat pé det nu registrerade aktiekapitalet
om 1993 110 kronor.

Agarfsrhallanden

Agarkretsen bestod den 31 december 2013 av 1751
personer och féretag, varav de stérsta égarna var
familien Bengtsson, Kopparberg Mineral AB och
Elbolaget Montage AB. Aven bolagets verkstallande
direktdr &r betydande dgare i bolaget.

Aktiecigaravtal och sérskilda éverenskommelser

Det finns s&vitt bolaget kdnner till inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan stdrre aktiedgare vars syfte &r
att samordna inflytande och kontroll 6ver bolaget.

Bemyndigande fér nyemission av aktier

Stamman 2013 beslutade att bemyndiga styrelsen

att intill néstkommande arsstémma, vid ett eller flera
tillféllen, fatta beslut om nyemission av aktier, kon-
vertibler och/eller teckningsoptioner med eller utan
avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, mot kontant
betalning och/eller genom apport och/eller kvittning.
Emissioner enligt bemyndigandet f&r omfatta totalt
hogst ett sédant antal aktier, konvertibler, och/eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens
granser. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas féretrd-
desratt enligt ovan ska vara att sékerstdlla bolagets
framtida finansiering eller attrahera nya agare il
bolaget. Vid avvikelse fran aktiedgarnas fretradesratt
ska emissionskursen sattas marknadsmassigt.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Fordndring  Totalt antal Fordndringi  Totalt aktie-  Kvotviérde  Betalt inklusive  Teckningskurs
Tidpunkt* Bolagshéndelse i antal aktier aktier aktiekapital (SEK)  kapital (SEK) (SEK) overkurs (SEK) (SEK)
Apr 2008 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00 100 000 100,00
Maj 2008 Split - 12 000 - 100 000 8,33 - -
Mar 2010 Apportemission 18 400 30400 153 333 253 333 8,33 8280 000 450,00
Mar 2010 Teckningsoption 14 000 44 400 116 667 370000 8,33 116 668 8,33
Jun 2010 Fondemission - 44 400 400 000 770 000 17,34 - -
Sept 2010 Nyemission 2 500 46 900 43 356 813 356 17,34 1250 000 500,00
Sept 2010 Foretréddesemission 4 440 51 340 77 000 890 356 17,34 2220000 500,00
Jan 2011 Nyemission 26 500 77 840 459 572 1349928 17,34 22 525000 850,00
Jun 2011 Split - 7784000 - 1349 928 0,17 - -
Nov 2012 Kvittningsemission 3708738 11492738 643 182 1993 110 0,17 63 048 546 17,00
* Avser tidpunkt fér bolagshéndelsens beslut
AGARFORHALLANDEN PER 31 DECEMBER 2013 TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2011/2014:1

Antal  Andel av réster Utspadning vid

Aktiedgare aktier och kapital  Teckningsoptioner av serie 2011/2014:1 Antal  fullt utnyttiande
BTAB 3651071 31,77%
Kopparberg Mineral AB 2134 628 18,57%  Tilldelade optioner 405 000 3,5%
Elbolaget Montage AB 953 323 8,30%  Totalt 405 000 3,5%
Archelon Mineral AB 410 269 3,57%
Christer Lindqvist direkt and indirekt 403 386 3,51%
Mecapto AB 393 391 3,42%
Paul Lederhausen 308 758 2,69%
Tomas Olofsson direkt and indirekt 292 166 2,54%
IGE Resources AB 280 000 2,44%
Per Einarsson 136 752 1,19%
Vasman Invest AB 130 876 1,14%
Ovriga aktiedgare 2 398 682 20,87%
Totalt 11492738 100,00%
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Forvaltningsberdittelse

Styrelsen och verkstéllande direktsren fér Nordic Iron Ore AB
(publ), organisationsnummer 556756-0940 avger harmed arsre-
dovisning fér rékenskapsdret 1 januari-31 december 2013.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestdr i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och féradla de av bolaget innehavda un-
dersokningstillstanden och bearbetningskoncessionerna avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vésterbergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Kapitalanskaffning

Bolaget genomférde under éret en finansiering i form av eft
korffristigt &n med tvingande konvertering. L&net uppgér till drygt
10 MSEK och kommer att konverteras till aktier efter genomférd
nyemission, dock senast 31 december 2014. Konverteringsvill-
koren &r beroende av villkoren fér en kommande planerad riktad
nyemission av akfier.

Bolaget erhéll under figrde kvartalet ett Ian om 10 miljoner
kronor frén det statligt &gda riskkapitalbolaget Inlandsinnovation
som et férsta viktigt steg i finansieringen av feasibilitystudiens
slutférande.

Under dret har antalet dgare dkat till 1 751 frémst genom att tvé
av bolagets grundare &verlétit aktier till andra égare.

Prospekteringsarbete och tekniska studier

Som en del i arbetet med feasibility-studien har bolaget under &ret
fardigstallt en [5nsamhetsstudie (scoping study) kring genomfér-
andet av hela projektet Ludvika Gruvor. Studien omfattar detal-
jerade planer for gruvutveckling och anlaggningsinvesteringar
med ekonomiska kalkyler fér projektet. Ludvika gruvor delas upp

i tre separata faser dér fokus kommer léggas pé& utvecklingen

och éterstarten av Blétbergsgruvan med tillhérande process- och
terminalanldggningar.

Under dret har bolagets organisation kompletterats med en logis-
tikchef och en speciell studie- och styrgrupp har bildats tillsammans
med Trafikverket fér de gemensamma arbeten som planeras fér
tagterminal i Skeppmora.

Tillstand
For att bedriva miljdfarlig verksamhet kravs tillsténd frén Mark- och
miljddomstolen (MMD) enligt reglerna i Miljsbalken. Huvudfér-
handlingen om bolagets ansdkan for Blétberget och Haksberg
inleddes under hésten och avslutades i bérjan av februari 2014.
Parallellt med behandlingen av bolagets ansékan i MMD har
processen pdgétt med att upprétta detaljplan fér industriomrédena
vilken berdknas vara slutférd under senare delen av 2014. Bolaget
kommer dérefter att ha de viktiga tillsténd som krévs for en aterstart
av gruvverksamheten i Blétberget och Haksberg.

Handelser efter rikenskapsarets utgéng

En ny uppskattning av bolagets mineraltillgéngar i Blétberget
offentliggjordes i februari 2014. De nya berdkningarna som
baserar sig pd ovan namnda utvecklingsarbete resulterade i att
kénda och indikerade mineraltillgéngar i Bldtberget nu uppgér fill
11 Mton med 35 procent jarn respektive 27 Mton med 45 procent
jarn, medan antagna mineraltillgéngar uppgér till 21,4 Mton med
33 procent j@rn. Defta motsvarar en dkning av totalt tonnage med
cirka 50 procent eller en 8kning av jGrninnehéllet med 31 procent
jamfort med uppskattningen i senaste drsredovisningen.
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| februari halls de avslutande férhandlingarna kring bolagets
ansdkan om miljétillsténd vid Mark- och Miljédomstolen i Nacka.
Dom meddelades den 20 mars dér bolagets ansokan tillstyrktes i
sin helhet. Bolaget erhdll aven ett verkstallighetstillsténd och kan
dérmed pabérja arbeten omedelbart. Domen har dock inte vunnit
laga kraft dnnu.

Medarbetare
Under rakenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 7 (4).
Samtiliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Koncernen hade p& balansdagen en likviditet p& 6 005 tkr. Solidi-
teten uppgick till 67,60 procent. Koncernens eget kapital uppgick
till 55 112 tkr, vilket motsvarade 4,80 kronor per aktie.

Bolaget avser att under férsta halvéret 2014 genomféra en
kapitalanskaffning fér att finansiera verksamheten fram till dess
den slutliga feasibility-studien fardigstallts och bestallningar skall
goras fér investeringar i anrikningsverk, terminalanldggningar
och gruvutrustning, vilket kommer att kréva ytterligare omfattande
kapitaltillskott.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Forutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pé& jarn-
malmsprodukter som péverkar I6nsamheten i projektet och tekniska
risker &r méjligheterna att starta verksamheten beroende av att
nédvéndiga myndighetstillsténd erhélles samt att det omfattande
kapitalbehovet kan tillgodoses.

Framtida utveckling

Efter Mark- och miljddomstolens fillstéind &r fokus fér verksamheten
under 2014 att slutféra den p&gdende s k. slutliga feasibility-stu-
dien och férberedelser fér investeringsfasen. Parallellt med detta
férbereds bolaget for en marknadsnotering och en dartill kopplad
kapitalanskaffning.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktieagar-
na, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifran svensk lagstift-
ning, framst aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning samt de
interna instruktioner som Bolaget har uppréttat och faststallt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska aktie-
bolag vars aktier ér upptagna pd en sé kallad reglerad marknad
och syftar till att utgéra vagledande regler fér god bolagsstyrning
och komplettera lagstiftningen p& omréden dér den stéller hégre
krav. D& Bolagets aktier inte ar upptagna till handel p& en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillampa Koden, men Bolaget
har som ambition att successivt vidta atgarder for att efterleva reg-
lerna i Koden, i en takt som beddms vil avvégd utifrén verksamhet-
ens stadium och omfattning.

Aktien
Aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsarets slut fill totalt 1 993 110
kronor férdelat pé 11 492 738 aktier, med ett kvotvérde om 0,17
kronor per akfie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra lagst
1 900 000 kronor och hégst 7 600 000 kronor och antalet aktier
skall vara hégst 44 000 000 stycken. Négra begransningar av

aktiernas dverl&tbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller g&l-
lande lagstiftning. P& &rsstdmman 2013 beslutades om bemyndi-
gande av styrelsen fér att utge finansiella instrument med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndi-
gandet far omfatta hdgst ett sddant antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens granser.

Aktieagare och bolagsstéimma
Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ &r bolagsstémman, dar
aktiedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varje ér skall en ordi-
narie bolagsstémma héllas, en s& kallad &rsstamma. Arsstémman
fattar beslut bland annat avseende faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller forlust, ansvars-
frihet for styrelse och verkstdllande direktér och val av styrelse och
revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma héllas
i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verksamheten avses
bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse till érsstamma samt
till extra bolagsstémma dér fréga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor innan bolagsstdmman. Kallelse till annan extra bolagsstém-
ma skall utfardas tidigast sex och senast tvé veckor fére stamman.
Kallelse till bolagsstadmma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt pé& Bolagets webbplats. Information om att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri. Rétt att delta
och résta fér sina aktier vid bolagsstémman har de aktiedgare som
pé avstdmningsdagen r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som dessutom i rétt tid har anmdlt sitt deltagande
till Bolaget.

Arsstamman 2013 hélls den 28 juni p& advokatfirman
Bird & Birds kontor i Stockholm. Kommuniké frén érsstémmen finns
publicerad pé& Bolagets hemsida. Vid drsstdmman fattades beslut
om omval av styrelseledaméterna Anders Bengtsson, Jonas Bengts-
son, Goran Ekdahl, Johnas Jansson, Lars-Géran Ohlsson, Tomas
Olofsson, Per Storm och Christer Lindqvist. Géran Ekdahl, valdes
till styrelsens ordférande.

Vid en extra stdmma den 13 mars 2014 valdes Sigrun Hjelm-
quisttill ordinarie styrelseledamot.

Valberedning

Arsstamman beslutade att valberedningen skall utses genom att
styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta aktiedgarna
vid utg&ngen av 2013 fér att dessa utser en representant vardera
som, tillsammans med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen skall fortldpande
beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se fill
att Bolagets organisation &r utformad, sé att bokféringen, med-
elsfdrvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i évrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt. Styrelsen vils for tiden intill
n&stkommande &rsstémma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen bestd av mellan tre och
tio ledaméter med hégst tio suppleanter Bolagets styrelse bestar for
narvarande av nio styrelseledaméter, utan suppleanter. Verkstél-
lande direktéren ingér i styrelsen.

I styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfarenheter
frén omraden som &r av betydelse for Bolaget. Styrelsen innefattar
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ledaméter som bland annat har kompetens och erfarenheter av
féretagsledning och féretagsutveckling, affarsjuridik och finan-
siering, projektledning och anlédggningsprojekt, samt geologi,
gruvprospektering, gruvdrift, anrikning, tillsténdshantering och
marknaden fér jdarnmalm.

Styrelsearbetet sker utifrén géllande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har faststallt. Arbetsordningen ses I6pande
dver och faststalls &tminstone en géng per ér p& det konstituerande
styrelsemétet efter &rsstdmman.

Styrelsen har beslutat aft f3r nérvarande inte utse nagra utskott
inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att de upp-
gifter som skulle utféras av erséttnings- och revisionsutskott under
nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skots effektivast inom
ramen for styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst 6 sammantra-
den, utdver det konstituerande sammantrédet. Under 2013 holl
styrelsen 21 sammantrdden inklusive protokollférda telefonméten.
Det betydande antalet sammantréden sammanhdnger med den
fas bolaget befinner sig i med ménga extra méten féranledda av
aktiviteter kring kapitalanskaffningsfrégor. Styrelsen behandlade
vid sina ordinarie méten de fasta punkter som férelég vid respek-
tive styrelseméte i enlighet med styrelsens arbetsordning sésom
VDs rapport om viktigare handelser sedan féregdende méte och
ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling, &tminstone vid varje ordinarie styrelsesammantrade.
Finansiell rapportering till styrelsen skall ske enligt faststalld instruk-
tion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegationsordning faststdlldes av styrelsen den
28 juni 2013.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se aterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, information om styrelse
och ledande befattningshavare, kommuniké frén senaste bolags-
stdmmorna, styrelsens arbetsordning, information om valbered-
ning och Bolagets incitamentsprogram. Uppgifter om utbetald
ersdttning ill styrelsen framgér av not i arsredovisningen.

Verkstéllande direktoren

Verkstdllande direktéren ér understalld styrelsen och har frémst
ansvar fér den I6pande verksamheten, innefattande bland annat
personal-, finans- och ekonomifragor, I3pande kontakter med
Bolagets intressenter (s&som myndigheter och finansiella markno-
den) samt att tillhandahélla styrelsen den information som krévs
fsr att kunna fatta val underbyggda beslut. Arbets- och ansvarsfor-
delning mellan styrelse och verkstallande direktdren regleras av
lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstallande direktdren om
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direktéren samt
av styrelsen faststélld delegationsordning. Styrelsens ordférande
for I6pande dialog med verkstéllande direktéren och vid behov
kallas till extra styrelsemdten.

Christer Lindqvist &r sedan december 2010 verkstéllande
direktor i Bolaget. Dessférinnan verkade han som arbetande
styrelseordférande i Bolaget. Verkstéllande direktéren presenteras
ndrmare pd bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om erséttning till verkstdl-
lande direkidren redovisas i rsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Som férberedelse f5r en framtida marknadsnotering av Bolagets
aktie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Denna reglerar rutiner
fér de perioder d& handel med aktier eller andra finansiella instru-
ment inte fdr ske.

Revision
Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstdllande direktérens frvaltning i enlighet
med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.

Vid arsstémman 2013 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvud-ansvarig
revisor fér perioden fram till &rsstdmman 2014.

Information till aktiemarknaden
Dé& en av Bolagets stérre Ggare ar marknadsnoterad har Nordic
Iron Ore som mélsattning att I6pande hélla aktiemarknaden
informerad om Bolagets verksamhet, s& att marknadens krav p&
information och information i rétt tid vél tillgodoses. Krav p& Bola-
gets informationsgivning finns framst i lagstiftning och NASDAQ
OMX regler for First North.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, bokslutskommu-
niké och &rsredovisning vilka offentliggérs via pressrelease och
publiceras pé& bolagets hemsida.

MILJO OCH HALLBARHET
Gruvverksamhet ar foremdl for stranga miljé- och myndighetskrav,
bland annat med avseende pé buller och utslapp, hantering av
milisfarliga dGmnen liksom andra hélso- och sékerhetsrisker.
Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera péverkan pé
miljén och oldgenheter fér ndrboende och samhadllet i stort. Frégor
rérande miljd och héllbarhet &r darfér centrala och omfattar séval
yttre miljd och energianvéndning som arbetsmiljé.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Belopp i kronor

Till &rsstammans férfogande stéende medel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat 25273734
Overkursfond 94208 734
Arets resultat -15 808 836
Totalt 53 126 164

Styrelsen foreslar att vinstmedlen, 53 126 164 kronor, balanseras
i ny rdkning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt framgar
av efterféljande resultat- och balansrékningar med tillaggsupplys-
ningar och noter.
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Rapport 6ver totalresultatet - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2013 2012
Ovriga externa kostnader 6,9 -8 693 -14 088
Personalkostnader 7 -4 750 -5 118
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 12,13 -125 -94
Rérelseresultat -13 569 -19 300
Finansiella intékter 8 37 21
Finansiella kostnader 8 2279 2790
Finansnetto 2241 -2 578
Resultat efter finansiella poster -15 810 21 878
Inkomstskatt 10

ARETS RESULTAT -15 810 -21 878
OVRIGT TOTALRESULTAT

Summa totalresultat for éret -15 810 -21 878
Hanfarligt till:

Moderbolagets aktieéigare -15 810 21 878
SUMMA -15 810 -21 878
Antal aktier

Antal aktier vid &rets utgdng, st 11 492738 11 492 738
Genomsnittligt antal aktier (fore utspédning), st 11 492738 8312 368
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 11 492738 8312 368
Resultat per aktie

Resultat per aktie, végt genomsnitt:

fére utspadning, sek -1,38 2,63
efter utspédning, sek -1,38 2,63
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Balansrakning —Koncernen

Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillg&ngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 73578 59 630
Licenser 12 - -
73 578 59 630
Materiella anlaggningstillgéngar
Maskiner och inventarier 13 499 212
499 212
Finansiella tillgéngar
Andra l&ngfristiga fordringar 15 78 78
78 78
Summa anléggningstillgangar 74156 59920
Omsttningstillgangar
Ovriga fordringar 17 1003 1864
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 358 485
Likvida medel 19 6005 18 926
Summa omsdttningstillgangar 7367 21 274
Summa tillgangar 81522 81194
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénféras till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 1993 1993
Ovrigt tillskjutet kapital 94 209 94 209
Balanserat resultat inklusive periodens totalresultat -41 089 25279
Summa eget kapital 55113 70923
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning 21 10 152 -
10 152 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1667 6631
Konvertibell&n 22 10 931 -
Ovriga skulder 23 433 362
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 3227 3279
16 258 10 272
Summa eget kapital och skulder 81522 81194
P t ° I e o
Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Stallda panter 25 77 77
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Fordndringari eget kapital - Koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 1350 32191 -3 401 30 140
Arets resultat -21 878 -21 878
Arets totalresultat -21 878 -21 878
Konverterat férlagslén 643 62 405 63 049
Kostnader fsr konverterat frlagslan -388 -388
Utgéende eget kapital 2012-12-31 1993 94209 25279 70923
Ingdende eget kapital 2013-01-01 1993 94 209 25279 70923
Arets resultat -15 810 -15 810
Arets totalresultat -15 810 -15 810
Utgéende eget kapital 2013-12-31 1993 94 209 -41 089 55113
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Kassaflode - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31

Den I6pande verksamheten

Avrets resultat -15 810 21 878
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 125 94
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 883 191
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréndringar av rérelsekapital -14 802 21 593

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 987 -1022
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder -4 945 4378
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 760 -18 237

Investeringsverksamheten

Férvary av materiella anléggningstillgéngar 14 -412 -54
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar 13 -13 948 26172
Férvary av finansiella tillgéngar 16 -1 -1
Kassafldde fran investeringsverksamheten -14 361 26 228

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 62 661
Upptagna lén 21,22 20200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20 200 62 661
Arets kassaflode -12921 18 196
Likvida medel vid periodens bérjan 18 926 730
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6 005 18 926
Erhéllen rénta 37 211
Erlagd rénta 2279 2790
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Resultatrékning - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2013 2012
Ovriga externa kostnader 6,9 -8 692 -14 086
Personalkostnader 7 -4 750 -5 118
Avskrivningar 12,13 -125 -94
Rérelseresultat -13 567 -19 299
Rénteintékter 8 37 21
Réntekostnader 8 2279 2790
Finansiella poster netto 2242 -2 579

Rénteintakter

Réntekostnader

Finansiella poster netto 10 - -

Skatt pa arets resultat -15 809 -21 878

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat for aret -15 809 -21 878
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Balansrakning— Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 73578 59 630
Licenser 12 - -
73578 59 630

Materiella anléggningstillgéngar
Maskiner och inventarier 13 499 212
499 212

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 14 50 50
Andra l&ngfristiga fordringar 15 31 31
81 81
Summa anlaggningstillgangar 74159 59923

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 17 1003 1864
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 358 485
Kassa och bank 19 6009 18 928
Summa omsdttningstillgangar 7371 21277
Summa tillgangar 81 529 81200
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1993 1993
Aktiekapital 1993 1993
Fritt eget kapital
Overkursfond 94 209 94 209
Balanserat resultat 25274 -3396
Arets resultat -15 809 21 878
53 126 68 935
Summa eget kapital 55119 70928
21
Skulder
Langfristiga skulder
Uppléning 10 152 -
Summa langfristiga skulder 10 152 -
Kortfristiga skulder
Konvertibellén 22 10 931 -
Leverantérsskulder 1667 6 631
Ovriga kortfristiga skulder 23 433 362
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 3227 3279
Summa kortfristiga skulder 16 258 10 272
Summa skulder 26 410 10 272
Summa eget kapital och skulder 81 529 81200

Poster inom linjen

Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Stéllda panter 25 77 77
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Férdndringar i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserat . Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2012-01-01 1350 32191 4019 -7 415 30 145
Resultatdisposition -7 415 7 415
Nyemission 643 62 405 63 049
Nyemissionskostnader -388 -388
Arets resultat 21 878 21878
Utgaende eget kapital 2012-12-31 1993 94 209 -3 396 21 878 70928
Ingéende eget kapital 2013-01-01 1993 94 209 -3 396 21 878 70928
Resultatdisposition 21 878 21878
Avrets resultat -15 809 -15 809

Utgaende eget kapital 2013-12-31 1993 94 209 25274 -15 809 55119
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten

Avrets resultat -15 809 21 878
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 125 94
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 883 191
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -14 801 21 592
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 987 -1 022
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder -4 945 4378
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 759 -18 236
Investeringsverksamheten

Férvary av materiella anléggningstillgéngar 14 -412 -54
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar 13 -13 948 26 172
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 361 26 227
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 62 661
Upptagna lén 21,22 20200 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 200 62 661
Arets kassaflsde -12919 18 197
Likvida medel vid periodens bérjan 18 928 731
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6009 18 928
Erhéllen rénta 37 2N
Erlagd rénta 2279 2790
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Noter

Not 1 Allmén information

Nordic Iron Ore AB dr ett gruv- och prospekteringsbolag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda un-
dersokningstillsténden och bearbetningskoncessionerna avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vésterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestér, férutom av moderbolaget
Nordic Iron Ore AB, av det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB. Moderbolaget ar ett aktiebolag som ér registrerat i Sverige
och har sitt séte i Ludvika kommun. Besdksadressen fill huvudkon-
toret ar Vendevagen 85 A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp
redovisas i kronor (kr) om infe annat anges. Uppgifterna inom
parentes avser freg&ende ar. Styrelsen har godként érs- och kon-
cernredovisningen fér offentliggérande den 30 april 2014.

Not2  Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade
koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning om
annat inte sarskilt anges.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkéints av EG-kommissionen fér tillampning inom EU.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna
koncernredovisning upprdttats anges nedan. Koncernredovisning-
en har Gven upprattats i dverensstdmmelse med svensk lag och
med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler fr

koncerner, som har publicerats av R&det fér finansiell rapportering.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2
Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de
fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper én koncer-
nen anges detta separat under rubriken Moderbolagets redovis-
ningsprinciper. Tillampningen av RFR 2 har inte inneburit nagra
skillnader i moderbolagets redovisning jamfért med tidigare ér.

Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver
anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsén-
damél. Det krévs dven att ledningen gér vissa bedémningar vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omréden
som innefattar en hdg grad av bedémning, som &r komplexa
eller sédana omréden dar antaganden och uppskattningar ér av
vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges separat.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december
2013 har et flertal standarder, dndringar och tolkningar av befint-
liga standarder, vilka dnnu inte trétt ikraft, inte tillampats i fortid av
Nordic Iron Ore AB.

Nedan féljer en prelimindr bedémning av effekter frén de stan-
darder som beddms vara relevanta fér Nordic Iron Ore AB:

— IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).

Denna standard &r det férsta steget i processen att ersétta

IAS 39, “Finansiella instrument: vérdering och klassificering”.
IFRS 9 introducerar tvé nya krav fér vérdering och klassifice-
ring av finansiella tillgangar och kommer sannolikt att péverka

koncernens redovisning av finansiella tillg&ngar. De bestdm-
melser som avser finansiella skulder dverférs i allt vasentligt frén
IAS 39, med undantag fér alternativet verkligt varde.
Koncernen har fér avsikt att tilldmpa den nya standarden senast
det rakenskapsér som bérjar 1 januari 2015 och har énnu inte
utvarderat effekterna. Standarden har énnu inte antagits av EU.

- Andring av IFRS 7 “Finansiella instrument: Upplysningar” réran-

de upplysningar relaterade till nettoredovisning av tillg&ngar
och skulder. Andringen innehdller krav pé nya upplysningar
for att underlatta jamforelse mellan féretag som uppréttar sina
finansiella rapporter enligt IFRS i férhédllande till de féretag som
uppréttar sina finansiella rapporter i enlighet med US GAAP.

— IFRS 13 “Fair value measurement” syftar ill att vérderingar till
verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre komplex
genom att standarden tillhandahdller en exakt definition och
en gemensam kalla i IFRS fill varderingar av verkligt varde och
tillhdrande upplysningar. Kraven utdkar inte tillampningsomra-
det f6r nér verkligt varde ska tillampas men tillhandahéller véag-
ledning kring hur det ska tillampas dér andra IFRS redan kréver
eller till&ter vardering till verkligt vérde. Koncernen har dnnu inte
utvéirderat den fulla effekten av IFRS 13 pé de finansiella rappor-
terna. Koncernen har fér avsikt att tillimpa den nya standarden
det rakenskapsar som bérjar 1 januari 2013.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte tilléimpas av koncernen

— IFRS 10 “Koncernredovisning” bygger p& redan existerande
principer d& den identifierar kontroll som den avgérande faktorn
for att faststalla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovis-
ningen. Standarden ger ytterligare végledning for att bist& vid
faststdllandet av kontroll nér detta &r svért att bedéma. Koncer-
nen avser att tillampa IFRS 10 fér det rékenskapsér som borjar 1
januari 2014 och har &nnu inte utvarderat den fulla effekten p&
de finansiella rapporterna.

- IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar
upplysningskrav fér dotterféretag, samarbetsarrangemang,
intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade féretag.
Koncernen avser att illampa IFRS 12 f5r det rékenskapsdr som
bérjar 2014 och har dnnu inte utvérderat den fulla effekten pa
de finansiella rapporterna.

— IFRIC 21 “Levies” klargdr redovisningen av en férpliktelse att
betala en skatt eller avgift som inte &r inkomstskatt. Tolkningen
klargér vad den férpliktande héndelsen som utléser skyldigheten
att betala skatten eller avgiften &r samt nér den skuld dérmed
ska redovisas. Koncernen ér fér nérvarande inte utsatt fér négra
vasentliga skatter eller avgifter som inte &r inkomstskatter och
darmed har detta tolkningsuttalande inte négon vésentlig paver-
kan pé& koncernen.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har
tréitt i kraft, véintas ha nagon vasentlig inverkan pd koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens forvary.
Identifierbara férvérvade tillgdngar och évertagna skulder i

ett rérelsefdrvary varderas inledningsvis till verkliga vérden pa
forvarvsdagen. Forvéarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér
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de uppstér. Dotterféretag &r alla de féretag dér Koncernen har
rétten att utforma finansiella och operativa strategier pé ett sétt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgdende till mer &n hélften
av réstratterna. Férekomsten och effekten av potentiella réstratter
som for nérvarande &r méjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen av huruvida Koncernen utévar bestémman-
de inflytande ver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestémmande
inflytandet &verférs till Koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen frén och med den dag dé& det bestdmmande inflytandet
upphér. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orea-
liserade vinster p& transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade férluster elimineras, om inte transaktionen utgér
eft bevis pd att eft nedskrivningsbehov féreligger fér den éverlatna
tillgéngen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i fére-
kommande fall &ndrats fér att garantera en konsekvent tillémpning
av Koncernens principer.

Det enda dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi
och séledes inte férvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géiller pé transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
s&dana transaktioner och vid omrdkning av kundfordringar och
leverantdrsskulder i utlandsk valuta redovisas i resultatrdkningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Licenser

Licenser som férvarvats separat redovisas ill anskaffningsvérde.
| posten licenser i balansrékningen ingick licensavgifter. Avskriv-
ningarna av licenser pdbérias fréin anskaffningstillféllet och sker
planenligt ver 5 ar.

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvdrderings-
arbeten

Utgifter fér prospektering efter samt utvardering av mineraltillgéng-
ar redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvér-
dering av mineraltillgangar”. Prospekterings- och utvarderingsar-
beten varderas till anskaffningsvérde och avser alla utgifter direkt
hanfarliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgéngar.
| aktiverade utgifter fr prospekterings- och utvarderingstillgangar
ingdr utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader som
uppkommer innan licenser erhdlls redovisas direkt som en kostnad
under den period d& de uppkommer. Fr&n och med kommersiell
gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hén-
férbara till Ludvika Gruvor inte langre klassificeras som prospek-
terings- och utvdrderingstillg&ngar. Omklassificering kommer dé
att ske, varpa redovisning sker i enlighet med I1AS 16 Materiella
anldggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella tillgéngar,
beroende pé& hur tillgangarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten pabér-
jas i samband med produktionsstart vid gruvanldggningarna och
sker sedan i takt med gruvanldggningens nyttjande.

Nedskrivning

Licenser, prospekterings- och utvarderingstillgéngars nedskriv-

ningsbehov ska prévas nér fakta och omstandigheter tyder pé att

det redovisade vérdet kan &verstiga dess atervinningsvarde. En
nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En
eller flera av féljande faktorer och omsténdigheter indikerar att
nedskrivning bér provas:

— Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna
omradet har 16pt ut eller kommer att [6pa ut inom snar framtid
och ej férnyas.

- Betydande utgifter for ytterligare prospektering efter samt
utvarderingar av mineraler utvérdering av mineraltillgéngar i
omré&det i fréga &r varken budgeterade eller planerade.

— Prospektering efter samt utvdrdering av mineraltillgéngar i
omradet i fréga har inte lett till upptéckt av mineraltiligangar
i kvantiteter som &r av kommersiell storlek och féretaget har
beslutat att upphdra med sédan verksamhet i omradet i fraga.

— Tillréckliga uppgifter féreligger fér att indikera, trots atten
utveckling i omrédet i fraga troligen fortsatter, att det redovisade
vardet fér prospekterings- och utvérderingstillg&ngen troligen
inte kan &tervinnas helt genom framgéngsrik utveckling eller vid
forsaljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderings-
tillg&ngar samt licenser skrivs ner s& snart exploateringslicensen
aterlamnas till ufardaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér utgifter
som direkt kan hénféras till férvarvet av tillgéngen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgéingens redovisade vérde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast

da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar
forknippade med tillg&ngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillg&ngens anskaffningsvarde kan métas pd ett tillfsrlitligt sitt.
Redovisat vérde fér den ersatta delen tas bort fréin balansrékning-
en. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrdkningen under den period de uppkommer.
Avskrivningar pé& andra tillgéngar, fér att férdela deras anskaff-
ningsvarde ner till det bergknade restvardet, gérs linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ar
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse
mellan férsaljningsintékten och det redovisade vérdet.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tillg&ngens restvérde och nyttjandeperiod prévas vid varje rap-
portperiods slut och justeras vid behov. Dessutom skrivs en materi-
ell anlaggningstillgéngs redovisade varde omgéende ner till dess
atervinningsvarde om tillg&ngens redovisade vérde dverstiger
dess bedémda dtervinningsvérde. Materiella anléggningstillgéng-
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ar beddms med avseende pd viardenedgdng nérhelst handelser
eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgangens redovisade varde Sverstiger dess
&tervinningsvérde. Atervinningsvérdet ér det hégre av tillgang-
ens verkliga vérde minskat med férsaljningskostnader och dess
nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgéingar pd de légsta nivder dér det finns separata identifierbara
kassafléden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redo-
visas i resultatrakningen. Fér materiella anlaggningstillgangar,
som tidigare har skrivits ner, gérs vid varje rapportperiods slut en
prévning av om aterfdring bor géras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgéingar och skulder i
fsljande kategorier: l&nefordringar och kundfordringar och évriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte
den finansiella tillgéngen eller skulden férvarvades.

Allménna principer

Kép och férsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redo-
visas pd affdrsdagen — det datum dd koncernen férbinder sig att
képa eller sélja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgéngar och
skulder redovisas férsta gangen till verkligt vérde plus transaktions-
kostnader. Finansiella tillgéngar tas bort frén balansrakningen nér
ratten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har 16pt ut eller Sver-
férts och Koncernen har verfrt i stort sett alla risker och férméner
som &r férknippade med dganderdtten.

Finansiella skulder tas bort fr&n balansrékningen nar farpliktel-
sen i avtalet har fullgjorts eller pé annat sétt utsléckts. Laneford-
ringar och kundfordringar respektive évriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantemetoden.

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgéngar som inte ar derivat, som har
faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte dr noterade
pé en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undan-
tag for poster med férfallodag mer én 12 manader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anléggningstillg&ngar. Lanefordringar
redovisas som, évriga fordringar, respektive finansiella anlagg-
ningstillgangar i balansrékningen. Aven likvida medel ingér i
denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger
fr en finansiell tillgang.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingér l&n samt évriga finansiella skulder, till exem-
pel leverantérsskulder. Lén varderas till upplupet anskaffningsvar-
de. Upplupet anskaffningsvérde bestéms utifran den effektivrénta
som berdknades nér skulden togs upp. P& leverantdrsskulder ar
den férvantade 8ptiden kort, varfér vardet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat véirde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordring-
ar och kundfordringar respektive évriga skulder férutsétts motsvara
deras verkliga varden, eftersom dessa poster &r kortfristiga i sin
natur. Koncernen har inga finansiella instrument som varderas fill
verkligt varde i balansrakningen.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-
de banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12
mé&nader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingér kassa och banktillgodohavanden.

SAMMANSATTA FINANSIELLA INSTRUMENT

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat
omfattar konvertibla l&neavtal med tvingande konvertering. De
konvertibla lanen redovisas i sin helhet som skuld dé antalet aktier
som kommer att emitteras inte kan faststéllas eftersom konverte-
ringskursen ej beslutats och beloppet som kommer att konverteras
aven inkluderar den beréknade upplupna réntan vid den tidpunk-
ten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras fill emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fréin emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning beréknas genom att érets resultat
hanférligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett végt ge-
nomsnittligt antal utestéende aktier under perioden. Vid berékning-
en av resultat per aktie efter utspédning justeras antalet aktier fér
samtliga aktier med en potentiell utspédningseffekt. Detta inklude-
rar utgivna optioner. En option ger upphov till en utsp&dningseffekt
om |6senpriset understiger det verkliga vérdet av bolagets aktier
och detta leder till att resultatet per aktie efter utspadning minskar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala fér kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett &r eller tidigare. Leverantérsskul-
der redovisas till nominellt belopp. Redovisat vérde fér leverantérs-
skulder férutsétts motsvara dess verkliga vérde, eftersom denna
post &r kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppldning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Uppldning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen férdelat Gver ldneperioden med
tillampning av effektivréntemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som &r direkt hanférliga till I&n redovisas som en del
av kvalificerade tillgéngars anskaffningsvérde. Detta d& l&nen har
tagits for att finansiera investeringarna av gruvan, vilket ér en till-
géng som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprdk att
fardigstdlla for avsedd anvindning. Aktiveringen upphér nér alla
aktiviteter som kravs for att fardigstdlla tillgangen fér dess avsedda
anvandning huvudsakligen har slutférts. Alla andra laneutgifter
kostnadsférs nar de uppstér.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatten redovisas i resultatrékningen utom i fall dér underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital.
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Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsar. Den aktuella skattekostnaden beréknas
enligt den skattesats som galler vid taxeringen. | balansrékning-
en redovisas skattefordran eller skatteskuld fér aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden mellan redovisade
och skatteméssiga vérden pé féretagets tillg&ngar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrékningsmetoden.
Uppskjuten skatt redovisas i princip pé alla temporéra skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pé tillgéngar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesat-
ser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvéantas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att fram-
tida skatteméassiga Sverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot
vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
Inga skillnader mellan skatteméassiga och redovisade vérden
i bolagets balansrékning finns fér narvarande och dérmed fére-
kommer inga tempordra skillnader som kunnat leda till uppskjutna
skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen &r uppréattad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingdr kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en
[5ptid om maximalt 90 dagar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestdmda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsférsékringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfér-
pliktelser nér avgifterna vél ér betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréckning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Teckningsoptionsprogram

Koncernen har ett teckningsoptionsprogram dar ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner har erbjudits teckna optioner pé
marknadsméssiga villkor. Betalningarna fér optionerna redovisas

i eget kapital mot Svrigt illskjutet kapital. Teckningsoptionspro-
grammet har inte resulterat i n&gra kostnader fér bolaget dé& de
anstdllda erlagt marknadsvérde fér optionerna. | de fall koncernfs-
retag vid nagot bokslutstillfélle dger teckningsoptioner omvérderas
dessa till det lagsta av anskaffningsvérde och marknadsvérde.
Omvarderingseffekten redovisas mot dvrigt tillskjutet kapital. Om
optionerna nyttjas, emitteras nya aktier. Mottagna betalningar, ef-
ter avdrag fér eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader,
krediteras aktiekapital, kvotvérde, och 6vrigt tillskjutet kapital.

AVSATTININGAR

En avséattning redovisas i balansrékningen nér koncernen har en
befintlig legal eller informell farpliktelse som en féljd av en intréffad
handelse och det ér troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en fillforlitlig
uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintdkter intéktsredovisas férdelat Gver 18ptiden med tillémp-
ning av effektivrantemetoden.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger
dé de ekonomiska riskerna och férmanerna som ér férknippade
med dgandet i allt vasentligt ar dverforda till leasetagaren, om

s& ej ar fallet ar det fréga om operationell leasing. Operationell
leasing innebér aft leasingavgiften kostnadsférs dver I16ptiden med
utg&ngspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig frén vad som de
facto erlagts som leasingavgift under dret. Samtliga leasingavtal i
koncernen har klassificerats som operationella leasingavtal.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Uppstiillningsform for resultat- och balansrékning

Resultat och balansrékning féljer érsredovisningslagens uppstall-
ningsform. Det innebdr skillnader, j@mfért med koncernredovis-
ningen, framst avseende finansiella intékter och kostnader, rapport
ver totalresultat, avséttningar och rapport éver férdndringar i
eget kapital.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas
som finansiella intékter. Utdelning som &verstiger dotterbolagets
totalresultat fr perioden eller som innebér att det bokférda vérdet
pé innehavets nettotillgéngar i koncernredovisningen

understiger det bokférda véirdet pa andelarna, ér en indikation
pé att det féreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indi-
kation pé att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berékning
av tervinningsvardet. Ar detta lédgre @n det redovisade vardet
gdrs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla [&neutgifter kostnadsférs nér de uppstér.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering” till-
l&mpas férutom avseende finansiella garantier dér det undantaget
enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingér i Ansvarsférbindelser.
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Not3  Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/
riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella gynn-
samma effekter p& koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

* Valutarisk utgdr risken fér att valutakursférandringar paverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisken dterfinns bade i forma av transaktions- och
omrdkningsrisk. Bolaget har for narvarande ingen véasentlig
valutaexponering eftersom den operativa verksamheten i huvud-
sak har kostnader knutna ill SEK. Beslut om eventuella framtida
gruvbrytning kommer dels medféra att betydande investeringar
behdver géras i gruv- och processverksanléggningar, maskiner
och utrustning, i vissa fall med utléndska leverantrer med annan
valuta én SEK. Vidare satts jarnmalmspriserna pé den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Fran att beslut tagits om start av
gruvorna, kommer det att finnas en valutaexponering avseende
framst framtida intaktsfléden i USD som behdver hanteras. Bola-
get har &nnu inte beslutat om né&gra valutasdkringar eller antagit
négon valutasdkringspolicy men avser aft géra s nar det blir
aktuellt.

e Prisrisk férkommer inte i koncernen i dagsléget.

e Ranterisk finns endast begrénsat i dagslaget d& uppburna lén
[6per med fast rantesats.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken fér att en motpart i en finansiell transaktion inte
fullgsr sina forpliktelser pé forfallodagen. Kreditrisker uppstar
genom banktillgodohavanden inklusive sparrade banktillgodo-
havanden. Endast banker och finansinstitut med hog kreditraiting
accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fslier noga prognoser for koncernens likviditetsreserv fér att séiker-
stdlla att koncernen har tillréickligt med kassamedel fér att méta
behovet i den I6pande verksamheten.

Per sista december 2013 har Koncernen en likviditet om 6 005
tkr (18 926 tkr). Koncernen har inga kreditfaciliteter.

Kapitalrisk
Bolaget har, for atttillférsckra sig de finansiella resurser som be-
hévs for att driva projektet vidare i ofdrminskad takt, under tredje
kvartalet slutfért en finansiering i form av ett erbjudande riktat il en
begrénsad krets investerare med et kortfristigt |&n med tvingande
konvertering. L&net, som uppgick till 10,2 Mkr, kommer att konver-
teras till eget kapital senast den 31 december 2014. Bolaget har
dven i november 2013 beviljats ett |&n uppgdende till 10 Mkr av
Inlandsinnovation AB.

Bolaget har ocksé férberett en marknadsnotering av aktien
men avvaktar ldget pd finansmarknaden fér rétt tidpunkt. Bolaget
beddmer att kapitalrisken &r begransad.

Not4  Viktiga uppskattningar och antaganden for

redovisningséindamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pé framtida héndelser som anses rimliga under rddande férhéllan-
den.

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningséindamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmdssigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk fér vésentliga justeringar i redovisade vérden fér
tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér prospekterings- och utvér-
deringsarbeten
Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgangar
prévas, utifrén kraven i IFRS 6, ndr fakta och omsténdigheter tyder
pé att det redovisade vardet for en prospekterings- och utvérde-
ringstillgéng kan 6verstiga dess dtervinningsvarde. Nar fakta
och omstandigheter tyder p& att det redovisade vérdet dverstiger
&tervinningsvardet gérs vardering, klassificering och lémnas
upplysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet p&
de immateriella tillg&ngarna, aktiverade prospekterings- och utvér-
deringsutgifter, uppgdr per den 31 december 2013 1ill 73 578 tkr
(59 630 tkr). Vardet ar bland annat avhangigt av méjligheterna
och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvérda
forekomster.

Skulle férutsattningarna fér de underliggande bedémningarna
som utgdr grunden for vérdet pa de immateriella tillgangarna
andras och fakta och omsténdigheter framkomma som tyder pé att

Loptidsanalys

Per 31 december 2013 Inom 1 ér Mellan 1 och 5 ar Mer é@n 5 ér
Langfristig upplaning rdnta - 152 -
Langfristig uppléning amortering - 10 000 -
Konvertibellén, rénta 731 - -
Konvertibell&n 10 200 - -
Leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder 5327 - -
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nedskrivningstest skulle behdvas genomféras kan vérdet behdva
skrivas ned.

Aktiverade kostnader fér prospekterings och utvérderingsar-
beten samt licenser har under &ret skrivits ner till fljd av att vissa
licenser har &terlédmnats till utférdaren.

(b) Bedémning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefor-
dran i den utstréckning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas
mot Sverskott vid framtida beskattning. D& koncernen &nnu ej har
startat kommersiell férséljning ér bolagsledningens bedémning
att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tidpunkt.
Beddmningen hdrom kommer att ske vid varje rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas
utan tidsbegrénsning.

(c) Bedémning avséittning fér aterstallandekostnader

Att uppfylla kraven i miljdlagstiftningen kan kréva betydande utgif-
ter, inklusive utgifter for &terstéllande av mark och fér skador som
beror p& markféroreningar. Dé bolaget inte har p&bérjat négon
gruvdrift och endast genomfért begrénsade prospekteringar har
ingen avsdttning for aterstéllandekostnader redovisats.

Not5  Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pé ett sdtt som Sverensstémmer med
den inferna rapportering som ldmnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hgste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning
av rérelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som VD.

Nordic Iron Ore AB har till och med utgéngen av 2013 verkat
inom ett rérelsesegment, dvs prospektering efter och utvardering av
mineraltillgdngar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Den rérelsegren
som identifierats i Nordic Iron Ore AB sammanfaller dérmed med
rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.

Tillaggsupplysningar avseende intakter fran externa kunder och
anlaggningstillgangar fér geografiska omréden samt information
om strre kunder &r e tillampligt for Koncernen dé verksamheten
enbart bedrivs i Sverige och Koncernen @nnu inte redovisar négra
intakter.

Not 6

Ersdttning till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktrens férvalt-
ning,évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revi-
sorer att utféra samt r&dgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet sédana
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Revisionsarvode

Belopp i Tkr 2013 2012

Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdraget 258 153

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 25 95

Ovriga tjanster 48 145

Summa 331 393
Not7  Ersdttning till anstéllda m.m.

Koncernen och moderbolaget

Medelantal anstéllda 2013 2012

Man 5 3

Kvinnor 2 1

Totalt 7 4

Koncernen och moderbolaget

Konsfordelning i foretagsledningen 2013 2012

Antal styrelseledaméter 8 9

varav kvinnor 0 0

VD och &vriga ledande befattningshavare 4 4

varav kvinnor 1 1

Koncernen och moderbolaget

Loner, andra ersdttningar

och sociala kostnader 2013 2012

Styrelse och VD 1975 2225

Ovriga anstéllda 2 699 2258

Summa 4673 4483

Pensionskostnader till styrelse och VD 290 288

Pensionskostnader till dvriga anstdllda -

avgiftsbestdmda planer 267 281

Sociala kostnader 1293 1152

Summa 1850 1721

Pensionsforpliktelser
Det finns endast avgiftsbestémda pensionsplaner i Nordic Iron Ore AB.
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Ersdttning till styrelse och VD samt 6vriga ledande
befattningshavare

Till styrelses ordférande och ledaméter utgér arvode enligt &rsstém-
mans beslut. Ersattning till VD @r 100 000 kronor per ménad och
avtalet ger rétt till pensionsavséttning till tjiéinstepension med 24%

av bruttoldnen. Det ingdr dessutom rétt till formaénsbil, men den
rétten &r énnu ej utnyttjad. | VDs avtal finns en 6msesidig uppség-
ningstid om 6 mé&nader. Inga avtal om avgangsvederlag finns vare
sig fér VD eller ledande befattningshavare (3 st).

2013

Ovriga frmaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och erséttningar kostnad ersdtining
UIf Adelsohn, styrelsens ordférande 250 250
Géran Ekdahl, styrelseledamot 75 75
Christer Lindqyvist, styrelseledamot och VD 1200 290 1490
Per Storm, styrelseledamot 75 75
Anders Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Thomas Olofsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattingshavare, 3 st 1667 267 1934
Summa 775 2867 - 557 4199
2012

6vriga formaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och ersdttningar kostnad ersdttning
UIf Adelsohn, styrelsens ordférande 262 262
Christer Lindqvist, styrelseledamot och VD 38 1200 288 1526
Per Storm, styrelseledamot 113 113
Anders Bengtsson, styrelseledamot 131 131
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 131 131
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 131 131
Johnas Jansson, styrelseledamot 56 56
Géran Ekdahl, styrelseledamot 56 56
Thomas Olofsson, styrelseledamot 56 56
Thomas Jansson, tidigare styrelseledamot 50 50
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st - 1945 281 2226
Summa 1025 3145 569 4739
Optionsprogram fér anstéllda
Belopp i Tkr 2013 2012 Programmet omfattade frén bérjan 410 000 teckningsoptioner
Moderbolaget dar det marknadsméssiga vardet berdknats av ett oberoende

valrenommerat varderingsinstitut. Under 2011 skrevs 5 000 ej

Totalt antal optioner 405000 405000 filldelade optioner bort.
Tilldelade optioner - 0 Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en ny aktie
Bortskrivna opfioner - o  iNordiclron Ore AB, ersdtiningen foér dessa uppgick till T SEK
Totalt utestaende teckningsoptioner 205000 405000 Perteckningsoption. Teckningsoptionerna fér, med iaktagande av

Bolagsstdmman 2011 beslutade att godkénna ett teckningsop-
tionsprogram dér vissa ledande befatiningshavare och nyckel-
personer samt styrelseledaméter erbjéds att teckna optioner till
marknadsmdssiga villkor. Effersom teckningsoptionerna dverlétits
till marknadsmassiga villkor finns ingen férman att redovisa som
personalkostnad och inga sociala kostnader férvéintas heller utgé.

bolagets insiderpolicy, utnyttjas fér teckning av aktier fr o m den
16juli2013tom 15juli 2014. Lésenpriset for optionerna &r
19 kronor. Per 2013-12-31 har ingen teckning skett.

Full teckning med utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
att medféra en utspddning om 3,4 procent av fotala antalet aktier
och roster i bolaget, réknat p& den nu registrerade aktiekapitalet
om 1993 110 kronor.
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Not8  Finansiella intdkter och finansiella kostnader Not 10 Inkomstskatt/skatt pa arets resultat
Belopp i Tkr 2013 2012  Skillnaden mellan redovisad skatt s k skattekostnad och berdgknad
Koncernen skattekostnad baserad pé géllande skattesats &r féljande:
Rénteintakter 37 211
Summa finansiella intdkter 37 2n Koncernen % 2013 % 2012
Moderbolaget Resultat fore skatt .15 810 21878
Rénteintdkter 37 211 Skatt enligt géllande skattesats
Summa finansiella intakter 37 M fér moderbolaget 22,0% 3478 26,3% 5754
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -7 23
Belopp i Tkr 2013 2012 Ej skattepliktiga intdkter
Koncernen Nyemissionskostnader -102
Réntekostnader 2279 2 790 Skatteeffekt av nettofdrlust/vinst
" - fré&n rérelsen som inte redovisats
Summa finansiella kostnader 2279 2790 som en uppskjuten skattefordran -3 471 -5 629
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% -
Moderbolaget
Réntekostnader, extern 2279 2790
Summa finansiella kostnader 2279 2790  Moderbolaget % 2013 % 2012
Avets réntekostnad avser réintor fér konvertibellanen samt réntor f8r  Rasultat fore skatt 115 809 21878
investeringslén. Skatt enligt géllande skattesats
fér moderbolaget 22,0% 3478 26,3% 5754
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -7 23
Not 9 Leasing Ej skattepliktiga intdkter
Nyemissionskostnader -102
Skatteeffekt av nettofrlust/vinst
Belopp i Tkr 2013-12-31 2012-12-31 fran rorelsen som inte redovisats
Koncernen och moderbolaget som en uppskjuten skattefordran -3 471 -5 629
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% -
Férfallotidpunkt :
Inom oft dr 53 53  Skattemdssiga underskott
Mellan ett &r och fem ar 27 80  BeloppiTkr 2013 2012
Senare an fem ar - —  Moderbolaget
80 133 Skattemdssiga underskott 48 248 32 647
Koncernen har inga finansiella leasingataganden. Ovan visas Koncernen
de operationella leasing&tagandena fér koncernen respektive Skattemassiga underskott 48 254 32 647

moderbolaget. Leasingavgifter fr operationell leasing kostnads-
fors linjart dver leasingperioden. Det sammanlagda beloppet

per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara operativa leasingavtal &r noterat ovan. De lea-
singavtal som finns i koncernen avser en bil och tvé kopieringsma-
skiner. Total leasingkostnad fér 2013 &r knappt 95 tkr, féregéende
ar var motsvarande summa 50 tkr. Leasingperioden fér bilen 16per

fram till juni 2015.

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan

tidsbegrdnsning.

Végd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget

ar 22 procent (26,3 procent).
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Not 11 Resultat per aktie Not 12 Immateriella anléggningstillgangar
Prospekterings- och utvdrderingsarbeten
Belopp i Tkr 2013 2012  Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Koncernen och moderbolaget
Resultat per aktie fére utspédning
Resultat hanforligt till moderbolagets Ackumulerade anskaffningsvérden
akfiedgare -15 809 21878 vid drets brjan 59 630 33 481
Genomsnittligt antal aktier, st 11 492 738 8 312 368 Férvéry under aret 13 948 26 172
Antal aktier vid berdkning av resultat Avytiringar och utrangeringar _ 23
per aktie fore utspadning, st 11492738 8312368 Utgaende bokfart varde 73578 59 630
Resultat per aktie efter utspédning
Resultat hanférligt till moderbolagets Aktiverade utgifter avseende prospektering- och
aktiedgare -15 809 21 878 utvéirderingsarbeten
Genomsnittligt antal akfier, st 11492738 8312368  Bglanserade utgifter avseende prospektering- och utvérderingsar-
Antal akfier vid berékning av resultat beten avser kostnader som har uppstatt i samband med utrednings-
per aktie efter utspddning, st 11 492738 8312368

Resultat per aktie fore utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiecigare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt Hill
moderfdretagets aktiedgare i forhallande till ett vagt genomsnittligt
antal aktier uppgdende 11 492 738 (8 312 368) stycken.

Resultat per aktie efter utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiedigare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt il
moderfdretagets aktiedgare justerat med eventuella kostnader fér
konvertibelt l&n (ranta eller d y). Vidare justeras antalet aktier for
maximalt antal utestéende teckningsoptioner som skulle kunna
konverteras till aktier.

Vagt genomsnittligt antal aktier

fore och efter utspédning 2013 2012
Ing&ende genomsnittligt antal aktier

— fére utspadning 8312368 7595233

— efter utspédning 8312368 7595233
Utgdende genomsnittligt antal aktier

— fore utspadning 11492738 8312368

- efter utspédning 11492738 8312368

arbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksam-
heten, i huvudsak borrningsverksamhet.

Under dret har aktivering skett av allt som &r kopplat ill prospek-
teringen samt personalkostnader.

Utfall nedskrivningstest

Fér 2012 bedémde ledningen att nedskrivning (23 Tkr) skall géras
av vissa aterldmnade tillstand eftersom dessa licenser ej bedémts
som kommersiellt gdngbara. Aktiverade utgifter hanfarligt till
aterlamnade licenser &r i sin helhet nedskrivna.

Licenser

Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan - 223
Férvary under aret - -
Kostnadsféring av licenser - 223
Utgéende bokfort vérde - 0

Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid &rets bérjan - 1
Arets av- och nedskrivningar - -

Kostnadsféring av licenser - 1

Utg&ende ackumulerade
av- och nedskrivningar - -

Redovisade varden - -

Licenser
Licenser bestér av datorprogram som &sk&dliggér hur malmen
ligger i gruvan.

Avskrivningar
Avskrivning skedde linjart dver den berdknade nyttjandeperioden,
dv s dverfem ér.

Nedskrivningstest
Nedskrivna licenser har éterlamnats till utfardaren.
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Not 13 Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Not15 Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31  Koncernen
Koncernen och moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld till
Ackumulerade anskaffningsvérden Bergsstaten 31 31
Vid arets bérjan 284 229  Spérrade bankmedel 47 47
Férvary under aret 412 54  SUMMA 78 78
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvérden 696 284  Moderbolaget
Ackumulerade av- och nedskrivningar Deposition enligt minerallagen stalld till
Vid &rets bérjan 71 22 Bergsstaten 31 31
Arets av- och nedskrivningar -125 -50 SUMMA 31 31
Utgdende ackumulerade
av- och nedskrivningar -196 71
Redovisade vérden 499 212
o Not 16 Finansiella instrument per kategori
Avskrivningar
Avskrivningar sker linjart dver den bergknade nyttjandeperioden,
dvséver fem ér. 2012-12-31
Laneford-
Nedskrivningstest ringar och Andra  Summa
Tillg&ngarnas restvérde och nyttjandeperiod prévas vid varje . kundford- finansiella redovisat Verkligt
. . . . Belopp i Tkr ringar  skulder virde vérde
rapportperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av nedskriv-
ning har bedémts féreligga fér perioden. Koncernen
Depositioner och spdrrade
banktillgodohavanden 78 78 78
. . Andra fordringar 1864 1864 1864
Not 14  Aktier och andelar i dotterbolaget Likvida model 18 926 18926 18926
Summa 20 867 - 20867 20867
Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Moderbolager Leverantdrsskulder och
9 andra skulder 6993 6993 6993
Summa 6993 6993 6993
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid érets borjan 50 50
Utgdende balans 50 50
2013-12-31
Laneford-
Tabellen nedan utgdr en specifikation av bolagets innehav av ringar och Andra  Summa
aktier och andelar i koncernféretag per 2013-12-31. . kundford- finansiella redovisat Verkligt
Belopp i Tkr ringar  skulder virde vérde
K
Dotterforetag/ Antal  Andel Eget Bokfort encernen
Org nr./Sate andelar i%  kapital vdrde Resultat
Depositioner och spdrrade
Ludvika Grovor AB bankhllgodc.)hcxvanden 78 78 78
5568562994 ludvika 50 100 43 50 4 Andrafordringar 968 968 9¢8
Likvida medel 6 005 6005 6005
Summa 7 051 - 7 051 7 051
Uppléning 10 152 10152 10152
Konvertibellan 10 931 10931 10931
Leverantdrsskulder och
andra skulder 1667 1667 1667
Summa 22750 22750 22750
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Not17  Ovriga fordringar

Not 20 Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Belopp i Tkr 2013-12-31 2012-12-31  Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktiekapitalet
Koncernen och moderbolaget uppga ill lagst 1 900 000 kronor och hégst 76 000 000 kronor.
Antalet aktier skall vara légst 11 000 000 st och hégst 44 000 000
Momsfordran 828 1781 st Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31 december
Svriga poster 175 gp 20131993 110kronor férdelat pa 11 492 738 aktier med et
Summa 1003 T86a kvotvérde om 0,173 kronor.
Aktiekapitalets utveckling
Ovrigt
Antal Aktie- tillskjutet
. - 2012 ktier, st kapital, k kapital
Not 18  Forutbetalda kostnader och upplupna intékter e o, @ opra
Ing&ende vérde 1 januari 2012 7784000 1349928 32191370
Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31 Féréndring under aret: 3708738 643182 62 009 364
Koncernen och moderbolaget Utnyttjade teckningsoptioner 0 0
Utgéende vérde 31 december 2012 11 492 738 1993 110 94 200 734
Férutbetalda hyreskostnader 230 232 .
Férutbetalda férsdkringspremier 14 13 . . O\{rigf
Upplupna rénteintékter - 201 Anhﬂ 'Akhe- hIISqutet
- 2013 aktier, st kapital, kr kapital
Ovriga poster 115 39
SUMMA 358 485 |ngaende varde 1januari 2013 11492738 1993 110 94 200734
Férandring under dret: - - -
Utnyttiade teckningsoptioner 0 0
Utgéende varde 31 december 2013 11 492 738 1993 110 94 200 734
Not 19  Likvida medel
Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31 Not21 Langfristiga skulder
Koncernen
Kassa och bank 6 005 18 926 Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Summa 6005 18926  Koncernen och moderbolaget
Moderbolaget Langfristig skuld till Inlandsinnovation AB 10 152 -
Totalt 10 152 -
Kassa och bank 6009 18 928
Summa 6009 18 928

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-

de banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12
mdnader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingdr kassa och banktillgodohavanden.

Lanet forfaller till betalning fem ér efter utbetalningen av detsam-
ma, sGvida det inte dessférinnan kvittats mot nya lan alternativt
aktier i Nordic Iron Ore AB.
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Not22 Konvertibellan

Not 25 Poster inom linjen

Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31 Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Konvertibelt lan 10 931 - Ansvarsforbindelser Inga Inga
Totalt 10 931 -

Stallda sékerheter
Bolaget har under 2013 tagit upp ett l&n med tvingande konver- iz:r;gff:;:::;?jf:r: i gg&r:g”i:;!ﬁ‘;;
tering uppgdende till 10 200 tkr. Hela lénet inklusive beréknad atagande att aterstalla mark 31 31
upplupen rénta kommer att konverteras till eget kapital senast den Spérrade bankmedel avseende
31 december 2014. Da konverteringskursen ej ar faststalld kan hyresgaranti 46 46
l&net enligt géllande redovisningsregler ej redovisas som eget Summa ansvarsférbindelser och stéllda

sikerheter 77 77

kapital, trots att négon aterbetalning ej kommer att bli aktuell. Bola-
gets finansiella stélining och dven periodens kassafléde paverkas

vasentligt av denna redovisning.

Not23 Ovriga skulder

Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 127 227
Arbetsgivaravgifter 101 134
Garanti konvertibell&n 200 -
Ovriga skulder 5 -
Summa 433 362

Not 24  Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Belopp i Tkr 2013-12-31  2012-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna l&ner och arvoden 987 724
Upplupna sociala avgifter 39 88
Upplupna semesterléner 137 285
Diverse konsultarvoden - 198
Upplupna aktiverade kostnader 1440 1238
Upplupna pensionskostnader 283 272
Ovriga poster 341 473
Summa 3227 3279
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Not26 Transaktioner med narstéende

Ndarstéende

Sd&som ndrstdende betraktas dotterbolag som ingdr i Koncernen,
part med direkt eller indirekt bestémmande inflytande, samt néra
familjemedlemmar till dessa, ledaméterna i bolagets styrelse, kon-
cernens ledande befattningshavare samt néra familjemedlemmar
till dessa personer.

Under verksamhetsdret har Kopparberg Mineral AB fakturerat
292 tkr (255 tkr) i arvode och utlégg. Nordic Iron Ores skuld till
Kopparberg Mineral AB uppgick per den 31 december 2013 ill
17 tkr samt ill Bengtssons Tidnings AB 2 134 tkr.

Belopp i Tkr 2013 2012

Fordran pa  Skuld till Fordran pa

Skuld till nér- nérstaende ndrstéende narstaende
stdende per per 31 per 31 per 31
31 december december december december

Ndrstaende-
relation

VD, genom bolag

Agare: Bengtssons

Tidnings AB 2134

Agare: Kopparberg

Mineral AB 17 38
Totalt 2151 38

Not 27 Héndelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut, utver
de som redovisas i férvaliningsberdttelsen.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren férsckrar att koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och att den ger
en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredo-
visningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rativisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncer-
nen star infor.

Resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas drsstémman den 22 maj 2014.

Ludvika 2014-04-28

Géran Ekdahl
Styrelseordférande

Sigrun Hjelmquist

Lars-Géran Ohlsson

Anders Bengtsson

Johnas Jansson

Per Storm

Jonas Bengtsson

Tomas Olofsson

Christer Lindqvist
Verkstéallande direktor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 29 april 2014. Revisionsberéttelsen innehéller upplysningar av sérskild betydelse.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstémman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen fr Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2013. Bolagets drs-
redovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen
av detta dokument pd sidorna 32-55.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att upprétta en érsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den in-
terna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer
ar nddvandig for att upprétta en rsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pé grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen f5r att uppnd rimlig sékerhet att &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhémta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka étgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i érsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgarder som &r Gndamédlsenliga med hénsyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvérdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvdnts och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvarde-
ring av den &vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med érsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléden for &ret enligt International Financial Reporting
Standards, sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med érsredovisningens och
koncernredovisningens 8vriga delar.

Vitillstyrker darfor att &rsstdmman faststaller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysningar av sérskild betydelse
Utan att det péverkar vért uttalande vill vi fasta uppmarksamheten
p& avsnittet Finansiell stallning, likviditet och framtida kapitalbehov
i forvaltingsberdttelsen dér det framgér att finansieringen vid érs-
redovisningens avidmnande inte dr sékerstélld fér den kommande
tolvmdnadersperioden. Bolaget arbetar aktivt med en finansiering.
Bolagets férméga till fortsatt drift &r beroende av att finansiering-
en genomfdrs enligt plan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér &r 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ér att med rimlig sGkerhet uttala oss om férslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen p& grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget fér
att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
andamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Viftillstyrker aft &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Gavle den 29 april 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Avuktoriserad revisor
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Ordlista

Apatit
Mineral, bestdende av kalciumfosfat blandat
med antingen kalciumfluorid eller kalcium-
klorid. Den apatit som férekommer i Sverige
ar dock nastan uteslutande en blandning av
kalciumfosfat och kalciumfluorid, och den finns
som komponent i exempelvis granit, gnejs och
jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillst&nd att bearbeta (bryta) en fyndighet
(8ldre benémning; utmal).

Brown field
| denna arsredovisning anvénds “brown field”
tillsammans med projekt eller prospektering.
Brown field-prospektering innebdr prospek-
tering inom ett omré&de dar vanligen gruvor
tidigare varit i drift och dér de geologiska
frutséttningarna ér val kanda. For eft “brown
field"-projekt finns sedan tidigare relevanta
uppgifter som underléttar de fortsatta under-
sdkningarn och minimerar riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller
i underjordsgruva.

Cut-off
Den légsta halt som accepteras fér attingd i en
berdkning av tonnage och medelhalter.

Diabas
Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart gang-
bergart, som till 65-35 volymprocent bestdr
av kalciumrik plagioklas (labrador-bytownit)
och till 35-65 volymprocent av pyroxen; éven
olivin kan férekomma.

Feasibility study
Lénsamhetsstudie/genomférbarhetsstudie.
En studie med fillracklig noggrannhet fér att
kunna ligga till grund fér eft investeringsbeslut.

Flotation
Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en
vatska lyfts till ytan och “skummas” av.

Geofysisk métning
Métning med instrument som visar bergar-
ters (malmers, tektoniska strukturers) fysiska
egenskaper.

Hematit
Mineral med den kemiska sammansattningen
Fe,O,. Bryts fér utvinning av jérn. Aven tidiga-
re bendmnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger
minimistandard fér publik rapportering av
prospekteringsresultat och mineraltillgéangar.
Normen ér utarbetad av Australiasian Joint
Ore Reserves Committee vilken gett normen
dess namn.

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér att ta upp
en kérna av berggrunden.

Magnetit
Mineral med den kemiska sammanséttning-
en Fe,O,. Bryts fér utvinning av jarn. Aven
benamnd “svartmalm”.

Malm
Tidigare bendmning p& mineralisering som
kan exploateras med ekonomisk vinst, se aven
“mineralreserver” nedan.

Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jérnet reduceras
till réjcrn.
Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt metamorfos.
Miljstillstand
Tillstand enligt Miljdbalken att bedriva gruv-
brytning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden.

Mineralreserver
Mineralreserver berdknas utifrén de indike-
rade och kénda mineraltillgdngarna med
beaktande av bland annat tekniska och ekono-
miska faktorer fér bryming och anrikning samt
frégor av legal karaktar.

Mineraltillgangar
Avser en minerlisering av sédan kvalitet och
mdngd aft en kommersiell utvinning av metall
eller mineral kan bli méjlig. Mineraltillgangar-
na klassicificeras utifrén geologisk kénne-
domsgrad i antagna, indikerade eller kénda
mineraltillgéngar. Mineraltillgangar berdknas
och klassificeras av en Kvalificerad Person.

Mtpa
Miljoner ton per &r (“per annum”).

NPV
Net present value, nettonuvérde. Nettonuvér-
det &r det berdknade véirdet av en investerings
framtida kassafléden, savél positiva som
negativa, diskonterat med hansyn till en given
kalkylréntesats.

Ort
Gruvgdng.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov och
varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)
Lénsamhetsstudie som &r mindre detaljerad
an en feasibility sudie men mer omfattande an
en PEA frén vilken den bland annat skiljer sig
genom att enbart kdnda och indikerade mine-
raltillgéngar fér inkluderas i berdkningarna.

Preliminary ec i 1t (PEA)
En preliminér ekonomisk studie och tidig
utvdrdering av ett gruvprojekt som syftar fill
att objektivt identifiera styrkor och svagheter i
projektet samt visa relevanta méjligheter och
hot, resurser som krdvs fér genomférandet och
slutligen utsikter fr framgéng.

Prospekiering
Soka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes for trans-
port av malm och personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn tillver-
kad av finkorninga jérnmalmskoncentrat.

Sintring
Reduktionsprocess som producerar stdrre
malmstycken, sinter, genom partiell samman-
smdltning.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsprodukt som erhélls
genom anrikning av jérnmalm.

Snedbana
Tunnel fér upp och nerfart i gruvan. Gér ofta
i spiral.
Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse mellan
tva nivaer i en gruva.

Strossning
Spraingning med fritt utslag, varvid borrhélets
rikining &r ungefér parallell med den yta mot
vilken utslag sker.

Styckemalm
Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring.

Undersokningstillstand
Tillsténd frén Bergsstaten att bedriva prospek-
tering inom ett visst omréde.

PRODUKTION: NARVA. FOTO: THOMAS JANSSON (SID11,19,21 OCH 23).



Nordic Iron Ore AB
Vendevdgen 85 A
SE-182 91 Danderyd

www.nordicironore.se

Nordi
Iron Ore




