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Aretikorthet
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Mineraltillgangarna i Blétberget 6kade med
mer &n 50 % till:

KANDA: 11,0 MT (35% Fe)
INDIKERADE: 27,4 MT (44,5% Fe)
ANTAGNA: 21,5 MT (33% Fe)

Miljstillstand beviljat for gruvdrift i Blotberget
och Haksberg

SGU utser Blétberget - Vasman - Haksberg till
Riksintresse for Mineralutvinning.

Arbetet med slutlig genomforbarhetsstudie for
Blotberget inleddes

Ett kompletterande borrprogram omfattande
7000 meter inleddes i Bl6tberget.

Nyemissioner tillfér bolaget 58 mkr fore
emissionskostnader

Inlandsinnovation AB nytillkommen delégare

Processtester i pilotskala av ramalm frén
Blotberget bekrdftar méjligheten till produktion
av slig av hdgsta méjliga kvalitet >69% Fe

Trafikverket slutfér projekteringen av Blétbergs-
terminalen

2014
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NordicIron Ore
| korthet

Vision
Nordic Iron Ore skall bli en av de stérre

svenska producenterna av hdgkvalitativa
jarnmalmsprodukfer.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér att i egen regi
eller tillsammans med andra aga jérnmalms-
fsrekomster i Bergslagen samt utveckla dessa
till producerande gruvor som med god l&ng-
siktig [dnsamhet kan leverera hégkvalitativa
produkter till stalverk i Europa och vriga delar
av varlden.

Strategi

Affarsidén skall férverkligas genom att:

® prospektera och utveckla kvalitativa jarn-
malmsférekomster

* skapa en effektiv totallsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik

e vara en attraktiv affdrspartner med
hég leveranssakerhet fér noga utvalda
kundsegment

e producera och marknadsféra en nisch-
produkt med mycket hégt j@rninnehall

o
Mal
Bolagets operativa mal ar att:

* Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
en férvantad &rsproduktion om cirka 4,3
miljoner fon fardiga produkter vid full drift

e Vasentligt utdka mineraltillgangarna,
framst genom fortsatt prospektering inom
Vasmanfaltet

® Erhdlla nédvéndiga tillsténd for gruvdrift
inom Vasmanfaltet

e Teckna langsiktiga kundavtal fér hela pro-
duktionsvolymen

Bolagets finansiella mél &r att inom tvé ar efter
fullskalig produktionsstart uppnd ett uthalligt
positivt resultat efter finansiella kostnader och
en |dnsamhetsniva som ligger minst i linje med
branschgenomsnittet.

Organisation

Nordic Iron Ore har begrénsad organisation
med en ledningsgrupp best&ende av fem
personer fér hanteringen av den inledande
projektutvecklingsfasen. Organisationen stéds
av ett antal externa konsulter och konsultfére-
tag med god erfarenhet av liknande projekt i
Sverige.

Nordic Iron Ore skall blien av
de storre svenska producenterna
av hégkvalitativa jarnmalms-

produkter



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2014

Undersokningstillstand
och mineraltillgangar

Under 2014 har bolaget slappt ett antal undersékningstillstand beroende
pa att verksamheten under den nérmaste tiden kommer att fokuseras mot
forekomster som direkt berér Ludvika Gruvor.

GALLANDE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

TILLSTANDS-ID NAMN GILTIGHETSTID AREAL (HA)
20022 Héksberg nr 400 2011-01-17-2015-01-17 81,36
20023 Skeppmoranr 1 2012-04-26 -2015-04-26 37,30
20004 Blotberget nr 1 2007-05-29 -2015-05-29 255,85
20014 Héksberg nr 100 2007-05-30-2015-05-30 474,48
20015 Héksberg nr 200 2007-05-30-2015-05-30 626,70
20016 Haksberg nr 300 2007-06-01 -2015-06-01 200,17
20005 Blotberget nr 2 2007-06-07 —2015-06-07 421,25
20020 Blotberget nr 3 2010-06-16-2015-06-16 215,72
20007 Rundberget nr 3 2007-07-06 -2015-07-06 59,28
20021 Vésman nr 1 2010-08-02-2015-08-02 483,46
20012 Framundsberget nr 1 2008-09-25 -2015-09-25 156,03
20024 Strassa nr 4 2012-11-06-2015-11-06 32,76

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blstbergsgruvan Knr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit  2011-08-30 - 2036-08-30 126,4
Haksbergsgruvan Jarn, koppar, guld, molybden  2011-12-15-2036-12-15 136,3

MINERALTILLGANGAR

KANDA INDIKERADE ANTAGNA
KLASSIFICERING
PROJEKT MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blotberget 42,5 41,9 5,3 38,2 5,4 33,5 JORC 2012
Héksberg - - 25,4 36,4 11,6 36 JORC
Vésman 7 38,5 85,9 38,4 JORC
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VD har ordet

Under aret har betydande steg tagits i utvecklingen av
Ludvika Gruvor. | bérjan av dret erhéll vi det viktiga
miljétillstandet f6r aterstarten av gruvorna i Blétberget
och Haksberg vilket vann laga kraft i juni. En av de
kanske viktigaste milstolparna i projektet.

Denna milstolpe resulterade i att den statliga fonden
Inlandsinnovation slutligen beslét att bli investerare

i bolaget. Ett mycket viktigt beslut som innebar att vi
kunde genomféra den planerade emissionen under
hésten. Gladjande var dven att foretradesemissionen
tecknades av nya investerare utdver ett stort delta-
gande frén befintliga aktiedgare. Totalt inbringade
emissionen drygt 58 miljoner kronor i en marknad
som praglats av dystra nyheter. Med finansieringen

pé& plats kunde vi inleda arbetet med den slutliga
genomfdrbarhetsstudien. Detta omfattade bland annat
en kompletterande karnborrningskampanj i Blétberget
under hésten.

Negativ prisbild

Marknaden fér j@rnmalm &r alltjgmt pressad pa
grund av det éverutbud av l&ghaltig jarnmalm frén
framst Australien som fortsétter att péverka prisbilden
negativt. Nyligen foll priset till en nivé som inte setts
sedan 2005. Den nuvarande mycket laga prisnivan
borjar dock f& genomslag dven hos stérre aktorer i
marknaden, vilket kan vara tecken pé att vi nu kanske
ar néra botten. Alla inblandade parter, stalverk saval
som malmproducenter, behéver prisstabilitet for att
l&ngsiktigt kunna planera sin verksamhet.

Prisnedgéngen for jarnmalm har emellertid ur
svensk synvinkel motverkats av den kraftiga dollar-
forstarkning som skett mot den svenska kronan samt
eft avsevért ldgre oljepris som medfért lagre fraktkost-
nader.

Det som sker inom jérnmalmsmarknaden ér en
klassisk “shake out” dér marginalproducenter med fel-
aktig kostnadsstruktur successivt sl&s ut. En tilltagande
kostnadsrationalisering pagar éverlag i branschen
vilket &r hélsosamt d& den kraftiga kapacitetstillvaxt
som skett under de senaste dren bidragit ill en bety-
dande kostnadsinflation fér bla utrustningar. Priser p&
utrustningar och anléggningsarbeten bér éver tiden
allt mer aterga till normala nivaer.

Kostnadseffektivt gruvprojekt

Var placeras dé Ludvika Gruvor i allt detta? Det som ar
avgdrande for ett nytt gruvprojekt, som Ludvika Gru-
vor, &r att vi pd ett trovardigt satt kan visa att det gér att
som nischproducent av hégkvalitativa jarnmalmspro-
dukter bedriva verksamheten langsiktigt héllbart och
kostnadseffektivt med minsta mgjliga initiala investe-
ringar. | det rédande léget inom gruvbranschen ser vi
att méjligheterna &r goda till effektiva upphandlingar
av anléggningar och utrustningar. Det borgar for att vi
skall kunna né lagre investeringskostnader én som var
majligt fér n&got ér sedan.

Vad géller driftkostnaderna, sa sjunker dessa
relativti dollartermer och vi ser dven goda méjligheter
att vélja mer rationella produktionsmetoder fér att
darmed pressa kostnaderna ytterligare. Under dret
har inom ramen fér genomférbarhetsstudien pilottester
genomférts med malm frén Blétberget. Baserat p& kun-
skaperna fran dessa bor det vara méjligt att reducera
kostnaderna i anrikningsverket.

Vi har en férdel som kan utnyttja den senaste be-
prévade tekniken i uppbyggnaden av Ludvika Gruvor.
Det ger goda méjligheter till val av effektiva produk-
tionsupplégg. Sverige som nation ligger dessutom
l&ngt framme vad avser processautomation som nu
blir allt mer utbyggd inom gruvindustrin. Vi kan dra
nytta av all den kunskap som finns tillgéinglig inom den
svenska gruvindustrin, fér att redan frén bérjan vélja
tekniska 18sningar som medger méjligheter till hég au-
tomatiseringsgrad i vér gruva och vart anrikningsverk.

Vér mélsattning och ambition &r att nd en sé hég
ekonomisk och miljdmassig hallbarhet som majligt.

Ettled i defta ar bland annat bolagets medverkan i
det under dret startade Vinnovafinansierade forsk-
ningsprojektet, ” Smarta elnét” under ledning av High
Voltage Valley i Ludvika. Tillsammans med Zinkgruvan
och Garpenbergsgruvan, ér Blétbergsgruvan utvald
som testobjekt. Syftet med detta projekt &r att finna
effektiva tekniska |8sningar som ger minskad energi-
férbrukning i gruvan och anrikningsverket. Ett annat
exempel p& bolagets miljsambitioner &r att vi — vid
sidan av de miljévillkor som anges i domen fran Mark
och miljddomstolen — kommer att anvénda Dalarnas
l&ins milidmal som ledstidrna fér genomférandet av
projektet.

Samspel mellan bolaget och publika intressen

Ett stort projekt sésom Ludvika Gruvor péverkar lokal-
samhdllet p& ménga satt. Samspelet mellan bolaget
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och publika intressen &r dérfor viktigare én i ménga
andra tillvaxtprojekt.

Vér medverkan i “Tillvéxtpaketet for Ludvika och
Smedjebacken”, som finansieras av Region Dalarna
och Tillvéxtverket, ar ett exempel p& de viktiga sam-
spel som sker och som syftar till att den kommunala
planeringen skall gé i takt med utvecklingen av gruv-
verksamheten.

Ludvika Gruvor blev under &ret i CRUs analys av
pagdende jarnmalmsprojekt bedémt som troligen
det nuvarande bésta oberoende jarnmalmsprojektet
i varlden. Det kénns uppmuntrande trots problem hos
kollegor i vart néromréde och padgéende “shake out”

i marknaden.

Vi har ett valdefinierat gruvprojekt med stor expan-
sionspotential och bra logistik samt férutséttningar for
att i likhet med LKAB kunna leverera en unik malmpro-
dukt. Det r&der dock osékerhet om nér méjligheten
finns att finansiera anldggningsinvesteringarna.

Olika finansieringsvagar provas for tillfallet, men det
fallande priset p& j@rnmalm underlattar tyvarr inte
detta arbete.

| och med den fortsatt vikande pristrenden under
hésten fér jarnmalm och risken fér att denna kan bl
l&ngvarig har fokus lagts pé genomférandet av de vik-
tigaste tekniska delarna i genomférbarhetsstudien. For
att hushélla med likviditeten och fér att ge underlag fér
att kunna intensifiera finansieringsarbetet har dessa
resultat sammanfattats i en interimsrapport.

Jag vill p& bolagets vagnar tacka alla aktiedgare fér
ert stdd under det gagna éret. Samtidigt vill jag Gven
tacka alla anstéllda och narstéende konsulter for goda
insatser som bidragit till att 2014 blev ett framgdngs-
rikt &r f&r utvecklingen av Ludvika Gruvor. Det &r min
férhoppning att vi under 2015 successivt kan 6ka
varvtalet pd tillvéxtmotorn “Ludvika Gruvor”.

Christer Lindqvist
VD Nordic Iron One

Ludvika Gruvor blevunder
areti CRUs analys av
pagaende jGrnmalmsprojekt
bedémt som troligen det
nuvarande basta oberoende

jarnmalmsprojekteti vérlden
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Marknad
och produkter

Nordic Iron Ore kommer att producera ett mycket
hogkvalitativt jérnkoncentrat - en nischprodukt som
skiljer sig vasentligt fran de jGrnmalmsprodukter som
ar vanliga pa vérldsmarknaden.

ton jGrnmalm frén
Blatberget har
processats vid
pilotstudier

Utvecklingen pa jGrnmalmsmarknaden

Det senaste aret har priset pd jarnmalm varit hért
pressat pd varldsmarknaden. De huvudsakliga orsa-
kerna &r éverkapacitet, framfér allt i Australien och
atttillvéxten i efterfragan frén Kina har tappat fart. De
storre jarnmalmsproducenterna har dessutom passat
pé& att eliminera konkurrensen fréin mindre aktérer
genom att hélla priserna nere. Gruvor slar igen i stort
sett dagligen. Under 2014 minskade produktions-
kapaciteten med 130 miljoner ton och prognosen &r
att ytterligare 100 miljoner ton kommer att frsvinna
under 2015.

Trots att tillvéixten i Kina har tappat fart s& har den
inte avstannat. Kina importerade 880 miljoner fon
jarnmalm férra dret och Gven om fillvéxten stannar pé
5 procent s& innebar det att mer &n 40 miljoner fon
arligen maste tillféras de kinesiska konsumenterna.

Betraffande priset for jarnmalm r det viktigt att hélla
isér begreppen. Det pris som normalt refereras il sétts
i USD och avser 62-procentig jarnmalm levererat fill
hamn i Kina. En j@rnprodukt som innehéller mer eller
mindre &n 62% jarn far eft annat pris, och skillnaden
ar inte linjar. Det finns Gven kvalitetsaspekter vad avser
renhet som medfér att olika leverantérer kan fé olika
pris for sina produkter. Det &r viktigt att notera att pris-
utvecklingen péverkas av valutakurser. Under 2014
sionk varldsmarknadspriset p& jarnmalmskoncentrat
dramatiskt. Samtidigt steg den amerikanska dollarn
mycket kraftigt i forhéllande till andra valutor vilket
innebér att priset i exempelvis svenska kronor inte fallit
fullt lika mycket.

Produktutveckling

Under dret har bolaget undersdkt de kommersiel-

la férutséttningarna fér brytning, anrikning och
leverans. Drygt 20 ton jarnmalm fran Blétberget

har provanrikats. Resultaten har utgjort underlag

for et flodesschema som optimerar tillverknings-
processen. Kostnaderna fér denna utgér en viktig del
av totalkostnaden frén det att malmen bryts i gruvan
till det att den féradlade produkten ldmnar hamnen i
Oxeldsund.

Analyser av det framstéllda jarnkoncentratet visar
att bolaget kommer att kunna producera en jarnmalms-
produkt, med Sver 69 procent jérn, en kvalitet som
mycket f& gruvor i vérlden kan framstélla till konkur-
renskraftig kostnad.

Den framtida produktionen marknadsférs nu genom
att koncentrat skickas till nagra utvalda potentiella
kunder. Avsikten &r att dessa skall kunna utféra
analyser och tester fr att beddma den kvalitet Nordic
Iron Ore AB kommer att kunna leverera.

Marknaden fér bolagets produkter ar stélverk
som efterfragar en produkt med véldigt hdg kvali-
tet. Férdelarna fér stdltillverkare av att anvénda en
hégkoncentrerad insatsvara ér flera: energidtg&ngen
vid stéltillverkningen sjunker samtidigt som utsléppen
av koldioxid minskar. Produktionen av stal blir séledes
billigare samtidigt som dess miljspaverkan minskar.

Primart &r avsikten att marknadsféra produkten mot
europeiska kunder, men diskussioner férs dven med
kvalitetsmedvetna kunder p& avldgsna marknader.
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SLIG STYCKEMALM

[ J
Slig &r den mest anrikade 000
j@rnmalmsprodukten och 00000
har en kornstorlek om hégst 0000000
6 mm. Produkten anvdnds 000000000

som insatsvara vid sintring

och framstéllning av pellets f5r anvéndning i masugns-
processen. Slig utgér cirka 70 procent av varldsmark-
naden fér jarnmalmsprodukter. Slig kréver ytterligare
bearbetning och handlas dérfér normailt till ett légre
pris &n styckemalm och pellets.

Styckemalm &r relativt
obearbetad och
behdver déarfor inte
sintras utan kan direkt
anvéndas i masugns-

v

Sinter tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig
och négon typ av
bindningsmedel.
Darefter krossas
sinfern till mindre bitar
for att sedan, precis
som pellets, anvéndas
i masugnen. Sinter har
ddrmed inte samma
jdmna och konsekven-
ta form som pellets.
Dessutom héller

sinfer normalt en légre
jarnhalt &n pellets.

Sinter framstdils typiskt
av slig med 58-65
procents jarnhalt att
jamféras med pellets
dar motsvarande
generelltligger p&
62-67 procent.

+

v

SINTER PELLETS

Pellets tillverkas
genom agglomere-
ring av finslig och
bindningsmedel.
Pellets har oftast en
storlek mellan 9 mm till
16 mm. Tillverkningen
kraver behandling i eft
pelletsverk vilket med-
fér hégre kostnader
for framstdllning.

Pellets héaller en hégre
och j@mnare kvalitet
och handlas dérfor
normalt till premie
gentemot styckemalm.

Pellets har oftast en
kornstorlek pé 9-16 mm

+

processen. Normalt
har styckemalm en
storlek mellan 6 mm till
30 mm. Styckemalm
med hég jarnhalt och
|&ga halter av frore-
ningar, i kombination
med god héllfasthet
vid héga temperaturer
anses vara en sé kall-
ad premiumprodukt.

Styckemalm kan
anvéndas direkt i mas-
ugnen och handlas
darfér normalt med en
premie gentemot slig.

Normalt har styckemalm
en storlek pa 6-30 mm

+

JARNFRAMSTALLNING | MASUGN

Nordic Iron Ore planerar att producera en slig med hég jarnhalt &mnad fér tillverkning av
pellets eller sinter.
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Gruvplanering och
mineraltillgangar

Nordic Iron Ore har i och med starten av Feasibility-
studien for Bl6tberget inlett sista delen av planerings-
fasen. Nér studien ar fardig och finansieringen ér
sakrad, aterstar konstruktion och byggnation av
anldggningarna innan produktionen kan inledas.

Tillsténdsprocessen fér utvinning av malm i Sverige
regleras i huvudsak av Minerallagen och Miljsbalken.
De tillsténd som behovs under utvecklingsprocessen ar
normalt undersdkningstillsténd, bearbetningskonces-
sion och miljstillsténd. Darutdver krévs byggnadstill-
sténd som utférdas av berérd kommun.

Prospektering och undersokning

For att lokalisera férekomster samt utdka och
uppgradera mineraltillgéngar sker en kontinuerlig
prospektering under hela utvecklingsprocessen. Detta
gdrs bland annat genom karnborrning och geofysiska
mdtningar. Nar kunskapen om en mineralisering r till-
rackligt stor gors en berdkning av mineraltillgéngarna
som utgdr grunden fér berdkning av mineralreserver-
na och den fortsatta utvérderingen av férekomsten.

Utvérdering

Utvérderingen av en mineralférekomst sker normalt i
flera steg med 6kande detalinivd. Dessa syftar till att f&
mer ing&ende kunskap om férutséttningarna fér att be-
driva |6nsam mineralutvinning. Den férsta inledande
studien ligger till grund fér utformningen av ansékan
om bearbetningskoncession till Bergsstaten. Darefter
inleds normalt nasta steg, en preliminar I6nsamhets-
studie s& kallad “Preliminary Economic Assessment”
(PEA) eller “Preliminary Feasability”-studie (PFS).
Darefter foljer en “Feasibility”-studie (FS) som ligger till
grund for ett investerings- och produktionsbeslut.

Projektering och anlaggning

Efter erhallande av bearbetningskoncession inleds ge-
nerellt arbetet med projektering samt provbrytning och
malmbehandlingstester i stérre skala. Byggnation och
installation av anléggningar inleds normalt efter det att
miljstillsténd har erhéllits, investeringsbeslut har fattats
och finansieringen har sakrats. Efter produktionsstart
krévs normalt en intrimningsperiod innan gruvan och
malmbehandlingsverket nér sin fulla kapacitet.

Mineraltillgangar

De totala mineraltillgéngarna i Blstberget beréknades
i april 2015. Berakningen &r genomférd av Thomas
Lindholm, Kvalificerad person.

e Kanda mineraltillgangar 42,5 Mt, 41,9% Fe

¢ Indikerade mineraltillgéngar 5,3 Mt, 38,5% Fe

* Antagna mineraltillgéngar5,4 Mt, 33,5% Fe

Mineraltillgéngar klassificeras utifran geologisk
kédnnedomsgrad i:

Kénda mineraltillgangar

En kéind mineraltiligéng &r den del av en mineral-
tillgéing for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysi-
kaliska egenskaper &r s& vél kénda att de kan bedémas
med en sakerhet som &r tillrécklig for att medge den
adekvata tillampningen av tekniska och ekonomiska
parametrar som krévs fér att berdkna mineralreserver-
na, upprdtta en brytningsplan och vérdera fyndighe-
tens ekonomiska béarkraft. Bedémningen baseras p&
detaljerad och vederhdftigt genomférd prospektering
och testdata inférskaffad genom lémpliga tekniker
frén blottningar, diken, provgropar, skdrpningar och
borrhal som ligger tillréickligt téitt for att bekrafta att
b&de geologisk och haltméssig kontinuitet féreligger.

Indikerade mineraltillgéngar

En indikerad mineraltiligang ér den del av en mineral-
tillgang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en
tillfsrlitlighet som ar tillréicklig fér att medge den adekvata
tillampning av tekniska och ekonomiska parametrar

som kréivs fér att berdkna mineralreserverna, upprétta
en brymingsplan och vérdera fyndighetens ekonomiska
barkraft.

Beddmningen baseras pd detaljerad och vederhaf
tigt genomférd prospektering och testdata inférskaf-
fad genom lampliga tekniker frén blottningar, diken,
provgropar, skarpningar och borrhél som ligger s& tatt
att geologisk och haltméssig kontinuitet rimligen kan
antas féreligga.

Antagna mineraltillgéngar

En antagen mineraltillgéng &r den del av en mineral-
tillgéing for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan upp-
skattas pé& grundval av geologiska undersékningar och
begrdnsad provtagning samt rimligt bedémda, men

ej faststallda, geologiska samband och haltsamband.
Beddmningen grundar sig p& begrdnsad information
och provtagning, inhédmtad genom lamplig teknik frén
blottningar, provgropar, skarpningar och borrhdl.
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Anlaggningar
och logistik

Den enkla regeln f6r [onsam jérnmalmsbrytning lyder
att den som levererar malmen fran berget till kunden
till lagst kostnad &r den som vinner i ldngden. Det
forsta ledet, fran gruvan till férédlingen, handlar om
kvalitet pad malmen, effektiv brytning och transport.
Med bra fyndigheter, och sédana finns flera i Sverige,
kan man med ratt metoder i dag producera malm pa
ett kostnadseffektivt sdtt.

Den befintliga produktionsstrukturen i Blstberget

med schakt och orter kommer att uppgraderas for att
mdijliggéra modern drift med betydligt stérre maskiner
an de som anvants under tidigare brytningsperioder.
Gruvans infrastruktur kommer att kompletteras med en
ny snedbana frén dagytan ned till 200-metersnivéan
och en tunnel fér bandtransport av krossad ramalm
fréin cirka 400-metersnivén till rémalmssilon vid anrik-
ningsverket.

Anrikningsverket

Det projekterade anrikningsverket kommer att omfatta
krossning och malning sé&val som magnetisk och
gravimetrisk separation samt flotation, avvattning och
utlastning till produktsilon.

Lastterminal

Lastterminalen och bangérden kommer att ligga i
direkt anslutning till anrikningsverket i Skeppmora.

Vaixeln till sticksparet fram till utlastningsterminalen
och bangérden placeras i héjd med Skeppmora.

Projekteringen av bangédrden, som skett under
ledning av Trafikverket, &r klar och ér en integrerad del
av feasibilitystudien. Lastningen av malmvagnarna kom-
mer att ske frén en automatiserad lastningsterminal.

Fér att medge en fidrrstyrning fréin Trafikverkets led-
ningscentral i Hallsberg av avg&ende och ankomman-
de tég vid Skeppmoraterminalen planerar Trafikverket
att bygga om signalstaliverket i Stélldalen.

Sandmagasinet

Bolaget avser att placera sandmagasinet i direkt
anslutning till den tidigare anvénda deponin vid
Blatberget, belaget cirka tvé kilometer sydvést om det
planerade industriomradet i Skeppmora.

Vatteninnehdllet i den deponerade sanden samlas
upp i en klarningsbasséing och &tercirkuleras dérifrén
via en rérledning till anrikningsverket dér det éteran-
vands i anrikningsprocessen.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpé det gamla sandmagasinet och
récker for hela den férvintade sandvolymen frén
brytingen i Blétberget. Initialt planeras en utbyggnad
som rdcker fér 6-7 ars produktion.

Hamn

Bolaget har en principdverenskommelse med
Oxeldsunds hamn frén vilken utskeppningen gjordes
under den tidigare gruvdriften p& 1970-alet och nu
&ter stdr redo att ta emot leveranser. Endast mindre
investeringar kravs, vilka hamnen svarar for.
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Ludvika Gruvor

Ludvika Gruvor ar samlingsnamnet for ett utvecklings-
projekt i tre steg med start i Blotberget.
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Ludvika Gruvor omfattar férekomsterna i Blstberget,
Vésmanfaltet och Héksberg i nérheten av Ludvika och
innefattar eft ca 15 km léngt strék med olika typer av
jarnmalm. For frsta géingen i historien kontrolleras
detta strék av en och samma dgare. | bade Blotber-
get och Haksbergsféltet har gruvdrift pagétt fram till
1979 da den dévarande dgaren, SSAB, sténgde
gruvorna. Dessa var vid denna tidpunkt inte utbrutna
utan verksamheten lades ned pa grund av oldnsamhet
till féljd av bristande effektivitet och laga malmpriser.
Vasmanféltet, som utgdr den stérsta expansionspoten-
tialen i omrédet, strécker sig frén mineraliseringarna
intill Blétberget i séder till Haksbergsféltet i norr med
vilket det har ett direkt samband.

Nordic Iron Ore har som mél att ateruppta gruvdrif-
ten vid Ludvika Gruvor. Dessa vantas vid full drift ha
en drsproduktion om cirka 4,3 miljoner ton koncentrat
med en jarnhalt pa cirka 69 procent. Inledningsvis
startas brytningen i Blotberget med en érsproduk-
tion om 1,3 miljoner ton vid full drift. Givet denna
brytingstakt och att de indikerade och antagna
mineraltillgdngarna kan uppgraderas till mineralre-
server berdknas Blétberget ha en potentiell livslangd
om &tminstone 12 &r. Brytningen i Vésmanfaltet hajer
arsproduktionen och férlanger projektets livslangd
vasentligt. ltillagg avser bolaget att kontinuerligt pro-
spektera, utvérdera och vidmakt hélla évriga tillsténd
for eventuell framtida utveckling och brytning.

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd
plan dér flera steg behéver slutféras innan eventuell
gruvdrift kan bli aktuell. Sjélva byggstarten fér projek-
tet kommer att pdbérijas omedelbart efter slutférandet
av den pabériade “feasibility”studien for Blétberget
och efter det att den nédvéndiga finansieringen &r pé
plats.

Blotberget

Nordic Iron Ore genomférde under 2014 metallurgis-
ka férsok i pilotskala vid GTK:s provningsanléggning i
Finland. Ett 20 ton stort bulkprov, med fér férekomsten
i Blotberget representativ jarnmalm, processades.
Provmaterialet visade sig vara val lampat fér anrikning
med konventionell processutrustning omfattande
krossning, malning, magnetisk separation, spiral-
klassificering och flotation. Férsdken resulterade i
cirka 8 ton magnetit- och hematitkoncentrat, som vid
blandning resulterade i en produkt med nérmare 70 %
jarninnehall. Produktens kvalitet ér bland de hégsta
som gér att uppbringa p& marknaden.

Férekomsten i Blstberget bestér huvudsakligen
av fem mineraliserade kroppar med magnetit och
hematit. Nordic Iron Ores ansékan om bearbet-
ningskoncession avseende Blétberget beviljades av
Bergsstaten den 30 augusti 201 1. Bearbetnings-
koncessionen, som |8per under 25 &r med méjlighet
till férlangning, innebér rétt till utvinning och tillgodo-
goérande av jarn, lantan och lantanider samt apatit.
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miljoner ton och med en jérnhalt

om 69 procent &r den férvéntade

arsproduktionen.

Crusher
Station

Vdsman

Véasmanfaltet utgdr en intressant expansionsméjlighet
for Nordic Iron Ore. Féltet &r en nordlig fortsétning av
jarnmineraliseringarna i Blétberget och Finndset och
och en direkt sydlig fortsattning av mineraliseringarna
i Haksberg. Huvuddelen av féltet ar beldgen under
sjon Vasman véaster om Ludvika. Bolaget kan séledes
logistiskt och infrastrukturellt kapitalisera p& dess
geografiska ldge och potentiellt kan en framtida bryt-
ning av de fre falten ske frén ett gemensamt ortsystem.
Nordic Iron Ore inledde under 2012 en avgréansad
kérnborrningskampanij som ligger till grund fér den
kommande ansdkan om bearbetningskoncession for
Vésmanfdltet. Programmet omfattade inledningsvis
cirka 10 000 meter kérnborrning och genomfor-
des frén flytpramar pé& sjon Vasman. Resultatet av
borrningarna som enbart gjordes inom sédra delen
av Vasmanfaltet och Finndset var positivt och visar att
det inom dessa delar finns. indikerade och antagna
mineraltillgangar om 7,0 miljoner ton med 38,5
procent jarn respektive 85,9 miljoner ton med 38,4
procent jarn.

Waste Rock
Disposal
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Haksberg

Nordic Iron Ores ansékan om bearbetningskonces-
sion avseende Haksbergsfdltet beviljades av Bergssta-
ten den 15 december 201 1. Bearbetningskoncessio-
nen |[&per under 25 &r, med méjlighet till férléngning
och innebér rétt till utvinning och tillgodogérande av
jarn, koppar, guld och molybden.

Mineraliseringarna i Héksbergfdltet upptréder i
fyra langstréickta parallella zoner frén Iviken vid sjén
Vasman i séder till Kéllbotten i norr. Jarnoxidmine-
ralen utgérs till ca 80 procent av magnetit och till 20
procent av hematit. De indikerade mineraltillgéngarna
i Haksbergsfaltet ned ill 350 meters avvagning har
uppskattasts till 25,4 miljoner ton med en genomsnitt-
lig jérnhalt p& 36,4 procent. Tidigare genomférda
borrningskampanier indikerar att potentialen fér att
identifiera ytterligare tonnage mot djupet &r bety-
dande. Under 350 meters avvégning berdknas de
antagna mineraltillgangarna uppgé till 11,6 miljoner
ton med en j@rnhalt om 36,0 procent ner till 800-me-
tersnivén. Mindre mineraliseringar med koppar och
molybden férekommer lokalt i féltet.
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Hallbarhet

Med hallbar utveckling menas att tillgodose
mdnskliga behov idag pa ett sétt som inte hindrar
kommande generationer fran att tillgodose sina
behov. Mer konkret innebér det att langsiktigt
bevara vatinens, jordens och ekosystemens
produktionsférmaga och att minimera negativ
inverkan pé naturen och ménniskors hélsa.
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Hallbar utveckling kan delas in i tre omréden:

® Ekonomisk héllbarhet - att hushélla med ménskliga
och materiella resurser pd léng sikt.

e Social héllbarhet - bygga eft langsiktigt stabilt och
dynamiskt samhdalle dér grundlaggande méanskliga
behov uppfylls.

¢ Milidmassig héllbarhet — ekonomisk tillvéxt
anpassas till vad miljén tél och inte leder till en
forstdrd miljo.

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera pé-

verkan pé miljdn, narboende och samhdllet i stort och
bidra till en héllbar utveckling. Frégor rérande miljé
och héllbarhet &r darfér centrala vid planeringen av
verksamheten. Bolaget avser 6ver tiden att certifiera
verksamheten enligtISO140010och fér miljdarbetet
anvanda Dalarnas miljgmal som ledstjarna.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pa
naturen och bidra till en héllbar utveckling utgér
frén av styrelsen faststallda policyer och rikilinjer. Ett
viktigt ramverk fér detta ér principerna i FN:s Global
Compact. Det yttersta ansvaret fér Nordic Iron Ores
héllbarhetsarbete ligger hos styrelsen, medan det
operativa ansvaret att félja upp mél och prioriterade
aktiviteter ligger hos foretagsledningen.

Nordic Iron Ores policies och rikilinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
héllbart, ur saval ett ekonomiskt, miljdmassigt som
socialt perspektiv.

Personalpolicy

Grundprinciper om medarbetares ratt till ett utvecklan-
de och ansvarsfullt arbete i en arbetsmiljé som utmarks
av sdkerhet, respekt och fértroende for varije enskild
medarbetare.

Miljpolicy

Grundladggande principer véagledande fér att verksam-
hetens samlade miljdbelastning och resursférbrukning
blir s& lég som majligt och bidrar till en l&ngsiktigt
héllbar och 16nsam utveckling genom stéindiga forbatt-
ringar.

Uppfsrandekod

En regelguide om bolagets ansvar och upptradande
som god afférspartner, arbetsgivare och samhdlls-
aktor.

For miliarbetet prioriteras tre omré&den:

¢ Minimera paverkan pé den fysiska miljén i
verksamhetsomradet

* Minimera utslapp till luft och vatten

e Skapa en saker arbetsmiljo

Miljstillstand
For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillsténd fré&n Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i milicbalken som stdller krav bland annat med avseen-
de pé utslépp i luft och vatten, buller och hantering av
avfall och miljéfarliga &mnen. Till ansékan om tillst&nd
fogas en omfattande miljckonsekvensbeskrivning vars
syfte ar att identifiera och beskriva de direkta och in-
direkta skador som den planerade verksamheten kan
medféra pd manniskor, djur, véxter, mark, luft, vatten,
klimat, landskap och kulturmiljé. Dessutom omfattas
hushéllningen med mark, vatten och den fysiska miljén
i dvrigt samt annan hushéllning med material, r&varor
och energi.

Den 20 mars 2014 meddelade Mark- och miljs-
domstolen vid Nacka Tingsrétt att man fillstyrker
bolagets ansdkan om miljstillstand. Domen, som vann
laga kraft den 24 juni 2014, innehdller krav pé eft
&tgdrdsprogram omfattande en kompensationsplan
for forlorade naturvérden. Krav stélls Gven pé en
&terstdllningsfond som byggs upp med en férsta stérre
inbetalning s& snart tillst&ndet tas i ansprék genom
anlédggningsarbeten.
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Aktiekapital
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsérets slut fill to-
talt 2 516 497 kronor férdelat p& 14 510 712 aktier,
med ett kvotvérde om 0, 1734 kronor per aktie.
Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen
utgdra lagst 1 900 000 kronor och hagst 7 600 000
kronor och antalet aktier skall vara hégst 44 000 000
stycken. Néagra begrénsningar av aktiernas verlét-
barhet finns inte enligt bolagsordningen eller géllande
lagstiftning.

Agarfsrhéllanden

Agarkretsen bestod den 31 december 2014 av 1 805
personer och féretag, varav de tre stérsta dgarna var
Bengtssons Tidnings AB, Copperstone Resources AB
och Elbolaget i Ludvika Montage AB.

AKTIEAGARE 2014-12-31

Aktiedgaravtal och sérskilda éverenskommelser

Det finns s&vitt bolaget kanner till inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar
att samordna inflytande och kontroll dver bolaget.

Bemyndigande fér emission av aktier

Pa arsstémman 2014 beslutades om bemyndigande
av styrelsen att utge finansiella instrument med eller
utan faretradesratt for befintliga aktiedgare. Emission
enligt bemyndigandet far omfatta hdgst ett sadant
antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ryms inom bolagsordningens granser.

Andel av réster

Aktiedgare Antal aktier och kapital
Bengtssons Tidnings AB 4816 586 33,19%
Copperstone Resources AB (publ) 2194 628 1512%
Elbolaget i Ludvika Montage AB 1 140 449 7,86%
Inlandsinnovation AB 856 000 5,90%
Mecapto AB 461 320 3,18%
Paul Lederhausen 459 122 3,16%
Christer Lindqvist direkt och indirekt 411 386 2,84%
Tomas Olofsson direkt och indirekt 389 332 2,68%
IGE Resources AB 280 000 1,93%
Vasman Invest AB 155 260 1,07%
Ovriga aktiedgare 3 346 629 23,07%
Totalt 14 510712 100,00%
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Styrelse
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Styrelsen fér Nordic Iron Ore AB bestar av sex ledamater
och tre suppleanter. Redovisade aktieinnehav nedan ar
inklusive nérstdende och genom bolag eller liknande.

© GORAN EKDAHL

Styrelseordférande sedan 2013. Fédd: 1940.
Utbildning: Jur kand vid Stockholms Universitet.
Ovriga uppdrag: Advokatverksamhet vid Bird&Bird
Stockholm. Bakgrund: Géran Ekdahl har i 25 &r
varit verksam i LKAB som styrelsens sekreterare med
dartill knutna olika uppdrag inom logistik, prospekte-
ring och utveckling av kvaliteter. Han har vidare varit
verksam inom stélindustrin genom styrelseuppdrag

i Rauttarukkis verksamhet fér lénga stalprodukter.
Innehav i bolaget: -

© JONAS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 201 1. Fédd: 1969.
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och &gare

i Jonas Bengtsson Invest AB och dess dotterbolag.
Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB och dess
dotterbolag. Styrelseledamot i Svenska Landsorts-
tidningars Férlagsaktiebolag och Origo Captal AB.
Styrelseledamot i fastighetsrelaterade utvecklings-
projekt sésom Svensk Markférvaltning AB och dess
dotterbolag, Bjcreby Holding AB och dess dotterbo-
lag, Sépsjudaren Holding AB och dess dotterbolag
samt N&gonting Holding AB och dess dotterbolag.
Styrelseledamot i Kiai Fastighets AB.

Bakgrund: Jonas Bengtsson &r partner i BTAB Invest
och har mer &n 15 érs erfarenhet frén finans-
branschen och utvecklingen av smé och medelstora
industri- och fastighetsbolag.

Innehav i bolaget: 4 890 270 aktier** direkt och
genom bolag.

© LARS-GORAN OHLSSON

Styrelseledamot sedan juni 201 1. Fédd: 1944.
Utbildning: Bergsingenijér, Kungliga Tekniska
Hagskolan, Stockholm. Gvriga uppdrag: VD och
styrelseledamot i GEO-Management i Luled AB.
Bakgrund: Lars-Géran Ohlsson har ver 45 érs
erfarenhet av prospektering och vérdering av
forekomster. Han har haft det operativa ansvaret fér
flera av de stérre svenska prospekteringsbolagen
(bland annat som VD i LKAB Prospektering AB och
Riddarhyttan Resources AB) och suttit i styrelserna fér
eft femtontal bolag/organisationer med gruvpro-
spekteringsinriktad verksamhet. Han ér utsedd

som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.
Innehav i bolaget: -

© JOHNAS JANSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1971. Gvriga
uppdrag: VD tillika dgare, partner och styrelseleda-
mot i Elbolaget Montage AB, Elbolaget Installations
AB, Tallbackens Fastighet AB, Ostansboticrnen
Fastighets AB, Ludvika Vedlager AB och Elbola-
getJansson & Co AB, Nordic Protection AB och
Badhusudden AB. Bakgrund: Johnas Jansson &r en-
treprendr och har 20 érs erfarenhet frén industri- och
bemanningsbranschen. Han har utvecklat och byggt
upp ett flertal industri-, bemannings- och fastighetsbo-
lag. Innehav i bolaget: 1 177 302 aktier direkt och
genom bolag.

© SIGRUN HJELMQVIST

Styrelseledamot sedan mars 2014. Fédd: 1956.
Utbildning: Har en civilingenjérsexamen inom
teknisk fysik samt en teknologie licentiatexamen inom
fillampad fysik. Ovriga uppdrag: Executive Partner
pé Facesso AB. Ledamot av styrelsen fér Eolus Vind
AB, Ragnsellsféretagen AB, Danmarks Tekniska
Universitet, Silex Microsystems AB. Styrelsens ord-
fsrande fér Addnode Group AB, Fouriertransform
AB, Almi Invest Stockholm AB och Almi Invest Ostra
Mellansverige AB. Bakgrund: Sigrun Hjelmqvist har
tidigare bl a innehaft olika befattningar inom Erics-
sonkoncernen och var med och grundade riskkapital-
bolaget BrainHeart Capital. Har dérutéver en bred
erfarenhet av styrelsearbete i en rad framgdngsrika
svenska bolag. Innehav i bolaget: -

© CHRISTER LINDQVIST

Styrelseledamot sedan november 2008* och
Verkstéllande direktér sedan december 2010.
Fédd: 1956. Utbildning: Bergsingenjsr, Kungliga
Tekniska Hgskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i Copperstone Resources och i
Argo AB, och i Malmkdpings Nya Spritbolag AB.
Styrelseledamot i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.
Bakgrund: Christer Lindqvist har varit verksam pé
olika ledande positioner inom svensk industri i mer
&n 25 &r. Han har en omfattande erfarenhet frén
ledning och finansiering av internationella infrastruk-
tur- och industriprojekt bland annat inom ABB, STC
Interfinans och Akers AB. Innehav i bolaget: 411
386 aktier direkt och genom bolag.

@ ANDERS BENGTSSON

Styrelsesuppleant sedan 2014. Fédd: 1963.
Utbildning: MBA, Monterey Institute of International
Studies. Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och
dgare i DIMITRA AB. Styrelseledamot i bl a Bengts-
sons Tidnings AB, Dala Marknad AB, Bengtssons
Vardepapper AB, Bjdreterrassen AB, Bjarebyhol-
ding AB, Elfvik Strand Holding AB, Fastighets AB
Larsfyren, Gramame Invest AB, Kevinge Strand Fast-
ighets AB, Scandinavian Biogas Fuels International
AB, Solrosen Invest AB, Svenska Landsortstidningars
Férlagsaktiebolag och i Vakifyren Fastighets AB.
Styrelsesuppleant i Origo Capital AB. Bakgrund:
Anders Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har
dver 20 ars erfarenhet som féretagsledare och
managementkonsult fréin féretagsutveckling och
finansiering av smé& och medelstora industri- och fast-
ighetsbolag. Innehav i bolaget: 4 890 270 aktier* *
direkt och genom bolag.

© PER STORM

Styrelsesuppleant sedan 2014. Fédd: 1962.
Utbildning: Bergsingeniér, Teknologie Licentiat och
Teknologie Doktor, Kungliga Tekniska hégskolan,
Stockholm, och civilekonom. Stockholms Universitet.
Ovriga uppdrag: VD i Copperstone Resources AB
med dotterbolag. Styrelseordférande i det finska
aktiebolaget Ecca Nordic. Bakgrund: Per Storm har
varit verksam i svensk gruv- och stélindustri och som
leverantor till densamma under mer én 20 ér, bl a.
Senast var han verksam som verkstdllande direktor
och seniorkonsult fér Raw Materials Group RMG
AB, ett av Europas ledande féretag inom analys

av gruv- och metallindustrin. Han har grundat och
suttit i styrelsen for ett flertal mindre bolag. Innehav i
bolaget: 1 795 aktier.

© TOMAS OLOFSSON

Styrelsesuppleant sedan 2014. Fédd: 1968.
Ovriga uppdrag: VD tillika &gare, partner och
styrelseledamot i Lemont Maskin AB, Lemont AB, Aje
Mekaniska AB, Fastighets AB Morgardshammar
AB, Datorama AB, Abacus Sales AB, A.Rentall AB
och Mecapto AB. Bakgrund: Tomas Olofsson &r
entreprendr och har 20 &rs erfarenhet av verkstads-
branschen. Han har utvecklat och byggt upp ett
flertal industri-, bemannings- och fastighetsbolag.
Innehav i bolaget: 389 332 aktier direkt och genom
bolag.

* Under perioden november 2008 fill och med december 2010
var Christer Lindqvist dven styrelseordférande i Nordic Iron Ore.
** Inklusive BTABs innehav.
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Ledande befattningshavare
och revisor
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Bolagets ledning bestar av nedanstaende befattnings-
havare. Redovisade aktieinnehav nedan ér inklusive
ndrstaende och genom bolag eller liknande.

© CHRISTER LINDQVIST

Verkstéllande direktor sedan 2010. Christer Lind-
quist &r éven styrelseledamot i Bolaget. Se “Styrelse”
(sidan 15) fér vidare information.

© LENNARTELIASSON

CFO/Ekonomidirektdr sedan april 201 1. Fédd:
1956. Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.
Owriga uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget
Ludvika Gruvor AB. Bakgrund: Lennart Eliasson har
varit verksam som auktoriserad revisor inom KPMG,
dar han var delédgare samt arbetade som specialist
inom finansiell analys, féretagséverlatelser och vér-
deringsfragor. Lennart Eliasson har @ven under nio
&r varit verksam som Vice president inom Corporate
Finance p& Swedbank Markets. Innehav i bolaget: —

© LOUISE SIOGREN

Chefsgeolog sedan juni 2011. Fédd: 1979. Utbild-
ning: Berggrundsgeolog, Géteborgs Universitet/
Chalmers, Géteborg. Ovriga uppdrag: Ingér i led-
ningsgruppen fér Bergarbetarutbildning pé nationell
nivé -"Yrkeshdgskoleutbildning fr Bergarbetare
med start hésten 2012”. Bakgrund: Louise Sjdgren
har flera érs erfarenhet fran gruvutvecklingsproces-
sen (fran diamantborrning till gruvdrift), gruvproduk-
tion samt som gruvgeolog i arbetsledande stéllning
vid Garpenbergs gruva och prospekteringsgeolog
inom Zn-Pb-Ag och Cu-Au vid Renstréms gruva, Kristi-
neberg, Garpenberg med flera. Har undervisat inom
Bergarbetarutbildning fér studenter, produktions-
personal samt fér arbetsledning. Louise Siégren ér
utbildad Riskanalysledare. Innehav i bolaget: —

O HANS TORSHAG

Teknisk direktdr, sedan maj 2010. Fédd: 1950.
Utbildning: Bergsingeniér, Kungliga Tekniska Hag-
skolan, Stockholm. Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot H T Mineral Aktiebolag och delagare i Mining
and Milling in Bergslagen Handelsbolag. Bakgrund:
Hans Thorshag har mer &n 35 é&rs erfarenhet frén
gruvbranschen som projektledare, produktionsle-
dare och gruvspecialist i bolag som LKAB, Boliden,
Midroc Gold och Lundin Mining. Han &r éven utsedd
som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.
Innehav i bolaget: -

© PAUL MARSDEN

Marknadsdirektér sedan november 201 1. Fédd:
1957. Utbildning: Fil. kand. i geologi, Aston
University, Birmingham, Chartered Engineer (c Eng)
samt chartered Scientist (CSci) Ovriga uppdrag: -
Bakgrund: Paul Marsden har de senaste fem &ren
innehaft olika chefsbefattningar p& Northland
Resources SA, senast som VP Business Development.
Dessférinnan har Paul Marsden under néstan 30 &r
varit anlitad som konsult inom den internationella
gruv-, jarn- och stélindustrin, déribland néstan

27 &r med Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position
inom Corus Consulting, som projektledare, innefatt-
ade bland annat ansvar fér férstudier och global
marknadsféring av j@rnmalm. Paul Marsden &r éven
utsedd som Kvalificerad Person enligt The Institute

of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och dess
regelverk. Innehav i bolaget: -

REVISOR

Vid &rsstémma den 22 maj 2014 utségs revisions-
bolaget Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB fill
revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn Annika
Wedin (fddd 1961 och medlem i Far) som huvudan-
svarig revisor, med mandattid fr perioden intill slutet
av drsstamman 2015.
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Forvaltningsberdittelse

Styrelsen och verkstéllande direktsren fér Nordic Iron Ore AB
(publ), organisationsnummer 556756-0940 avger harmed arsre-
dovisning for rékenskapséret 1 januari-3 1 december 2014,

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestdr i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och féradla de av bolaget innehavda
brytingskoncessionerna och undersdkningstillstanden avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vésterbergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Kapitalanskaffning

Nordic Iron Ore AB genomférde under tredje kvartalet dels en
riktad emission av aktier, dels en féretrédesemission. Bolaget erhdll
teckningslikvider fér totalt drygt 40 miljoner kronor i den riktade
emissionen och drygt 18 miljoner kronor i féretrddesemissionen.
Kursen fér nytecknade aktier i de bada emissionerna uppgick till
25 kronor per aktie. Totalt tillférdes bolaget drygt 58 miljoner kro-
nor fére avdrag for emissionskostnader. Medlen tillférdes bolaget i
borjan av okfober.

Mineraltillgangar

Ett kompletterande borrprogram i Blétberget genomférdes under
aret. Programmet, som omfattade 7100 meter kérnborrning,
avsdg dels att underscka omradet mellan Hugget/Betsta gruvorna
och Kalv/Flyg gruvorna, dels aft uppgradera antagna mineral-
tillg&ngar i Hugget/Betsta gruvorna till kategorin indikerade
tillg&ngar.

Processutveckling
Blatbergsgruvans jarnmineraliseringar har olika sammanséttningar,
vad avser férdelningen mellan magnetit, hematit och apatit. Fér
att faststélla optimala anrikningsmetoder och séikerstdlla det mest
effektiva valet av processutrustning har saval béankskaletester, s.k.
varianstester, som provanrikning i pilotskala av rémalm frén Bl&t-
berget genomférts hos Geologian Tutkimuskeskus (GTK) i Finland i
slutet av dret.

Resultatet fran testerna visar att Nordic Iron Ore kommer att
kunna producera en produkt med cirka 70% jarn.

Logistik
Arbetet med projekteringen av tagterminalen vid Skeppmora, som
leds av Trafikverket, har slutférts. Nésta steg &r att sammanstélla
ett kostnads- och upphandlingsunderlag fér byggnationen av
tagterminalen.

Under dret har upphandling av tégtransport inletts fér malm-
transporterna mellan Skeppmoraterminalen och Oxelésunds
hamn.

Tillsténd

Bolaget har s.k. miljstillsténd fér gruvorna i Blétberget och Haks-
berg. Domen frén Mark- och miljddomstolen vann laga kraft den
24 juni 2014.

Detaljplaner fér industriomradena i Blétberget och Héksberg
faststdlldes av Ludvika kommun i december 2014.

Under rdkenskapséret frantrddde bolaget undersdkningstillstén-
den fér Kélen, Laxsjoféltet och Buréingsberg samt tre av tillsténden i
anslutning till den ej i drift varande gruvan i Stré&ssa. Bokfort varde
av tillsténden uppgick till 4,8 mkr, vilket belastat arets resultat.
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Vasentliga héndelser efter érets utgang
Ludvika kommuns faststéllande av detaljplanen fér industriomrade-
na i Blétberget verklagades av n&gra fastighetségare.

Bolaget erhéll eft l&neldfte frén ett antal stérre aktiedgare som ett
Sverbryggnadslan.

Bolaget engagerade det engelska bolaget Cutfield Freeman &
Co som finansiell rédgivare fér det kommande kapitaliseringsar-
betet.

Medarbetare
Under rdkenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 8 (7).
Samtliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet p& 19,7 mkr (6,0).
Soliditeten uppgick till 81,60% (67,60). Koncernens eget kapital
uppgick till 98940 tkr (55 113), vilket motsvarade 6,82 (4,80)
kronor per aktie.

Bolaget planerar att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning
under 2015 fér att finansiera verksamheten fram till dess den
slutliga feasibilitystudien fardigstéllts. Alternativa former fér kapi-
talanskaffning utvérderas. Innan investeringar i anrikningsverk,
terminalanlaggningar och gruvutrustningar kan inledas kommer
ytterligare omfattande kapitaltillskott att krévas.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Férutom risker kopplade fill framtida vérldsmarknadspriser pé
jarnmalmsprodukter som paverkar [6nsamheten i projektet och
tekniska risker ar férutsattningarna for att starta verksamheten
beroende av att nédvandiga myndighetstillstand erhdlles samt att
det omfattande kapitalbehovet kan tillgodoses. Nordic Iron Ore
har erhéllit samtliga nédvéndiga tillsténd, férutom blygglovet vilket
férsenats pé grund av att detaljplanen &verklagats. Den nuvarande
kraftigt forsvagade prisbilden fér j@rnmalm pé& varldsmarknaden
har férsvarat anskaffningen av nédvandigt kapital.

Framtida utveckling

Efter att domen frén Mark- och miljédomstolen vann laga kraft den
24 juni 2014 har fokus fér verksamheten under 2014 varit att slut-
féra den pagédende s.k. slutliga “feasibility”-studien och férberedel-
ser for investeringsfasen. Parallellt med detta férbereds bolaget for
en marknadsnotering och den dartill kopplade kapitalanskaffning-
en. Detta arbete fortsétter under 2015.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktie-
dgarna, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.
Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk lagstift-
ning, frémst aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning samt de
inferna instruktioner som Bolaget har uppréttat och faststallt.
Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska aktie-
bolag vars aktier ér upptagna pa en sa kallad reglerad marknad
och syftar till att utgdra végledande regler fér god bolagsstyrning
och komplettera lagstiftningen p& omréden dér den stéller hégre
krav. D& Bolagets aktier inte &r upptagna till handel pé en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillimpa Koden, men Bolaget
har som ambition att successivt vidta atgarder for att efterleva
reglerna i Koden, i en takt som beddms vél avvagd utifran verksam-
hefens stadium och omfattning.

AKTIEN
Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsérets slut till totalt 2 516 497
kronor férdelat p& 14 510 712 aktier, med eft kvotvérde om
0,1734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra lagst
1 900 000 kronor och hdgst 7 600 000 kronor och antalet aktier
skall vara hégst 44 000 000 stycken. Nagra begrénsningar av
aktiernas &verlatbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller
gdllande lagstiftning. P& drsstémman 2014 beslutades om bemyn-
digande av styrelsen att utge finansiella instrument med eller utan
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndi-
gandet fér omfatta hdgst eft sédant antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

Aktiedgare och bolagsstémma

Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ &r bolagsstémman,

dar aktiedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varije ér skall en
ordinarie bolagsstamma héllas, en s& kallad érsstdmma. Denna
fattar beslut bland annat avseende faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller frlust, ansvars-
frihet for styrelse och verkstdllande direktér och val av styrelse och
revisorer samt faststdller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstdmma hallas
i Ludvika kommun, dar den huvudsakliga verksamheten avses
bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse till &rsstémma samt
till extra bolagsstémma dar fréga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra
veckor innan bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utférdas tidigast sex och senast tvé veckor fére stamman.
Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Information om att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri. Rétt att delta
och résta fér sina aktier vid bolagsstamman har de aktiedgare som
pé avstdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som dessutom i rétt tid har anmdlt sitt deltagande
till Bolaget.

Arsstamman 2014 hélls den 22 maj p& restaurang Piren i
Ludvika. Kommuniké frén érsstammen finns publicerad pé Bolagets
hemsida. Vid &rsstdmman fattades beslut om omval av styrelsele-
daméterna Jonas Bengtsson, Géran Ekdahl, Sigrun Hjelmquist,
Johnas Jansson, Lars-Géran Ohlsson, och Christer Lindqvist. Géran
Ekdahl, valdes till styrelsens ordférande. De tidigare styrelseleda-
méterna Anders Bengtsson, Tomas Olofsson och Per Storm valdes
till nya styrelsesuppleanter.

Valberedning

Arsstamman beslutade att valberedningen skall utses genom att
styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta aktiedgarna
vid utg&ngen av 2014 fér att dessa utser en representant vardera
som, tillsammans med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig. Valberedning infér
arsstdimman 2015 bestar av Anders Bengtsson, Christer Lindqvist,
Johnas Jansson och Géran Ekdahl.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och frvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen skall fortlépande
beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se ill
att Bolagets organisation &r utformad, s& att bokféringen, med-
elsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i dvrigt
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kontrolleras pé ett betryggande sétt. Styrelsen véls for tiden intill
nastkommande &rsstdmma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta av mellan tre och
tio ledaméter med hogst tio suppleanter. Bolagets styrelse bestér
fér nérvarande av sex styrelseledaméter, med tre suppleanter.
Verkstdllande direktdren ingér i styrelsen.

| styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfarenheter
frén omraden som dr av betydelse fér Bolaget. Styrelsen innefattar
ledaméter som bland annat har kompetens och erfarenheter av
féretagsledning och féretagsutveckling, affarsjuridik och finan-
siering, projektledning och anléggningsprojekt, samt geologi,
gruvprospektering, gruvdrift, anrikning, tillsténdshantering och
marknaden for jarnmalm.

Styrelsearbetet sker utifrén géllande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har faststéllt. Arbetsordningen ses I5pande
&ver och faststalls &tminstone en géng per ér p& det konstituerande
styrelsemdtet efter &rsstdmman.

Styrelsen har beslutat aft f5r nérvarande inte utse nagra utskott
inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att de upp-
gifter som skulle utféras av erséttings- och revisionsutskott under
nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skéts effektivast inom
ramen fér styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst sex samman-
traden, utdver det konstituerande sammantradet. Under 2014 holl
styrelsen 21 sammantréden inklusive protokollférda telefonméten.
Det betydande antalet sammantréden sammanhdnger med den
fas bolaget befinner sig i med mé&nga extra méten féranledda av
aktiviteter kring kapitalanskaffningsfrégor. Styrelsen behandlade
vid sina ordinarie méten de fasta punkter som férelég vid respek-
tive styrelseméte i enlighet med styrelsens arbetsordning sésom
VDs rapport om viktigare héndelser sedan féregéende méte och
ekonomiska rapporter.

Styrelsen hélls informerade om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling, &tminstone vid varje ordinarie styrelsesammantrdde.
Finansiell rapportering till styrelsen skall ske enligt faststalld instruk-
tion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegationsordning faststélldes av styrelsen den
23 maj2014.

Pd Bolagets hemsida www.nordicironore.se dterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, information om styrelse
och ledande befattningshavare, protokoll frén senaste bolagsstém-
morna, styrelsens arbetsordning och valberedning. Uppgifter om
utbetald erséttning fill styrelsen framgér av not 7 i érsredovisningen.

Verkstéllande direktéren

Verkstéllande direktéren ér understalld styrelsen och har framst
ansvar fr den I6pande verksamheten, innefattande bland annat
personal-, finans- och ekonomifragor, I6pande kontakter med
Bolagets intressenter (s&som myndigheter och den finansiella mark-
naden) samt att tillhandahélla styrelsen den information som krévs
fér att kunna fatta vél underbyggda beslut. Arbets- och ansvars-
férdelning mellan styrelse och verkstéllande direkidren regleras
av lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstdllande direktdren om
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direktren samt
av styrelsen faststdlld delegationsordning. Styrelsens ordférande
fér I8pande dialog med verkstéllande direktéren och vid behov
kallas till extra styrelsemdten.

Christer Lindqvist ér sedan december 2010 verkstallande
direktdr i Bolaget. Dessférinnan verkade han som arbetande
styrelseordférande i Bolaget. Verkstéllande direktdren presenteras
ndrmare pd bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om ersattning till verkstdl-
lande direktéren redovisas i not 7 i &rsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Som férberedelse f5r en framtida marknadsnotering av Bolagets
aktie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Denna reglerar rutiner
for de perioder d& handel med aktier eller andra finansiella
instrument inte f&r ske.

Revision
Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstdllande direktérens frvaltning i enlighet
med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.

Vid arsstémman 2014 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor for perioden fram till &rsstdmman 2015.

Information till aktiemarknaden

Da en av Bolagets stérre Ggare ar marknadsnoterad har Nordic
Iron Ore som mélsatining att l6pande hélla aktiemarknaden
informerad om Bolagets verksamhet, s& att marknadens krav p&
information och information i rétt tid vél tillgodoses. Krav p& Bola-
gets informationsgivning finns framst i lagstifining och NASDAQ
OMX regler f&r First North.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, bokslutskommuniké
och arsredovisning vilka offentliggérs via pressrelease och public-
eras pd bolagets hemsida.

MILJO OCH HALLBARHET

Gruvverksamhet &r féremdl for stranga milis- och myndighetskrav,

bland annat med avseende pd buller och utslépp, hantering av mil-

idfarliga @mnen liksom andra hélso- och sékerhetsrisker. Bolaget

har erhallit miljstillsténd fér gruvorna i Blétberget och Haksberg.
Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera paverkan

pé mili3, narboende, och samhdllet i stort. Fragor rérande milio

och héllbarhet &r darfér centrala och omfattar sévél yttre milid och

energianvéndning som arbetsmiljé.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Belopp i kronor

Till &rsstdmmans férfogande stdende medel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -40 672 570
Overkursfond 159 635 044
Arets resultat -22 532 531
Totalt 96 429 943

Styrelsen foreslar att vinstmedlen, 96 429 942 kronor, balanseras
i ny rdkning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning i &vrigt framgar
av efterféljande resultat- och balansrékningar med tillaggsupplys-
ningar och noter.
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Rapport 6ver totalresultatet - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2014 2013
Ovriga externa kostnader 6,9 -7 741 -8 693
Personalkostnader 7 -5 802 -4 750
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 12,13 -4 985 -125
Rérelseresultat -18 528 -13 569
Finansiella intékter 8 6 37
Finansiella kostnader 8 -4 010 2279
Finansnetto -4 005 2241
Resultat efter finansiella poster 22 533 -15 810
Inkomstskatt 10 - -
ARETS RESULTAT -22 533 -15 810
OVRIGT TOTALRESULTAT - -
Summa totalresultat for aret 22533 -15 810

Hanfarligt till:
Moderbolagets aktiecéigare 22 533 -15 810
SUMMA -22 533 -15 810

Antal aktier

Antal aktier vid drets utgéng, st 14 510712 11 492 738
Genomsnittligt antal aktier (fére utspadning), st 11 996 735 11 492738
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 11 996 735 11 492 738

Resultat per aktie

Resultat per aktie, végt genomsnitt:
fére utspadning, sek -1,88 -1,38
efter utspédning, sek -1,88 -1,38
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Balansrakning —Koncernen

Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillg&ngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 98 507 73578
98 507 73 578
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och inventarier 13 360 499
360 499
Finansiella tillgéngar
Andra léngfristiga fordringar 15 32 78
32 78
Summa anléggningstillgangar 98 898 74156
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 17 2318 1003
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 328 358
Likvida medel 19 19711 6005
Summa omsdttningstillgangar 22 357 7 367
SUMMA TILLGANGAR 121 255 81522
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénféras till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 2516 1993
Ovrigt illskjutet kapital 159 635 94 209
Balanserat resultat inklusive &rets totalresultat -63 212 -41 089
Summa eget kapital 98 940 55113
SKULDER
Léngfristiga skulder
Uppléning 21 11 571 10 152
11 571 10 152
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4358 1667
Konvertibellan 22 - 10 931
Ovriga skulder 23 407 433
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 5979 3227
10 745 16 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 255 81522
P t ° I . °
Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
Stallda panter 25 32 77
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Fordndringari eget kapital - Koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 1993 94209 25 279 70923
Arets resultat -15 810 -15 810
Arets totalresultat -15 810 -15 810
Utgéende eget kapital 2013-12-31 1993 94209 -41 089 55113
Ingdende eget kapital 2014-01-01 1993 94 209 -41 089 55113
Arets resultat 22 533 -22 533
Arets totalresultat -22 533 -22 533

Ej utnyttjad optionspremie -410 410
Nyemission 523 71872 72 395
Nyemission -6 035 -6 035
Summa transaktioner med aktiedgare 523 65 426 410 66 360
Utgéende eget kapital 2014-12-31 2516 159 635 -63 212 98 940
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Kassaflédesanalys — Koncernen

Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten

Avrets resultat 22 533 -15 810
Justering fér poster som inte ingér i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 4985 125
Ovriga ej kassaflsdespaverkande poster 47 883
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréndringar av rérelsekapital -17 500 -14 802

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -1 284 987
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 4889 -4 945
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -13 895 -18 760

Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anléggningstillgangar 13 - -412
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar 12 29775 -13 948
Férvary av finansiella tillgéngar - -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten 29775 -14 361
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 58 679 -
Amortering av skuld -15 635 -
Upptagna lén 21,22 14 333 20200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 57 376 20 200
Arets kassaflsde 13706 -12 921
Likvida medel vid periodens bérjan 6005 18 926
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1971 6 005
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Resultatrékning - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2014 2013
Ovriga externa kostnader 6,9 -7 741 -8 692
Personalkostnader 7 -5 802 -4 750
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -4 985 -125
Rérelseresultat -18 528 -13 567
Rénteintékter 8 6 37
Réntekostnader 8 -4 010 2279
Finansiella poster netto -4 005 2242
Skatt pa arets resultat 10 - -
ARETS RESULTAT 22 533 -15 809

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat for aret -22 533 -15 809
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Balansrakning— Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 98 507 73578
98 507 73 578

Materiella anlaggningstillgéngar
Maskiner och inventarier 13 360 499
360 499

Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 14 50 50
Andra langfristiga fordringar 15 32 31
82 81
Summa anlaggningstillgangar 98 948 74159

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 17 2318 1003

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 328 358

Kassa och bank 19 19 668 6009

Summa omséttningstillgangar 22314 7371

SUMMA TILLGANGAR 121 262 81 529

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2516 1993

2516 1993

Fritt eget kapital

Overkursfond 159 635 94 209

Balanserat resultat -40 673 25274

Avrets resultat 22 533 -15 809
96 430 53126

Summa eget kapital 98 946 55119

21

Skulder

Langfristiga skulder

Uppléning 21 1571 10152

Summa léngfristiga skulder 1 571 10 152

Kortfristiga skulder

Konvertibellan 22 - 10 931

Leverantérsskulder 4358 1667

Ovriga kortfristiga skulder 23 407 433

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 5980 3227

Summa kortfristiga skulder 10 745 16 258

Summa skulder 22316 26 410

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 262 81529

Poster inom linjen

Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
Stéllda panter 25 32 77
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Férdndringar i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

. Balanserat . Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 1993 94 209 -3 396 21 878 70928
Effekt vid 6vergéng till RFR 2 - - - - -
Resultatdisposition 21 878 21878 -
Avrets resultat -15 809 -15 809
Utgéende eget kapital 2013-12-31 1993 94 209 25 274 -15 809 55119
Ingéende eget kapital 2014-01-01 1993 94 209 25274 -15 809 55119
Resultatdisposition -15 809 15 809 -
Ej utnyttjad optionspremie -410 410 -
Nyemission 523 71872 72 395
Nyemissionskostnader -6 035 -6 035
Avrets resultat 22 533 22 533
Utgéende eget kapital 2014-12-31 2516 159 635 -40 673 22 533 98 946
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

Den I6pande verksamheten

Avrets resultat 22 533 -15 809
Justering fér poster som inte ingér i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 4985 125
Ovriga ej kassaflsdespaverkande poster - 883
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -17 547 -14 801

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -1 284 987
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 4889 -4 945
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13 941 -18 759

Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anléggningstillgangar 13 - -412
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar 12 29775 -13 948
Kassafléde fran investeringsverksamheten 29776 -14 361
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 58 679 -
Amortering av skuld -15 635 -
Upptagna lén 21,22 14 333 20 200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 57 376 20 200
Arets kassaflsde 13 659 -12919
Likvida medel vid periodens bérjan 6009 18 928
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 19 668 6009
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Noter

Not 1 Allmén information

Nordic Iron Ore AB dr ett gruv- och prospekteringsbolag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda un-
dersokningstillsténden och bearbetningskoncessionerna avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vésterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestér, férutom av moderbolaget
Nordic Iron Ore AB, av det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB. Moderbolaget ar ett aktiebolag som ér registrerat i Sverige
och har sitt séte i Ludvika kommun. Besdksadressen fill huvudkon-
toret ar Vendevagen 85 A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp
redovisas i kronor (kr) om infe annat anges. Uppgifterna inom
parentes avser freg&ende ar. Styrelsen har godként érs- och kon-
cernredovisningen fér offentliggérande den 30 april 2015.

Not2  Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade
koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning om
annat inte sarskilt anges.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkéints av EG-kommissionen fér tillampning inom EU.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna
koncernredovisning upprdttats anges nedan. Koncernredovisning-
en har Gven upprattats i dverensstdmmelse med svensk lag och
med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler fr
koncerner, som har publicerats av R&det fér finansiell rapportering.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. |
de fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen anges detta separat under rubriken Moderbolagets
redovisningsprinciper. Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse
med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar
fér redovisningséndamal. Det krévs dven att ledningen gér vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinci-
per. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som
ar komplexa eller sédana omraden dér antaganden och uppskatt-
ningar &r av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges
separat.

Nya standarder, &ndringar och tolkningar som tillémpas av
koncernen

Ingen av de nya standarder, andringar och tolkningar som trat
ikraft fr rakenskapséret 2014 har ndgon vésentlig inverkan pé
koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som énnu inte tillémpas av koncernen
Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december
2014 har et flertal standarder, Gndringar och tolkningar av befint-
liga standarder, vilka dnnu inte trétt ikraft, inte tillampats i fortid av
Nordic Iron Ore AB.

Nedan fsljer en prelimindr bedémning av effekter frén de stan-
darder som bedéms vara relevanta fér Nordic Iron Ore AB:

— IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).
Denna standard &r det férsta steget i processen att ersétta
IAS 39, “Finansiella instrument: vérdering och klassificering”.
IFRS @ introducerar tvé nya krav fér vardering och klassificering
av finansiella tillgangar och kommer sannolikt att péverka kon-
cernens redovisning av finansiella tillg&ngar. De bestémmelser
som avser finansiella skulder dverférs i allt vasentligt fran IAS 39,
med undantag fér alternativet verkligt véirde. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna. Standarden ska tillémpas for
rakenskapsar som pé&bdrijas 1 januari 2018. Tidigare tillamp-
ning dr tillaten.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som é@nnu inte har trétt
i kraft, véintas ha ndgon vasentlig inverkan pé koncernen.

KONCERNREDOVISNING
Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens forvary.
Identifierbara férvérvade tillgédngar och évertagna skulder i
ett rérelsefdrvary varderas inledningsvis till verkliga vérden pa
forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér
de uppstér. Dotterféretag &r alla de féretag dér Koncernen har
ratten att utforma finansiella och operativa strategier pd ett sétt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften
av réstrétterna. Férekomsten och effekten av potentiella réstratter
som fér nérvarande ar majliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen av huruvida Koncernen utévar bestémman-
de inflytande &ver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestémmande
inflytandet &verférs till Koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen frdn och med den dag dé det bestémmande inflytandet
upphér. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orea-
liserade vinster pé transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade férluster elimineras, om inte transaktionen utgér
ett bevis pa att eft nedskrivningsbehov féreligger fér den 6verlatna
tillgéngen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i fore-
kommande fall dndrats fr att garantera en konsekvent tilldmpning
av Koncernens principer.

Det enda dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi
och saledes inte forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pé transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
s&dana transaktioner och vid omrékning av kundfordringar och
leverantdrsskulder i utlandsk valuta redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Licenser

Licenser som férvérvats separat redovisas till anskaffningsvéarde.
| posten licenser i balansrékningen ingick licensavgifter. Avskriv-
ningarna av licenser pdbdrjas frén anskaffningstillfallet och sker
planenligt dver 5 ar.
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Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingsarbeten

Utgifter fr prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéng-
ar redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvér-
dering av mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvérderingsar-
beten varderas till anskaffningsvérde och avser alla utgifter direkt
hanfarliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgéngar.
| aktiverade utgifter fr prospekterings- och utvérderingstillgangar
ingér utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader som
uppkommer innan licenser erhdlls redovisas direkt som en kostnad
under den period d& de uppkommer. Fr&n och med kommersiell
gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r han-
forbara till Ludvika Gruvor inte léngre klassificeras som prospek-
terings- och utvarderingstillg&ngar. Omklassificering kommer dé
att ske, varpd redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella tillgéngar,
beroende pé& hur tillgangarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten p&bor-
jas i samband med produktionsstart vid gruvanldggningarna och
sker sedan i takt med gruvanlédggningens nyttjande.

Nedskrivning

Licenser, prospekterings- och utvarderingstillgangars nedskriv-

ningsbehov ska prévas nar fakta och omsténdigheter tyder p& att

det redovisade vérdet kan dverstiga dess dtervinningsvérde. En
nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En
eller flera av féljande faktorer och omsténdigheter indikerar att
nedskrivning bor provas:

— Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna
omrédet har 16pt ut eller kommer att 18pa ut inom snar framtid
och ej férnyas.

- Betydande utgifter fér ytterligare prospektering efter samt
utvarderingar av mineraler utvardering av mineraltiligéngar i
omrédet i fréga dér varken budgeterade eller planerade.

— Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéngar i
omrédet i fréga har inte lett till upptéckt av mineraltiligéngar i
kvantiteter som &r av kommersiell storlek och féretaget har beslu-
tat att upphéra med s&dan verksamhet i omrédet i fraga.

— Tillréckliga uppgifter féreligger for att indikera, trots att en
utveckling i omrddet i frdga troligen fortsdtter, att det redovisade
vardet fr prospekterings- och utvarderingstillgéngen troligen
inte kan &tervinnas helt genom framgdngsrik utveckling eller vid
frsaljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderings-
tillgangar samt licenser skrivs ner sa snart exploateringslicensen
aterlamnas till utfardaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter

som direkt kan hanféras till fdrvarvet av tillgangen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgéingens redovisade vérde eller redovisas som

en separat tillgéng, beroende pé vilket som &r lampligt, endast

dé det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som &r
fsrknippade med tillgéingen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillg&ngens anskaffningsvérde kan métas pé ett tillfsrlitligt satt.
Redovisat varde fér den ersatta delen tas bort frén balansrékning-
en. Alla andra former av reparationer och underhéll redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.
Avskrivningar pé& andra tillgéngar, fér att férdela deras anskaff-
ningsvarde ner till det berdknade restvardet, gors linjért Sver den
bergknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ér
Vinster och férluster vid avytiring faststélls genom en j@mférelse
mellan férsaljningsintdkten och det redovisade vardet.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tillgangens restvarde och nyttjandeperiod prévas vid varje rap-
portperiods slut och justeras vid behov. Dessutom skrivs en materi-
ell anlaggningstillgéings redovisade virde omgéende ner till dess
atervinningsvarde om tillg&ngens redovisade vérde dverstiger
dess bedémda atervinningsvérde. Materiella anlaggningstillgang-
ar bedéms med avseende pd vardenedgdng narhelst handelser
eller féréndringar i férhéllanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgangens redovisade vérde éverstiger dess
&tervinningsvérde. Atervinningsvérdet ér det hégre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess
nyttiandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgéngar pa de légsta nivéer dér det finns separata identifierbara
kassafléden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redo-
visas i resultatrékningen. Fér materiella anléggningstillgéngar,
som tidigare har skrivits ner, gérs vid varje rapportperiods slut en
prévning av om &terféring bér géras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i
fsljande kategorier: l&nefordringar och kundfordringar och évriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte
den finansiella tillg&ngen eller skulden forvarvades.

Allménna principer

Kp och férsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redo-
visas pd affdrsdagen — det datum dé koncernen férbinder sig att
képa eller salja tillgaingen eller skulden. Finansiella tillg&ngar och
skulder redovisas férsta gangen till verkligt virde plus transaktions-
kostnader. Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrékningen nér
rétten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dver-
férts och Koncernen har éverfdrt i stort sett alla risker och férméner
som &r férknippade med dganderdatten.

Finansiella skulder tas bort frén balansrékningen nér frpliktelsen

i avtalet har fullgjorts eller p& annat sétt utsléckts. Lanefordringar
och kundfordringar respektive 6vriga finansiella skulder redovisas
efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivrantemetoden.



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2014

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgéingar som inte ar derivat, som har
faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte dr noterade
pé en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undan-
tag for poster med férfallodag mer én 12 ménader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar. Lanefordringar
redovisas som dvriga fordringar, respektive finansiella anlégg-
ningstillgangar i balansrékningen. Aven likvida medel ingér i
denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger
fr en finansiell tillgang.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingdr lén samt dvriga finansiella skulder, till exem-
pel leverantérsskulder. Lén varderas till upplupet anskaffningsvar-
de. Upplupet anskaffningsvarde bestéms utifrén den effektivrénta
som berdknades nar skulden togs upp. P& leverantdrsskulder ar
den férvantade 8ptiden kort, varfér vardet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat véirde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordring-
ar och kundfordringar respektive évriga skulder férutsétts motsvara
deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin
natur. Koncernen har inga finansiella instrument som varderas fill
verkligt varde i balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-
de banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12
mdnader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingér kassa och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som eft avdrag frén emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att drets resultat
hanfarligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt ge-
nomsnittligt antal utestéende aktier under perioden. Vid berékning-
en av resultat per aktie efter utspédning justeras antalet aktier fér
samtliga aktier med en potentiell utspddningseffekt. Detta inklude-
rar utgivna optioner. En option ger upphov till en utspadningseffekt
om I6senpriset understiger det verkliga vérdet av bolagets aktier
och detta leder till att resultatet per aktie efter utspadning minskar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder &r férpliktelser att betala fér kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett ér eller tidigare. Leverantérsskul-
der redovisas till nominellt belopp. Redovisat vérde for leverantérs-
skulder férutsétts motsvara dess verkliga véirde, eftersom denna
post &r kortfristig fill sin natur.

UPPLANING

Uppl&ning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Uppldning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen férdelat dver ldneperioden med
tillampning av effektivréntemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som &r direkt hanférliga till inkdp, uppférande eller
produktion av kvalificerade tillgéingar redovisas som en del av
kvalificerade tillgéngars anskaffningsvérde. Detta dé lénen har
tagits f5r att finansiera investeringarna av gruvan, vilket &r en fill-
gdng som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak att
fardigstalla for avsedd anvéndning. Aktiveringen upphér nér alla
aktiviteter som krévs for att fardigstalla tillgéngen for dess avsedda
anvandning huvudsakligen har slutforts. Alla andra l&neutgifter
kostnadsférs ndr de uppstér.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatten redovisas i resultatrékningen utom i fall dar underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhédllas avseende
aktuellt beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsér. Den aktuella skattekostnaden berdknas
enligt den skattesats som géller vid taxeringen. | balansrékning-
en redovisas skattefordran eller skatteskuld fér aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden mellan redovisade
och skatteméissiga vérden pé féretagets tillg&ngar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden.
Uppskjuten skatt redovisas i princip pé& alla tempordra skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga vérdet pé tillgéngar och
skulder och dessas redovisade vérden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt beréknas med tillampning av skattesat-
ser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvéntas gélla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ér troligt att fram-
tida skatteméssiga verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot
vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.
Inga skillnader mellan skattemdssiga och redovisade vérden
i bolagets balansrékning finns fér nérvarande och dérmed fére-
kommer inga temporéra skillnader som kunnat leda till uppskjutna
skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingdr kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en
[5ptid om maximalt 90 dagar.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestdmda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsférsakringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfar-
pliktelser nar avgifterna val ér betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrdckning som kontant
terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrékningen nar koncernen har en
befintlig legal eller informell férpliktelse som en félid av en intréffad
handelse och det ér troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser
kommer att krévas fér att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig
uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Rénteintékter intdkisredovisas férdelat dver [8ptiden med tillamp-
ning av effektivréintemetoden.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger
da de ekonomiska riskerna och fsrménerna som &r férknippade
med dgandet i allt vasentligt &r dverférda till leasetagaren, om

s& ej ar fallet &r det fréga om operationell leasing. Operationell
leasing innebaér att leasingavgiften kostnadsférs dver [&ptiden med
utgdngspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig frén vad som de
facto erlagts som leasingavgift under éret. Samtliga leasingavtal i
koncernen har klassificerats som operationella leasingavtal.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Uppstallningsform for resultat- och balansrékning

Resultat- och balansrékning féljer érsredovisningslagens uppstéll-
ningsform. Det innebaér skillnader, jémfért med koncernredovis-
ningen, framst avseende finansiella intékter och kostnader, rapport
ver totalresultat, avséttningar och rapport dver férandringar i
eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas
som finansiella intdkter. Utdelning som &verstiger dotterbolagets
totalresultat fr perioden eller som innebér att det bokférda vérdet
pé innehavets nettotillgéngar i koncernredovisningen understiger
det bokférda vardet p& andelarna, &r en indikation pé att det
foreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indikation

pé att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berdkning av
atervinningsvérdet. Ar detta lagre én det redovisade vérdet gérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frén
andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla [&neutgifter kostnadsférs nar de uppstér.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering” till-
lédmpas férutom avseende finansiella garantier dar det undantaget
enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingar i Ansvarsférbindelser.
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Not3  Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/
riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella gynn-
samma effekter p& koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

* Valutarisk utgér risken for att valutakursféréndringar péverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisken &terfinns b&de i form av transaktions- och
omrékningsrisk. Bolaget har fér narvarande ingen vasentlig
valutaexponering eftersom den operativa verksamheten i huvud-
sak har kostnader knutna till SEK. Beslut om eventuella framtida
gruvbrytning kommer dels medféra att betydande investeringar
behdver géras i gruv- och processverksanléggningar, maskiner
och utrustning, i vissa fall med utlandska leverantérer med annan
valuta én SEK. Vidare sétts jarnmalmspriserna pé den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Fran att beslut tagits om start av
gruvorna, kommer det att finnas en valutaexponering avseende
framst framtida intaktsfldden i USD som behdver hanteras. Bola-
get har &nnu inte beslutat om né&gra valutasdkringar eller antagit
négon valutasdkringspolicy men avser aft géra s nar det blir
aktuellt.

— Prisrisk férkommer inte i koncernen i dagsléget.

— Rénterisk finns endast begrénsat i dagsléget dé uppburna lan
|6per med fast réntesats.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken fér att en motpart i en finansiell transaktion inte
fullgér sina forpliktelser pé forfallodagen. Kreditrisker uppstar
genom banktillgodohavanden inklusive sparrade banktillgodo-
havanden. Endast banker och finansinstitut med hég kreditraiting
accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fslier noga prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att séker-
stdlla att koncernen har tillrackligt med kassamedel fér att méta
behovet i den I6pande verksamheten.

Per sista december 2014 har Koncernen en likviditetom 19 711
tkr (6 005 tkr). Koncernen har inga kreditfaciliteter.

Loptidsanalys

Mellan  Mer &n
Per 31 december 2014 Inom 1ér 1och5ar 5 ar
Langfristig upplaning ranta - 1571 -
Langfristig uppléning amortering - 10 000 -

Kapitalrisk

Bolaget har, fér atttillférsdkra sig de finansiella resurser som be-
hvs for att driva projektet vidare i oférminskad takt, under figrde
kvartalet slutfért en finansiering i form av ett erbjudande riktat till en
begrénsad krets investerare samt en emission med foretrddesréitt
for befintliga aktiecigare. Emissionerna tillférde bolaget 58 Mkr
fére emissionskostnader. Ett l&n, som uppgick ill 10,2 Mkr, konver-
terades till eget kapital i november 2014.

Bolaget har ocksé frberett en marknadsnotering av aktien
men avvaktar l&get p& finansmarknaden for rétt tidpunkt. Bolaget
beddmer att kapitalrisken ar begrénsad.

Not4  Viktiga uppskattningar och antaganden for

redovisningséindamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I8pande och baseras
pé& historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar p&
framtida handelser som anses rimliga under rédande férhéllanden.

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningséndamél som blir féliden av
dessa kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade vérden for
tillg&ngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér prospekterings- och
utvéirderingsarbeten

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgéngar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandigheter tyder
pé att det redovisade vardet fér en prospekterings- och utvérde-
ringstillgéing kan &verstiga dess atervinningsvarde. Nér fakta

och omstandigheter tyder pé att det redovisade vérdet dverstiger
atervinningsvdrdet gérs vardering, klassificering och lédmnas
upplysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet pa
de immateriella tillg&ngarna, aktiverade prospekterings- och utvér-
deringsutgifter, uppgér per den 31 december 2014 ill 98 507 tkr
(73 578 tkr). Vardet ar bland annat avhangigt av méjligheterna
och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvarda
férekomster.

Skulle farutsattningarna fér de underliggande bedémningarna
som utgér grunden for vérdet p& de immateriella tillgangarna
d&ndras och fakta och omsténdigheter framkomma som tyder pé att
nedskrivningstest skulle behévas genomféras kan vardet behéva
skrivas ned.

Aktiverade kostnader fér prospekterings och utvarderingsar-
beten samt licenser har under aret skrivits ner till f5ljd av att vissa
licenser har &terlémnats till utfdrdaren.

(b) Bedsmning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefor-
dran i den utstréckning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas
mot Sverskott vid framtida beskattning. D& koncernen énnu ej har
startat kommersiell férsélining ér bolagsledningens bedémning
att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tidpunkt.
Beddmningen hdrom kommer att ske vid varje rapportperiods slut.
De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas
utan tidsbegrénsning.

(c) Bedémning avséittning fér dterstdllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljdlagstifiningen kan kréva betydande utgif-
ter, inklusive utgifter for éterstéllande av mark och fér skador som
beror p& markféroreningar. D& bolaget inte har pabérjat négon
gruvdrift och endast genomfért begrénsade prospekteringar har
ingen avsdtting for dterstéllandekostnader redovisats.
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Not 5

Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pé ett satt som Sverensstammer med
den interna rapportering som [édmnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hgste verkstéllande beslutsfattaren @r den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning
av rérelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som VD.

Nordic Iron Ore AB har till och med utgéngen av 2014 verkat
inom eft rérelsesegment, dvs prospektering efter och utvérdering av
mineraltillgéngar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Den rérelsegren
som identifierats i Nordic Iron Ore AB sammanfaller dérmed med
rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.

Tillaggsupplysningar avseende intékter fran externa kunder och
anldggningstillgéngar fér geografiska omréden samt information
om stdrre kunder ér ej tillampligt for Koncernen dé verksamheten
enbart bedrivs i Sverige och Koncernen &nnu inte redovisar négra
intakter.

Not 6

Ersdttning till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer p& bolagets revi-
sorer att utféra samt r&dgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet sédana
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ér andra uppdrag.

Revisionsarvode

Belopp i Tkr 2014 2013
Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdraget 154 258
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 25
Ovriga fianster 11 48
Summa 165 331

Not7  Ersatining till anstdllda m.m.

Medelantal anstéllda 2014 2013

Koncernen och moderbolaget

Man 6 5

Kvinnor 2 2

Totalt 7

Kénsfordelning i foretagsledningen 2014 2013

Koncernen och moderbolaget

Antal styrelseledaméter 6 8
varav kvinnor 1 0

VD och évriga ledande befattningshavare 5 5
varav kvinnor 1 1

Loner, andra ersattningar

och sociala kostnader 2014 2013

Koncernen och moderbolaget

Styrelse och VD 1700 1975

Ovriga anstéllda 3248 2 699

Summa 4947 4673

Pensionskostnader till styrelse och VD 312 290

Pensionskostnader till évriga anstéllda

- avgiftsbestdmda planer 310 267

Sociala kostnader 1613 1293

Pensionsforpliktelser
Detfinns endast avgiftsbestémda pensionsplaner i Nordic Iron Ore AB.
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Not7  Ersdttning till anstéllda m.m. (fortsdttning)

Ersdttning till styrelse och VD samt 6vriga ledande

befattningshavare

Till styrelses ordférande och ledaméter utgér arvode enligt érsstémmans

beslut. Ersatning till VD &r 100 000 kronor per mé&nad och avtalet

ger ratttill pensionsavsatning till tiénstepension med 24% av bruttold-

nen. Detingdr dessutom rét fill férm&nsbil, men den rétten ér dnnu e
utnyttiad. | VDs avtal finns en 8msesidig uppségningstid om 6 mé&nader.
Inga avial om avgéngsvederlag finns vare sig fér VD eller ledande
befattningshavare (3 st).

2014

Ovriga férméner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och ersattningar kostnad ersdtining
Géran Ekdahl, styrelseledamot 200 200
Christer Lindqyist, styrelseledamot och VD 1200 312 1512
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Sigrun Hjelmquist, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st 3068 246 3314
Summa 500 4268 - 558 5326
2013 ..

Ovriga férmaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Léner  och ersdttningar kostnad ersétining
UIf Adelsohn, styrelsens ordférande 250 250
Géran Ekdahl, styrelseledamot 75 75
Christer Lindgyvist, styrelseledamot och VD 1200 290 1490
Per Storm, styrelseledamot 75 75
Anders Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Thomas Olofsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattingshavare, 4 st 3227 267 3494
Summa 775 4427 - 557 5759

Optionsprogram for anstéllda

Bolagsstémman 2011 beslutade att godkénna ett teckningsop-
tionsprogram dér vissa ledande befattningshavare och nyckel-
personer samt styrelseledaméter erbjéds att teckna optioner till

marknadsméssiga villkor. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas fér
teckning av aktier from den 16 juli 2013 tomden 15 juli 2014.
Nar programmet |6pte ut hade ingen teckning skett.
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Not8  Finansiella intdkter och finansiella kostnader

Not 10  Inkomstskatt/skatt pa arets resultat

Skillnaden mellan redovisad skatt s k skattekostnad och berdknad

Belopp i Tkr 2014 2013
skattekostnad baserad pé géllande skattesats &r féljande:
Koncernen
Rénteintékter 6 37  Beloppi Tkr % 2014 % 2013
Summa finansiella intakter 6 37
Koncernen
Moderbolaget Resultat fore skatt 22 533 .15 810
Rénteintdkter 6 37  Skatt enligt géllande skattesats
Summa finansiella intékter 6 37 fér moderbolaget 22,0% 4957 22,0% 3478
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader 27 7
Belopp i Tkr 2014 2013 Ej skattepliktiga intdkter
Nyemissionskostnader 1328
Koncernen Skatteeffekt av nettoférlust/vinst
Réntekostnader 4010 90979  franrorelsen som inte redovisats
Summa finansiella kostnader 2010 2279 som en uppskjuten skattefordran -6 258 -3 471
v
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% -
Moderbolaget
Réntekostnader, extern 4010 2279 Belopp i Tkr % 2014 % 2013
Arets réintekostnad avser réintor fér konvertibellanen samt réintor fér Moderbolaget
'nveSTer'nQSIOn' Resultat fére skatt 22 533 -15 809
Skatt enligt géllande skattesats
fér moderbolaget 22,0% 4957 22,0% 3478
Not 9 Leqsing Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader 27 -7
Ej skattepliktiga intékter
Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31 Nyemissionskostnader 1328
Skatteeffekt av nettoférlust frén
Koncernen och moderbolaget rérelsen som inte redovisats som
- : en uppskjuten skattefordran -6 258 -3471
Férfallotidpunkt -
- Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -
Inom ett ér 18 53
Mellan ett &r och fem ar - 27 .
5 . Skattemassiga underskott
Senare &n fem ér - -
18 go  BeloppiTkr 2014 2013
Koncernen har inga finansiella leasingataganden. Ovan visas Moderbolaget
de operationella leasing&tagandena fér koncernen respektive Skatteméissiga underskoft 76 691 48 248
moderbolaget. Leasingavgifter fér operationell leasing kostnads-
Forsk|>|n||c1rt Zver |ec15|r;gper.|jden‘. l.)efrlsammonl.;:gda be|o[:;pe.1 i Koncernen
per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke Skattemdissiga underskott 76 697 48 254

uppsagningsbara operativa leasingavtal &r noterat ovan. De lea-
singavtal som finns i koncernen avser en bil och tvé kopieringsma-
skiner. Total leasingkostnad fér 2014 &r knappt 94 tkr, féreg&ende
ar var motsvarande summa 95 tkr. Leasingperioden fér bilen l6per

fram till juni 2015.

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan

tidsbegrdnsning.

Végd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget

dar 22 procent (22 procent).
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Not 11 Resultat per aktie Not 12 Immateriella anléggningstillgangar
Prospekterings- och utvdrderingsarbeten

Belopp i Tkr 2014 2013  Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Resultat per aktie fére utspddning Koncernen och moderbolaget
Resultat hanforligt till Ackumulerade anskaffningsvérden
moderbolagets aktiedgare 22 533 15809 vid arets bérian 73 578 50 630
Genomsnittligt antal aktier, st 11996735 11492738  t5.véry under dret 20775 13 948
A"k:il aktier Vli(d_ b(fe:&kningf:‘;/ . 11996735 11492738 Avyttringar och utrangeringar -4 846 -
resultat per aktie fore utspaching, st Utgaende bokfért viirde 98 507 73578
Resultat per aktie efter utspédning
Resultat hanférligt til Aktiverade utgifter avseende prospektering- och
moderbolagets aktiedgare 22 533 -15 809 utvirderingsarbeten
Genomsnitligt antal akfier,st 11996735 11492738  Bglanserade utgifter avseende prospektering- och utvérderingsar-
Antal aktier vid berékning av beten avser kostnader som har uppstatt i samband med utrednings-
resultat per aktie efter utspadning, st 11996735 11492738

Resultat per aktie fore utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiecigare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt Hill
moderfdretagets aktiedgare i forhallande till ett vagt genomsnittligt
antal aktier uppgdende 11 996 735 (11 492 738) stycken.

Resultat per aktie efter utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiedigare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt il
moderfdretagets aktiedgare justerat med eventuella kostnader fér
konvertibelt l&n (ranta eller d y). Vidare justeras antalet aktier for
maximalt antal utestéende teckningsoptioner som skulle kunna
konverteras till aktier.

Vagt genomsnittligt antal aktier

fore och efter utspadning 2014 2013
Ing&ende genomsnittligt antal aktier
fére utspadning 11492738 8312368
efter utspadning 11492738 8312368
Utgdende genomsnittligt antal aktier
fre utspadning 11996735 11492738
efter utspadning 11996735 11492738

arbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksam-
heten, i huvudsak borrningsverksamhet.

Under éret har aktivering skett av allt som &r kopplat till prospekte-
ringen samt personalkostnader.

Not 13  Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan 696 284
Forvarv under dret - 412
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvérden 696 696
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets bérjan -196 71
Arets av- och nedskrivningar -140 -125
Utgdende ackumulerade

av- och nedskrivningar -336 -196
Redovisade vérden 360 499

Avskrivningar
Avskrivningar sker linjért dver den berdknade nyttjandeperioden,
dv s &ver fem ér.

Nedskrivningstest

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av nedskriv-
ning har bedémts féreligga fér perioden.
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Not 14  Aktier och andelar i dotterbolaget Not 16 Finansiella instrument per kategori (fortsdttning)
Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31 2013-12-31
Lane-
Moderbolaget fordringar Andra  Summa
Ackumulerade anskaffningsvéirden och kund- finansiella redovisat Verkligt
Vid drets bérjan 0 50 Belopp i Tkr fordringar  skulder varde  varde
Utgaende balans 50 50
Koncernen
Depositioner och spérrade
Tabellen nedan utgér en specifikation av bolagets innehav av banktillgodohavanden 78 78 78
aktier och andelar i koncernféretag per 2014-12-31. Andra fordringar 968 968 968
Likvida medel 6 005 6005 6005
Dotterforetag/ Antal  Andel Eget Bokfort Summa 7051 _ 7051 7091
Org nr./Sate andelar i% kapital vdrde Resultat
Uppléning 10152 10152 10152
Ludvika Gruvor AB Konvertibellan 10 931 10931 10931
5568562994 Ludvika 50 100 43 50 — Leverantérsskulder och
andra skulder 1667 1667 1667
Summa - 22750 22750 22750
Not 15  Ovriga léngfristiga fordringar
Not 17  Ovriga fordringar
Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Deposition enligt minerallagen stalld till
Bergsstaten 32 31 Koncernen och moderbolaget
Sparrade bankmedel - 47  Momsfordran 2027 828
Summa 32 78 Ovriga poster 291 175
Summa 2318 1003
Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld till
Bergsstaten 32 31
Summa 32 31
Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Not 16 Finansiella instrument per kategori Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen och moderbolaget
2014-12-31 Férutbetalda hyreskostnader 239 230
Lane- Férutbetalda férsakringspremier 1 14
fordringar Andra  Summa fo NP 78 15
och kund- finansiella redovisat Verkligt 99p
Belopp i Tkr fordringar  skulder virde virde ~Summa 328 358
Koncernen
Depositioner och spérrade
banktillgodohavanden 32 32 32
Andra fordringar 2135 2135 2135
Likvida medel 19711 19711 19711
Summa 21878 - 21878 21878
Upplaning Ns571 1571 1571
Leverantérsskulder och
andra skulder 4358 4358 4358
Summa - 15929 15929 15929
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Not 19 Likvida medel Not 21 Langfristiga skulder
Belopp i Tkr 2014-12-31 2013-12-31 Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen Koncernen och moderbolaget
Kassa och bank 19711 6005 Langfristig skuld till Inlandsinnovations AB 11 571 10 152
Summa 19711 6005  Totalt 11 571 10 152
Moderbolaget
9 Lanet forfaller till betalning fem &r efter utbetalningen av detsam-
Kassa och bank 19 668 6009 o . . e . . .
ma, sGvida det inte dessférinnan kvittats mot nya lan alternativt
Summa 19 668 6009

[ likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-
de banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12
mdnader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingér kassa och banktillgodohavanden.

Not 20 Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktiekapitalet
uppgé ill lagst 1 900 000 kronor och hagst 7 600 000 kronor. An-
talet aktier skall vara lagst 11 000 000 st och hégst 44 000 000 st.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31 december 2014
2 516 497 kronor férdelat pé 14 510 712 aktier med eft kvotvérde
om 0,173 kronor.

Aktiekapitalets utveckling

Antal Aktie- Ovrigt

aktier,  kapital, tillskjutet

2013 st kr kapital
Ingéende vérde 1 januari 2013 11492738 1993 110 94208 734
Férandring under éret: - - -
Utnyttjade teckningsoptioner 0 0 0

Utgéende varde 31 december 2013 11 492 738 1993 110 94 208 734

Antdl Aktie- Ovrigt

aktier, kapital, tillskjutet

2014 st kr kapital
Ingéende varde 1 januari 2014 11 492738 1993 110 94 208 734
Nyemission 3017974 523387 65836310
Ej utnyttjade teckningsoptioner 0 0 -410 000

Utgéende vérde 31 december 2014 14 510712 2 516 497 159 635 044

aktier i Nordic Iron Ore AB.

Not22 Konvertibellan

Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen och moderbolaget

Konvertibelt l&n - 10 931
Totalt - 10 931

Bolaget har under 2013 tagit upp ett |&n med tvingande konver-
tering uppgdende till 10 200 tkr. Hela lanet inklusive beréknad

upplupen ranta konverterades till eget kapital den 17 november
2014.

Not23 Ovriga skulder

Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 159 127
Arbetsgivaravgifter 148 101
Garanti konvertibell&n - 200
Ovriga skulder 99 5
Summa 407 433

Not24 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna léner och arvoden 419 987
Upplupna sociala avgifter 145 39
Upplupna semesterléner 462 137
Upplupna aktiverade kostnader 3186 1440
Upplupna pensionskostnader 296 283
Ovriga poster 1471 341
Summa 5979 3227
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Not 25 Poster inom linjen

Belopp i Tkr 2014-12-31  2013-12-31

Koncernen och moderbolaget

Ansvarsfsrbindelser Inga Inga

Stéllda scikerheter

Sparrade bankmedel , SHB, stallda till
formén for Lansstyrelsen i Varmlands lén
avseende dtagande att &terstdlla mark 32 31

Spdrrade bankmedel
avseende hyresgaranti - 46

Summa ansvarsforbindelser och
stdllda sdkerheter 32 77

Not26 Transaktioner med ndrstaende

Ndérstéende

Sé&som ndrstdende betraktas dotterbolag som ingér i Koncernen,
part med direkt eller indirekt bestémmande inflytande, samt néra
familjemedlemmar till dessa, ledaméterna i bolagets styrelse, kon-
cernens ledande befattningshavare samt néra familjemedlemmar
till dessa personer.

Under verksamhetsdret har Kopparberg Mineral AB fakturerat
651 tkr (292 tkr) i arvode och utldgg. Nordic Iron Ores skuld till
Kopparberg Mineral AB uppgick per den 31 december 2014 il
153 tkr.

2014 2013

Skuld till Fordranpa  Skuld till Fordran pa
ndrstéende ndrstéende ndrstdende ndrstéende

per 31 per 31 per 31 per 31
Belopp i Tkr december december december december
Nérstaenderelation
VD, genom bolag
Agare: Bengtssons
Tidnings AB - 2134
Agare: Kopparberg
Mineral AB 153 17
Totalt 153 - 2151 -

Not 27 Héndelser efter balansdagen

Inga vésentliga hdndelser har intréffat efter periodens slut, utdver
de som redovisas i férvaltningsberdttelsen.
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Resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas érsstémman den 22 maj 2015.

Ludvika 2015-04-24
Géran Ekdahl Jonas Bengtsson Sigrun Hjelmquist
Styrelseordférande
Johnas Jansson Lars-Géran Ohlsson Christer Lindqvist

Verkstéllande direktér

Vér revisionsberéttelse har avgivits 2015-04-28
Revisionsberdttelsen innehaller upplysningar av sérskild betydelse

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstémman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen fr Nordic Iron Ore AB (publ) f&r &r 2014. Bolagets ars-
redovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen
av detta dokument pd sidorna 18-41.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att upprétta en érsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den in-
terna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer
ar nddvandig for att upprétta en rsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pé grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen f5r att uppnd rimlig sékerhet att &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhémta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka étgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i érsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgarder som &r Gndamédlsenliga med hénsyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvérdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvdnts och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvarde-
ring av den &vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med érsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléden for &ret enligt International Financial Reporting
Standards, sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med érsredovisningens och
koncernredovisningens 8vriga delar.

Vitillstyrker darfor att &rsstdmman faststaller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysningar av sérskild betydelse
Utan att det péverkar vért uttalande vill vi fasta uppmarksamheten
p& avsnittet Finansiell stallning, likviditet och framtida kapitalbehov
i forvaltningsberéttelsen dar det framgér att bolaget planerar att
under 2015 genomféra ytterligare en kapitalanskaffning fér att
finansiera verksamheten fram till dess den slutliga feasibilitystudien
fardigstallts.

Bolagets formaga till fortsatt drift &r beroende av att finansiering-
en kan genomféras enligt plan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstdllande
direktérens férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret fér férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller frlust och om férvalt-
ningen pd& grundval av vér revision. Vi har utfdrt revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget for
attkunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren ar ersatiningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i
fdrvaltingsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Géavle den 28 april 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Avuktoriserad revisor






