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Projekt Eramin

Detta EU-finansierade projekt ar mycket
viktigt fér NIO och fér Europas framtida
tillgang till jdrnmalm. EU-bidraget kommer
frén EU-programmet Eramin, en mineral-
tillg&ngsorienterad del av det europeiska
forskningsnatverket Eranet via uppropet
“Sustainable Supply of Raw Materials in
Europe”. Studien utférs i samarbete med
flera industrier, déribland Nordic Iron Ore
i Ludvika, den norska industrigruppen Yara
International som producerar kemikalier
och gédningsmedel for jordbruket, och
Geologiska forskningscentralen i Finland.
Studien finansieras delvis genom Sveriges
innovationsmyndighet Vinnova och SGU,
Sveriges geologiska undersékning.
Projektet ér till stor nytta bade fér NIO
och Eramin, eftersom NIO f&r vara del
av ett forskningsprojekt som anvénder de
nyaste och mest avancerade teknikerna
for geoteknisk och geofysisk matning
och datautvérdering. NIO kan Gven ge
Eramin-teamet omfattande tillgéang till
borrkarnor och borrhél, och geologiska
och mineralogiska data som stédjer den
geotekniska undersdkningen av resurserna
i omradet runt Ludvika. Det &r av dmsesidig
nytta bade fér EU-studier och fér de lokala
gruvindustrierna i Skandinavien. Den
avancerade tekniken och de detaljerade
dataanalyserna dkar trovérdigheten och
sakerheten markant i den Feasibility study
(FS) som nu féretas av NIO.
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Delrapport fér genomfdrbarhetsstudien
fardigstélls av DMT. Mineraltillgangarna
uppdateras for Blotberget i samband med
detta till:

KANDA: 42,5 MT  (41,9% FE)
INDIKERADE: 5,3 MT (38,2% FE)
ANTAGNA: 5,4 MT (33,5% FE)

All fast anstélld personal ségs upp och
kontoret i Ludvika avvecklas.

Garden Growth Industries blir
ndst stérsta dgare genom forvarv av
befintliga aktier.

Paul Marsden utses till tillférordnad verk-
stéllande direktor efter Christer Lindqvist
som lamnar bolaget.

Vid en extra stimma vdljs Ryan Huff in
som ordinarie styrelseledamot. Christer
Lindqvist och Per Storm lémnar styrelsen
pa egen begdran.

Nyemissioner tillfér bolaget 18,9 mkr fore
emissionskostnader.

Kompletterande processtester i pilotskala
av ramalm fran Blétberget paborjas hos
SGA och Weir Minerals i Tyskland.

2015
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Nordic lron Ore
| korthet

Vision
Nordic Iron Ore skall bli en av de stérre

svenska producenterna av hdgkvalitativa
jarnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores affdrsidé ér att i egen

regi eller tillsammans med andra dga
jarnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som
med god langsiktig I6nsamhet kan leverera
hagkvalitativa produkter till stalverk i Europa
och &vriga delar av vérlden.

Strategi

Affarsidén skall forverkligas genom att:

e prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster

e skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik

e vara en attraktiv afférspartner med
hég leveranssdkerhet for noga utvalda
kundsegment och ha méjlighet att
skraddarsy produkter till kunder

e producera och marknadsféra en nischpro-
dukt med mycket hég jérnhalt.

o
Mal
Bolagets operativa mal ar att:

* Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
en férvantad &rsproduktion om cirka 4,4
miljoner ton fardiga produkter vid full drift

e Vasentligt utska mineraltillgéngarna, frémst
genom fortsatt prospektering inom Vasman-
faltet

e Erhélla alla nddvandiga tillstéind fér brytning
inom Vasmanfaltet

e Teckna l&ngsiktiga kundavtal fér hela pro-
duktionsvolymen.

Bolagets finansiella mél &r att inom tvé& &r efter
fullskalig produktionsstart uppnd ett uthalligt
positivt resultat efter finansiella kostnader och
en [dnsamhetsnivé som ligger minst i linje med
branschgenomsnittet.

Organisation

Nordic Iron Ore har en liten organisation med
en erfaren ledningsgrupp som stéds av ett
antal externa konsulter och konsultféretag med
god erfarenhet av liknande projekt i Sverige.
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Undersokningstillstand
och mineraltillgangar

Under 2015 har bolaget slappt ett antal undersokningstillstand
beroende pa att verksamheten kommer att fokuseras mot
forekomster som direkt berdr Ludvika Gruvor.

GALLANDE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

TILLSTANDS-ID NAMN GILTIGHETSTID AREAL (HA)
20022 Haksberg nr 400 2011-01-17 - 2016-01-17 81,36
20004 Blétberget nr 1 2007-05-29 - 2016-05-29 255,85
20014 Héksberg nr 100 2007-05-30 - 2016-05-30 474,48
20015 Haksberg nr 200 2007-05-30 - 2016-05-30 626,70
20016 Haksberg nr 300 2007-06-01 - 2016-06-01 200,17
20005 Blstberget nr 2 2007-06-07 - 2016-06-07 421,25
20020 Blstberget nr 3 2010-06-16 - 2016-06-16 215,72
20021 Vasman nr 1 2010-08-02 - 2016-08-02 483,46
20012 Framundsbergetnr 1 2008-09-25 - 2016-09-25 156,03

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blétbergsgruvan Knr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30-2036-08-30 126,4
Haksbergsgruvan Jarn, koppar, guld, molybden 2011-12-15-2036-12-15 136,3

MINERALTILLGANGAR

KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
PROJEKT MmT % FE MmT % FE mT % FE ENLIGT
Blatberget 42,5 419 53 38,2 5,4 33,5 JORC 2012
Haksberg - - 25,4 36,4 11,6 36 JORC
Vasman 7 38,5 859 38,4 JORC
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VD har ordet

| januari 2011 lag varldsmarknadadspriset pa
jdrnmalm pé& uppemot 190 USD per ton. | december
2015 lag det pa under 40 USD per ton. Det ar en
prisutveckling som har trotsat alla prognoser

och, egentligen, allt fornuft. Det finns flera orsaker
till prisfallet.

En del ér logiska, andra ér féljdverkningar medan
ndgra ar svérférklarliga. Jag har pratat med méngai
branschen under hésten och alla skakar pd huvudet,
“detta &r inte rimligt” &r en vanlig reaktion.

Vad &r det da som har orsakat det dramatiska
prisfallet L&t mig borja med de logiska férklaringar-
na. De stora malmféretagen har ékat sin produktion,
vilket har lett till prisfall. Samtidigt har nya stora
aktérer kommit in och ytterligare dkat tillgéngen pé ett
satt som langtifrén motsvarat efterfrégan. Att ménga
mindre aktérer frsvinner frdn marknaden péverkar
bara priset marginellt, eftersom de har stétt for sé liten
andel av totalen.

Strategi bakom nedgéangen

Det &r en uppenbart medveten strategi fran flera

av de storsta foretagen, bland dem Rio Tinto, BHP
Billiton och Fortescue Metals Group, som svarar fér
90 procent av Australiens jarnmalmsproduktion. Det
kallas priskrig. Ett slags gigantisk Hela Havet Stormar,
dar det finns farre stolar &n tévlande. De som blir kvar
kan skérda.

Den andra férklaringen handlar om korrelation.
Det finns ett valdigt starkt samband mellan vérlds-
marknadspriset p& olja och varldsmarknadspriset pé
jarnmalm, oavsett om det &r férandringar i tillgéng
eller efterfrdgan som styr prisutvecklingen. Det har
knappast undgdtt négon att oljepriset ér det lagsta

pé flera decennier och att det har varit det lénge. Sé&
révarubdrsernas aktérer agerar pd ett liknande satt
pé olja som pd jérnmalm, oavsett om fundamenta
korrelerar eller ej.

Séa till den mer oférklarliga delen. Priset pd jérnmalm
&ridag s& lagt att det &r svart fér ndgon att tiéina
pengar. Att sétta globala féretag pé spel for att f&
delta i ett priskrig @r ett spel férenat med stora risker.

Hur paverkar detta Nordic Iron Ore2 Det vore
naivt att péstd att det inte har tvingat oss att revidera
véra planer och prognoser fér framtiden. Attta upp
jarnmalm ur det svenska berget i dagens lage vore
meningslést. Battre att |&ta den ligga till dess vi kan ta
upp den med I6nsamhet.

Malm av hégsta kvalitet

Den malm vi har tillgéng till i sédra Dalarna ér av
mycket hdgre kvalitet &n den léggradiga malm som
nu dversvammar varldsmarknaden. Det innebér att vi
kommer att f& mer betalt for vér malm &n det genom-
snittliga varldsmarknadspriset. Hur mycket mer avgér
ytterst marknaden, men var bedémning ér att bryt-
punkten fér [6nsam produktion ligger minst 10 USD
l&gre per ton fér oss @n fér den l&ggradiga malmen.
Det ger oss en klar férdel i och med att vi kan starta
|8nsam produktion vid ett l&gre varldsmarknadspris.

Under aret har vi fokuserat pé just det: att kunna
trimma kostnaderna fér brytning, anrikning och trans-
porter s& mycket som méjligt. Genom att nagelfara
varije led i processen och berékna kostanden utifrén
dagens kostnadslége tror jag att vi har skurit bort
10-15 dollar ton fat jamfért med tidigare berdkning-
ar, och kan vi komma igéng snabbt nér marknaden
vander har vi en valdigt stark position.

Problemet ar att vi inte vet nar den vénder uppat.
Jag sjélv - och ménga med mig - tror att dagens
prislége knappast kan hélla i sig mer &n kanske 18
ménader. N&gon gang runt &rsskiftet 2017-2018 ser
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jag som en realistisk tidpunkt att dra igéng investe-
ringarna f&r att komma i produktion 2019. Det kan
dréja léngre och det kan gé fortare, det viktiga ar att
utnyttja situationen med laga kostnader och snabbt
komma i produktion.

Fokus pa feasability-studie

Mitt fokus har under 2015 har varit att géra bolaget W

startklart samt redo fér produktion nar marknaden S

vander. Mina huvuduppgifter har bestdtt i att fortséitta

utveckla feasabilitystudien med hég trovardighet och

ta in nytt kapital fér att kunna slutféra den. Aven att

soka nya samarbetspartners fér att trygga bolagets

framtid samt att dra ned pé kostnaderna, sé atttiden i ﬁ

innan produktionsstart kostar s& lite som méjligt. il
Min malsattning &r att den tekniska delen av

feasabilitystudien ska vara avslutad innan utgéngen . . S

av 20"16. Men vi beh.ove.r f& etttydligt bes|.<ed av. Mlnq huvuduppglfl-er har besta“ I

vara dgare, alternativt hitta nya partners, industriella

eller p& marknadssidan, som ér beredda att satsa o0 ofe °

inarii) vimansoclasrera sco eandornes Gt forts@itta med feasabilitystudien

investerare som dr beredda att finansiera bolaget till

produktion, den dag marknaden vénder uppét. Jag OCh ta in nYH I(Clpii'dl fal' a“ kunna

fér samtal med flera potentiella kunder och det ér ett

arbete som kommer att fortsdtta under 2016. slulfarq den. Aven a" saka nyq

Jag borde vara dyster men det ér jag inte. Jag
vet attvi sitter p& en jarngruva, full med héggradig

i@rnmalm, och att vi med vé&r 16sning fér produktion sama rbEI'SpO rfnerS far q“ I'ryggCI

och logistik ger oss unika férdelar den dag priserna

érerger il dt normala. bolagets framtid samt att dra ned
pa kostnaderna, sa atttiden innan
produktionsstart kostar sa lite som

Paul Marsden v

VD Nordic Iron One mOIIigt.
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Marknad
och produkter

Jarnmalm &r en av de viktigaste metallerna som
anvdnds i produktionen av savdl stal som jérn, vilket
innebdr att det ér en viktig insatsvara i bland annat
maskiner, bilar och fastigheter. Rent ekonomiskt ar det
den enskilt viktigaste metallen med en érlig forsdljning
om cirka 225 miljarder USD.

Indien har kommit att markbart féréndra den globala
handeln med metaller. Fér europeiska jérnmalmsbo-
lag som Nordic Iron Ore ér tillgang till transport i form
av hamn- och tégférbindelser, tillsammans med billig
och stabil tillférsel av energi, av stor betydelse.

Framtiden for jarnmalm

Priserna pa jarnmalm har sjunkit sedan 2011, trots att
det framférallt &r den senaste prisnedgéngen som har
fangat allménhetens uppmérksamhet. Efter den krafti-
ga prisuppgdng som &gde rum i bérjan av 2000-talet
dkade investeringarna i jdrnmalmssektorn med en
kraftig kapacitetsdkning som f&lid. | takt med att
priserna steg, sjdnk samtidigt efterfrégan pé& jarnmalm
i vastvarlden, vilket i kombination med Kinas tillvéxt
kom att skifta efterfrégan frén vast till &st. Kinas férsok
att stélla om ekonomin fran en investeringsfokuserad
ekonomi till en mer konsumtionsinriktad ekonomi, har
dartill bidragit till att minska den globala efterfrégan
pé& flertalet metaller. Tillvéixten i Idnder som Kina och

Internationella valutafonden (IMF) férutspdr ett fortsatt
prisfall p& metaller, daribland jGrnmalm, men poéng-
terar att en botten snart kan vara n&dd. Pd efterfrége-
sidan fortsatter Kinas ekonomi att ha stor betydelse fr
den globala efterfragan pé jarnmalm. Dock kan en
fortsatt inbromsning av tillvaxttakten i Kina pd kort sikt
leda till ytterligare prisfall.

P& utbudssidan har de léga priserna inneburit att
gruvor med héga operativa kostnader varit tvungna
att stanga. Pa kort sikt beddms utbudsminskningen
dock inte bli s& omfattande att det far en direkt paver-
kan pé& jarnmalmspriset. Det beror delvis pé attlaga
energikostnader héller nere processkostnaderna vid
malmproduktionen och att allt tomrum fylls av en av
de fyra stora j@rnmalmsproducenterna. Ett férbattrat
investeringsklimat i Afrika, Asien och Sydamerika
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225 miljarder USD

Jarnmalm har en é&rlig férsélining om
cirka 225 miljarder USD

bedéms dartill bidra till att fortsatt hélla utbudet intakt
trots att m&nga hégkostnadsgruvor léggs ner. Enligt
Internationella Valutafonden talar balansen mellan
utbud och efterfrégan darfér for att de léga metallpri-
serna pé kort-till medelléng sikt kommer att besta.

Nyckelfaktorer

Med hansyn tagen till den férvantade utvecklingen av
jarnmalmspriset har NIO identifierat ett antal kritiska
nyckelfaktorer som vi beddmer ér nédvandiga fér en
|6nsam utvinning av jarnmalm. Dessa antaganden
avser marknaden i stort. Fér en framgdngsrik verksam-
het p& marknaden fordras:

e Narhet till marknaden eller tillgéng till kostnads-
effektiva transporter, samt tillgéng till konkurrens-
kraftiga energipriser

e Produktion av hégkvalitativ jarnmalm fér att kunna
ta ut hdgre priser én konkurrenterna

e En effektiv produktionsprocess som minimerar
drift- och underhéllskostnader i gruvan och
darigenom uppratthéller goda rérelsemarginaler i
verksamheten.

KALLTEXT: COMMODITY SPECIAL FEATURE FROM
WORLD ECONOMIC OUTLOOK OCTOBER 2015,
INTERNATIONAL MONETARY FUND.

MALMKONCENTRAT STYCKEMALM

Malm &r den mest berikade
jarnmalmsprodukten och
har en typisk kornstorlek
pé hégst 6 mm. Produkten
anvéands som rématerial

fori sintrings- och pelletsprocesserna fér att anvéndas i
masugnar. Malmkoncentrat uppgér till cirka 20 procent
av den globala marknaden fér jarnmalmsprodukter.
Jarnmalmskoncentrat handlades tidigare till lagre priser
&n malm (sinter fines), men pé& senare &r har priserna
varit mycket lika, och koncentraten har ofta betingat ett
hagre pris pd& grund av sitt jarninnehall och laga halter
av gréberg och spé&rémnen.

+

SINTER PELLETS

Sinter tillverkas vanligtvis
av finkornig sinterslig
med upp till 15-procenti-
ga koncentrat och négon
typ av bindemedel.
Darefter krossas sintern
till mindre bitar for aft
sedan, precis som pellefs,
anvdndas i masugnen.
Sinter har dédrmed inte
samma j@mna och konse-
kventa form som pellets.
Dessutom héller sinter
normalt en légre jarnhalt
an pellets.

Sinter innehdller 56-59
procent Fe jamfért med
pellets som vanligtvis
innehéller 62-68 procent
Fe, huvudsakligen pa
grund av aft sinteranlégg-
ningen anvénds som en
metod fér att dteranvénda
(&tervinna) avfall som
innehdller jcrn och kol,
och dven som en fillsafs till
flussmedlen fill masugnen.

{

+

° °
o000 (L1 J
Pellets tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig och

bindemedel.

Pellets har normalten
storlek om 8-18 mm.
Pellets &r en féréd-
lingsprocess som kan
forbattra produktivite-
ten i masugnen samt
forbattra uppvarmings-
processen och minska
koldioxidutslappen.
Pellets haller en hégre
och j@mnare kvalitet
och handlas dérfér
normalt ill ett hégre
pris &n styckemalm.

Pellets &r normalt sféris-
ka och 8-18 mm.

{

Styckemalm &ren
naturlig produkt
och behéver darfor
inte sintras innan
den anvdndsien
masugnsprocess.

Normalt har
styckemalm en storlek
mellan 6 mm och 30
mm, och séljs som
tidigare sagt fill ett
hégre pris &n malm,
om é&n inte alltid.
Styckemalmen siktas
for att avldgsna slig
(degredation) och
kérs sedan direkt till
masugnen.

Styckemalm kan
anvandas direkt
i masugnar, och
handlas darfsr till
eft hdgre pris &n
malmkoncentrat.

Styckemalm siktas nor-
malt for att vara mellan
6 och 30 mmii storlek.

{

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Nordic Iron Ore planerar att producera slig, @mnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med

hég jarnhalt.
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Strategisk
positionering

Den enkla formeln f6r [onsamma jGrnmalmsgruvor
lyder som foljer: Nyckeln @r att bryta, bearbeta och
transportera hogkvalitativa produkter till kunderna pé
ett kostnadseffektivt satt.

Sverige och Skandinavien i allménhet har medelgra-
diga jarnmalmsfsrekomster (i marken) som generellt
sett gar att bearbeta fér atttillverka jarnmalmspro-
dukter av hég kvalitet, som den globala stélindustrin
uppskattar. Vanligtvis kan jarnmalmen brytas pa ett
kostnadseffektivt satt och séljas med en vinstmargi-
nal. Nyckeln &r att bryta, bearbeta och transportera
de hégkvalitativa produkterna till kunderna pé ett
kostnadseffektivt satt.

Av den anledningen arbetar NIO fér nérvarande
med att implementera en val genomténkt verksamhet,
anpassad for att klara de langsiktiga utmaningarna
som jérnmalmsindustrin sté&r infér. Det innebdr inte
enbart att optimera de enskilda delarna av verksam-
heten (brytning, bearbetning och logistik), utan det
innebar att optimera samtliga steg i verksamheten
och integrera dem. Det ar viktigt att vi kan maximera
produktionen nér det &r som mest gynnsamt och lgra
oss ndr det r dags att investera pengar fér att bibe-
hélla affarsmodellen. Jamfért med likvardiga féretag
har NIO ett bra utgdngsldge for att klara de har
utmaningarna med effektiva tekniker fér underjordisk
brytningsteknik som ska implementeras, tillsammans
med energieffektiva féradlingsanlédggningar och det
nationella jarnvagsndtet pé ett kostnadseffektivt satt
transportera malmen till befintliga hamnar fér att pé
s& satt sakerstdlla en effektiv och kostnadseffektiv dist-
ribution av produkterna till véra internationella kunder

Produkikvalitet

Nordic Iron Ore bedéms kunna differentiera sig
gentemot konkurrerande leverantérer fill stélindustrin,
genom produktion av en av den mest hdgkvalitativa
j@rnmalm som finns p& marknaden. Detta &r positivt
eftersom jarnmalm av hég kvalitet generellt séljs till
en premie jamfért med jGrnmalm av sémre kvalitet.
Jarnmalm av hég kvalitet sénker némligen avsevart
produktionskostnader fér de stélverk som anvan-

der jarnmalm i sin stalproduktion. Anvéndning av
jarnmalm med hég jarnhalt reducerar aven utslappen
fran stalverken. Férutom ekonomiska férdelar finns
det dérmed dessutom miljdmassiga férdelar med

hégkvalitativ jarnmalm. Tillsammans med vér kost-
nadseffektiva och redan utvecklade infrastruktur finns
séledes utmarkta férutsattningar att skapa en hég och
l&ngsiktigt uthallig rérelsemarginal i verksamheten.

Logistik

Nordic Iron Ore har en utmarkt majlighet att nyttja ett ef-
fektivt logistiksystem med bade jarnvég och djuphamn.
Bolaget avser att fokusera férsdliningen till kunder dar
Nordic Iron Ore har mgjlighet att f& en tillrickligt hog
marginal, samt dér vi p& motsvarande eller béttre villkor
kan konkurrera med andra producenter.

En viktig aspekt fér NIO é&r att visa att bolaget kan
leverera jarnmalm av jamn kvalitet till kunderna i ratt
tid. Redan befintlig jarnvags- och hamninfrastruktur i
Sverige borgar fér att NIO kan né detta viktiga mél.

| Oxeldsund lastas malmen pé fartyg. Hamnen &r
isfri &ret runt och kan med ett djup p& 16,5 meter ta
emot dven de allra stérsta lastfartygen som kan gé in
i Ostersjon. Hamnen hanterar i dagsléget leveranser
av jarn till stélverket som ligger i anslutning till hamnen
och é&rvél férberedd for hantering av leveranserna
frén jarngruvorna i Bergslagen. Bolagets val utveckla-
de logistikkedja utgér grunden for en kostnadseffektiv
transport av jarnmalmen till inhemska och internatio-
nella kunder.

Effektivitet

Kombinerat med kostnadseffektiva transporter och en
potential att debitera en premie j@mfért med flerta-

let konkurrenter, ligger Bolagets styrka i en effektiv
produktionsprocess. | och med det rédande laget inom
gruvbranschen ser Bolaget att méjligheterna ér goda
till effektiva upphandlingar av anléggningar och utrust-
ningar. Férutsattningarna borgar fér att Nordic Iron
Ore ska kunna reducera de férvantade investerings-
kostnaderna ytterligare och dérmed stérka I6nsamhe-
ten i samband med den planerade produktionsstarten
2019. Bolagets rorelsekostnader granskas [6pande i
syfte att forbattra designen och effektivisera proces-
sen samt &stadkomma en heltéckande, integrerad
optimering av verksamhetens kostnader. Produktions-
metoderna ses dver och alternativ teknologi implemen-
teras nar sédan visar sig vara effektiv. Baserat pé vad
som framkommit i samband med tester har bolaget
sett mojligheter att ytterligare minska de bergknade
rorelsekostnaderna.
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Var NIO-koncentrat

kan anvandas

Anvéndningsomraden:

Potentiella kunder:

Majligheter:

Pelletstill-
verkning-/
Sintrings-
verksamhet

e Direktreduktionspellets (DR)
och masugnspellets (BF)

e Integrerad pelletsproduktion

e Sinter av hég kvalitet

e Processer med
l&gkvalitetsinjekt tillgangliga

e Pelletsanléggningsoperatdrer,
integrerade stélverk

® Marknader: Europa, MENA,
Kina, Indien, Vietnam,
Indonesien

e Sinterproduktion med
forbéttrad jarnhalt

2

Stalverk
med fokus
pa effektivitet

* Minskade rérelsekostnader
e Efterleva och évertraffa
milidkraven

Vardera hég kvalitet och
stabil révaruférsérining
Strategiska leveranser fill
slutkunderna for att till-
handahélla “garanterad”
révaruférsdrining

Europeiska stalbolag,
leverantérer av direkire-
duktionspellets i MENA,
direktreduktionspelletspro-
ducenter i Sydostasien,
vanligtvis stalbolag i
Japan, Sydkoreq, Indien,
Taiwan, Iran med flera.
Marknader: Europa,
Indien, Japan

Ettled i kvalitetsforbattring-
arna och miljdarbetet hos
integrerade stélverk

3

Sma nischade
marknader

e Vattenrening

e Koltvatt som anrikning

e Tung ballast/tunga aggre-
gat-rérbeléggning

¢ Metallpulver av hég kvali-
tet

e Specialiserade magneter

e Lagre volymer

e Projektbaserad

e Foretradesvis i Europa

o Stalbolagen far hjalp till
forbattringar och for att
mota miljokraven
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Gruvplanering
och mineraltillgangar

Nordic Iron Ore har i och med starten av
Feasibility-studien for Bl6tberget inlett sista delen
av planeringsfasen. Nér studien ar férdig och
finansieringen dr sakrad, aterstar konstruktion och
byggnation av anlaggningarna innan produktionen

kan inledas.
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NIO har samtliga tillsténd som krévs fér utvinning

av malm i Sverige, vilket huvudsakligen regleras av
Minerallagen och Miljdbalken. De tillstand som kravs
under utvecklingsprocessen &r normalt underséknings-
tillsténd, gruvkoncession och miljétillsténd. Dérutéver
krévs byggnadstillstdnd som utfardas av berérd
kommun.

Prospektering och undersokning

For att lokalisera forekomster samt utéka och
uppgradera mineraltillgéngar sker en kontinuerlig
prospektering under hela utvecklingsprocessen. Detta
gérs bland annat genom kérnborrning och geofysiska
métningar. Nar kunskapen om en mineralisering ar till-
réickligt stor gérs en berdkning av mineraltiligéngarna
som utgér grunden fér berdkning av mineralreserver-
na och den fortsatta utvarderingen av férekomsten.

Utvérdering

Utvarderingen av en mineralférekomst sker normalt i
flera steg med 6kande detaljniva. Dessa syftar till att
f& mer ing&ende kunskap om férutséttningarna for
att bedriva [6nsam mineralutvinning. En inledande
studie ligger till grund fér utformningen av ansékan
om gruvkoncession till Bergsstaten. Dérefter inleds
normalt nésta steg, en preliminar [6nsamhetsstudie s&
kallad “Preliminary Economic Assessment” (PEA) eller
"Preliminary Feasability”-studie (PFS). Darefter féljer
en "Feasibility”-studie (FS) som ligger till grund f&r ett
investerings- och produktionsbeslut.

Projektering och anléggning

Efter erhdllande av utvinningskoncession inleds
generellt arbetet med projektering samt provbrytning
och malmbehandlingstester i stérre skala. Byggnation
och installation av anléggningar inleds normalt efter
det att miljstillstand har erhdllits, investeringsbeslut
har fattats och finansieringen har sékrats. Efter

produktionsstart krévs normalt en intrimningsperiod
innan gruvan och malmbehandlingsverket nér sin fulla
kapacitet.

Mineraltillgangar

De totala mineraltillgéngarna i Blétberget berdknades
i april 2015.

e Kanda mineraltiligdngar 42,5 Mt, 41,9 % Fe

¢ Indikerade mineraltillgangar 5,3 Mt, 38,2 % Fe

* Antagna mineraltillgangar 5,4 Mt, 33,5 % Fe

Mineraltillgangar klassificeras utifrén geologisk
kénnedomsgrad i:

Kéinda mineraltillgéngar

En kand mineraltillgéng ar den del av en mineral-
tillg&ng for vilken kvantitet, halt, densitet, form och
fysikaliska egenskaper &r sé val kéinda att de kan
bedémas med en sdkerhet som ér tillrécklig for att
medge den adekvata tilldmpningen av tekniska och
ekonomiska parametrar som kravs for att berékna
mineralreserverna.

Indikerade mineraltillgéngar

En indikerad mineraltiligéng &r den del av en mineral-
tillgang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med
en tillfarlitlighet som ar tillréicklig fér att medge den
adekvata tillampning av tekniska och ekonomiska
parametrar som krévs fér att berdkna mineralreserver-
na, upprdtta en brytningsplan och vardera fyndighe-
tens ekonomiska barkraft. Bedémningen baseras p&
detaljerad och vederhaftigt genomférd prospektering
och testdata inférskaffad genom lampliga tekniker
fran blottningar, diken, provgropar, skdrpningar och
borrhél som ligger sé& tatt att geologisk och haltméssig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgéng ar den del av en mineral-
tillgéng for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan upp-
skattas p& grundval av geologiska undersskningar
och begrénsad provtagning samt rimligt bedémda,
men ej faststallda, geologiska samband och haltsam-
band. Bedémningen grundar sig p& begransad infor-
mation och provtagning, inhédmtad genom lamplig
teknik frén blottningar, provgropar, skérpningar och
borrhal.
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Anlaggningar
och logistik

For att dverleva som liten leverantér av jarnmalm
maste man kunna leverera en hégkvalitativ malm-
produkt till kunden till en konkurrenskraftig kostnad.
Detta kréver férutom god malmkvalitet Gven
integrerade och optimerade gruvor och process-
anléggningar, samt logistiklésningar som borgar for
en optimerad och integrerad leverans av jGrnmalm till

kunderna.
Gruvan

Den befintliga produktionsstrukturen med schakt
och orter kommer att uppgraderas fér att méjliggéra
modern drift med betydligt stérre maskiner én de som
anvants under tidigare brytningsperioder.

Gruvans infrastruktur ska kompletteras med en
ny, lutande bandtransportdr som ska transportera
rémalmen fr&n gruvan till det nya industriomradet vid
Skeppmora, ned till i férsta hand 420-metersnivan dar
primarkrossen férst kommer att vara placerad. Den
lutande tuneln, kallad snedbanan (“Decline”) byggs
med en lutning p& 1:7 och blir cirka 3 kilometer léng.
Den kommer att svara fér malm- och berguppfordring
via bandtransport till ovanjordsanléggningarna samt
tigna som kommunikationstunnel till gruvan.

Anrikningsverket

Det projekterade anrikningsverket kommer att omfatta
krossning och malning s&val som magnetisk och
gravimetrisk separation samt flotation, avvattning och
utlastning till produktsilon vid jarnvégsterminalen.

Lastterminal

Produktlastterminalen med en bangdrd fér omkopp-
ling ligger direkt bredvid anrikningsverket i Skepp-
mora. Véxeln frén jarnvagsspdret till stickspdret fram
till utlastningsterminalen och bangdrden placeras i
h6jd med Skeppmora. Detaljplaneringen, som skett
under ledning av Trafikverket, &r klar och ingér som en
integrerad del i genomférbarhetsstudien. Lastningen
av malmvagnarna sker frén en fiarrstyrd utlastnings-
silo vid terminalen.

Tagtrafiken till och frén terminalen kommer att
ficrrstyras frén Trafikverkets trafikledningscentral i
Hallsberg.

Sandmagasinet

Bolaget avser att placera sandmagasinet direkt i
anslutning till den tidigare anvénda deponin vid
Blétberget, beldget cirka tvé kilometer sydvést om det
planerade industriomrédet i Skeppmora.

Vatteninnehallet i den deponerade sanden samlas
upp i en klarningsbassdng och &tercirkuleras dérifrén
via en rérledning till anrikningsverket dar det ateran-
vands i anrikningsprocessen.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpd det gamla sandmagasinet och
récker for hela den forvéantade sandvolymen frén
brytningen i béde Blstberget och Haksberg. Utbygg-
naden kommer att ske stegvis frén en startdamm till
fardig storlek efter cirka 12 ér.

Hamn

Bolaget har en principdverenskommelse med Oxeld-
sunds hamn, frén vilken utskeppningen gjordes under
den tidigare gruvdriften pa 1970-talet, stdr nu &ter
redo att ta emot malmtég fér omlastning till fartyg av
upp till panamaxstorlek. Endast mindre investeringar
krévs, vilka hamnen svarar for.

11
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Ludvika Gruvor

Ludvika Gruvor ar samlingsnamnet for ett
utvecklingsprojekt i tre steg med start i Blétberget.

12

Ludvika Gruvor omfattar fyndigheter i Blétberget, Vas-
manfdltet och Haksberg i narheten av Ludvika, med ett
cirka 15 km léngt strék med olika typer av j@rnmine-
raliseringar. Fér forsta gangen i historien kontrolleras
detta strék av en och samma Ggare. | bade Blstberget
och Haksbergsfélten har gruvdrift pagatt fram fill
1979 d& den davarande égaren, SSAB, stangde
gruvorna. Dessa gruvor var vid denna tidpunkt inte
uttdmda. Verksamheten lades ned pé& grund av
bristande |6nsamhet beroende pé en kombination av
l&¢ga malmpriser och stora investeringsbehov for att
effektivisera produktionen. Vasmanféltet, som utgér
den stérsta expansionspotentialen i omréadet, stréicker
sig frén mineraliseringarna intill Blétberget i séder till
Haksbergsfaltet i norr, med vilket det har ett geologiskt
samband.

Nordic Iron Ore har som mél att &teruppta gruvdrif-
ten vid Ludvika Gruvor. Dessa gruvor véntas vid full
drift ha en &rsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton
koncentrat med en genomsnittlig jérnhalt pd 66-70
procent. Inledningsvis startar brytningen i Blétberget,
med en beréknad érsproduktion om 1,3 miljoner ton
vid full drift. Givet denna produktionstakt och de i dag
berdknade, indikerade och antagna mineraltillgang-
arna berdknas Blétberget ha en potentiell livslangd
om minst 14 &r. N&r brytningen startar i Véasmanfaltet
och senare i Haksbergsfaltet forléngs livslangden for
projektet vasentligt. | tillagg avser bolaget att kontinu-
erligt prospektera och utvardera méjliga utékningar

av mineraltillgdngarna.

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd
plan dér flera steg maste slutféras innan en eventuell
gruvdrift kan bli aktuell. Sjalva byggstarten fér projek-
tet pébérjas forst sedan den pagéende genomfsrbar-
hetsstudien for Bltberget slutférts och den nédvéndi-
ga finansieringen sékrats.

Blotberget

Nordic Iron Ore genomfér fér nérvarande tester fér
optimering av metallurgisk anrikning i laboratorie-
och pilotskala vid SGA:s mineraltestanléggning i
Tyskland.

Tidigare pilotstudier utfrda 2014 resulterade i
cirka 8 ton av framst magnetitkoncentrat, med en
genomsnittlig jarnhalt p& nérmare 70 procent, och
en kombinerad koncentratblandning av magnetit
och hematit p& nérmare 69 procent. Det innebér att
produktens kvalitet ér bland vérldens hégsta. Syftet
med de I8pande testerna ar framst att forbattra utbytet
av hematit genom en optimering av malmféradlingen,
for att erhélla underlag fér den slutliga designen av
processanléggningen.

Férekomsten i Blotberget best&r huvudsakligen av
fem mineraliserade kroppar med varierande innehéll
av magnetit och hematit. Nordic Iron Ores ansdkan
om bearbetningskoncession avseende Blétberget
beviljades av Bergsstaten den 30 augusti 2011. Gruv-
koncessionen, som I6per under 25 &r med méjlighet
till férléingning, innebér rétt till utvinning och tillgodo-
gérande av jarn, lantan och lantanider samt apatit.
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Crusher
Station

Vdsman

Vasmanfaltet utgdr en intressant expansionsmajlighet
fér Nordic Iron Ore. Féltet ar en nordlig fortsattning
av j@rnmineraliseringarna i Blétberget och Finndset
och en direkt sydlig fortsdttning av mineraliseringarna
i Haksberg. Huvuddelen av féltet ar belaget under
sjon Vasman vaster om Ludvika. Bolaget kan dérmed
logistiskt och infrastrukturellt kapitalisera pa dess geo-
grafiska lage och potentiellt kan en framtida brytning
av de tre félten ske frén eft gemensamt ortsystem.

Nordic Iron Ore genomférde under 2012 en av-
grdnsad karnborrningskampanj som lég till grund fér
den till Bergsstaten under 2015 inlémnade ansdkan
om gruvkoncession fér sédra delen av Vasmanfaltet.
Programmet omfattade cirka 10 000 meter karnborr-
ning och genomférdes delvis frén flytprémar pd sjén
Véasman samt p& Finndset. Resultatet fran borrningar-
na var positivt och visar att det inom dessa begrénsa-
de delar av Vésman och ner till ca 300 m djup, finns
indikerade och antagna mineraltillgéngar om 7,0
miljoner ton med 38,5 procent jarn respektive 85,9
miljoner ton med 38,4 procent jarn.

Waste Rock ROM Emergency
Disposal Storage Area 10,000 tonne

Héksberg

Nordic Iron Ores ansékan om gruvkoncession avseen-
de Haksbergsfaltet beviljades av Bergsstaten den 15
december 2011. Gruvkoncessionen |&per under 25
ar, med majlighet till forléngning och innebar ratt fill
utvinning och tillgodogérande av jarn, koppar, guld
och molybden.

Mineraliseringarna i Haksbergféltet upptrader i
fyra langstrackta parallella zoner fran Iviken vid sjon
Vasman i séder till Kallbotten i norr. Jarnoxidmine-
ralen utgdrs till ca 80 procent av magnetit och till 20
procent av hematit. De indikerade mineraltillgéangar-
na i Haksbergsfaltet ned till 350 meters avvagning har
uppskattasts till 25,4 miljoner ton med en genomsnitt-
lig jgrnhalt p& 36,4 procent. Tidigare genomférda
borrningskampanier indikerar att potentialen fér att
identifiera ytterligare tonnage mot djupet &r bety-
dande. Under 350 meters-nivén, primért inom den
sédra delen av féltet mot Vésman, antyder historiska
djupborrningar ner mot 800 meter att malmkroppar-
na gér djupare ned. Den aktuella uppskattningen
av mineraltillgéngar pé en grundare nivé ligger pd
minst 11,6 miljoner ton med en jarnhalt om cirka 36,0
procent.

Concentrate Storage
Area 9,000 tonne

1 ROM 7
| /
! Srusher Overflow  /
Portal Bypass /
Entrance & @T /
/ 8 __

5,000 tonne
Bunker with Bypass

NN
\ Mprocess | / / T

Return Hopper Return Hopper to
to ROM Feed Concentrate Feed

Rail Loading Fagcility with
4,500t Storage Bunker
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Hallbarhet

Med hallbar utveckling menas att tillgodose manskliga
behov idag pa ett satt som inte hindrar kommande
generationer fran att tillgodose sina behov.

14

Mer konkret innebar det att langsiktigt bevara vatt-
nens, jordens och ekosystemens produktionsférméaga
och att minimera negativ inverkan pé& naturen och
ménniskors hélsa. Hallbar utveckling kan delas in i tre
omréden:

e Ekonomisk hdllbarhet — att hushalla med manskliga
och materiella resurser pd léing sikt.

e Social héllbarhet - bygga ett |&ngsiktigt stabilt och
dynamiskt samhalle dér grundlaggande ménskliga
behov uppfylls.

* Milidmassig hallbarhet — ekonomisk tillvéxt anpas-
sas fill vad miljén té&l och inte leder till en férstord
mili.

Nordic Iron Ores uttalade ambition ér att minimera
paverkan pé miljén, nadrboende och samhdillet i stort

och bidra ill en héllbar utveckling. Frégor rérande mil-

i6 och héllbarhet ér dérfér centrala vid planeringen
av verksamheten. Bolaget avser dver tiden att certifie-
ra verksamheten enligt ISO14001 och fér miljdarbetet
anvénda Dalarnas miljigmél som ledstjcrna.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador p&
naturen och bidra ill en héllbar utveckling utgér
fran av styrelsen faststallda policyer och riktlinjer. Ett
viktigt ramverk fér detta ar principerna i FN:s Global
Compact. Det yttersta ansvaret fér Nordic Iron Ores
hallbarhetsarbete ligger hos styrelsen, medan det
operativa ansvaret att félja upp mél och prioriterade
aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores policies och rikilinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
héllbart, ur séval ett ekonomiskt, miljdméssigt som
socialt perspektiv.

Personalpolicy

Grundldggande principer fér medarbetares ratt till ett
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmdrkas av sdkerhet, respekt
och fértroende fér varje enskild medarbetare.

Miljpolicy

Grundlaggande principer végledande for att verk-
samhetens samlade miljgbelastning och resursférbruk-
ning blir s& l&g som majligt och bidrar till en langsiktigt
hallbar och [6nsam utveckling genom sténdiga
forbattringar.

Uppfsrandekod

En regelguide om bolagets ansvar och upptréddande

som god affdrspartner, arbetsgivare och samhallsak-

t8r. For milidarbetet prioriteras tre omraden:

 Minimera p&verkan pé den fysiska miljén i verksam-
hetsomradet

® Minimera utslépp till luft och vatten

o Skapa en saker arbetsmiljs.

Miljstillstand
For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet kréivs
tillsténd fran Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i miljsbalken som stéller krav bland annat med avse-
ende pé utslapp i luft och vatten, buller och hantering
av avfall och miljsfarliga dmnen. Till ansékan om
tillsténd fogas en omfattande miljskonsekvensbe-
skrivning vars syfte ér att identifiera och beskriva
de direkta och indirekta skador som den planerade
verksamheten kan medféra pa manniskor, djur, véxter,
mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmiljs.
Dessutom omfattas hushéllningen med mark, vatten
och den fysiska miljén i dvrigt samt annan hushéllning
med material, révaror och energi.

20 mars 2014 meddelade Mark- och miljsdomsto-
len vid Nacka Tingsratt att man tillstyrker bolagets
ansokan om miljstillsténd. Under 2015 uppfylldes
ett viktigt villkor i domen, da Lansstyrelsen i Dalarna
godkénde bolagets kompensationsplan fér férlorade
naturvérden vid dterstart av gruvproduktionen i Blét-
berget och Haksberg. | domen stélls Gven krav pd en
aterstéllningsfond som byggs upp med en férsta storre
inbetalning s& snartftillstandet tas i ansprak genom
pabériande av anlaggningsarbeten.
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Aktiekapital

och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsdrets slut till
totalt 6 337 854 kronor férdelat pa 36 545 550
aktier, med ett kvotvarde om 0,1734 kronor per aktie.
Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen
utgdra lagst 1 900 000 kronor och hégst 7 600 000
kronor och antalet aktier skall vara hégst 44 000 000
stycken. Négra begrdnsningar av aktiernas éverlét-
barhet finns inte enligt bolagsordningen eller gallande
lagstiftning.

Agarférhéllanden

Agarkretsen bestod den 31 december 2015 av 3 519
personer och féretag, varav de tre stérsta dgarna var
Bengtssons Tidnings AB, Garden Growth Industries
AB och Elbolaget i Ludvika Montage AB.

AKTIEAGARE 2015-12-31

Aktiedgaravtal och sérskilda éverenskommelser

Det finns sdvitt bolaget kénner till inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar
att samordna inflytande och kontroll 6ver bolaget.

Bemyndigande fér emission av aktier

P& arsstémman 2015 beslutades om bemyndigande
av styrelsen att utge finansiella instrument med eller
utan féretradesrétt for befintliga aktiedgare. Emission
enligt bemyndigandet far omfatta hdgst ett sédant
antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ryms inom bolagsordningens granser.

Andel av réster

Aktiedgare Antal aktier och kapital
Bengtssons Tidnings AB 8 713 340 23,84 %
Garden Growth Industries AB 4 350 000 11,90 %
Elbolaget i Ludvika Montage AB 2015056 5,51 %
Inlandsinnovation AB 1971887 5,40 %
Mecapto AB 1866816 516 %
Emil Nilsson 1450000 397 %
Copperstone Resources AB 1185797 3,24 %
Paul Lederhausen 1147 805 3,14 %
Ginther&Wikberg Kapitalférvaltning AB 962 802 2,63 %
Michael Mattsson 725 305 1,98 %
Ovriga aktiedgare 12 156 742 33,26 %
Totalt 36 545 550 100,00 %
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Styrelse

Styrelsen fér Nordic Iron Ore AB bestar av 4 ledaméter
och 2 suppleanter. Redovisade aktieinnehav nedan ér
inklusive nérstdende och genom bolag eller liknande.

© SIGRUN HIELMQVIST

Styrelseordférande sedan december 2015,
styrelseledamot sedan mars 2014. Fédd: 1956.
Utbildning: Har en civilingenjérsexamen inom
teknisk fysik samt en teknologie licentiatexamen
inom tillampad fysik. Ovriga uppdrag: Executive
Partner pé& Facesso AB. Ledamot av styrelsen fér
Eolus Vind AB, Ragnsellsféretagen AB, Danmarks
Tekniska Universitet. Styrelsens ordférande

fér Addnode Group AB, Fouriertransform AB,
Almi Invest Stockholm AB och Almi Invest Ostra
Mellansverige AB. Bakgrund: Sigrun Hjelmqvist
har tidigare bl a innehaft olika befattningar inom
Ericssonkoncernen och var med och grundade
riskkapitalbolaget BrainHeart Capital. Har
darutdver en bred erfarenhet av styrelsearbete i en
rad framgéngsrika svenska bolag.

Innehav i bolaget: —

© JONAS BENGTSSON

Styrelseledamot sedan juni 2011. Fédd: 1969.
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och dgare

i Jonas Bengtsson Invest AB och dess dotterbolag.
Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB och
dess dotterbolag. Styrelseledamot i Svenska
Landsortstidningars Férlagsaktiebolag och Origo
Captal AB. Styrelseledamot i fastighetsrelaterade
utvecklingsprojekt sésom Svensk Markférvaltning
AB och dess dotterbolag, Bjareby Holding AB och
dess dotterbolag, S&psjudaren Holding AB och
dess dotterbolag samt Nagonting Holding AB och
dess dotterbolag. Styrelseledamot i Kiai Fastighets

* Inklusive BTABs innehav.
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AB. Bakgrund: Jonas Bengtsson &r partner i BTAB
Invest och har mer &n 15 érs erfarenhet fran finans-
branschen och utvecklingen av smé& och medelstora
industri- och fastighetsbolag. Innehav i bolaget: 9
213 270 aktier* direkt och genom bolag.

© JOHNAS JANSSON

Styrelseledamot sedan 2012. Fédd: 1971.

Ovriga uppdrag: VD tillika dgare, partner och
styrelseledamot i Elbolaget Montage AB, Elbolaget
Installations AB, Tallbackens Fastighet AB,
Ostansbotiarnen Fastighets AB, Ludvika Vedlager
AB och Elbolaget Jansson & Co AB, Nordic
Protection AB och Badhusudden AB. Bakgrund:
Johnas Jansson &r entreprendr och har 20 é&rs

erfarenhet frén industri- och bemanningsbranschen.

Han har utvecklat och byggt upp ett flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbolag. Innehav i
bolaget: 2 089 585 aktier direkt och genom bolag.

O RYAN HUFF

Styrelseledamot sedan 2015. Fodd: 1986.
Utbildning: Ryan Huff har en BBA (Bachelor of
Business Administration) med inrikining pé Finance,
Organization & Management fran Goizueta
Business School vid Emory University i Georgia,
USA. Bakgrund: Ryan Huff &r verkstéllande
direktdr for Applied Value amerikanska verksamhet
och har méngérig internationell erfarenhet fran
managementkonsulting med inriktning pé bland
annat strategiska férssriningsfrégor och inkép,
r&varor och operationell effektivisering. Innehav i
bolaget: -

© ANDERS BENGTSSON

Styrelsesuppleant sedan 2014. Fédd: 1963.
Utbildning: MBA, Monterey Institute of International
Studies. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Scandinavian Biogas Fuels International AB,
Bengtssons Tidnings AB samt Di&s Fastighet AB.
Bakgrund: Anders Bengtsson &r partner i

BTAB Invest och har éver 20 érs erfarenhet som
fsretagsledare och managementkonsult frén
foretagsutveckling och finansiering av smé och
medelstora industri- och fastighetsbolag. Innehav
i bolaget: 8 897 550 aktier* direkt och genom
bolag.

© TOMAS OLOFSSON

Bakgrund: sedan 2014. F3dd: 1968. Ovriga
uppdrag: VD tillika &gare, partner och
styrelseledamot i Lemont Maskin AB, Lemont AB,
Aje Mekaniska AB, Fastighets AB Morgardshammar
AB, Datorama AB, Abacus Sales AB, A Rentall

AB och Mecapto AB. Bakgrund: Tomas Olofsson
&r entreprendr och har 20 érs erfarenhet av
verkstadsbranschen. Han har utvecklat och

byggt upp ett flertal industri-, bemannings- och
fastighetsbolag. Innehav i bolaget: 713 816 aktier
direkt och genom bolag.
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Ledning

Bolagets ledning bestar av nedanstaende
befattningshavare. Redovisade aktieinnehav nedan ar
inklusive nérstdende och genom bolag eller liknande.

© PAUL MARSDEN

Verkstallande direktor sedan september 2015.
Fédd: 1957. Utbildning: Fil. kand. i geologi, Aston
University, Birmingham, Chartered Engineer (c Eng)
samt Chartered Scientist (CSci) Ovriga uppdrag: -
Bakgrund: Paul Marsden har de senaste éren varit
marknads- och férséliningschef pé Nordic Iron Ore
och dessfsrinnan innehaft olika chefsbefattningar
pé Northland Resources SA, senast som VP
Business Development. Tidigare har Paul Marsden
under néstan 30 &r varit anlitad som konsult inom
den internationella gruv-, jérn- och stélindustrin,
daribland néstan 27 &r med Corus Consulting
(tidigare British Steel Consultants Ltd). Paul
Marsdens senaste position inom Corus Consulting,
som projektansvarig, innefattade bland annat
ansvar fér férstudier och global marknadsféring
av jgrnmalm. Paul Marsden &r éven utsedd ill
Kvalificerad Person enligt The Institute of Metals,
Minerals and Mining (IOM3) och dess regelverk.
Innehav i bolaget: 9 131 aktier direkt och genom
bolag.

© LENNARTELIASSON

CFO/Ekonomidirektsr sedan april 2011. Fédd:
1956. Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget
Ludvika Mines AB. Bakgrund: Lennart Eliasson har
varit verksam som auktoriserad revisor inom KPMG,
dar han var delagare samt arbetade som specialist

inom finansiell analys, féretagsdverlatelser och
varderingsfrégor. Lennart Eliasson har dven under
nio &r varit verksam som Vice president inom
Corporate Finance p& Swedbank Markets. Innehav
i bolaget: -

© HANS THORSHAG

Teknisk direktsr, sedan maj 2010. Fédd: 1950.
Utbildning: Bergsingeniér, Kungliga Tekniska
Hégskolan, Stockholm. Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot H T Mineral Aktiebolag och
delagare i Mining and Milling in Bergslagen
Handelsbolag. Bakgrund: Hans Thorshag har

mer &n 35 drs erfarenhet frén gruvbranschen som
projektledare, produktionsledare och gruvspecialist
i bolag som LKAB, Boliden, Midroc Gold och Lundin
Mining. Han &r dven utsedd till Kvalificerad Person
enligt SveMins regelverk. Innehav i bolaget: -

REVISOR

Vid &rsstémma den 22 maj 2015 utségs
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB till revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn
Annika Wedin (fédd 1961 och medlem i Far) som
huvudansvarig revisor, med mandattid fr perioden
intill slutet av &rsstémman 2016.
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Forvaltningsberdttelse

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestér i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda
undersokningstillstinden avseende jarnmalmsfyndigheter i Véster-
bergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Organisation
For aft forbereda bolaget infér en tillfélligt lagre aktivitetsniva pd
grund av den férdréjda kapitalanskaffningen och bolagets mins-
kande likviditet, samt fér att skapa férutsdttningar fér lagre fasta
|6pande kostnader, sades alla avtal fér fast anstélld personal upp
under maj manad. Tvé geologer dteranstalldes p& temporér basis
under hésten.

| barjan av september tilltradde Bolagets marknadsdirektér, Paul
Marsden, som tillférordnad verkstéllande direktor efter Christer
Lindqvist som lamnade bolaget.

Kapitalanskaffning

Nordic Iron Ore AB genomférde under tredje kvartalet dels en
emission av aktier riktad fill fyra aktieégare som lémnat 1&n till bola-
get, dels en féretrddesemission. Bolaget erhdll teckningslikvider for
totalt drygt 18 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader

i foretrédesemissionen medan laneskulder uppgéende till 3,1
miljoner omvandlades till aktier i den riktade emissionen. Kursen
for nytecknade aktier i de bada emissionerna uppgick till 1 krona
per aktie. Medlen tillférdes bolaget i bérjan av december.

Genomférbarhetsstudien for Blotberget

DMT Group, bolagets oberoende gruvkonsult fér genomférbarhets-
studien, fardigstallde under april mé&nad en teknisk delrapport (ITR)
for bland annat mineraltiligangar, gruvplanering och anriknings-
process.

Baserat p& de férdjupade analyser som skett i samband med
framtagandet av den tekniska delrapporten kunde en ny uppskatt-
ning av bolagets mineraltillgéngar i Blétberget offentliggéras.
Kanda och indikerade mineraltillgéngar i Blétberget uppgér nu, gi-
veten “cut offhalt” om 25 % jarn, till 42,5 Mton med 41,9 % jarn
respektive 5,3 Mton med 38,2 % jarn, medan antagna tillgéngar
uppgartill 5,4 Mton med 33,5 % jarn. (Uppskattning enligt JORC
2012).

Delrapporten redovisar att den under gruvans livsléngd
genomsnittligt beréknade produktionskostnaden inklusive logis-
tikkostnader &r cirka SEK 349 per ton torr produkt (USD 40,5).
Investeringskostnader berdknas till cirka SEK 1 560 miljoner (USD
181 miljoner) fér aterstarten av gruvan, och till totalt cirka SEK 2
175 miljoner (USD 252 miljoner) under gruvans livsléingd, som
uppskattas till cirka 15 @r. Dessa kostnader understiger de tidigare
uppskattningarna rapporterade i den férra projektstudien (PEA)
frén 2012 och som dé& éven omfattade Haksbergsgruvan.

De lagre produktionskostnaderna beror dels pé férdjupad
kdnnedom om mineraliseringarna och deras anrikningsbarhet,
som framférallt resulterat i en béttre underbyggd gruv- och pro-
cesslayout, och dels p& lagre energikostnader och en uppdaterad
kalkylkurs fér USD. Delrapportens berdkningar baseras pé en
valutakurs fér USD pa SEK 8,62.

Kompletterande tester fér provanrikning i pilotskala av cirka 10
ton jGrnmalm frén Blétberget pabdriades mot slutet av &ret hos
SGA i Tyskland.
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Vdsman

Under rékenskapsdret lémnades en koncessionsansdkan fér sédra
delen av Vasmanfdltet in till Bergsstaten. | ansdkan uppgér de kan-
da och indikerade mineraltillgéngar med en “cut off-halt” om 25 %
jarn, till 5,1 Mton med 36,7% jarn respektive 42,9 Mton med 34,8
% jarn, medan antagna tillgéngar uppgér till 37,8 Mton med 33,9
% jarn inom det ansdkta koncessionsomrédet. Uppskattningarna
fslier den av bland andra SweMin utgivna FRB standarden, 2012
som i allt vasentligt ar identisk med JORC-koden i vad avser t.ex.
kategoriseringen av mineraltillgéngar.

Kunder
Under véren undertecknades ett intentionsavtal med ett stort inter-
nationellt handelshus fér framtida produktleveranser.

Avtalet innebér att bolaget har en professionell samarbetspart-
ner som bedéms erbjuda de bésta férutséttningarna fér att né de
mest kvalificerade slutkunderna. Avtalet omfattar samtliga markna-
der utom Europa.

Tillstand
Under dret uppfylldes ett viktigt villkor i domen fréin Mark &
Miljsdomstolen, dé Lansstyrelsen i Dalarna godkénde bolagets
kompensationsplan fér férlorade naturvérden vid éterstart av
gruvproduktionen i Blétberget och Héksberg.

Detaljplaner fér industriomradena i Blétberget och Haksberg
vann laga kraft under &ret.

Under rékenskapséret frantradde bolaget undersékningstillstd-
den fér Skeppmora 1 och Strassa 4. Bokfért varde av tillsténden
uppgick till 0,03 mkr, vilket belastat periodens resultat.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

[ april 2016 lamnade bolaget in en ansékan om bearbetningskon-
cession for ett omréde i direkt anslutning till koncessionsomrédet
fr Blotberget.

MEDARBETARE
Under rakenskapsaret uppgick medelantalet anstéllda till 4 (8).
Samtliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET

OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Koncernen hade pé& balansdagen en likviditet p& 12,7 mkr. Soli-
diteten uppgick till 86,98%. Koncernens eget kapital uppgick fill
106 839 tkr, vilket motsvarade 3,29 kronor per aktie.

Bolaget behdver genomféra ytterligare en kapitalanskaffning for
attfinansiera verksamheten fram till dess den slutliga genomférbar-
hetsstudien fardigstallts och bestdllningar kan géras fér investe-
ringar i anrikningsverk, terminalanldggningar och gruvutrustning,
vilket kommer att kréva ytterligare omfattande kapitaltillskott.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pé
jarnmalmsprodukter som péaverkar [6nsamheten i projektet och
tekniska risker ar méjligheterna att starta verksamheten beroende
av att nédvandiga myndighetstillsténd erhdlles samt att det omfat-
tande kapitalbehovet kan tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhallit
samtliga nédvandiga tillsténd, men den kraftigt férsvagade prisbil-
den pé& varldsmarknaden fér jarnmalm férsvérar anskaffningen av
nddvandigt kapital.

FRAMTIDA UTVECKLING

Efter att domen fré&n Mark- och miljédomstolen vann laga kraft

den 24 juni 2014 har fokus fér verksamheten varit den p&gdende
slutliga s.k. feasibility-studien och férberedelser fér anlaggningsfa-

sen. Under slutfasen av detta arbete kommer kundkontakter att bli
alltmer viktiga. En viktig del &r att koncentrat som producerats vid
processtesterna skall utvarderas av potentiella kunder.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktiedgar-
na, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk lagstift-
ning, frémst aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning samt de
interna instruktioner som Bolaget har upprdattat och faststallt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska aktie-
bolag vars aktier &r upptagna pa en sé kallad reglerad marknad
och syftar till att utgéra vagledande regler for god bolagsstyrning
och komplettera lagstiftningen p& omré&den dér den stdller hégre
krav. D& Bolagets aktier inte &r upptagna till handel pé en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillampa Koden, men Bolaget
har som ambition att successivt vidta étgérder for att efterleva reg-
lerna i Koden, i en takt som bedéms val avvagd utifrén verksamhet-
ens stadium och omfattning.

AKTIEN

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsérets slut till totalt 5 629 490
kronor férdelat p& 32 460 954 aktier (samt 708 364 kronor avse-
ende 4 084 596 betalda och tecknade men ej registrerade aktier),
med ett kvotvarde om 0, 1734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra lagst
1900 000 kronor och hégst 7 600 000 kronor och antalet aktier
skall vara hgst 44 000 000 stycken. Nagra begrénsningar av
aktiernas &verlatbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller
gdllande lagstiftning. P& drsstémman 2015 beslutades om bemyn-
digande av styrelsen att utge finansiella instrument med eller utan
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndi-
gandet fér omfatta hdgst eft sédant antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

AKTIEAGARE OCH BOLAGSSTAMMA

Nordic Iron Ores hogsta beslutande organ dr bolagsstémman, dar
aktiedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varie ér skall en ordi-
narie bolagsstémma hdllas, en s& kallad érsstamma. Arsstamman
fattar beslut bland annat avseende faststdllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller frlust, ansvars-
frihet for styrelse och verkstdllande direktér och val av styrelse och
revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstamma hallas
i Ludvika kommun, dar den huvudsakliga verksamheten avses
bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse till &rsstémma samt
till extra bolagsstémma dar fréga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor innan bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstém-
ma skall utférdas tidigast sex och senast tv& veckor fére stémman.
Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Information om att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri. Rétt att delta
och résta fér sina aktier vid bolagsstémman har de aktiedgare som
p& avstdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som dessutom i rétt tid har anmdlt sitt deltagande
till Bolaget.

Arsstamman 2015 hélls den 22 maj p& restaurang Piren i Lud-
vika. Kommuniké fran &rsstémman finns publicerad pé Bolagets
hemsida. Vid &rsstdmman fattades beslut om omval av styrelsele-
daméterna Jonas Bengtsson, Géran Ekdahl, Sigrun Hjelmquist,
Johnas Jansson och Christer Lindqvist. Géran Ekdahl, valdes il
styrelsens ordférande. Anders Bengtsson, Tomas Olofsson och Per
Storm omvaldes till styrelsesuppleanter.
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Vid en extra bolagsstamma den 29 oktober valdes Ryan Huff il
ny ordinarie styrelseledamot fér tiden intill slutet av néista &rsstém-
ma medan Christer Lindqvist och Per Storm ldmnade styrelsen.

Géran Ekdahl avled hastigt i december och styrelsen utség inom
sig Sigrun Hjelmquist till ordférande fram till &rsstémman 2016.

VALBEREDNING

Arsstamman beslutade att valberedningen skall utses genom att
styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stdrsta aktiedgarna
vid utg&ngen av 2015 fér att dessa utser en representant vardera
som, tillsammans med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

STYRELSEN OCH DESS ARBETSFORMER

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angelégenheter. Styrelsen skall fortldpande
beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se il
att Bolagets organisation &r utformad, s& att bokféringen, med-
elsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhéllanden i dvrigt
kontrolleras pé ett betryggande sitt. Styrelsen vdlis fér tiden intill
nastkommande drsstémma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen best& av mellan tre och tio
ledaméter med hdgst tio suppleanter. Bolagets styrelse bestér for
narvarande av fyra styrelseledaméter, med tva suppleanter.

| styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfarenheter
frén omraden som dr av betydelse fér Bolaget. Styrelsen innefattar
ledaméter som bland annat har kompetens och erfarenheter av
féretagsledning, féretagsutveckling och finansiering samt markna-
den for sté&l och jarnmalmsprodukter.

Styrelsearbetet sker utifrén gallande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har faststallt. Arbetsordningen ses I6pande
dver och faststélls dtminstone en géng per ar pa det konstituerande
styrelsemétet efter &rsstdmman.

Styrelsen har beslutat aft f5r nérvarande inte utse nagra utskott
inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att de upp-
gifter som skulle utféras av erséttnings- och revisionsutskott under
nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skots effektivast inom
ramen for styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst sex samman-
traden, utdver konstituerande sammantrédet. Under 2015 holl
styrelsen 16 sammantrdden inklusive protokollférda telefonméten.
Det betydande antalet sammantréden sammanhdnger med den
fas bolaget befinner sig i med mé&nga extra méten féranledda av
aktiviteter kring kapitalanskaffningsfrégor. Styrelsen behandlade
vid sina ordinarie méten de fasta punkter som férelég vid respek-
tive styrelseméte i enlighet med styrelsens arbetsordning sésom
VDs rapport om viktigare handelser sedan féregdende méte och
ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling, &tminstone vid varje ordinarie styrelsesammantrade.
Finansiell rapportering till styrelsen skall ske enligt faststélld instruk-
tion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegationsordning faststdlldes av styrelsen den
22 maj2015.

Pd& Bolagets hemsida www.nordicironore.se &terfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen samt information om
styrelse och ledande befattningshavare. Kommunike frén bolags-
stdmmor &terfinns under Pressmeddelanden. Uppgifter om utbetald
ersatting till styrelsen framgér av not i érsredovisningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Verkstéllande direktdren ér understdlld styrelsen och har framst
ansvar fér den I6pande verksamheten, innefattande bland annat
personal-, finans- och ekonomifrégor, I6pande kontakter med

Bolagets intressenter (sésom myndigheter och finansiella markna-
den) samt att tillhandahélla styrelsen den information som krévs
for att kunna fatta vl underbyggda beslut. Arbets- och ansvarsfor-
delning mellan styrelse och verkstéllande direktéren regleras av
lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstéllande direktéren om
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstallande direktdren samt
av styrelsen faststalld delegationsordning. Styrelsens ordférande
for Ispande dialog med verkstdllande direktren och vid behov
kallas till extra styrelsemdten.

Paul Marsden &r sedan september 2015 verkstdllande direktor
i Bolaget. Dessférinnan verkade han som Marknadsdirektér i
Bolaget. Verkstallande direktdren presenteras narmare pé bolagets
hemsida under “Om oss, Organisation, Ledande befattnings-
havare”. Uppgifter om ersttning till verkstéllande direktéren
redovisas i &rsredovisningens noter.

INSIDERREGISTER OCH INSIDERPOLICY

Som férberedelse for en framtida marknads- notering av Bolagets
aktie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Insiderpolicyn reglerar
rutiner fér de perioder d& handel med aktier eller andra finansiella
instrument inte f&r ske.

REVISION
Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstdllande direktérens férvaltning i enlighet
med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.

Vid &rsstémman 2015 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor for perioden fram till &rsstdmman 2016.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Dé& Bolaget har eft mycket stort antal dgare har Nordic Iron Ore
som mélsattning att I3pande hélla aktiemarknaden informerad om
Bolagets verksamhet, s& att marknadens krav pé information och
information i rétt tid val tillgodoses. Krav p& Bolags informations-
givning finns frémst i lagstifining och NASDAQ OMX regler fér
First North.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, bokslutskommu-
niké och &rsredovisning vilka offentliggérs via pressrelease och
publiceras p& bolagets hemsida.

MILJO OCH HALLBARHET
Gruvverksamhet ar féremdl for stranga miljé- och myndighetskrav,
bland annat med avseende péa buller och utslapp, hantering av
milisfarliga dGmnen liksom andra hélso- och sékerhetsrisker.
Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera péverkan
pé milj, ndrboende, och samhéllet i stort. Fragor rérande miljs
och héllbarhet &r darfér centrala och omfattar séval yttre miljé och
energianvandning som arbetsmiljo.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstdmmans férfogande stdende medel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -63 205 100
Overkursfond 176 621 883
Arets resultat -12909 179
Totalt 100 507 604

Styrelsen féreslar att vinstmedlen, 100 507 604 kronor, balanse-
ras i ny rékning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning i &vrigt framgar
av efterféljande resultat- och balansrékningar med tillaggsupplys-
ningar och noter.
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Rapport 6ver totalresultatet - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2015 2014
Ovriga rérelseintdkter 100 0
Intikter 100 0
Ovriga externa kostnader 6,7 -6 869 -7 741
Personalkostnader 8 -4 164 -5 802
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar 12,13 -170 -4 985
Rorelseresultat -11 103 -18 528
Finansiella intakter 9 1 )
Finansiella kostnader 9 -1 807 -4 010
Finansnetto -1 806 -4 005
Resultat efter finansiella poster -12 909 -22 533
Inkomstskatt 10 - -
ARETS RESULTAT -12 909 -22 533
OVRIGT TOTALRESULTAT _ _
Summa totalresultat for aret -12 909 -22 533

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12 909 22 533
SUMMA -12 909 22533
Antal aktier

Antal aktier vid arets utgang, st 37 32 460954 14510712
Genomsnittligt antal aktier (fére utspédning), st 16 289 394 11 996 735
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 16 289 394 11 996 735
Resultat per aktie 11

Resultat per aktie, vagt genomsnitt:
fore utspadning, sek -0,79 -1,88
efter utspédning, sek -0,79 -1,88
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Balansrakning —Koncernen

Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella tillg&ngar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 109 219 98 507
109 219 98 507

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 13 221 360
221 360

Finansiella tillgéngar
Andra léngfristiga fordringar 15 32 32
32 32
Summa anléggningstillgangar 109 472 98 898

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 17 458 2318

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 201 328

Likvida medel 19 12 696 19711

Summa omsdttningstillgangar 13 355 22 357

SUMMA TILLGANGAR 122 827 121 255

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 6338 2516

Ovrigt tillskjutet kapital 176 622 159 635

Balanserat resultat inklusive arets totalresultat 76 121 -63 212

Summa eget kapital 106 839 98 940

SKULDER

Léngfristiga skulder

Uppléning 21 12 991 11 571
12 991 11 571

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 585 4358

Ovriga skulder 22 133 407

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 2279 5979
2997 10 745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122 827 121 255

Poster inom linjen

Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
Stallda panter 24 31 32
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Fordndringari eget kapital - Koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2014-01-01 1993 94 209 -41 089 55113

Arets resultat - - 22 533
Arets totalresultat -22 533 -22 533

Ej utnyttjad optionspremie -410 410
Nyemission 523 71872 72 395
Nyemissionskostnader -6 035 -6 035
Utgéende eget kapital 2014-12-31 2516 159 635 -63 212 98 940
Ingéende eget kapital 2015-01-01 2516 159 635 -63 212 98 940
Arets resultat -12 909 -12 909
Arets totalresultat -12 909 -12 909
Ej registrerat aktiekapital 708 3376 4085
Nyemission 3113 14 837 17 950
Nyemissionskostnader 1227 -1227
Utgaende eget kapital 2015-12-31 6338 176 622 76 121 106 839
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Kassaflédesanalys — Koncernen

Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31

Den l6pande verksamheten

Avrets resultat -12 909 22 533
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 170 4985
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - 47
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -12739 -17 500

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 1986 -1 284
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder -3 101 4 889
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -13 854 -13 895

Investeringsverksamheten

Férvary av immateriella anlédggningstillgéngar 12 -10 743 29775

Kassafldde fran investeringsverksamheten -10 743 29775

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 14 678 58 679
Amortering av skuld -3 847 -15 635
Upptagna lén 6750 14 333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 582 57 376
Arets kassaflsde -7 016 13706
Likvida medel vid periodens bérjan 19712 6005
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 696 1971
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Resultatrékning - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2015 2014
Ovriga rérelseintdkter 100 -
Intdkter 100 0
Ovriga externa kostnader 6,7 -6 869 -7 741
Personalkostnader 8 -4 164 -5 802
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -170 -4 985
Rérelseresultat -11 103 -18 528
Rénteintakter 9 1 6
Réntekostnader 9 -1 807 -4 010
Finansiella poster netto -1 806 -4 005
Skatt pa arets resultat 10 - -
ARETS RESULTAT -12 909 -22 533

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat - _

Summa totalresultat for aret -12 909 -22 533
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Balansrakning— Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgéangar
Immateriella anléggningstillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 12 109 219 98 507
109 219 98 507
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 13 221 360
221 360
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 14 50 50
Andra langfristiga fordringar 15 32 32
82 82
Summa anlaggningstillgangar 109 522 98 948
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 17 458 2318
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 201 328
Kassa och bank 19 12 652 19 668
Summa omsdttningstillgangar 13 312 22314
SUMMA TILLGANGAR 122 834 121 262
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6338 2516
6338 2516
Fritt eget kapital
Overkursfond 176 622 159 635
Balanserat resultat -63 205 -40 673
Avrets resultat -12 909 22 533
100 508 96 430
Summa eget kapital 106 845 98 946
Skulder
Léngfristiga skulder
Uppléning 21 12 991 1 571
Summa léngfristiga skulder 12991 1571
Kortfristiga skulder
Leverantarsskulder 585 4358
Ovriga kortfristiga skulder 22 133 407
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 2279 5980
Summa kortfristiga skulder 2997 10 745
Summa skulder 15988 22316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122 834 121 262
Poster inom linjen
t linj
Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
Stéllda panter 24 31 32
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Fordndringar i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserat . Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2014-01-01 1993 94 209 25274 -15 809 55119
Resultatdisposition -15 809 15 809 -
Ej utnyttjad optionspremie -410 410 -
Nyemission 523 71872 72395
Nyemissionskostnader -6 035 -6 035
Avrets resultat 22 533 22 533
Utgéende eget kapital 2014-12-31 2516 159 635 -40 673 22 533 98 946
Ingéende eget kapital 2015-01-01 2516 159 635 -40 673 22 533 98 946
Resultatdisposition 22 533 22 533 -
Nyemission 3113 14 837 17 950
Nyemissionskostnader 1227 -1227
Ej registrerat aktiekapital 708 3376 4085
Avrets resultat -12 909 -12 909
Utgaende eget kapital 2015-12-31 6338 176 622 -63 206 -12 909 106 845
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31

Den l6pande verksamheten

Avrets resultat -12 909 22 533
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:

Av- och nedskrivningar 170 4985
Kassafléde fran den Ispande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital -12739 -17 547

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 1986 -1 284
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder -3 101 4 889
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -13 854 -13 941

Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar 12 -10 743 29775
Kassafléde frén investeringsverksamheten -10 743 29776

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 14 678 58 679
Amortering av skuld -3847 -15 635
Upptagna lén 6750 14 333
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 17 582 57 376
Arets kassaflsde 7016 13 659
Likvida medel vid periodens bérjan 19 668 6009
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 652 19 668
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Noter

Not 1 Allmén information

Nordic Iron Ore AB dr ett gruv- och prospekteringsbolag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda un-
dersokningstillsténden och bearbetningskoncessionerna avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vasterbergslagen. Nordic Iron Ore-kon-
cernen bestér, férutom av moderbolaget Nordic Iron Ore AB, av
det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB. Moderbolaget ar
eft aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt sate i Ludvika
kommun. Besdksadressen till huvudkontoret ér Vendevégen 85

A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp redovisas i kronor (kr) om
infe annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregéende ér.
Styrelsen har godként érs- och koncernredovisningen for offentlig-
gorande den 29 april 2016.

Not2  Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Nedanstéende redovisnings- och varderingsprinciper avser bade
koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning om
annat inte sarskilt anges. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkéints av EG-kommissionen fér tillampning inom EU.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprdttats anges nedan. Koncernredovisning-
en har Gven upprdttats i dverensstdmmelse med svensk lag och
med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler fr
koncerner, som har publicerats av R&det fér finansiell rapportering.
Moderbolagets redovisning ér uppréttad i enlighet med RFR 2

Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper én
koncernen anges detta separat under rubriken Moderbolaget
redovisningsprinciper. Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse
med IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningséindamal. Det krévs éven att ledningen gér vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinci-
per. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som
ar komplexa eller sadana omréden dér antaganden och uppskatt-
ningar &r av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges

separat.

Nya standarder, éndringar och tolkningar som tilléimpas av
koncernen

Ingen av de nya standarder, @ndringar och tolkningar som tratt
ikraft for rakenskapséret 2015 har ndgon vésentlig inverkan pé
koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som énnu inte tilléimpas av koncernen
Vid uppréttandet av koncernredovisningen per 31 december

2015 har ett flertal standarder, andringar och tolkningar av be-
fintfliga standarder, vilka dnnu inte trétt ikraft, inte tillampats i fortid
av Nordic Iron Ore AB. Nedan féljer en prelimindr bedémning av

effekter frén de standarder som bedéms vara relevanta fér Nordic

Iron Ore AB:

- IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).
Denna standard &r det férsta steget i processen att ersétta IAS
39, "Finansiella instrument: vardering och klassificering”. IFRS
9 introducerar tv& nya krav fér vardering och klassificering av
finansiella tillgangar och kommer sannolikt att péverka koncer-
nens redovisning av finansiella tillgangar. De bestdmmelser som
avser finansiella skulder éverférs i allt vasentligt fran 1AS 39,
med undantag fér alternativet verkligt vérde. Koncernen har
annu inte utvérderat effekterna. Standarden ska tillémpas for ré-
kenskapsar som p&bérjas 1 januari 2018. Tidigare tilldmpning
artillaten.

— IFRS 15 &r den nya standarden fér intéktsredovisning. IFRS 15
ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla
dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). Standarden
ska tillampas for rékenskapsar som pébérias 1 januari 2018.

En intakt redovisas nar kunden erhéller kontroll dver den férsalda
varan eller fj@nsten, en princip som ersatter den principen att intck-
ter redovisas nér risker och férméner éver gétt till kparen.

— IFRS 16 Leases, i januari 2016 publicerade IASB en ny lea-
singstandard som kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden
kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna redo-
visning baseras pé& synséttet att leasetagaren har en réttighet atft
anvdnda en tillgéing under en specifik tidsperiod och samtidigt
en skyldighet att betala fér denna réttighet. Redovisningen
for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oféréndrad.
Standarden ér tillamplig for rakenskapséar som pé&bsrjas den 1
januari 2019 eller senare. Fértida tillampning ér tilldten férutsatt
att dven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tilléam-
pas. EU har &nnu inte antagit standarden. Koncernen har dnnu
inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &@nnu inte har trétt
i kraft, véintas ha ndgon vésentlig inverkan pé koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Férvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens férvarv.
Identifierbara férvarvade tillgéngar och dvertagna skulder i

ett rérelsefdrvéry varderas inledningsvis ill verkliga vérden pé
forvarvsdagen. Forvéarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér

de uppstér. Dotterféretag &r alla de féretag dér Koncernen har
ratten att utforma finansiella och operativa strategier pd ett sétt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften
av réstratterna. Férekomsten och effekten av potentiella réstrétter
som fér narvarande ar majliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen av huruvida Koncernen utévar bestémman-

de inflytande &ver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen frén och med den dag dé det bestémmande
inflytandet &verférs till Koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen fran och med den dag d& det bestdmmande inflytandet
upphér. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orea-
liserade vinster p& transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
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Aven oredliserade férluster elimineras, om inte transaktionen utgér
eft bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger for den éverlatna
tillgéingen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i fre-
kommande fall &ndrats fér att garantera en konsekvent tillampning
av Koncernens principer.

Det enda dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi
och séaledes inte forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som gdller p& transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sédana transaktioner och vid omrdkning av kundfordringar och
leverantdrsskulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrdkningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingsarbeten

Utgifter fér prospektering efter samt utvardering av mineraltillgéng-
ar redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvéar-
dering av mineraltillgangar”. Prospekterings- och utvérderingsar-
beten varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanférliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgéngar.
| aktiverade utgifter fr prospekterings- och utvarderingstillgdngar
ingar utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader som
uppkommer innan licenser erhdlls redovisas direkt som en kostnad
under den period d& de uppkommer. Fran och med kommersiell
gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hén-
férbara till Ludvika Gruvor inte langre klassificeras som prospek-
terings- och utvarderingstillgdngar. Omklassificering kommer d&
att ske, varpd redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella tillgangar,
beroende pé& hur tillgéngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten p&bar-
jas i samband med produktionsstart vid gruvanlaggningarna och
sker sedan i takt med gruvanlaggningens nyttjande.

Nedskrivning

Licenser, prospekterings- och utvarderingstillgdngars nedskriv-

ningsbehov ska prévas nér fakta och omsténdigheter tyder pé& att

det redovisade vardet kan Sverstiga dess étervinningsvéarde. En
nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En eller
flera av fsljande faktorer och omstéindigheter indikerar att
nedskrivning bor provas:

— Den period som féretaget har rétt aft prospektera det angivna
omrédet har 16pt ut eller kommer att [8pa ut inom snar framtid
och ej férnyas.

- Betydande utgifter for ytterligare prospektering efter samt
utvarderingar av mineraler utvérdering av mineraltillgéngar i
omrédet i fréga ér varken budgeterade eller planerade.

— Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgéngar i
omradet i fréga har inte lett till upptéckt av mineraltillgéngar i
kvantiteter som &r av kommersiell storlek och féretaget har beslu-
tat att upphdra med sddan verksamhet i omrédet i fraga.

— Tillréckliga uppgifter foreligger for att indikera, trots att en
utveckling i omradet i fraga troligen fortsétter, att det redovisade
vardet for prospekterings- och utvarderingstillgéngen troligen
inte kan &tervinnas helt genom framgdéngsrik utveckling eller vid
forsélining.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderings-
tillg&ngar samt licenser skrivs ner s& snart exploateringslicensen
&terlamnas till utfardaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér utgifter
som direkt kan hénféras till férvarvet av tillgéngen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgéingens redovisade varde eller redovisas som
en separat illgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast
dé det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmé&ner som &r
forknippade med tillg&ngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillg&ngens anskaffningsvarde kan métas pd ett tillfsrlitligt satt.
Redovisat vérde for den ersatta delen tas bort frén balansrék-
ningen. Alla andra former av reparationer och underhéll redovisas
som kostnader i resultatrékningen under den period de uppkom-
mer. Avskrivningar p& andra tillgéngar, fér att férdela deras
anskaffningsvéarde ner till det berdknade restvérdet, gérs linjért
&ver den berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ér
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse
mellan férsaljningsintékten och det redovisade vérdet.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tillg&ngens restvérde och nyttjandeperiod prévas vid varje rap-
portperiods slut och justeras vid behov. Dessutom skrivs en materi-
ell anlaggningstillgéngs redovisade varde omgéende ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Sverstiger
dess bedémda dtervinningsvarde. Materiella anlaggningstillgéng-
ar bedéms med avseende pd vardenedgdng nérhelst handelser
eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte Gr &tervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgangens redovisade varde Sverstiger dess
&tervinningsvérde. Atervinningsvérdet ér det hégre av tillgéng-
ens verkliga vérde minskat med férsaliningskostnader och dess
nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillg&ngar pa de lagsta nivéer dar det finns separata identifierbara
kassafléden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redo-
visas i resultatrékningen. Fér materiella anléggningstillgéngar,
som tidigare har skrivits ner, gors vid varje rapportperiods slut en
prévning av om dterféring bér géras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
fsljande kategorier: [&nefordringar och kundfordringar och évriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte
den finansiella tillgéngen eller skulden férvarvades.
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Allménna principer

Kdp och farsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redo-
visas pd afférsdagen — det datum dé koncernen férbinder sig att
képa eller salja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgéngar och
skulder redovisas férsta gangen till verkligt véirde plus transaktions-
kostnader. Finansiella tillgéngar tas bort frén balansrdkningen nér
ratten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har 16pt ut eller Gver-
forts och Koncernen har 6éverfort i stort sett alla risker och forméner
som dr férknippade med dganderdtten. Finansiella skulder tas
bort frén balansrékningen nér férpliktelsen i avtalet har fullgjorts
eller p& annat satt utsldckts. Lanefordringar och kundfordringar
respektive dvriga finansiella skulder redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillédmpning av
effektivrantemetoden.

Lanefordringar

Lanefordringar ér finansiella tillgéingar som inte ér derivat, som har
faststallda eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade
p& en aktiv marknad. De ingdr i omséttningstillgéngar med undan-
tagfor poster med férfallodag mer én 12 manader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar. Lanefordringar
redovisas som &vriga fordringar, respektive finansiella anldgg-
ningstillgangar i balansrékningen. Aven likvida medel ingér i
denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger
for en finansiell tillgang.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingér 1&n samt dvriga finansiella skulder, till exem-
pel leverantérsskulder. Lén vérderas till upplupet anskaffningsvar-
de. Upplupet anskaffningsvarde bestéms utifrén den effektivrénta
som berdknades nar skulden togs upp. P& leverantdrsskulder ar
den férvéntade [8ptiden kort, varfor vardet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordring-
ar och kundfordringar respektive dvriga skulder férutsatts motsvara
deras verkliga vérden, eftersom dessa poster dr kortfristiga i sin
natur. Koncernen har inga finansiella instrument som vérderas till
verkligt vérde i balansrdkningen.

LIKVIDA MEDEL

[ likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-
de banktillgodohavanden som férvantas bli reglerade inom 12
mdnader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingér kassa och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som eft avdrag frén emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att érets resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med eft vagt ge-
nomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Vid berékning-
en av resultat per aktie efter utspddning justeras antalet aktier fér
samtliga aktier med en potentiell utspadningseffekt. Detta inklude-
rar utgivna optioner. En option ger upphov till en utspadningseffekt

om |&senpriset understiger det verkliga vardet av bolagets aktier
och detta leder till att resultatet per aktie efter utspadning minskar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverant&rsskulder ar forpliktelser att betala fér kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett ar eller tidigare. Leverantérsskul-
der redovisas till nominellt belopp. Redovisat vérde fér leverantérs-
skulder forutsétts motsvara dess verkliga vérde, eftfersom denna
post ar kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppldning redovisas inledningsvis ill verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen férdelat 6ver ldneperioden med
tillampning av effektivrantemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar direkt hénférliga till inkdp, uppférande eller
produktion av kvalificerade tillgéingar redovisas som en del av
kvalificerade tillgangars anskaffningsvarde. Alla andra l&neutgif-
ter kostnadsférs ndr de uppstér.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatten redovisas i resultatrékningen utom i fall dér underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt Gr skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsér. Den aktuella skattekostnaden beréknas
enligt den skattesats som géller vid taxeringen. | balansrékningen
redovisas skattefordran eller skatteskuld fér aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan redovisade

och skatteméssiga vérden pé féretagets tillg&ngar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrékningsmetoden.
Uppskjuten skatt redovisas i princip pé alla tempordra skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga véardet pé tillgéngar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som férvantas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjut-
na skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt aft
framtida skattemdssiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga,
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillnader
mellan skatteméassiga och redovisade vérden i bolagets balansrék-
ning finns fér nérvarande och darmed férekommer inga tempordra
skillnader som kunnat leda till uppskjutna skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingdr kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en
[5ptid om maximalt 90 dagar.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestdmda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsférsékringsplaner pd obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfér-
pliktelser nar avgifterna val ér betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrdckning som kontant
terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintakter intdktsredovisas férdelat dver 16ptiden med tillémp-
ning av effektivréntemetoden.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finan-
siell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger dé de
ekonomiska riskerna och férmanerna som ar forknippade med
dgandet i allt vasentligt ar dverférda till leasetagaren, om sé ej ér
fallet &r det fréga om operationell leasing. Operationell

leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs dver [&ptiden med
utgd&ngspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig frén vad som de
facto erlagts som leasingavgift under éret. Samtliga leasingavtal i
koncernen har klassificerats som operationella leasingavtal.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tilldmpar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

UPPSTALLNINGSFORM FOR RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
Resultat- och balansrékning féljer drsredovisningslagens uppstaill-
ningsform.

Det innebdr skillnader, j@mfért med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intékter och kostnader, rapport éver
totalresultat, avsdttningar och rapport éver féréndringar i eget
kapital.

AKTIER | DOTTERBOLAG

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas som
finansiella intakter. Utdelning som Sverstiger dotterbolagets total-
resultat fr perioden eller som innebér att det bokférda vardet pé
innehavets nettotillgangar i koncernredovisningen understiger
det bokférda vardet p& andelarna, &r en indikation pé att det
fareligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indikation

pé& att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berdkning av
&tervinningsvardet. Ar detta lagre én det redovisade vardet gérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frén
andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla l&neutgifter kostnadsférs nar de uppstér.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering” till-
lédmpas férutom avseende finansiella garantier dér det undantaget
enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingdr i Ansvarsférbindelser.

Not3  Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsdtts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/
riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella gynn-
samma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

e Valutarisk utgér risken fér att valutakursférandringar paverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafldden
negativt. Valutarisken éterfinns bade i form av transaktions- och
omrdkningsrisk. Bolaget har fér narvarande ingen vasentlig
valutaexponering effersom den operativa verksamheten i huvud-
sak har kostnader knutna till SEK. Beslut om eventuella framtida
gruvbrytning kommer dels medféra att betydande investeringar
behdver géras i gruv- och processverksanléggningar, maskiner
och utrustning, i vissa fall med utldndska leverantérer med annan
valuta &n SEK. Vidare sétts jarnmalmspriserna pa den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Frén att beslut tagits om start av
gruvorna, kommer det att finnas en valutaexponering avseende
framst framtida intéktsfldden i USD som behéver hanteras. Bola-
get har @nnu inte beslutat om négra valutasékringar eller antagit
ndgon valutasdkringspolicy men avser aft géra sé& nér det blir
aktuellt.

— Prisrisk forkommer inte i koncernen i dagslaget.

— Ranterisk finns endast begrénsat i dagsldget d& uppburna l&n
|5per med fast rantesats.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en motpart i en finansiell ransaktion inte
fullgér sina forpliktelser pé forfallodagen. Kreditrisker uppstér
genom banktillgodohavanden inklusive sparrade banktillgodo-
havanden. Endast banker och finansinstitut med hég kreditraiting
accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina taganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fsljer noga prognoser for koncernens likviditetsreserv fér att séiker-
stéilla att koncernen har tillréckligt med kassamedel fér att méta
behovet i den I6pande verksamheten. Per sista december 2015
har Koncernen en likviditet om 12 696 tkr (19 711 tkr). Koncernen
har inga kreditfaciliteter.

Loptidsanalys

Mellan  Mer &n
Per 31 december 2015 Inom1ér 1och5ar 5 ar
Langfristig uppléning rénta - 2 991 -
Langfristig upplaning amortering - 10 000 -

Kapitalrisk

Bolaget har, fér atttillférsckra sig de finansiella resurser som be-
hévs for att driva projektet vidare i ofdrminskad takt, under figrde
kvartalet slutfért en finansiering i form av eft erbjudande riktat il en
begrénsad krets investerare samt en emission med féretradesrétt
for befintliga aktiedgare. Emissionerna tillférde bolaget 18,9 Mkr
fére emissionskostnader. Lan, totalt uppgéende till 3,1 Mkr, konver-
terades till eget kapital i december 2015.
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Bolaget bedémer att kapitalrisken &r verksamhetens mest betydan-
de risk for bolagets utvecklingsfas.

Not4  Viktiga uppskatiningar och antaganden for

redovisningséndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I8pande och baseras
pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pé& framtida héndelser som anses rimliga under rédande férhéllan-
den. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattningar for redovisningséndamél som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmdssigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for véisentliga justeringar i redovisade vérden fér
tillg&ngar och skulder under ndstkommande rékenskapsdr anges i
huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for prospekterings- och
utvdrderingsarbeten
Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgéngar
provas, utifrén kraven i IFRS 6, nér fakta och omsténdigheter tyder
pé& att det redovisade vardet for en prospekterings- och utvérde-
ringstillgdng kan Sverstiga dess dtervinningsvarde. Nér fakta
och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet dverstiger
&tervinningsvardet gors vardering, klassificering och lémnas
upplysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet p&
de immateriella tillgéngarna, aktiverade prospekterings- och utvér-
deringsutgifter uppgdr per den 31 december 2015 till 109 219 tkr
(98 507 tkr). Vardet ar bland annat avhéangigt av méjligheterna
och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvar-
da férekomster. Skulle frutsattningarna fr de underliggande
bedémningarna som utgdr grunden fér vérdet p& de immateriella
tillg&ngarna dndras och fakta och omsténdigheter framkomma
som tyder pé& att nedskrivningstest skulle behévas genomféras kan
vardet behdva skrivas ned.

Aktiverade kostnader fér prospekterings och utvarderingsar-
beten samt licenser har under &ret skrivits ner till fljd av att vissa
licenser har &terlamnats till utfardaren.

(b) Bedsmning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefor-
dran i den utstréckning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas
mot Sverskott vid framtida beskattning. D& koncernen énnu ej har
startat kommersiell frsélining &r bolagsledningens bedémning
att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tidpunkt.
Beddmningen hérom kommer att ske vid varje rapportperiods slut.
De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas
utan tidsbegrénsning.

(c) Bedémning avséittning fér terstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljslagstiftningen kan krdva betydande utgif-
ter, inklusive utgifter f&r &terstéllande av mark och fér skador som
beror p& markféroreningar. D& bolaget inte har pabérjat négon
gruvdrift och endast genomfért begransade prospekteringar har
ingen avsdttning for dterstdllandekostnader redovisats.

Not 5

Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pd eft sétt som Sverensstdmmer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hégste verkstdllande beslutsfattaren ér den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som VD. Nordic Iron Ore AB har till och med utgdngen av
2015 verkat inom ett rérelsesegment, dvs prospektering efter och
utvardering av mineraltillgangar. Verksamheten bedrivs i Sverige.
Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB samman-
faller dérmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.
Tillaggsupplysningar avseende intékter fréin externa kunder och
anlaggningstillgéngar fér geografiska omraden samt information
om stérre kunder dr ej tillampligt for Koncernen dé verksamheten
enbart bedrivs i Sverige och Koncernen @nnu inte redovisar négra
intckter.

Not6  Ersdttning till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av &rsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktrens férvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revi-
sorer att utfra samt rédgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet sédana
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Revisionsarvode

Belopp i Tkr 2015 2014

Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdraget 303 154

Ovriga tjanster 23 1

Summa 327 165

Not7  Leasing

Belopp i Tkr 2015 2014

Koncernen och moderbolaget

Férfallotidpunkt :

Inom ett ar - 18

Mellan ett &r och fem ér - -

Senare &n fem &r - -
- 18

Koncernen har inga finansiella leasingataganden. Ovan visas de
operationella leasing&tagandena fér koncernen respektive moder-
bolaget. Leasingavgifter fér operationell leasing kostnadsférs linjart
ver leasingperioden. Det sammanlagda beloppet per balansde-
gen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségnings-
bara operativa leasingavtal &r noterat ovan. De leasingavtal som
fanns i koncernen under 2014 avség en bil och tvé kopieringsma-
skiner. Leasingperioderna fér dessa I6pte ut under 2015. Koncer-
nen har séledes inga operationella leasing&taganden.
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Not8  Ersdttning till anstallda m.m.
Loner, andra erséttningar
Medelantal anstillda 2015 2014 och sociala kostnader 2015 2014
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Mén 3 6 Styrelse och VD 1957 1700
Kvinnor 1 2 Ovriga anstéllda 2376 3248
Totalt 4 8 Summa 4333 4947
Pensionskostnader till styrelse och VD 177 312
Kénsfdrdelning i foretagsledningen 2015 2014 Ppensionskostnader till dvriga anstéllda
- avgiftsbestdmda planer 2N 310
Koncernen och moderbolaget Sociala kostnader 1229 1613
Antal styrelseledaméter 4 6  Summa 1617 2235
varav kvinnor 1 1
VD och évriga ledande befattningshavare 3 5 1 394 tkr av kostnaderna har aktiverats.
varav kvinnor 0 1

Ersdttning till styrelse och VD samt 6vriga ledande
befattningshavare

Till styrelses ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt drsstémmans
beslut. Ersatining till VD &r 10 460 GBP per ménad. Nuvarande VD har
ettkonsultavtal som [&per till och med maj 2016. Inga avtal om avgéngs-

vederlag finns vare sig fér VD eller ledande befattningshavare (2 sf).

Pensionsforpliktelser

Det finns endast avgiftsbestémda pensionsplaner i Nordic Iron Ore AB.

2015

6vrigu formaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och ersattningar kostnad ersdttning
Sigrun Hjelmqvist, styrelsens ordférande
from 2015-12-01 100 100
Sigrun Hjelmqvist, styrelseledamot 38 38
Géran Ekdahl, styrelsens ordférande
tom november 2015 100 100
Christer Lindgyvist, styrelseledamot och VD
tom 2015-08-31 1000 177 1177
Paul Marsden, VD from 2015-09-01 532 532
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Ryan Hoff, styrelseledamot 38 38
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 2 869 199 3068
Summa 425 4401 - 376 5202
1 Ledande befattningshavare var t o m 31 augusti 2015 4 st.
2014

Ovriga férmaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Léner  och ersdttningar kostnad ersdttning
Géran Ekdahl, styrelseledamot 200 200
Christer Lindgyvist, styrelseledamot och VD 1200 312 1512
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Lars-Géran Ohlsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Sigrun Hjelmquist, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st 3068 246 3314
Summa 500 4268 - 558 5326
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Not9  Finansiella intdkter och finansiella kostnader Belopp i Tkr % 2015 % 2014
Finansiella intakter vaAodlerbcfnlcgeik
. tat 6 tt -12 909 -22 533
Belopp i Tkr 2015 2014 errianiore 5
K Skatt enligt géllande skattesats
oncernen for moderbolaget 22,0% 2840 22,0% 4957
chfelnto'kter S 1 6 Skatteffekt av
Summa finansiella intdkter 1 6 Ej avdragsgilla kostnader 9 27
Ej skattepliktiga intdkter 1
Moderbolaget Nyemissionskostnader 207 1328
Rénteintdkter ! 6 Skatteeffekt av nettoférlust fran
Summa finansiella intdkter 1 6 rérelsen som inte redovisats som
en uppskjuten skattefordran -3102 -6 258
. . Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -
Finansiella kostnader
Belopp i Tkr 2015 2014
Skattemassiga underskott
Koncernen Belopp i Tkr 2015 2014
Réntekostnader, extern 1630 4010
Valutakursdifferenser 177 —  Moderbolaget
Summa finansiella kostnader 1807 4010  Skattemdssiga underskott 90787 76 691
Moderbolaget Koncernen
Réntekostnader, extern 1630 4010 Skattemdssiga underskott 90794 76 697
Valutakursdifferenser 177 -
Summa finansiella kostnader 1807 4010

Arets réintekostnad avser réntor fér investeringslén.

Not 10  Inkomstskatt/skatt pa érets resultat

Skillnaden mellan redovisad skatt s k skattekostnad och berdknad
skattekostnad baserad pé géllande skattesats ér féljande:

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan

tidsbegrdnsning.

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen och Moderbolaget

Gr22% (22%).

Not 11  Resultat per aktie

Belopp i Tkr 2015 2014
Belopp i Tkr % 2015 % 2014
Resultat per aktie fére utspédning
Koncernen Resultat hanfsrligt till
Resultat fore skatt -12 909 22533  moderbolagets aktiedgare -12 909 22 533
Skatt enligt géllande skattesats ~ 22,0% 2840 22,0% 4957  Genomsnittligt antal aktier, st 16289 394 11 996 735
Skatteffekt av Antal aktier vid berdkning av
Ej avdragsgilla kostnader 9 27 resultat per aktie fore utspddning, st 16289394 11996735
Ej skattepliktiga intakter 1 - e
Nyemissionskostnader 207 1328 Resultat per aktie efter utspadning
. : Resultat hanférligt till
fsrlécr‘”:jergil;fnc:o:::’:{eorrlelj;{/\il;gil moderbolagets aktiedgare -12 909 22 533
som en uppskjuten skattefordran 3102 6258  Genomsnittligt antal aktier, st 16289 394 11 996 735
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% - Antal aktier vid bergkning av
resultat per aktie efter utspédning, st 16289394 11996735
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Resultat per aktie fore utspadning
Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiecigare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt il

Not 13  Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

moderféretagets aktiedgare i forhallande fill ett vagt genomsnitiligt  Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
antal aktier uppgdende 16 289 394 (11 996 735) stycken.
Koncernen och moderbolaget
Resultat per aktie efter utspadning
Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets Ackumulerade anskaffningsvéirden
aktiedgare har baserats pa arets resultat efter skatt hanférligt till Vid drefs bérian 696 696
moderféretagets aktiedgare justerat med eventuella kostnader for Forvéry onder aret - -
konvertibelt I&n (rénta eller d y). Vidare justeras antalet aktier for Utadende ackumulerad
'gaende ackumulerade
maximalt antal utestéende teckningsoptioner som skulle kunna anskaffningsvéirden 696 696
konverteras till aktier.
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vagt genomsnittligt antal aktier Vid arets bérjan -336 -196
fre och efter utspddning 2015 2014 Arets av- och nedskrivningar -139 -140
Utgdende ackumulerade
Ing&ende genomsnittligt antal aktier av- och nedskrivningar -475 -336
fére utspadning 11996735 11492738 Redovisade vdrden 221 360
efter utspadning 11996735 11492738
Utgdende genomsnittligt antal aktier
fore utspédning 16289394 11996735  Avskrivningar
efter utspédning 16289394 11996735  Avskrivningar sker linjért 6ver den berdknade nyttjandeperioden,
dvsdverfem ér.
Nedskrivningstest
Tillgéngarnas restvérde och nyttjandeperiod prévas vid varje
Not12 Immateriella anléggningstillgangar rapportperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av nedskriv-
ning har bedémts féreligga fér perioden.
Prospekierings- och utvdrderingsarbeten
Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Koncernen och moderbolaget Not 14  Aktier och andelar i dotterbolaget
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 98 507 73578
Férvéirv under dret 10 743 29775  BeloppiTkr 2015-12-31  2014-12-31
Avyttringar och utrangeringar -31 -4 846
Utgaende bokfért véirde 109 219 98507  Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets bérjan 50 50
Aktiverade utgifter avseende prospektering- och Utgaende balans 50 50

utvarderingsarbeten
Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvérderingsar-
beten avser kostnader som har uppstatt i samband med utrednings-
arbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksam-
heten, i huvudsak borrningsverksamhet.

Under éret har aktivering skett av allt som &r kopplat till prospek-
teringen inklusive personalkostnader.

Tabellen nedan utgdr en specifikation av bolagets innehav av
aktier och andelar i koncernféretag per 2015-12-31.

Dotterféretag/ Antal  Andel Eget Bokfort

Org nr./Séte andelar i% kapital vérde Resultat
Ludvika Gruvor AB

556856-2994 Ludvika 50 100 43 50 -
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Not 15 Ovriga léngfristiga fordringar

Not 17  Ovriga fordringar

Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31 Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Koncernen Koncernen och moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld till Momsfordran 183 2027
Bergsstaten 31 32 Ovriga poster 275 291
Summa 31 32 symma 458 2318
Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld till
Bergsstaten 31 32
Summa 31 32 Not 18  Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Not 16  Finansiella instrument per kategori
Koncernen och moderbolaget
Férutbetalda hyreskostnader 158 239
2015-12-31 Forutbetalda férsakringspremier 1 11
Lane- Ovriga poster 33 78
fordringar Andra  Summa s 201 328
och kund- finansiella redovisat Verkligt umma
Belopp i Tkr fordringar  skulder  vérde virde
Koncernen o
- ; Not 19 Likvida medel
Depositioner och sparrade
banktillgodohavanden 32 32 32
Andra fordringar 312 312 312 | Tk 2015-12-31  2014-12-31
Likvida medel 12 696 12696 12696 eloppiTkr —< <
Summa 13 039 - 13039 13039
Koncernen
- Kassa och bank 12 696 1971
Uppléning 12 991 12991 12991
- Summa 12 696 1971
Leverantérsskulder och
andra skulder 585 585 585
Summa - 13576 13576 13576  Moderbolaget
Kassa och bank 12 652 19 668
2014-12-31 Summa 12 652 19 668
Lane-
fordringar Andra  Summa I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt spérra-
. och 'fU"d' finansiella red°!i5°f Ver.l.(llgt de banktillgodohavanden som férvéntas bli reglerade inom 12
Belopp i Tkr fordringar __skulder vérde vérde mé&nader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédes-
analysen ingér kassa och banktillgodohavanden.
Koncernen
Depositioner och sparrade
banktillgodohavanden 32 32 32
Andra fordringar 2135 2135 2135
Likvida medel 1971 19711 19711
Summa 21878 - 21878 21878
Uppléning N571 11571 11571
Leverantérsskulder och
andra skulder 4358 4358 4358
Summa 15 929 15929 15929
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Not 20  Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktiekapitalet
uppgé till lagst 1 200 000 kronor och hégst 7 600 000 kronor.
Antalet aktier skall vara Iégst 11 000 000 st och hégst 44 000 000
st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31 december
2015till 5 629 489 kronor fordelat pé 32 460 954 aktier (samt
708 364 kronor avseende 22 034 838 betalda och tecknade men
ej registrerade akfier registrerades hos Bolagsverket den 8 januari
2016), med eft kvotvarde om 0, 1734 kronor per akfie.

Aktiekapitalets utveckling

Not22 Ovriga skulder

Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 79 159
Arbetsgivaravgifter 54 148
Ovriga skulder - 99
Summa 133 407

Antal  Aktie- Ovrigt Not23 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
aktier,  kapital, fillskjutet
2014 st kr kapital
Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Ingéende vérde 1 januari 2014 11 492738 1993110 94208 734
Nyemission 3017974 523387 65836310 Koncernen och moderbolaget
Ej utnyttjade teckningsoptioner 0 0 -410 000 Upplupna léner och arvoden 356 419
Utgdende varde 31 december 2014 14510712 2 516 497 159 635 044 Upplupna sociala avgifter - 145
. Upplupna semesterléner - 462
An.la| Ak,"e- . OY"9| Upplupna aktiverade kostnader 1548 3186
aktier,  kapital, ftillskjutet :
2015 st kr kapital Upplupna pensionskostnader 99 296
Ovriga poster 276 1471
Ing&ende varde 1 januari 2015 14510712 2516 497159 635044 ~ Summa 2279 5979
Nyemission 17 950 242 3 112992 13 610788
Ej registrerat aktiekapital 4084596 708364 3376231
Utgdende vérde 31 december 2015 36 545 550 6 337 853 176 622 063 Not24 Poster inom linjen
Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Not21 Uppléning
Koncernen och moderbolaget
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Belopp i Tkr 2015-12-31  2014-12-31
Stéllda séikerheter
Koncernen och moderbolaget Sparrade bankmedel
Langfristig skuld till Inlandsinnovations AB 12 991 11 571 avseende hyresgaranti - -
Totalt 12 991 11 571 Sparrade bankmedel , SHB, stdllda il
fsrman for Lansstyrelsen i Varmlands lén
avseende dtagande att éterstélla mark 31 32
Lanet forfaller till betalning fem dr efter utbetalningen av detsam- Summa ansvarsforbindelser och
stéllda sékerheter 31 32

ma, sdvida det inte dessférinnan kvittats mot nya lan alternativt
aktier i Nordic Iron Ore AB.
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Not25 Transaktioner med narstaende

Ndrstaende

Sa&som ndrstdende betraktas dotterbolag som ingar i Koncernen,
part med direkt eller indirekt bestémmande inflytande, samt néra
familjemedlemmar till dessa, ledaméterna i bolagets styrelse, kon-
cernens ledande befattningshavare samt néra familjemedlemmar

till dessa personer.

Under verksamhetsdret har Copperstone Resources AB fakturerat
211 tkr (651 tkr) i arvode och utlagg. Nordic Iron Ores skuld till
Copperstone Resources AB uppgick per den 31 december 2015

till O tkr.
2015 2014
Skuld till Fordranpa  Skuld till Fordran pa
ndrstdende nérstdende nérstéende narstdende
per 31 per 31 per 31 per 31
Belopp i Tkr december december december december
Narstaenderelation
VD, genom bolag
Agare: Bengtssons
Tidnings AB - - - -
Agare: Copperstone
Resources AB - - 153 -
Totalt 153

2015 2014
Forsdljning Inkép Forsdljning Inkép
av tidnster av tjdnster av tidnster av tjGnster
per 31 per 31 per 31 per 31
Belopp i Tkr december december december december
Nérstaenderelation
VD, genom bolag - - - -
Agare: Copperstone
Resources AB - 211 - 651
Totalt 2n 651

Not26 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga héndelser har intréffat efter periodens slut, utdver

de som redovisas i forvaltningsberéttelsen.
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Styrelsen och verkstdllande direktdren férsckrar att koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och att den
ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprttats i
enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och
resultat. Férvaltningsberdttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande éversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stér infér.

Resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas érsstémman den 24 maj 2016.

Ludvika 25 april 2016.
Sigrun Hjelmquist Jonas Bengtsson
Ryan Huff Johnas Jansson
Paul Marsden

Verkstéllande direktér

Vér revisionsberattelse har avgivits den 28 april 2016.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2015. Bolagets drsre-
dovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pé sidorna 18-40.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en &rsredovisning som ger en rativisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den in-
terna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer
ar nédvandig for att upprétta en rsredovisning och koncernredo-
visning som infe innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pé grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen
enligt Infernational Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréiver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen fér att uppnd rimlig scikerhet att &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar aft genom olika atgérder inhémta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka étgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pé& fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta fér hur bolaget uppréttar &rsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgérder som &r Gndamédlsenliga med hénsyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra eft uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé
en utvérdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvdnts och av rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérde-
ring av den &vergripande presentationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamadlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfatining har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resul-
tat och kassafloden for &ret enligt International Financial Reporting
Standards, sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Viftillstyrker darfér att &rsstdmman faststaller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det ér styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ér att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvalt-
ningen pd& grundval av vér revision. Vi har utfdrt revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget fér
att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren p& annat
saft har handlat i strid med aktiebolagslagen, érsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att &rsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapséaret.

Gavle den 28 april 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor
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