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Projekt ERA-MIN

Detta EU-finansierade projekt, till stérsta delen
organiserat av Uppsala universitet (UU), har
visat sig mycket givande fér att utveckla geolo-
giska tekniker fér prospektering och har férsett
NIO med kompletterande uppgifter som kan
anvéndas till stéd fér den genomférbarhetsstu-
die som héller p& att tas fram. ERA-MIN rappor-
terade i december att matningarna av bergets
egenskaper, sarskilt de magnetiska egenska-
perna, har slutférts och det véintas récka med
endast ett fatal fler geologiska platsundersck-
ningar i Ludvika Gruvor. De geologiska och
geofysiska uppgifterna fréin 2016 bereds for
bearbetning och modellering.

NIO samarbetar néra med UU fér att ingd
i ett utvidgningsprojekt, “Smart Exploration”,
som en del av EU-finansierade projekt inom
H2020. Arbetet syftar till att utveckla avance-
rade prospekteringstekniker som anvénds for
att férbattra kunskaperna och férstéelsen for
mineraltillgéngar, som en del av utveckling
och verksamhet inom brytningsférsék. Férutom
praktisk tillampning ska dessa tekniker bidra till
en geologisk och strukturell tolkning av mine-
ralférekomsterna och underlétta inréittandet av
|6nsamma gruvféretag i Europa.
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Kompletterande processtester utférda vid SGA och Weir Minerals i
Tyskland bekréftar processkonstruktionen och visar pé férbéttrad pro-
duktkvalitet och minskad energiférbrukning jamfart med tidigare tester.

Borrningsarbeten i véta omrdden dér dammarna fér sandmagasinet
ska utdkas.

Ansdkan om bearbetningskoncession fér ett omrdde nordost om
Blétberget [dmnas in.

Arsstamma; kundspecifika processtester genomfordes hos SGA.

Inlandsinnovation avyttrar sin investering i NIO till Copperstone
Resources AB.

Sigrun Hjelmquist avgick som styrelseledamot och styrelseordférande.

Resultat frén NIO:s samarbete med Uppsala universitet, inom projektet
fr utveckling av prospektering ERA-MIN, vilket inte bara visar pé god
dverensstammelse mellan méttekniker utan ger ocksé kompletterande
information till NIO:s genomférbarhetsstudie (se rapporter och lénkar
till ERA-MIN p& www.nordicironore.se).

Ett kortfristigt I&n om 2 mkr erhélls frén négra storre aktiedgare.

En uppdaterad mineralresursberakning (MRE) initieras med anledning
av ansdkan om det utékade koncessionsomrédet. Den uppdaterade
mineralresursen férvantas publiceras under véaren 2017.

NIO har pébérjat de slutliga stegen i faststdllande av gruvlayout och
gruvornas produktionsplan samt den brytbara mineralreserven att tas
med i genomférbarhetsstudien.

Utkast till avsiktsférklaring verenskommet med en stor internationell
operator for logistiken for produkthantering fran gruva till hamn.



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2016

Nordic lron Ore
| korthet

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en av de stdrre svenska

producenterna av hégkvalitativa jarnmalms-
produkter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér atti egen

regi eller tillsammans med andra dga
i@rnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som
med god langsiktig I6nsamhet kan leverera
hégkvalitativa produkter till st&lverk i Europa
och évriga delar av varlden.

Strategi

Afférsidén ska forverkligas genom att:

* prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster

® skapa en effektiv totalldsning for gruvdrift,
anrikning och logistik

* vara en attraktiv afférspartner med
hég leveranssdkerhet fér noga utvalda
kundsegment och ha méjlighet att
skraddarsy produkter till kunder

e producera och marknadsféra en nisch-
produkt med mycket hég jarnhalt.

Mineraltillgangar klassificeras utifrén geologisk kénne-
domsgrad i:

Kénda mineraltillgangar

En kéind mineraltillgéng ér den del av en
mineraltillgéng for vilken kvantitet, halt, densitet, form
och fysikaliska egenskaper ér sé vél kdnda att de kan
beddmas med en sdkerhet som ér tillréicklig fér att
medge den adekvata tillampningen av tekniska och
ekonomiska parametrar som krévs fér att berékna
mineralreserverna.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgéng &r den del av en mineral-
tillgang fér vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med

en tillférlitlighet som ér tillrécklig for att medge den
adekvata tillampning av tekniska och ekonomiska para-

Mal

Bolagets operativa mal &r att:

* Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
en férvéntad arsproduktion om cirka 4,4
miljoner ton fardiga produkter vid full drift

* Vasentligt utoka mineraltillgéngarna, framst
genom fortsatt prospektering inom Vésman-
faltet

® Erhélla alla nédvéndiga tillstand fér brytning
inom Vasmanfaltet

® Teckna l&ngsiktiga kundavtal fér hela
produktionsvolymen.

Bolagets finansiella mal Gr att inom tva ér efter
fullskalig produktionsstart uppné ett uthélligt
positivt resultat efter finansiella kostnader och
en [dnsamhetsniva som ligger minst i linje med
branschgenomsnittet.

Organisation

Nordic Iron Ore har en liten organisation med
en erfaren ledningsgrupp som stds av ett
antal externa konsulter och konsultféretag med
god erfarenhet av liknande projekt i Sverige.

MINERALTILLGANGAR

metrar som kravs for att berékna mineralreserverna,
upprdtta en brytningsplan och vérdera fyndighetens
ekonomiska barkraft. Bedémningen baseras pé
detaljerad och vederhdaftigt genomférd prospektering
och testdata inférskaffad genom lémpliga tekniker
frén blottningar, diken, provgropar, skdrpningar och
borrhél som ligger sé tétt att geologisk och haltmassig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgéng ér den del av en mineral-
tillgang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan
uppskattas pa grundval av geologiska undersokningar
och begrdnsad provtagning samt rimligt bedémda, men
ej faststdllda, geologiska samband och haltsamband.
Beddmningen grundar sig p& begrdnsad information
och provtagning, inhdmtad genom lamplig teknik frén
blottningar, provgropar, skdrpningar och borrhal.
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Befintliga tillstand
och mineraltillgangar

Under 2016 har bolaget sléppt ett mindre undersokningstillstand
beroende pa att det inte behdvdes for att skydda forekomster som
direkt berér Ludvika Gruvor.

GALLANDE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

TILLSTANDS-ID NAMN GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2007:148 Blétberget nr 1 2007-05-29 - 2017-05-29 255,84
2007:167 Blétberget nr 2 2007-06-07 — 2017-06-07 421,24
2010:100 Blétberget nr 3 2010-06-16 -2017-06-16 215,72
2008:222 Framundsberget nr 1 2008-09-25 - 2016-09-25* 156,03
2007:156 Haksberg nr 100 2007-05-30-2017-05-30 205,83
2007:157 Haksberg nr 200 2007-05-30-2017-05-30 626,70
2007:158 Haksberg nr 300 2007-06-01 - 2017-06-01 200,01
2010:109 Vasmannr 1 2010-08-02 - 2016-08-02* 483,46

*Skyddas av pagéende ansékan om bearbetningskoncession.

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blétbergsgruvan Knr 1 Jarn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30-2036-08-30 126,4
Haksbergsgruvan K nr 1 Jérn, koppar, guld, molybden 2011-12-15-2036-12-15 136,3

MINERALTILLGANGAR

KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
PROJEKT MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blétberget 42,5 419 5,3 38,2 5,4 33,5 JORC 2012
Haksberg - - 25,4 36,4 11,6 36 JORC
Vasman 7 38,5 85,9 38,4 JORC
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VD har ordet

Den viktigaste hdjdpunkten fran 2016 var en tydlig
indikation pa att jarnmalmsmarknaden inte kommer
att krascha igen, atminstone inte inom en snar framtid.
Utvecklingen av jGrnmalmspriserna de senaste dren
tyder pa att de har aterhamtat sig val. Priserna verkar
nu ha stabiliserats pa nivaer som anséags osannolika for
1,5 ar sedan. Se diagrammet nedan fréan Steel Index.

Viinledde aret, stérkta av kapitaltillskottet frén 2015
ars nyemission, med att genomféra kompletterande
processtester och n&gra geotekniska undersok-
ningsarbeten i de vattentickta delarna av sand-
magasins-omradet under vintern. Tester utfdrda vid
SGA och Weir Minerals i Tyskland bekréftade vart
flodesschema fér anrikningsprocessen och visade pd
farbattrad produktkvalitet samt minskad energifér-
brukning jamfart med tidigare tester.

| april ansdkte vi om bearbetningskoncession fér
omrddet nordost om Blétberget. Dessutom pdborjades
de resterande tekniska ingenjorsarbetena av genom-
farbarhetsstudien, (huvudsakligen avseende gruvans
brytnings- och malmflédeslayout), vilka kommer

attkunna slutféras tack vare en lyckad nyemission i
bérjan av 2017. Det ér en viktig milstolpe fér projektet,
eftersom det definierar gruvans produktionsplan och
dérmed kvaliteten pd malmen som matar anriknings-
verket samt faststdller de brytbara tillgéngarna.
Samtliga dessa indata &r nédvéndiga fér den slutliga
ekonomiska modellen.

Tack vare férbattringar p& marknaden lyckades
vi locka till oss flera spekulanter for diskussioner om
potentiella investeringar och avtal om attképa framtida
produktion.

Vilken betydelse tror du att den framtida balansen
mellan tillgéng och efterfragan far for NIO?

I slutet av 2015 och stérre delen av 2016 var utsikterna
dystra, med léga priser och, &@n varre, manga analy-
tiker som férutspadde énnu légre priser i framtiden.
Samtidigt bekréftade terminsmarknaden denna syn
och handlade under 40 USD per ton. Jag har alltid
trott att detta var en orealistisk och ohéllbar frutsagel-
se, och att analytikerna hade missbedémt marknader-
na och hur de stora gruvbolagen skulle reagera.

Innebdrden for NIO &r att, férutom en viss avmatt-
ning i varldsekonomin de senaste &ren, det har skett en
dnnu stérre minskning av investeringarna i jarn-

JARNMALMSPRISET ATER OVER 90 USD
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malmsgruvor de senaste 3-4 éren. Det betyder att nér
vérldsekonomin dterhdmtar sig och efterfrdgan dkar ér
det troligt att gruvindustrin inte kan reagera snabbt pa
den 6kade efterfragan.

De fem eller sex stérsta producenterna kontrollerar
aterigen varldsproduktionen av jarnmalm med néra 90
procent av den globalt handlade jérnmalmsproduktio-
nen, s& det &r osannolikt med ett stort och l&ngvarigt
prisfall pé kort sikt. Sedan slutet av 2016 och férsta
kvartalet 2017 har jarnmalmspriserna i genomsnitt
legat p& 85 USD per ton, mer én dubbelt sé hégt som

genomsnittspriset motsvarande period 2015. De flesta
observatdrer, déribland jag sjdly, forvantar sig att
priserna kommer att sjunka nagot - férvéntningarna ar
att genomsnittspriserna kommer att hamna pé runt 70
USD per ton. Vad som kanske &r énnu viktigare fér NIO
ar att det sammanlagda vardet p& de pristillagg pé
hagkvalitativ jarnmalm som betalas pé vissa mark-
nader har dkat avsevért de senaste manaderna och
forutsags fortsatta géra det under ndgra ér framéver.
Utifrén den senaste tidens genomsnittspriser p&
jarnmalm samt de genomsnittspriser som analytikerna

Vidr glada 6ver att
bolagets dgare har
bibehallit fortroendet
och gett sitt fortsatta
stod till projektet. Vi har
lyckats behalla en kérn-
trupp av ledning och
geologer och fortsatt att
utveckla projektet, och
slutfért manga avde
aspekter som kravs for
genomférbarhetsstudien
pa ettkontrollerat och
overvdgt satt.



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2016

forutspdr, tyder NIOs preliminéra kostnadskalkyler
pé& att priserna skulle réicka fér en [6nsam verksamhet.
| genomsnitt finns det en tillréicklig marginal och vinst
for att bara upp &terbetalningar, utdelningar och
investeringar i ytterligare expansion och utveckling av
gruvdriften.

Hur ar det med efterfragan fran Kina?

Efterfragan &r fortsatt stark fran Kina och nu verkar
inte Kina vara pa& vag mot nédgon ekonomisk ned-
gdng. Tvartom inriktar sig landet &ter p& féradling,
avancerad teknik och minskade utslapp. Malm av hég
kvalitet efterfragas igen och efterfragan &verstiger il
och med tillgangen, vilket bidrar till att dteruppréatta
tilltron hos féretagsledningar och finansiarer i vissa
jarnmalmsprojekt.

Har vi sett botten nér det galler svéngningarna i
jdrnmalmspriserna?

Jag tror att det &r osannolikt att vi far priser under 40
USD per ton pé kort till medellang sikt. Faktum ar att
s& laga priser inte &r héllbara fér nagot jGrnmalms-
bolag. De mycket l&ga priserna ér ocksé osannolika
eftersom gruvbolagen har minskat sina investeringar
avsevart, och bristen p& framtida tillskott kommer att
f& en betydande effekt de kommande 5 aren.

Marknadstrenderna ser generellt mycket positiva
utfér NIO. Jag héller det for troligt att marknaden blir
stabilare och vi bér f& en period med héllbar verksam-
het. Naturligtvis blir det uppgéngar och nedgéngar,
men jarnmalmsutvinning &r en l&ngsiktig verksamhet
med projekt som tar &ver 7 ar att forverkliga.

Du talar ofta om hégkvalitativ jarnmalm som en
nyckel till framgéng.

Jarnmalmens kvalitet ér en av flera framgéngsfaktorer
for NIOs projekt, eftersom képarna vill képa malm
med h&g j@rnhalt fér att minska energiférbrukningen
(mindre mangd ofyndigt material att smélta per ton
jarn), minska koldioxidutslappen (och darmed mil-
idpéverkan) och férbattra produktkvaliteten. Eftersom
den globala tillgangen p& malm av hég kvalitet inte
tillgodoses och inte frvéntas géra det inom en snar
framtid, har NIO en méjlighet att fylla ett tomrum i
tillgdngen. Merparten av jgrnmalmshandeln sker med
malm som innehdller 55-65 procent jérn, eftersom

ytterst f& leverantrer kan f& fram en genomsnittlig
jarnhalt p& 69 procent. Vi fér diskussioner med flera
globala ténkbara képare av vér produkt, och nagra
av dem kan berdtta att det finns en betydande efterfra-
gan pa produkter av hég kvalitet, vilket inte nddvan-
digtvis erkdnns utan omsvep av mé&nga analytiker. De
berdttar att det finns kdpare som skulle képa malm av
hégre kvalitet om de hade tryggade leveranser.

Forsoker inte fler producenter att héja kvaliteten?

Ménga andra jarnmalmsbolag férséker haja kvalite-
ten, men i manga fall ér det antingen oméjligt (vid ren
hematitproduktion) eller ocksé& mycket dyrt. Oavsett
scenario &r det troligt att NIO alltid kommer att ligga
i det 6versta skiktet vad avser malmproduktion av
toppkvalitet i perspektivet att den globala andelen
hégkvalitativ malm troligen inte kommer att 8ka.

Flera andra jarnmalmsbolag har gatt i konkurs de
senaste aren. Skulle du saga att NIO “réddats” av att
ni annu inte har pabérjat er brytningsverksamhet?

Vi &r medvetna om att vissa stora projekt har misslyck-
ats under de senaste 20 &ren, och vi har viss informa-
tion om varfér. NIO har enligt min &sikt alltid insett
vikten av att anviénda den senaste beprévade tekniken
tillsammans med vélutvecklade ledningssystem for

att sdkra en effektiv drift med utvecklingspotential.
Allt detta méste knytas ihop i en genomtankt och
omfattande genomférbarhetsstudie. Ménga andra
gruvutvecklingsféretag i varlden har ofta lanserat
halvgenomtédnkta projekt och startat dem fér snabbt,
l&ngt innan projektet var optimerat; darfor var det Iétt
attférutse foljderna. Det har funnits projekt dér stora
investeringsbeslut har fattats trots att viktiga delar av
genomférbarhetsstudien saknades.

Ni har tagit in kapital tvé génger under en relativt
kort period for att forbereda NIO for “néista steg”.
Hur ménga steg finns det, och nér blir den pagaende
studien fardig?

Vi tror att det kommer att krévas ytterligare en kapita-
lanskaffning for att slutféra studien och stédja bolaget
genom den huvudsakliga kapitalanskaffningen for att
bygga gruvan. Det kan géras pé flera sétt, som genom
nyemission och/eller via strategiska investerare.
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Nu har ni omkring 3 500 aktiedgare — nar planerar
ni en bérsnotering?

Styrelsen har alltid podngterat att NIO kommer att
borsnoteras forst nér bolaget ér redo och marknads-
fsrhallandena ér gynnsamma. Det ér viktigt fér véra
aktiedgare att bérsnoteringen blir lyckad, och inte
bara ger méjligheten till handel med bolagets aktier.
Jag anser dock att den rétta tiden for att presentera
projektet for marknaden kanske narmar sig.

Kan du ge en kort dversikt dver NIOs framtid? Vilka
ar de framsta milstolparna pé kort, medellang och
lang siki?

Nasta milstolpe blir att slutféra genomférbarhetsstu-
dien. Det &r en grundférutsétining for kapitalfinansie-
ring och ger betydligt battre tillg&ng till finansierings-
méjligheter. Vart mal darefter ar att f& in det kapital
som krévs och &teruppbygga gruvverksamheten i
Ludvikatrakten.

P& medellang sikt &r mélet att starta produktion och
leveranser av fas |-produkter till marknaden. P& l&ng
sikt ska vi ta fas Il och Il 1ill produktion fér att bli eft
medelstort gruvbolag.

Vi &r glada dver att bolagets dgare bibehdllit sitt
fértroende och gett sitt fortsatta stdd till projektet. Vi
har lyckats behélla en kérntrupp av ledning och geo-
loger och fortsatt att utveckla projektet, och slutfért
mdnga viktiga delar genomférbarhetsstudien pa eft
kontrollerat och &vervagt satt. Vi kommer inte aft fatta
beslut om att ta in betydande kapital fér att bygga upp
gruvan innan vi har sammanstallt en fullsténdig studie
som visar att det &r mjligt med en [5nsam verksamhet
under langsiktiga marknadsférhéllanden.

Paul Marsden
VD Nordic Iron One
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Marknad
och produkter

Jarnmalm &r en av de viktigaste basmetaller som
anvdénds vid tillverkning av bade stal och jérn. Det ér
dérmed ett viktigt ramaterial i t.ex. maskiner, bilar och
byggnader. | ekonomiska termer ér det den viktigaste

metallen med en arlig forséljning pa ca 225 miljarder
USD.

Priserna p& jarnmalm har gétt upp under 2016. Det
var glédjande men ocksd vantat sedan pristrenden
2011-2015 var s& negativ att den verraskade &ven
de mest pessimistiska analytiker och ledde till prisniva-
er dar praktiskt taget inget gruvféretag kunnat bedriva
en langsiktigt Idnsam verksamhet. Branschen har
darfér fatt arbeta hért med att minska driftskostnader
och kapitalbehov.

Det &r dock uppenbart att de globalt handlade
jarnmalmsvolymerna har fortsatt att véxa och
importen till Kina nér rekordnivaer, dér nya statliga
expansionsplaner har bidragit ill att 8ka den arliga
tillvéixthastigheten frén ca 4 procenttillbaka fill nivéer

néra 7 procent. Okade kol- och oljepriser har dock pa
senare tid bidragit till att bibehélla jarnmalmspriserna
pé nivan 70-80 USD/dmt.

Den allménna trenden fér 8kad efterfragan p&
j@rnmalm &r positiv fér NIO, d& det forvéntas bidra till
att uppratthalla jarnmalmspriserna. Aven efterfrégan
pé hégkvalitetsmalmer dkar, och nischprodukter av
hég kvalitet som NIOs kan férvantas betinga ett hégre
pris. Aktuella leveranser (januari 2017) av hégkva-
litetskoncentrat pé cirka 67-68 procent jd@rnhalt fréin
Sydamerika fill Asien har haft ett prispaslag pd mer én
15 USD/dmt jamfért med standardmalm med 62-63,5
procent j@rnhalt.

Tillgangen till hdgkvalitativ jarnmalm &r samtidigt
begrdansad da det praktiskt taget inte finns nagra nya
tillg&ngar. Detta till f8ljd av att ménga av hégkvalitets-
leverantérerna har gétt i konkurs p& grund av fér héga
kostnader. NIO har lagre beréknade kostnader och
hégre marginaler én de flesta likartade projekt. Detta
pé grund av att NIOs gruvprojekt omfattar befintliga
gruvor, med omfattande infrastruktur medférande lég-
re investeringar, som i kombination med en kostnads-
effektiv design medfér sankta driftskostnader.
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225 miljarder USD

Jarnmalm har en é&rlig férsélining om
cirka 225 miljarder USD

Framtiden for jarnmalm

Det har visat sig att ménga analytiker har haft fel
under de senaste aren, och NIO har svart att férstd
deras bedémning av en l&ng nedgang (igen) av
jarnmalmspriserna till ca 45 USD/ton. Den hégre
efterfrégan pé jérnmalm pé& kort och medelléng sikt
vdntas dka ytterligare fér att balansera en véxande
global ekonomi. Dessutom véntas nedldggningen av
olédnsamma gruvor ocksd i viss utstrdckning fortsatta.

Nyckelfaktorer

Med hénsyn till den férvéntade utvecklingen av jérn-
malmspriset har bolaget identifierat ett antal kritiska
nyckelfaktorer som ar avgérande for [6nsamheten i
jarnmalmsutvinningen, och ar generella fér mark-
naden i stort. Féljande faktorer krévs fr I6nsam och
framgangsrik drift:

® God gruvdesign med bra processtyrning och
ledningssystem.

¢ Narhet till marknaden eller tillgéng till kostnadsef-
fektiv transport samt tillgéng till konkurrenskraftiga
energipriser.

e Produktion av hégkvalitativ jarnmalm fér att kunna
ta ut premiumpriser och uppnéd mervérden vid
anvéndningen.

e Effektiv produktionsprocess som minimerar
drift- och underhéllskostnaderna fér gruvan och
processanlaggningen och dérmed sdkrar trygga
rérelsemarginaler fér verksamheten.

e Stéd frén intressenter och CSR (Corporate Social
Responsibility) - skapa goda intressentrelationer
och goda arbetsmiljé- och miljéférutsattningar.

Nordic Iron Ore beskriver mer om sitt arbete inom
dessa nyckelomréden under avsnittet Strategisk
positionering.

KALLTEXT: COMMODITY SPECIAL FEATURE FROM
WORLD ECONOMIC OUTLOOK OCTOBER 2015,
INTERNATIONAL MONETARY FUND.

MALMKONCENTRAT STYCKEMALM

Koncentrat (slig) &r den mest
finkorniga jarnmalmsprodukten
och har en typisk kornstorlek
pé hégst 6 mm. Produkten
anvénds som rématerial for

i sintrings- och pelletsprocesserna fér att anvéndas i
masugnar. Malmkoncentrat uppgér till cirka 20 procent
av den globala marknaden fér jarnmalmsprodukter.
Jarnmalmskoncentrat handlades tidigare till lagre priser
&n malm (sinter fines), men pé& senare &r har priserna
varit mycket lika, och koncentraten har ofta betingat ett
hégre pris pé grund av sitt jarninnehdll och laga halter
av gréberg och spérémnen.

v

Sinter tillverkas vanligtvis
av finkornig sinterslig
med upp till 15-procenti-
ga koncentrat och négon
typ av bindemedel.
Dérefter krossas sintern
till mindre bitar fér att
sedan, precis som pellets,
anvdndas i masugnen.
Sinter har dérmed inte
samma jémna och konse-
kventa form som pellets.
Dessutom héller sinter
normalt en légre j@rnhalt
an pellets.

Sinter innehdller 56-59
procent Fe jamfért med
pellets som vanligtvis
innehdller 62-68 procent
Fe, huvudsakligen pa
grund av aft sinferanlégg-
ningen anvéands som en
metod fér aft dteranvénda
(&tervinna) avfall som
innehaller j&rn och kol,
och éven som en tillsats till
flussmedlen till masugnen.

+

v

SINTER PELLETS

Pellets tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig och
bindemedel.

Pellets har normalten
storlek om 8-18 mm.
Pellets &r en féréd-
lingsprocess som kan
forbattra produktivite-
ten i masugnen samt
forbattra uppvarmings-
processen och minska
koldioxidutslappen.
Pellets haller en hégre
och jamnare kvalitet
och handlas dérfér
normalt till ett hégre
pris an styckemalm.

Pellets Gr normalt sféris-
ka och 8-18 mm.
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Styckemalm éren
naturlig produkt
och behéver darfor
inte sintras innan
den anvdndsien
masugnsprocess.

Normalt har
styckemalm en storlek
mellan 6 mm och 30
mm, och sdljs som
tidigare sagt il ett
hogre pris an malm,
om é&n inte alltid.
Styckemalmen siktas
for att avlagsna slig
(degredation) och
kérs sedan direkt till
masugnen.

Styckemalm kan
anvéndas direkt

i masugnar, och
handlas darfor till ett
hagre pris dn sinter
fines.

Styckemalm siktas nor-
malt fér att vara mellan
6 och 30 mm i storlek.

+

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Nordic Iron Ore planerar att producera slig, &mnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med

hég jarnhalt.
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Strategisk
positionering

Den enkla regeln for I6nsam jarnmalmsutvinning ér att
leverera malm ur marken till kunden for ett konkurrens-
kraftigt pris och till en kostnad som méjliggor en I6nsam
verksamhet. Med tillgang till jirnmalm av god kvalitet,
som det finns gott om i Bergslagen och Ludvika-omradet,
ar det idag majligt att producera kostnadseffektivi med
ratt utvinnings- och processteknik.

Nordic Iron Ore &r val medvetet om de utmaningar
som jérnmalmsindustrin sté&r infér, samt vikten av att
vara vél férberedd fér béde uppgangar och ned-
géngar pa marknaden. NIO arbetar darfér med att
etablera en modern verksamhet. Enligt vér uppfattning
&r det tre nyckelomréden som maste optimeras fér en
framgéngsrik verksamhet: logistik, produktkvalitet och
produktionseffektivitet.

Logistik

En férutsattning fér Nordic Iron Ores konkurrenskraft
artillgangen till ett kostnadseffektivt transportsystem
som kan leverera produkter till marknaden med
minsta méjliga hantering och till laga kostnader.
Eftersom jarnmalm inte &r en farskvara prioriteras pris
fore snabb transport. Samtidigt mé&ste logiskkedjan
fungera sé att kunderna kan fé sin révara nér den ska
anvdndas. Tack vare malmtillgéngarnas beldgenhet
har NIO férdelen att kunna dra nytta av befintliga
anldggningar frén tidigare gruvdrift, vilket innebar det
mesta finns pa plats fér méjligheten att kunna leverera
Justin Time.

NIO har tillgang till ett redan existerande, modernt
och effektivt jGrnvagssystem. Detta ér ndgot de flesta
av konkurrenterna saknar. Infrastrukturen har funnits
sedan 1878, d& TGOJ-banan mellan Grangesberg
och Oxelésund fardigstdlldes och gjorde det méjligt att
bérja transportera malm fréin Grangesbergsgruvan fill
djuphamnen i Oxeldsund. | Oxeldsund lastas malmen
pé fartyg i hamnen som &r isfri @ret runt, och som med
sittdjup p& 16,5 meter kan ta emot de stérsta (lastade)
bulkfartyg som kan ga in i Ostersién. NIOs avance-
rade logistikkedja utgér grunden fér kostnadseffektiv
transport av jarnmalm till kunderna, aven pé& andra
sidan av jorden.
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Produktkvalitet

Nordic Iron Ore kommer att sticka ut inom stalindustrin
som leverantér av en av de hégsta jarnmalmskvalite-
terna globalt. Produkter i den hégsta kvalitetsklassen
med upp fill ca 71 procent j@rnhalt kan framstdllas ur
NIO-gruvorna. Det &r positivt, eftersom hégklassig
jarnmalm generellt séljs till premiumpriser jamf&rt med
malm av lagre kvalitet. Hogklassig jarnmalm sénker
framstallningskostnaderna i stélverkens produktions-
processer och kolutsldppen frén stélverken sjunker
eftersom det gér &t mindre brdnsle fér att smalta e
jarnhaltiga mineraler. Hdggradig jarnmalm ger ocks&
miljdvinster genom att minska utsléppen av koldioxid,
andra gaser och stoft.

Produktionseffektivitet

Det rddande l&get inom gruvindustrin ger Nordic Iron
Ore goda méjligheter att férvarva hégeffektiv utvin-
nings- och processutrustning. Nér producenter har
l&ga volymer i sina orderbdcker, finns goda férutsatt-
ningar att nd férdelaktiga villkor vid investeringar.

Bolagets driftskostnader véntas ocks& minska i takt
med kommande kostnadsminskningar till féljd av mer
rationella utvinningsmetoder. | den pdgé&ende genom-
forbarhetsstudien, har tva pilotférsok utférts med malm
fran Blotberget fr att maximera produktkvaliteten och
utvinningen av jarn till produkterna. Baserat pa dessa
prover ser bolaget méjligheter att minska driftkostna-
derna ytterligare.

Négra av varldens mest effektiva gruvanléaggningar
finns redan i Sverige, och leverantérerna av utrustning
ar angelégna om att ta med sig det bésta frén dessa
verksamheter. Det ger NIO goda méjligheter att kunna
vdlja effektiva utrustningar och utvinningstekniker.
Sverige &r ocksd ett land som ligger langt framme inom
processautomation och bolaget kan dérmed dra nytta
av all kunskap som finns och redan frén bérjan vélja
tekniska |6sningar som medger en hég automatise-
ringsgrad i bolagets gruvor och anrikningsverk.
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Var NIO-koncentrat

kan anvandas

Anvéndningsomraden:

Potentiella kunder:

Majligheter:

Pellets-
tillverkning-/
Sintrings-
verksamhet

e Direkireduktionspellets (DR)
och masugnspellets (BF)

® Integrerad pelletsproduktion

e Sinter av hég kvalitet

® Processer med lagkvalitets-
injekt tillgangliga

e Pelletsanlaggningsoperatérer,
integrerade stdlverk

® Marknader: Europa, MENA,
Kina, Indien, Vietnam,
Indonesien

e Sinterproduktion med
forbattrad jarnhalt
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Stalverk med
fokus pa
effektivitet

Minskade rorelsekostnader
Efterleva och évertraffa miljs-
kraven

Vérdera hog kvalitet och stabil
r&varuférsérining

Strategiska leveranser till slut-
kunderna fér att tillhandahdlla
"garanterad” révaruférsérining

Europeiska stalbolag,
leverantérer av direkt-
reduktionspellets i MENA,
direktreduktionspellets-
producenter i Sydostasien,
vanligtvis stélbolag i Japan,
Sydkorea, Indien, Taiwan, Iran
med flera.

Marknader: Europa, Indien,
Japan

Ettled i kvalitetsforbatiringarna
och miljdarbetet hos
integrerade stalverk

3

Sma nischade
marknader

® Vattenrening

e Koltvatt som anrikning

* Tung ballast/tunga aggregat-
rérbeldggning

¢ Metallpulver av hg kvalitet

e Specialiserade magneter

e Lagre volymer

* Projektbaserad

e Foretradesvis i Europa

o Stalbolagen fér hjalp till
forbéttringar och for att méta
miljdkraven

11
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Projektutveckling
och framtidsplaner

Nordic Iron Ore har i och med starten av Feasibility-
studien for Bl6tberget inlett sista delen av planerings-
fasen. Nar studien ér fardig och finansieringen ér
sdkrad, aterstar konstruktion och byggnation av
anléggningarna innan produktionen kan inledas.

Finansiering av slutférande av
genomfdrbarhetsstudien

NIO har samtliga tillstdnd som kravs fér utvinning

av malm i Sverige, vilket huvudsakligen regleras av
Minerallagen och Miljsbalken. De tillsténd som kravs
under utvecklingsprocessen ar normalt undersdknings-
tillsténd, bearetningskoncession och miljstillsténd.
Dérutéver kravs bygglov baserat pé géllande kom-
munala detaljplan.

Prospektering och undersokning

For att lokalisera férekomster samt utéka och
uppgradera mineraltillgéngar sker en kontinuerlig
prospektering under hela utvecklingsprocessen. Detta
gors bland annat genom kdrnborrning och geofysiska
matningar. Nar kunskapen om en mineralisering ar till-
rackligt stor gérs en berdkning av mineraltillgéngarna
som utgér grunden fér berdkning av mineralreserver-
na och den fortsatta utvarderingen av férekomsten.

Slutférande av genomférbarhetsstudien

Kapitalanskaffning genom lan och
eget kapital om cirka 180 MUSD och
eventuell marknadsnotering (IPO)
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Utvardering

Utvarderingen av en mineralférekomst sker normalt i
flera steg med 6kande detaljniva. Dessa syftar till att
f& mer ing&ende kunskap om férutséttningarna fér att
bedriva lénsam mineralutvinning. En inledande studie
ligger till grund fér utformningen av ansékan om be-
arbetningskoncession till Bergsstaten. Dérefter inleds
normalt nésta steg, en prelimingr [6nsamhetsstudie s&
kallad “Preliminary Economic Assessment” (PEA) eller
"Preliminary Feasability”-studie (PFS). Darefter féljer
en “Feasibility”-studie (FS) som ligger till grund for ett
investerings- och produktionsbeslut.

Projektering och anlaggning

Efter erhdllande av utvinningskoncession inleds gene-
rellt arbetet med projektering samt provbrytning och
malmbehandlingstester i storre skala. Byggnation och
installation av anléggningar inleds normalt efter det
att miljétillst&nd har erhdllits, investeringsbeslut har
fattats och finansieringen har sékrats. Efter produk-
tionsstart krévs normalt en intrimningsperiod innan
gruvan och anrikningsverk nér sin fulla kapacitet.

Tidigast majlig
produktionsstart
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Finansiering och byggstart

Fér att &terstarta gruvproduktionen i Blétberget,
fordras ytterligare kapital. Emissionslikviden fran
foretradesemissionen i barjan av 2017 ska primart
anvéndas fér att finansiera de viktiga DFS-arbetena
avseende gruv- och produktionsplanering. Fardig-
stéllandet av dessa arbeten beréknas vara klart
under sommaren 2017. Under dret planerar NIO att
genomféra ytterligare en kapitalanskaffning i syfte
attfinansiera fardigstallandet av genomférbarhets-
studien samt técka uppbyggnaden av organisationen
infér byggstart och marknadsnotering.

Projekt i flera steg

Arbetet &r fr nérvarande inriktat pé dterstart av gru-
van i Blétberget. Detta &r en forsta etapp (fas 1) av tre
och kommer att startas endast efter slutférande av den
pa&gdende genomfdrbarhetsstudien. Tidigare slutfor-
da delar av studien visar pa lovande férutséttningar i
form av hég produktkvalitet och laga processkostna-
der samt, inte minst viktigt, ldga transportkostnader.
Genomférbarhetsstudien kommer att ge underlag fér
att bestdmma kostnaderna avseende drift och investe-
ringar med stdrre exakthet.

Expansion av verksamheten till fas Il och Il som
omfattar delprojekten Vasman och Haksberg kan
dra nytta av det i fas | uppférda gruvanléggning och
anrikningsverk samt omgivande infrastruktur. Detta
innebdr att dessa féljande steg féljaktligen kréiver
betydligt lagre investeringar én om de varit sjélvstén-
diga gruvprojekt.

Utsikt mot norr fréin gruvlaven i Blétberget.

13
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Projekt
Ludvika Gruvor

Ludvika Gruvor ar samlingsnamnet fér ett utvecklings-
projekt i tre steg med start i Bltberget. Det omfattar
fyndigheter i Bl6tberget, Vasmanféltet och Haksberg

i ndrheten av Ludvika, med ett cirka 15 km langt strak
med olika typer av jarnmineraliseringar.

Nordic Iron Ore har som mél att éteruppta gruvdrif-
ten vid Ludvika Gruvor som vid full drift véntas ha en
arsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton koncentrat
med en genomsnittlig jGrnhalt p& 66-70 procent. For
|8nsam produktion, krévs integrerade och optimerade
gruvor och processanldggningar, samt logistikls-
ningar som borgar fér en optimerad och integrerad
leverans av jarnmalm till kunderna.

Gruvan

Den befintliga produktionsstrukturen med schakt

och orter kommer att uppgraderas for att méjliggéra
modern drift med betydligt stdrre maskiner én de som
anvants under tidigare brymningsperioder.

Snedbana
Entreprenadomréde

; r"f = Anrikningsverk
Terminalomrade

Sand- och klarnings-
., magasin
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Gruvans infrastruktur ska kompletteras med en
ny, lutande bandtransportdr som ska transportera
rémalmen fr&n gruvan till det nya industriomrédet vid
Skeppmora, ned till i forsta hand 420-metersnivan dar
primarkrossen forst kommer att vara placerad. Den
lutande tunneln, kallad snedbanan (“Decline”) byggs
med en lutning p& 1:7 och blir cirka 3 kilometer léng.
Den kommer att svara fér malm- och berguppfordring
via bandtransport ill ovanjordsanléggningarna samt
tigna som kommunikationstunnel till gruvan.

Anrikningsverket

Det projekterade anrikningsverket kommer att omfatta
krossning och malning sé&val som magnetisk och
gravimetrisk separation samt flotation, avvattning och
utlastning till produktsilon vid j@rnvégsterminalen.

Lastterminal

Utlasterminalen med tillhdrande bangérd fér véxling
av malmtég ligger direkt i anslutning till anrikningsver-
ket i Skeppmora. Véxeln frén huvudlinijen till stickspé&-
ret fram till utlastningsterminalen och bangérden pla-
ceras i héjd med Skeppmora. Detaljplaneringen, som
skett under ledning av Trafikverket, &r klar och ingér
som en integrerad del i genomférbarhetsstudien.

Sandmagasinet

Bolaget avser att placera sandmagasinet direkt i
anslutning till den tidigare anvénda deponin vid Blét-
berget, beldget sydvast om det planerade industriom-
r&det i Skeppmora. Vatteninnehéllet i den depone-
rade sanden samlas upp i en klarningsbassang och
dtercirkuleras darifrén via en rérledning till anriknings-
verket dar det dteranvénds i anrikningsprocessen.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpd det gamla sandmagasinet och
récker for hela den férvéntade sandvolymen frén
brytningen i bade Blstberget och Haksberg. Utbygg-
naden kommer att ske stegvis frdn en startdamm till
fardig storlek efter cirka 12 ér.

Hamn

Bolaget har en principdverenskommelse med Oxelé-
sunds hamn och stér nu éter redo att ta emot malmtég
for omlastning till fartyg av upp till panamaxstorlek.
Endast mindre investeringar krévs, vilka hamnen
svarar fr.
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Tre delprojekt

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd plan
dér flera steg maste sluforas innan en eventuell gruvdrift
kan bli aktuell. Sjélva byggstarten fér projektet paborjas
forst sedan den pagéende genomférbarhetsstudien for
Blotberget slutfrts och den nédvéndiga finansieringen

sakrats.
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Inledningsvis startar brytningen i Blétberget, med

en berdknad arsproduktion om 1,3 miljoner ton vid
full drift. Givet denna produktionstakt och de i dag
berdknade, indikerade och antagna mineraltillgéang-
arna berdknas Blétberget ha en potentiell livsléngd
om minst 14 &r. Né&r brytningen startar i Vasmanfaltet
och senare i Haksbergsfaltet férlangs livslangden for
projektet vasentligt.

Blétberget

Forekomsten i Blstberget bestdr huvudsakligen av fem
mineraliserade kroppar med varierande innehall av
magnetit och hematit. Bearbetningskoncessionen bevil-
jades av Bergsstaten den 30 augusti 2011, I8per under
25 &r med méjlighet till férlangning, och innebér ratt
till utvinning och tillgodogérande av jérn, lantan och
lantanider samt apatit. Miljétillsténd beviljades 2014.

Under 2015 och 2016 genomférdes omfattande
testanrikningar i pilotskala av totalt ca 20 ton rdmalm
fran Blétberget hos GTK i Finland samt SGA och Weir
Minerals i Tyskland. De inledande utvérderingarna
bekraftar den grundldggande processflédeslayouten
och valet av huvudsaklig utrustning. Provarbetet har
forbattrat utvinningen av jarnmineraler till koncen-
tratet, minskat energibehovet och 6kat kvaliteten pa
produkterna.

ChHiatem
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Resultaten frén testerna var bra, med en hemao-
titutvinning uppskattad till 84 % och magnetitjérn
dverstigande 95 %. Det ger en genomsnittlig utvinning
av jarn pé totalt cirka 90 %, vilket &r en stor framgéng
med tanke pé& att de flesta kdnda verksamheter ligger
under 90 %.

Vdsman

Vasmanfaltet utgdr en intressant expansionsmédjlighet
for NIO. Faltet ér en nordlig fortséttning av jérnmine-
raliseringarna i Blétberget och Finnaset och en direkt
sydlig fortséttning av mineraliseringarna i Haksberg.
Bolaget kan dérmed logistiskt och infrastrukturellt
kapitalisera p& dess geografiska lage och potentiellt
kan en framtida brytning av de tre falten ske fran ett
gemensamt ortsystem.

Nordic Iron Ore genomférde under 2012 en av-
grdnsad karnborrningskampanj som lég till grund fér
den till Bergsstaten under 2015 inlédmnade ansdkan
om bearbetningskoncession fér sédra delen av Vés-
manfaltet. Programmet omfattade cirka 10 000 meter
kdrnborrning och resultatet frén borrningarna visar
att det inom dessa begransade delar av Vasman och
ner till ca 300 m djup, finns indikerade och antagna
mineraltillgéngar om 7,0 miljoner ton med 38,5 pro-
cent j@rnhalt respektive 85,9 miljoner ton med 38,4
procent j@rnhalt.

Héksberg

Mineraliseringarna i Haksbergfaltet upptrader i fyra
l&ngstréckta parallella zoner frén Iviken vid sjon Vas-
man i séder till Kallbotten i norr. Jarnoxidmineralen
utgdrs till ca 80 procent av magnetit och till 20 procent
av hematit. De indikerade mineraltiligéngarna i Héks-
bergsfaltet ned till 350 meters avvégning har uppskat-
tats till 25,4 miljoner ton med en genomsnittlig jarnhalt
pa 36,4 procent. Tidigare genomférda borrnings-
kampanier indikerar att potentialen fér att identifiera
ytterligare tonnage mot djupet ar betydande. Under
350 meters-nivén, antyder historiska djupborrningar
ner mot 800 meter att malmkropparna gér djupare
ned. Den aktuella uppskattningen av mineraltiligang-
ar p& en grundare nivé ligger p& minst 11,6 miljoner
ton med en j@rnhalt om cirka 36,0 procent.

Bolagets ansdkan om bearbetningskoncession
beviljades av Bergsstaten den 15 december 2011.
Bearbetningskoncessionen |6per under 25 ar, med
majlighet till férlangning och innebér ratt till utvinning
och tillgodogérande av jérn, koppar, guld och molyb-
den. Miljstillsténd beviljades 2014.
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Hallbarhet

Med hallbar utveckling menas att tillgodose manskliga
behov idag pé ett satt som inte hindrar kommande
generationer fran att tillgodose sina behov.
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Mer konkret innebar det att langsiktigt bevara vatt-
nens, jordens och ekosystemens produktionsférmaga
och att minimera negativ inverkan p& naturen och
ménniskors hdlsa. Hallbar utveckling kan delas in i tre
omréden:

® Ekonomisk hdllbarhet - att hushélla med manskliga
och materiella resurser pé lang sikt.

e Social h&llbarhet - bygga ett langsiktigt stabilt och
dynamiskt samhdlle dér grundlaggande méanskliga
behov uppfylls.

* Miljdmassig hallbarhet — ekonomisk tillvaxt
anpassas till vad miljén t&l och inte leder ill en
farstord miljo.

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera
paverkan p& miljén, nadrboende och samhdillet i stort

och bidra till en héllbar utveckling. Frégor rérande mil-

i6 och héllbarhet &r dérfér centrala vid planeringen
av verksamheten. Bolaget avser éver tiden att certifie-
ra verksamheten enligt ISO14001 och fér miljdarbetet
anvénda Dalarnas miljigmél som ledstjérna.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pé
naturen och bidra till en héllbar utveckling utgér
fran av styrelsen faststallda policyer och riktlinjer. Ett
viktigt ramverk for detta ar principerna i FN:s Global
Compact. Det yttersta ansvaret fér Nordic Iron Ores
hallbarhetsarbete ligger hos styrelsen, medan det
operativa ansvaret att fdlja upp mél och prioriterade
aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores policies och rikilinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten ska bedrivas
héllbart, ur séval ett ekonomiskt, miljdmassigt som
socialt perspektiv.

Personalpolicy

Grundlaggande principer fér medarbetares ratt till ett
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmarkas av sdkerhet, respekt
och fartroende fér varije enskild medarbetare.

Miljgpolicy

Grundlaggande principer végledande fér att verk-
samhetens samlade miljgbelastning och resursférbruk-
ning blir s& l&g som m&jligt och bidrar till en langsiktigt
hallbar och [6nsam utveckling genom sténdiga
forbattringar.

Uppférandekod

En regelguide om bolagets ansvar och upptrédande
som god affdrspartner, arbetsgivare och samhallsak-
tor. For miljdarbetet prioriteras tre omraden:

¢ Minimera paverkan pé& den fysiska miljén i
verksamhetsomrédet

® Minimera utslgpp till luft och vatten

e Skapa en sdker arbetsmiljs.

Miljstillstand
For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillsténd fran Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i milidbalken som stéller krav bland annat med avse-
ende pé utsldpp i luft och vatten, buller och hantering
av avfall och miljsfarliga dGmnen. Till ansékan om
tillsténd fogas en omfattande miljdkonsekvensbeskriv-
ning vars syfte ar att identifiera och beskriva
de direkta och indirekta skador som den planerade
verksamheten kan medféra p& manniskor, djur, vaxter,
mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmiljé.
Dessutom omfattas hushéllningen med mark, vatten
och den fysiska milisn i dvrigt samt annan hushéllning
med material, révaror och energi.

20 mars 2014 meddelade Mark- och miljsdomsto-

len vid Nacka Tingsratt att man tillstyrker bolagets
ansékan om miljstillsténd. Under 2015 uppfylldes

ett viktigt villkor i domen, dé Lansstyrelsen i Dalarna
godkéande bolagets kompensationsplan fér férlorade
naturvarden vid éterstart av gruvproduktionen i Blot-
berget och Haksberg. | domen stdlls Gven krav pd en
aterstéllningsfond som byggs upp med en férsta stérre
inbetalning s& snart tillstdndet tas i ansprak genom
pabériande av anldggningsarbeten.
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Aktiekapital

och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsdrets slut till
totalt 6 337 854 kronor férdelat pa 36 545 550
aktier, med ett kvotvarde om 0,1734 kronor per aktie.
Bolagets aktiekapital ska enligt bolagsordningen
utgdra lagst 5 700 000 kronor och hégst 22 800 000
kronor och antalet aktier ska vara hdgst 132 000 000
stycken. Négra begrdnsningar av aktiernas éverlét-
barhet finns inte enligt bolagsordningen eller géllande
lagstiftning.

Agarfsrhéllanden

Agarkretsen bestod den 31 december 2016 av 3 478
personer och féretag, varav de tre stérsta dgarna var
Bengtssons Tidnings AB, Garden Growth Industries
AB och Ludvika Holding AB.

AKTIEAGARE 2016-12-31

Aktiedigaravtal och sérskilda &verenskommelser
Detfinns s&vitt bolaget kénner till inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar
att samordna inflytande och kontroll &ver bolaget.

Bemyndigande fér emission av aktier

P& arsstdmman 2016 beslutades om bemyndigande
av styrelsen att utge finansiella instrument med eller
utan féretradesrétt for befintliga aktiedgare. Emission
enligt bemyndigandet far omfatta hdgst ett sédant
antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ryms inom bolagsordningens granser.

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidnings AB 8713 340 23,84%
Garden Growth Industries AB 4 350 000 11,90%
Ludvika Holding AB 4231 856 11,58%
Copperstone Resources AB 3157 684 8,64%
Emil Nilsson 1395000 3,82%
Paul Lederhausen 1139 805 3,12%
Michael Mattsson 816 305 2,23%
Ginther &Wikberg Kapitalférvaltning AB 740 000 2,02%
Vasman Invest AB 674 010 1,84%
Jonas Bengtsson 499 930 1,37%
Ovriga aktiedgare 10 827 620 29,63%
Totalt 36 545 550 100,00%
Under februari 2017 genomférdes en nyemission av aktier vilken del-

vis féréndrade dgarbilden. Nedan framgdr égandet per 2017-03-31.

AKTIEAGARE 2017-03-31

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidning AB 32730 995 29,85%
Ludvika Holding AB 16 222 509 14,80%
Copperstone Resources AB 11 157 684 10,18%
Garden Growth Industries AB 4 350 000 3,97%
Emil Nilsson 4185 000 3,82%
Giinther &Wikberg Kapitalférvaltning AB 3095097 2,82%
Nord Fondkommission AB 2343024 2,14%
Védsman Invest AB 2 022 030 1,84%
Jonas Bengtsson 1934165 1,76%
Jan Blomquist 1349772 1,23%
Ovriga aktiedgare 30246 374 27,59%
Totalt 109 636 650 100,00%
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Styrelse

Styrelsen for Nordic Iron Ore AB bestar av 2 ledaméter
och 2 suppleanter. Redovisade aktieinnehav nedan ér per
31 mars 2017 och inkluderar indirekta innehav genom
bolag eller liknande.

© JoNas BENGTSSON, 1969
Styrelseledamot sedan 2011

Jonas Bengtsson &r partner i BTAB Invest har 15 érs
erfarenhet frén finansbranschen och utveckling av
smd och medelstora industri- och fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: Styrelseordférande och &gare

i Jonas Bengtsson Invest AB. Styrelseordférande i
Zensum AB, Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings
AB, Origo Capital AB samt ett flertal uppdrag inom
fastighetsprojekt.

Innehav i Bolaget: 1934 165 aktier privat, Jonas
representerar tillsammans med Anders Bengtsson
bolaget Bengtssons Tidnings AB med ett totalt
innehav om 32 730 995 aktier.

© JOHNAS JANSSON, 1971
Styrelseledamot sedan 2012.

Johnas Jansson &r entreprendr och har 20 érs

erfarenhet frén industri- och bemanningsbranschen.

Han har utvecklat och byggt upp ettflertal industri-,
bemannings- och fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: VD tillika &gare, partner

och styrelseledamot i Elbolaget Montage AB,
Ostansbotjarnen Fastighets AB, Ludvika Vedlager
AB, Ludvika Holding AB, Badhusudden AB,
Elbolaget Jansson & Co AB och Hotellbacken
Fastighets AB.

Innehav iBolaget: 16 222 509 aktier indirekt
via Ludvika Holding AB som Johnas kontrollerar
tillsammans med Tomas Olofsson.
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© ANDERS BENGTSSON, 1963
Styrelsesuppleant sedan 2014.

Anders Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har
Sver 20 ars erfarenhet som féretagsledare och
managementkonsult fran féretagsutveckling och
finansiering av smé& och medelstora industri- och
fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: VD, styrelseledamot och égare i
DIMITRA AB. Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings
AB, Scandinavian Biogas Fuels International AB,
Diés Fastighets AB samt ett flertal uppdrag inom
fastighetsprojekt.

Innehav i Bolaget: 712 685 aktier privat, Anders
representerar fillsammans med Jonas Bengtsson
bolaget Bengtssons Tidnings AB med ett fotalt
innehav om 32 730 995 aktier.

O10MAS OLOFSSON, 1968
Styrelsesuppleant sedan 2014.

Tomas Olofsson &r entreprendr och har 20 érs
erfarenhet av verkstadsbranschen. Han har
utvecklat och byggt upp ett flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbolag

6vrigu uppdrag: VD i Lemont AB. VD, dgare och
styrelseledamot i bland annat Grytange Invest

AB, Logweld AB, Svanstrdms Lackeringar AB,
Matojo AB, Hotellbacken Fastighets AB, Fastighets
AB Morgérdshammar, Datorama AB, A Rentall
AB, Ludvika Holding AB, Badhusudden AB och
Mecapto AB.

Innehav i Bolaget: 16 222 509 aktier indirekt
via Ludvika Holding AB som Tomas kontrollerar
tillsammans med Johnas Jansson.
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Ledning

Bolagets ledning bestar av nedanstaende befattnings-
havare. Redovisade aktieinnehav nedan &r per 31 mars
2017 och inkluderar indirekta innehav genom bolag eller

liknande.

© PAUL MARSDEN, 1957, VD

Paul Marsden har sedan november 2011 arbetat
som teknisk férsaljnings- och marknadschef i
bolaget och hade dessférinnan under fem ér olika
chefsbefattningar inom Northland Resources, bl a
som VP Business Development.

Dessférinnan har Paul Marsden under néstan 30 &r
varit anlitad som konsult inom den internationella
gruv-, jarn- och stalindustrin, daribland nérmare

27 &r med Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position
inom Corus Consulting, som projektledare, innefatt-
ade bland annat ansvar fér férstudier och global
marknadsféring av jérnmalm. Paul Marsden ér dven
utsedd som Kvalificerad Person enligt The Institute
of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och dess
regelverk.

évrigu uppdrag: Inga évriga uppdrag
Innehav i Bolaget: 177 393 aktier

© LENNART ELIASSON, 1956, vVD & CFO

Lennart har arbetat som CFO sedan april 2011.
Lennart har tidigare varit verksam som auktoriserad
revisor inom KPMG, d&r han var deldgare samt
arbetade som specialistinom finansiell analys och
varderingsfragor. Lennart har dérefter under tio ar
arbetat som rédgivare frémst avseende anskaffning
av riskkapital och marknadsnoteringar.

Ovriga Uppdrag: Styrelseledamot i
DeltaEnviromental Projects AB (publ) och Styrelse-
suppleant i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

Innehav i Bolaget: 100 000 aktier.

O HANS THORSHAG, 1950, Teknisk direktor

Hans Thorshag har mer éin 40 érs erfarenhet

frén gruvbranschen som projektledare,
produktionsledare och gruvspecialist i bolag som
LKAB, Boliden, Midroc Gold och Lundin Mining.
Han &r Gven utsedd som Kvalificerad Person enligt
SveMins regelverk.

Ovriga Uppdrag: Styrelseledamot H T Mineral
Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: 60 000 aktier.

REVISOR

Vid &rsstémma den 24 maj 2016 utségs
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB till revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn
Annika Wedin (f6dd 1961 och medlem i Far) som
huvudansvarig revisor, med mandattid fér perioden
intill slutet av &rsstémman 2017.
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Forvaltningsberdittelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren fér Nordic Iron
Ore AB (publ), org nr 556756-0940 avger foljande
arsredovisning och koncernredovisning.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestér i prospektering och gruvverksamhet
frémst genom att férvalta och férddla de av bolaget innehavda
undersdkningstillstanden avseende jarnmalmsfyndigheter i Vaster-
bergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Genomforbarhetsstudien for Blotberget

Arbetet med bergteknisk kartering av borrkérnor fortsatte under
aret. Den geologiska karteringen @r klar och arbetet &r nu inriktat
pé faststallande av bergtekniska héllfasthetsparametrar. Detta
kommer att generera nédvéindiga indata fér det fortsatta arbetet
med gruvlayout och brytingsplanering.

Ytterligare provanrikning i pilotskala av ca 10 ton rémalm frén
Blotberget utférdes hos SGA och Weir Minerals i Tyskland. De
inledande utvérderingar av data bekréftar den grundlédggande
processflédeslayouten och valet av huvudsaklig utrustning. Provar-
betet har férbéttrat utvinningen av jérnmineraler till koncentratet,
minskat energibehovet och 8kat kvaliteten p& produkterna.

Huvudsyftet med det fortsatta utvecklingsarbetet var att ka utvin-
ningen av jarn till koncentraten och dérigenom minska kostnaderna
per ton produkt. Resultaten var férvanansvéart bra med en hematitut-
vinning p& 84 %. Med en utvinning av magnetitjérn som dverstiger
95 % ger det en genomsnittlig utvinning av jérn pé ca 90 % totalt.

En ansckan om bearbetningskoncession fér ett omrdde i direkt
anslutning till koncessionen for Blétberget ldmnades in till Bergs-
staten i barjan av april. Baserat p& bolagets bedémningar kan
detta ka projektets mineralresurser med 8Mt som kan inkluderas
i den slutliga genomférbarhetsstudien. Att inkludera defta omréde
kan férbattra de ekonomiska kalkylerna fér gruvutvecklingen ge-
nom att ge méjlighet ill intdkter i tidigt skede av projektet och bidra
med ett 8kat ekonomisk vérde.

Kunder

Under é&ret erhdlls ett férslag till leveransavtal och efter periodens
utgdng ytterligare tva. Detta visar att det finns en efterfrégan pa
den produkt bolaget avser att producera.

Tillstand
Bolaget lamnade in en ansékan om bearbetningskoncession for
ett omrade i anslutning till det befintliga koncessionsomrédet fér
Bltberget.

Under rdkenskapséret frantrddde bolaget undersdkningstill-
sténdet fér Haksberg 400. Tillst&ndet avsdg ett mindre omréde i
anslutning till koncessionsomrédet.

Kapitalanskaffning

Nordic Iron Ore AB erhéll i november ett kortfristigt laneléfte fréin
ndgra storre aktiedgare. Syftet var att sdkerstélla fortsatt framdrift av
projektet i véntan pé& likvid frén den efter periodens utgéing genom-
férda foretradesemissionen. Totalt utnyttjades 1 mkr av l&neldftet.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Styrelsen beslutade genomféra en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionen &vertecknades kraftigt och
tillférde bolaget 18,3 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Genom emissionen tillfdrdes bolaget aven 73,1 miljoner aktier,
varefter antalet aktier uppgaér till totalt 109 636 650 stycken.
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MEDARBETARE
Under rakenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 2 (4).
Samtliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Koncernen hade p& balansdagen en likviditet p& 1,0 mkr. Soli-
diteten uppgick till 85,2%. Koncernens eget kapital uppgick till
98,1 mkr, vilket motsvarade 2,68 kronor per aktie.

For att éterstarta gruvproduktionen i Blétberget, fordras ytterliga-
re kapital. Emissionslikviden fran féretrddesemissionen i borjan av
2017 ska primart anvéndas for att finansiera de viktiga DFS-arbe-
tena avseende gruv- och produktionsplanering. Fardigstallandet av
dessa arbeten berdknas vara klart under sommaren 2017. Under
aret planerar NIO att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning
i syfte att finansiera fardigstéllandet av genomférbarhetsstudien
samt técka uppbyggnaden av organisationen infér byggstart och
marknadsnotering.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pé
jarnmalmsprodukter som péaverkar [6nsamheten i projektet och
tekniska risker &r mojligheterna att starta verksamheten beroende
av att nédvandiga myndighetstillst&nd erhélles samt att det omfat-
tande kapitalbehovet kan tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhallit
samtliga nédvandiga tillsténd, men den kraftigt varierande prisbil-
den pé& varldsmarknaden fér jarnmalm férsvérar anskaffningen av
nddvandigt kapital.

FRAMTIDA UTVECKLING

Efter att domen frén Mark- och miljédomstolen vann laga kraft den
24 juni 2014 har fokus fér verksamheten varit den pagéende slut-
liga genomfdrbarhetsstudien och férberedelser fér anléggnings-
fasen. Under slutfasen av detta arbete kommer kundkontakter att
bli alltmer viktiga. En viktig del &r att koncentrat som producerats
vid de genomférda processtesterna skall utvérderas av potentiella
kunder.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktiedgar-
na, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk lagstift-
ning, frémst aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning samt de
inferna instruktioner som Bolaget har uppréttat och faststallt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska aktie-
bolag vars aktier ér upptagna pa en sa kallad reglerad marknad
och syftar till att utgdra vigledande regler fér god bolagsstyrning
och komplettera lagstiftningen p& omréden dér den stéller hégre
krav. D& Bolagets aktier inte ar upptagna till handel p& en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillimpa Koden, men Bolaget
har som ambition att successivt vidta atgarder for att efterleva reg-
lerna i Koden, i en takt som beddms val avvagd utifran verksamhet-
ens stadium och omfattning.

AKTIEN

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsérets slut fill totalt 6 337 854
kronor férdelat pé 36 545 550 aktier, med ett kvotvérde om
0,1734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra lagst
5700 000 kronor och hégst 22 800 000 kronor och antalet aktier
skall vara hégst 132 000 000 stycken. Né&gra begrénsningar
av aktiernas 6verlatbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller
géllande lagstiftning. P& &rsstdmman 2016 beslutades om bemyn-
digande av styrelsen att utge finansiella instrument med eller utan
foretradesrdtt for befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndi-

gandet fér omfatta hgst eft sédant antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

AKTIEAGARE OCH BOLAGSSTAMMA
Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ ar bolagsstémman, dar
aktiedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varje ér skall en ordi-
narie bolagsstémma héllas, en sé kallad érsstémma. Arsstémman
fattar beslut bland annat avseende faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller frlust, ansvars-
frihet for styrelse och verkstéllande direktér och val av styrelse och
revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma héllas
i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verksamheten avses bedri-
vas eller i Stockholms kommun. Kallelse fill érsstamma samt ill extra
bolagsstémma dar fréga om andring av bolagsordningen kommer
attbehandlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra veckor
innan bolagsstdmman. Kallelse fill annan extra bolagsstémma skall
utfardas tidigast sex och senast tvé veckor fére stdmman. Kallelse
till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes
Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Information om att kallelse
har skett skall annonseras i Dagens Industri. Rétt att delta och résta
for sina aktier vid bolagsstdmman har de aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen dr registrerade i den av Euroclear férda aktieboken och
som dessutom i rétt tid har anmadlt sitt deltagande till Bolaget.

Arsstamman 2016 hélls den 24 maj p& restaurang Piren i
Ludvika. Kommuniké frén érsstammen finns publicerad pé Bolagets
hemsida. Vid &rsstémman fattades beslut om omval av styrelsele-
daméterna Jonas Bengtsson, Sigrun Hjelmquist, Johnas Jansson,
och Ryan Huff. Sigrun Hjelmquist, valdes till styrelsens ordférande.
Anders Bengtsson, Tomas Olofsson och Gustav Bolin omvaldes il
styrelsesuppleanter.

VALBEREDNING

Arsstamman beslutade att valberedningen skall utses genom att
styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta aktiedgarna
vid utg&ngen av 2016 fér att dessa utser en representant vardera
som, tillsammans med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

STYRELSEN OCH DESS ARBETSFORMER

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen skall fortldpande
beddma Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se fill
att Bolagets organisation &r utformad, sé att bokféringen, med-
elsfdrvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i évrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt. Styrelsen viljs for tiden intill
nastkommande &rsstémma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen bestd av mellan tre och tio
ledaméter med hagst tio suppleanter. Vid den senaste Bolagsstam-
man valdes fyra ledaméter med tre suppleanter. Bolagets styrelse
bestar fér nérvarande av tvé styrelseledaméter, med tvé supplean-
ter sedan tre ledaméter lémnat styrelsen under rékenskapséret.

I styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfarenheter
frén omraden som &r av betydelse for Bolaget. Styrelsen innefattar
ledaméter som bland annat har kompetens och erfarenheter av
foretagsledning och féretagsutveckling och finansiering.

Styrelsearbetet sker utifran gallande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har faststdllt. Arbetsordningen ses I6pande
dver och faststdlls &tminstone en géing per ér p& det konstituerande
styrelsemétet efter &rsstamman.

Styrelsen har beslutat att fér nérvarande inte utse n&gra utskott
inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att de upp-
gifter som skulle utfras av ersdttnings- och revisionsutskott under
nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skéts effektivast inom
ramen f&r styrelsen i sin helhet.
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Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst sex samman-
traden, utdver konstituerande sammantrédet. Under 2016 holl
styrelsen 12 sammantréden inklusive protokollférda telefonméten.
Styrelsen behandlade vid sina ordinarie méten de fasta punkter
som foreldg vid respektive styrelseméte i enlighet med styrelsens
arbetsordning s&som VDs rapport om viktigare héndelser sedan
foregéende méte och ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling, &tminstone vid varje ordinarie styrelsesammantrade.
Finansiell rapportering till styrelsen skall ske enligt faststalld instruk-
tion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekonomisk
rapportering samt delegationsordning faststdlldes av styrelsen den
24 maj2016.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se aterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, samt information om
styrelse och ledande befattningshavare. Kommuniké frén bolags-
stdmmor &terfinns under Pressmeddelanden. Uppgifter om utbetald
ersattning till styrelsen framgér av not 7 i &rsredovisningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN
Verkstdllande direktéren ér understélld styrelsen och har frémst
ansvar fér den I6pande verksamheten, innefattande bland annat
personal-, finans- och ekonomifrégor, I8pande kontakter med
Bolagets intressenter (s&som myndigheter och finansiella markno-
den) samt att tillhandahélla styrelsen den information som krévs
fsr att kunna fatta val underbyggda beslut. Arbets- och ansvarsfor-
delning mellan styrelse och verkstéllande direktdren regleras av
lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstallande direktdren om
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direktéren samt
av styrelsen faststdlld delegationsordning. Styrelsens ordférande
fér I6pande dialog med verkstéllande direktéren och vid behov
kallas till extra styrelsemdten.

Paul Marsden &r sedan september 2015 verkstdllande direktor
i Bolaget. Dessférinnan verkade han som Technical sales and
marketing director i Bolaget. Verkstéllande direktdren presenteras
narmare pd bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om erséttning till verkstdl-
lande direktdren redovisas i rsredovisningens noter.

INSIDERREGISTER OCH INSIDERPOLICY

Som férberedelse fér en framtida marknadsnotering av Bolagets
akfie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Insiderpolicyn reglerar
rutiner fér de perioder d& handel med aktier eller andra finansiella
instrument inte f&r ske.

REVISION
Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstéllande direkiérens férvaltning i enlighet
med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.

Vid drsstamman 2016 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor fér perioden fram till &rsstdmman 2017.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
D& Bolaget har eft mycket stort antal &gare har Nordic Iron Ore
som mdlsattning att I6pande hélla aktiemarknaden informerad om
Bolagets verksamhet, sa att marknadens krav pé information och
information i rétt tid vél tillgodoses. Krav p& Bolagets informations-
givning finns framst i lagstiftning och NASDAQ OMX regler for
First North.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, bokslutskommu-
niké och &rsredovisning vilka offentliggérs via pressrelease och
publiceras pa bolagets hemsida.

MILIO OCH HALLBARHET
Gruvverksamhet ar féremdl for stréinga miljé- och myndighetskrav,
bland annat med avseende pé buller och utslépp, hantering av
miljfarliga dmnen liksom andra hélso- och sakerhetsrisker.
Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera paverkan
pé mili3, narboende, och samhdllet i stort. Fragor rérande milié
och héllbarhet &r darfér centrala och omfattar sévél ytire miljé och
energianvéndning som arbetsmiljé.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstdmmans férfogande stdende medel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -80 260 808
Overkursfond 176 610 003
Arets resultat -8 729 490
Totalt 87 619 705

Styrelsen féreslar att vinstmedlen, 87 619 705 kronor, balanseras i
ny rékning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning i &vrigt framgér
av efterféljande resultat- och balansrékningar med tillaggsupplys-
ningar och noter.
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Rapport 6ver totalresultatet - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2016 2015
Ovriga rérelseintdkter 100 100
Intdkter 100 100
Ovriga externa kostnader 6,7 -6718 -6 869
Personalkostnader 7 -601 -4 164
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar 10,11 -120 -170
Rérelsens kostnader -7 439 -11 203
Rérelseresultat -7 339 -11 103
Finansiella intakter 5 1
Finansiella kostnader -1396 -1 807
Finansnetto -1391 -1806
Resultat efter finansiella poster -8730 -12 909
Skatt 8 - _
ARETS RESULTAT -8730 -12 909
OVRIGT TOTALRESULTAT - -
Hanfarligt till:

Moderféretagets dgare -8 730 -12 909
Antal aktier

Antal aktier vid drets utgéng, st 36 545 550 32 460 954
Genomsnittligt antal aktier (fére utspédning), st 36 467 429 16 289 394
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 36 467 429 16 289 394
Resultat per aktie 9

Resultat per aktie, végt genomsnitt:

fore utspadning, kr -0,24 -0,79
efter utspadning, kr -0,24 -0,79
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Balansrakning —Koncernen

Belopp i Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella tillg&ngar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 10 113 366 109 219
113 366 109 219

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 1 102 221
102 221

Finansiella anléggningstillgéngar
Andra léngfristiga fordringar 12 31 32
31 32
Summa anléggningstillgangar 113 499 109 472

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 15 340 458

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 335 201

Likvida medel 17 970 12 696

Summa omsdttningstillgangar 1645 13 355

SUMMA TILLGANGAR 115143 122 827

EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 6338 6338

Ovrigt tillskjutet kapital 176 610 176 622

Balanserat resultat inklusive arets totalresultat -84 852 -76 121

Summa eget kapital 98 096 106 839

SKULDER

Léngfristiga skulder

Uppléning 19 14414 12 991
14 414 12 991

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 672 585

Ovriga skulder 20 1060 133

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 21 901 2279
2633 2997

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115 143 122 827
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Fordndringari eget kapital - Koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 2516 159 635 -63 212 98 940
Periodens totalresultat - -12 909 -12 909
Ej registrerat aktiekapital 708 3376 - 4085
Nyemission 3113 14 837 - 17 950
Nyemissionskostnader - -1227 1227
Utgéende eget kapital 2015-12-31 6338 176 622 76 121 106 839
Ingéende eget kapital 2016-01-01 6338 176 622 76 121 106 839
Periodens totalresultat - - -8730 -8730
Nyemissionskostnader - -12 12
Utgaende eget kapital 2016-12-31 6338 176 610 -84 852 98 096
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Kassaflédesanalys — Koncernen

Belopp i Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Avrets resultat -8729 -12 909
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:
Av- och nedskrivningar 119 170
-8 610 -12739
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -16 1986
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 47 -3 101
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 579 -13 854
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anlédggningstillgéngar -4 147 -10 743
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 147 -10 743
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 14 678
Upptagna lén 1000 6750
Amortering av skuld - -3847
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1000 17 581
Avrets kassaflsde -11726 7016
Likvida medel vid rets barjan 12 696 19712
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 970 12 696
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Resultatrékning - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2016 2015

Rorelsens intdkter
Ovriga rérelseintakter 100 100
Summa intdkter 100 100

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7 -6718 -6 869
Personalkostnader 7 -601 -4 164
Avskrivningar och nedskrivningar 10,11 -120 -170
Summa rérelsens kostnader -7 439 -11 203
Rérelseresultat -7 339 -11 103

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintékter 5 1
Réntekostnader -1 396 -1 807
Summa resultat frén finansiella investeringar -1391 -1 806
Resultat efter finansiella poster -8730 -12 909
Skatt 8 0 0
ARETS RESULTAT -8730 -12 909

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat for aret -8730 -12 909
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Balansrakning— Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 10 113 366 109 219
113 366 109 219
Materiella anlaggningstillgéngar
Maskiner och inventarier 11 102 221
102 221
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 50 50
Andra langfristiga fordringar 12 31 32
81 82
Summa anléggningstillgangar 113 549 109 522
Omsttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 15 340 458
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 335 201
Kassa och bank 927 12 652
Summa omséttningstillgangar 1602 13 312
SUMMA TILLGANGAR 115 151 122 834
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 6338 6338
Fond fér utvecklingsavgifter 4146 -
10 484 6338
Fritt eget kapital
Overkursfond 176 610 176 622
Balanserat resultat -80 261 -63 205
Arets resultat -8729 -12 909
87 620 100 508
Summa eget kapital 98 104 106 845
SKULDER
Léngfristiga skulder
Uppléning 19 14414 12991
14414 12 991
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 672 585
Ovriga kortfristiga skulder 20 1060 133
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 901 2279
Summa kortfristiga skulder 2633 2997
Summa skulder 17 047 15988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115 151 122 834
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Fordndringar i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for utveck- . Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital  lingsavgifter Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2015-01-01 2516 - 159 635 -40 673 -22 533 98 946
Resultatdisposition - - - 22 533 22 533 -
Nyemission 3113 - 14 837 - - 17 950
Nyemissionskostnader - - 1227 - - -1227
Ej registrerat aktiekapital 708 - 3376 - - 4085
Arets resultat - - - - -12 909 -12 909
Utgaende eget kapital 2015-12-31 6338 - 176 622 -63 206 -12 909 106 845
Ingaende eget kapital 2016-01-01 6338 - 176 622 -63 206 -12 909 106 845
Resultatdisposition - - - -12 909 12 909 -
Nyemissionskostnader - - 12 - - -12
Aktivering av utvecklingsavgifter - 4146 - -4 146 - -
Arets resultat - - - - -8729 -8 729
Utgaende eget kapital 2016-12-31 6338 4146 176 610 -80 261 -8729 98 104
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31

Den I6pande verksamheten
Avrets resultat -8 729 -12 909

Justering fér poster som inte ingdr i kassaflsdet:

Avskrivningar/nedskrivningar 119 170
-8 610 -12739

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -16 1986
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder 47 -3 101
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 579 -13 854

Investeringsverksamheten

Férvary av immateriella anlédggningstillgéngar -4 147 -10 743

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 147 -10 743

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 14 678
Upptagna lén 1000 6750
Amortering av skuld - -3847
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1000 17 581
Arets kassaflsde -11725 7016
Likvida medel vid rets barjan 12 652 19 668
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 927 12 652
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Noter

Not 1 Allmén information

Nordic Iron Ore AB dr ett gruv- och prospekteringsbolag vars hu-
vudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda un-
dersokningstillsténden och bearbetningskoncessionerna avseende
jarnmalmsfyndigheter i Vasterbergslagen. Nordic Iron Ore-kon-
cernen bestér, férutom av moderbolaget Nordic Iron Ore AB, av
det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB. Moderbolaget ar
eft aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt séte i Ludvika
kommun. Besdksadressen till huvudkontoret ér Vendevégen 85

A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp redovisas i kronor (kr) om
infe annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregéende ér.
Styrelsen har godkéant &rs- och koncernredovisningen fér offentlig-
gérande den 28 april 2017.

Not2  Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade
koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning om
annat inte sarskilt anges. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkéints av EG-kommissionen fér tillampning inom EU.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna
koncernredovisning upprdttats anges nedan. Koncernredovisning-
en har Gven upprattats i dverensstdmmelse med svensk lag och
med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler fr
koncerner, som har publicerats av R&det fér finansiell rapportering.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdeme-
toden. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med
RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningsla-
gen. | de fall moderbolaget tillémpar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat under rubriken Moderbolaget
redovisningsprinciper. Att upprdtta rapporter i dverensstdmmelse
med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar
fér redovisningsdndamal. Det krévs dven att ledningen gér vissa
bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinci-
per. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som
ar komplexa eller sédana omréden dér antaganden och uppskatt-
ningar &r av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges
separat.

Nya standarder, éndringar och tolkningar som tillémpas av
koncernen

Ingen av de nya standarder, andringar och tolkningar som tratt
ikraft fr rakenskapséret 2016 har ndgon vésentlig inverkan pé
koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som énnu inte tillémpas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC+olkningar som &nnu inte har trétt i kraft,
vantas ha négon vésentlig inverkan pé koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Férvarvsmetoden anvéands fér redovisning av koncernens férvérv.
Det enda dotterbolag som finns i koncernen ér startat i egen regi
och saledes inte forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléindsk valuta omrdknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
s&dana transaktioner och vid omrdkning av kundfordringar och
leverantdrsskulder i utlandsk valuta redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderings-
arbeten

Utgifter fr prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéng-
ar redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvar-
dering av mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvérderingsar-
beten vérderas fill anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanfrliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgéngar.

| aktiverade utgifter for prospekterings- och utvérderingstillgéngar
ingar utgifter fér geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader

som uppkommer innan licenser erhdlls redovisas direkt som en
kostnad under den period d& de uppkommer. Fran och med nér
teknisk majlighet och kommersiell genomférbarhet kan pévisas
kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hénférbara till
Ludvika Gruvor inte léngre klassificeras som prospekterings- och
utvarderingstillgdngar. Omklassificering kommer dé att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstill-
gangar respektive IAS 38 Immateriella tillgangar, beroende pé hur
tillg&ngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvarderingsarbeten pabér-
jas i samband med produktionsstart vid gruvanlaggningarna och
sker sedan i takt med gruvanlaggningens nyttjande.

Nedskrivning

Licenser, prospekterings- och utvérderingstillgéngars nedskriv-
ningsbehov ska prévas nér fakta och omstandigheter tyder pé att
det redovisade vardet kan dverstiga dess atervinningsvérde. En
nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrakningen. En eller
flera av féljande faktorer och omsténdigheter indikerar att
nedskrivning bér prévas:

— Den period som féretaget har ratt att prospektera det angivna
omré&det har [&pt ut eller kommer att I8pa ut inom snar framtid och
ej férnyas.

- Betydande utgifter for ytterligare prospektering efter samt utvéar-

deringar av mineraler utvérdering av mineraltillgangar i omrédet i
fréga ér varken budgeterade eller planerade.
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— Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgéngar i
omradet i fraga har inte lett till upptdckt av mineraltillgéngar i
kvantiteter som &r av kommersiell storlek och féretaget har beslutat
att upphdra med sddan verksamhet i omrédet i fraga.

- Tillrackliga uppgifter féreligger for att indikera, trots att en utveck-
ling i omradet i fraga troligen fortsatter, att det redovisade vérdet
fér prospekterings- och utvarderingstillgangen troligen inte kan
&tervinnas helt genom framgdngsrik utveckling eller vid férséljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderings-
tillg&ngar samt licenser skrivs ner s& snart exploateringslicensen
aterlamnas till utférdaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter
som direkt kan hanféras till férvarvet av tillgéngen.

Avskrivningar p& andra tillgangar, for att fordela deras anskaff-
ningsvarde ner till det berdknade restvérdet, gérs linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden enligt fljande:

Maskiner och inventarier 5 ér
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse
mellan férsaljningsintékten och det redovisade vérdet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i
fsljande kategorier: l&nefordringar och kundfordringar och évriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgéngen eller skulden férvarvades.

Allménna principer

Kdp och férsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redo-
visas pd affdrsdagen — det datum dé koncernen férbinder sig att
kapa eller sélja tillgéngen eller skulden. Finansiella tillgéngar och
skulder redovisas forsta géngen till verkligt varde plus transaktions-
kostnader. Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrékningen nér
ratten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har 16pt ut eller Sver-
férts och Koncernen har éverfért i stort sett alla risker och férméner
som &r férknippade med dganderdtten. Finansiella skulder tas bort
frén balansrakningen nar férpliktelsen

i avtalet har fullgjorts eller p& annat séitt utsléickts. Lanefordringar
och kundfordringar respektive évriga finansiella skulder redovisas
efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Lanefordringar

L&nefordringar ér finansiella tillg&ngar som inte &r derivat, som har
faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade
pé& en aktiv marknad. De ingdr i omséttningstillgéngar med undan-
tagfér poster med forfallodag mer én 12 ménader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar. Lanefordringar
redovisas som &vriga fordringar, respektive finansiella anlagg-
ningstillgangar i balansrékningen. Aven likvida medel ingér i
denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger
fr en finansiell tillgang.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingdr l&n samt évriga finansiella skulder, till exem-
pel leverantérsskulder. Lén véarderas till upplupet anskaffningsvér-
de. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifrén den effektivranta
som berdknades nar skulden togs upp. P& leverantdrsskulder ar
den férvéntade |8ptiden kort, varfér vérdet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, effer eventuella nedskrivningar, fér lanefordring-
ar respektive dvriga skulder férutsatts motsvara deras verkliga
varden, eftersom dessa poster @r kortfristiga i sin natur. Koncernen
har inga finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i
balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden. | likvida
medel i kassaflédesanalysen ingér kassa och banktillgodohavan-
den.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fréin emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning beréknas genom att drets resultat
hanfarligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestéende aktier under perioden. Vid berdk-
ningen av resultat per aktie efter utspddning justeras antalet aktier
for samtliga aktier med en potentiell utspédningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder ér forpliktelser att betala for kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett &r eller tidigare. Leverantérsskul-
der redovisas till nominellt belopp. Redovisat vérde fér leverantérs-
skulder férutsatts motsvara dess verkliga vérde, eftfersom denna
post &r kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppldning redovisas inledningsvis till verkligt véirde, netto efter
transaktionskostnader. Uppldning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen férdelat dver laneperioden med
tillampning av effektivréntemetoden.

LANEUTGIFTER
Samtliga l&neutgifter kostnadsfors.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatten redovisas i resultatrékningen utom i fall dér underliggande
transaktion redovisas i totalresultatet eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt Gr skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsér. Den aktuella skattekostnaden berdknas
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enligt den skattesats som géller vid taxeringen. | balansrékningen
redovisas skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskijuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden mellan redovisade

och skattemdssiga varden pé foretagets tillgéngar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrékningsmetoden.
Uppskjuten skatt redovisas i princip pé& alla tempordra skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgéngar och
skulder och dessas redovisade vérden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som férvantas gdlla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjut-
na skattefordringar redovisas i den omfattning det ér troligt att
framtida skattemédssiga dverskott kommer att finnas tillgéangliga,
mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillnader
mellan skattemdssiga och redovisade varden i bolagets balansrék-
ning finns fér nérvarande och ddrmed férekommer inga tempordra
skillnader som kunnat leda till uppskjutna skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen &r upprattad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingdr kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestdmda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsforsékringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfér-
pliktelser nar avgifterna vél ér betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréckning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrdkningen nér koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en félid av en intraffad
handelse och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig
uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintakter intdktsredovisas férdelat Sver 16ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger
dé de ekonomiska riskerna och fdrménerna som &r férknippade
med dgandet i allt vasentligt ér dverforda till leasetagaren, om

s& ej ar fallet &r det fréga om operationell leasing. Operationell
leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs dver l6ptiden med
utgéngspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig frén vad som de
facto erlagts som leasingavgift under éret. Leasingkostnaderna
bestar av lokalhyra.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Uppstillningsform for resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrékning féljer érsredovisningslagens uppstdll-
ningsform.

Det innebdr skillnader, jémfrt med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intékter och kostnader, rapport éver totalresul-
tat, avséttningar och rapport dver férandringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas som
finansiella intakter. Utdelning som Sverstiger dotterbolagets total-
resultat for perioden eller som innebdr att det bokférda vardet pé
innehavets nettotillgangar i koncernredovisningen understiger
det bokférda vardet p& andelarna, &r en indikation pé att det
foreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indikation

pé att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berdkning av
&tervinningsvérdet. Ar detta lagre &n det redovisade vérdet gérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frén
andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla [&neutgifter kostnadsférs nér de uppstér.

Eget kapital

Fr&n och med 1 januari 2016 férs ett belopp motsvarande de utgif-
ter som aktiverats som Utgifter avseende prospekterings- och utvar-
deringsarbeten till en bunden fond, Fond fér utvecklingsavgifter.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tilllém-
pas férutom avseende finansiella garantier dér det undantaget
enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingér i eventualférpliktelser.

Not3  Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsdtts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/
riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella ogynn-
samma effekter p& koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

— Valutarisk utgér risken fér att valutakursférandringar péaverkar bo-
lagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafldden negativt.
Valutarisken &terfinns béde i form av transaktions- och omréaknings-
risk. Bolaget har fér nérvarande ingen vasentlig valutaexponering
eftersom den operativa verksamheten i huvudsak har kostnader
knutna till SEK. Beslut om eventuella framtida gruvbrytning kommer
dels medféra att betydande investeringar behdver géras i gruv-
och processverksanlédggningar, maskiner och utrustning, i vissa fall
med utlandska leverantérer med annan valuta én SEK. Vidare satts
jagrnmalmspriserna pd den globala jGgrnmalmsmarknaden i USD.
Fré&n att beslut tagits om start av gruvorna, kommer det att finnas

en valutaexponering avseende frémst framtida intéktsfléden i USD
som behdver hanteras. Bolaget har énnu inte beslutat om négra
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valutasékringar eller antagit négon valutasdkringspolicy men
avser att gora s& nar det blir aktuellt.

— Prisrisk férkommer inte i koncernen i dagsléget.
— Ranterisk finns endast begrénsat i dagsléget dé uppburna lén
|8per med fast réntesats.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken fér att en motpart i en finansiell transaktion inte
fullgér sina forpliktelser pé forfallodagen. Kreditrisker uppstar
genom banktillgodohavanden inklusive spérrade banktillgodo-
havanden. Endast banker och finansinstitut med hég kreditraiting
accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fsljer noga prognoser for koncernens likviditetsreserv for att saker-
stdlla att koncernen har tillrackligt med kassamedel fér att méta
behovet i den I6pande verksamheten. Per sista december 2016
har Koncernen en likviditet om 970 tkr (12 696 tkr). Koncernen har
inga kreditfaciliteter.

For att éterstarta gruvproduktionen i Blétberget, fordras ytterliga-
re kapital. Emissionslikviden fran fretrddesemissionen i borjan av
2017 ska primart anvéndas for att finansiera de viktiga DFS-arbe-
tena avseende gruv- och produktionsplanering. Fardigstallandet av
dessa arbeten berdknas vara klart under sommaren 2017. Under
aret planerar NIO att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning
i syfte att finansiera fardigstdllandet av genomférbarhetsstudien
samt técka uppbyggnaden av organisationen infér byggstart och
marknadsnotering.

Loptidsanalys
Mellan  Mer én
Per 31 december 2016 Inom1ar 1och5ar 5ar
Langfristig upplé@ning, rénta 4414
Langfristig upplaning, amortering 10 000
Kortfristigt l&n, rdnta 12
Kortfristigt l&n, amortering 1000
Leverantérsskulder 672

Kapitalrisk

Bolaget har, for att tillforsakra sig de finansiella resurser som
behévs fér att driva projektet vidare i oférminskad takt, under
februari 2017 slutfsrt en finansiering i form av en nyemission med
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Som némnt ovan behéver
bolaget ta in ytterligare kapital under 2017 fér att fardigstalla
pé&gdende studier.

Not4  Viktiga uppskattningar och antaganden for

redovisningséndamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras
pé& historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar
pé& framtida héndelser som anses rimliga under rdédande forhéllan-
den. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framti-
den. De uppskattingar fér redovisningséndamél som blir fsliden
av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verk-

liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgéngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér prospekterings- och
utvéirderingsarbeten

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgangar
prévas, utifrén kraven i IFRS 6, ndr fakta och omsténdigheter tyder
pé& att det redovisade vérdet for en prospekterings- och utvérde-
ringstillgéng kan 6verstiga dess &tervinningsvérde. Nar fakta och
omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet dverstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och ldmnas
upplysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet p&
de immateriella tillgéngarna, aktiverade prospekterings- och utvér-
deringsutgifter uppgdr per den 31 december 2016 till 113 366 tkr
(109 219 tkr). Vérdet ér bland annat avhéngigt av méjligheterna
och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvér-

da forekomster. Skulle férutséttningarna fér de underliggande
beddmningarna som utgdr grunden fér vérdet pa de immateriella
tillg&ngarna éndras och fakta och omsténdigheter framkomma
som tyder pd att nedskrivningstest skulle behévas genomféras kan
vardet behdva skrivas ned.

Inga aktiverade kostnader har skrivits ned under dret.

(b) Bedémning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefor-
dran i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas
mot dverskott vid framtida beskattning. D& koncernen é@nnu ej har
startat kommersiell frséljning ér bolagsledningens bedémning
att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tidpunk.
Bedémningen harom kommer att ske vid varje rapportperiods slut.
De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas
utan tidsbegrénsning.

(c) Beddmning avsdttning for aterstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljélagstiftningen kan kréva betydande utgif-
ter, inklusive utgifter for &terstéllande av mark och fér skador som
beror p& markféroreningar. D& bolaget inte har pabérjat négon
gruvdrift och endast genomfért begrénsade prospekteringar har
ingen avsattning for aterstallandekostnader redovisats.

Not5  Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pd eft sétt som Sverensstdmmer med
den interna rapportering som ldmnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hégste verkstéllande beslutsfattaren ér den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som VD. Nordic Iron Ore AB har till och med utgdngen av
2016 verkat inom ett rérelsesegment, dvs prospektering efter och
utvardering av mineraltillgéngar. Verksamheten bedrivs i Sverige.
Den rorelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB samman-
faller dérmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.
Tillaggsupplysningar avseende intdkter fréin externa kunder och
anldggningstillgéngar fér geografiska omréden samt information
om stérre kunder dr ej tillampligt for Koncernen dé verksamheten
enbart bedrivs i Sverige och Koncernen annu inte redovisar négra
intkter.
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Not6  Erséttning till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer p& bolagets revi-
sorer att utféra samt r&dgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet s&dana
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ér andra uppdrag.

Revisionsarvode

Belopp i Tkr 2016 2015
Koncernen och moderbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 200 303
Ovriga tjéinster 10 23
Summa 210 327
Not7  Ersdttning till anstillda m.m
Medelantal anstéllda 2016 2015
Koncernen och moderbolaget
Medelantalet anstéllda 3 4
Koncernen totalt 3 4
Styrelseledaméter - antal pa balansdagen 2016 2015
Koncernen och moderbolaget
Styrelseledamaéter
Antal styrelseledaméter 2 4
varav kvinnor - 1
Totalt 2 4
Ledande befattningshavare - antal pa
balansdagen 2016 2015
Koncernen och moderbolaget
VD och andra ledande befattningshavare
Mén 3 3
Kvinnor -
Totalt 3 3
Léner, andra ersattningar
och sociala kostnader 2016 2015
Koncernen och moderbolaget
Styrelse, VD och féretagsledning 4020 1957
Ovriga anstéllda 737 2376
Summa 4756 4333
Sociala kostnader 330 1229
Pensionskostnader, styrelse och verkstdl-
lande direktdr 177
Pensionskostnader, dvriga anstdllda 10 211
Summa 340 1617

792 tkr av personalkostnaderna har aktiverats.
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2016
Ovriga fsrmaner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och erséttningar kostnad ersdttning
Sigrun Hijelmqpist, styrelsens ordférande
t. 0. m. juli 2016 210 210
Tomas Olofsson, styrelseledamot 17 17
Paul Marsden, VD 1576 1576
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Ryan Huff, styrelseledamot 38 38
Ovriga ledande befattingshavare, 2 st 2130 2130
Summa 415 3706 - - 4121
2015
Ovriga fsrméner Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner  och ersattningar kostnad ersdttning
Sigrun Hjelmqvist, styrelsens ordférande fr.o.m
2015-12-01 100 100
Sigrun Hjelmqvist, styrelseledamot 38 38
Géran Ekdahl, styrelsens ordférande
t. 0. m. 2015-11-01 100 100
Christer Lindgyvist, styrelseledamot och VD
t.o.m. 2015-08-31 1000 177 1177
Paul Marsden, VD fr.o.m 2015-09-01 532 532
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Ryan Huff, styrelseledamot 38 38
Ovriga ledande befattingshavare, 2 st 2 869 199 3068
Summa 425 4 401 - 376 5202
Not8  Inkomstskatt/skatt pa arets resultat
Belopp i Tkr % 2016 % 2015  Belopp i Tkr % 2016 % 2015
Koncern Moderbolag
Resultat fore skatt -8730 12909  Resultat fore skatt -8730 12 909
Skatt enligt géllande skattesats fér Skatt enligt géllande skattesats
moderbolaget 22,0% 1921 22,0% 2 840 fér moderbolaget 22,0% 1921 22,0% 2 840
Skatteffekt av Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -16 9 Ej avdragsgilla kostnader -16 9
Ej skattepliktiga intdkter 1 Ej skattepliktiga intékter 1
Nyemissionskostnader -3 207 Nyemissionskostnader -3 207
Skatteeffekt av nettoférlust/vinst Skatteeffekt av nettoforlust frén
frén rérelsen som inte redovisats rérelsen som inte redovisats som
som en uppskjuten skattefordran -1 902 -3038 en uppskjuten skattefordran -1 902 -3038
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% - Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -
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Skattemdssiga underskott

Belopp i Tkr 2016 2015
Moderbolaget

Skatteméssiga underskott 99 455 90787
Koncernen

Skatteméssiga underskott 99 462 90 794

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan

Aktiverade utgifter avseende prospektering- och utvarderings-
arbeten

Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvérde-
ringsarbeten avser kostnader som har uppstétt i samband med
utredningsarbeten kring den planerade starten av gruvbrytings-
verksamheten, i huvudsak borrningsverksamhet. Under éret har
aktivering skett av allt som &r kopplat till prospektering inklusive
personalkostnader.

Not 11  Materiella anlaggningstillgangar
tidsbegrénsning.
Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget ~ Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31

ar22% (22%).

Koncern och moderbolag

Not 9 Resultat per akfie Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid drets bérjan 696 696
Belopp i Tkr 2016 2015 ytgaende ackumulerade anskaffnings-

vdrden 696 696
Resultat per aktie fére utspddning
Resultat hanfarligt till moderbolagets Ackumulerade av- och nedskrivningar
aktiedgare -8730 12909 vid drets bérjan -475 -336
Genomsnittligt antal aktier, st 36 467 429 16 289 394 Arets av- och nedskrivningar 120 1139
Antal aktier vid berékning av resultat per Utgaende ackumulerade av- och ned-
aktie fére utspadning, st 36467429 16289394  ckrivningar 594 475
Resultat per aktie efter utspédning Redovisade varden 102 221
Resultat hanfsrligt till moderbolagets
aktiedgare -8 730 -12 909 .

e - Avskrivningar
Genomsnittligt antal aktier, st 36 467 429 16289 394 . T, .. . .
— — Avskrivningar sker linjért dver den berdknade nyttjandeperioden,

Antal aktier vid berékning av resultat per dv s éver fem &
aktie efter utspadning, st 36467429 16289 394 vsoveriemar.

Resultat per aktie fore utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiedgare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt il
moderféretagets aktiedgare i férhéllande till vagt genomsnittligt
antal aktier uppgdende 36 467 429 (16 289 394 stycken.

Resultat per aktie efter utspadning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt fill moderféretagets
aktiedgare har baserats pd drets resultat efter skatt hénforligt il
moderféretagets aktiedgare justerat med eventuella kostnader for
konvertibelt lan.

Not 10 Immateriella anléggningstillgangar

Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31
Koncern och moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets bérjan 109 219 98 507
Férvérv under dret 4147 10 743
Avyttringar och utrangeringar - -31
Utgdende bokfért varde 13 366 109 219

Nedskrivningstest

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av nedskriv-
ning har bedémts féreligga fér perioden.

Not12  Ovriga léngfristiga fordringar

Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31
Koncernen

Deposition enligt minerallagen stalld till

Bergsstaten 31 31
SUMMA 31 31
Moderbolaget

Deposition enligt minerallagen stalld till

Bergsstaten 31 31
SUMMA 31 31
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Not 13  Aktier och andelar i dotterbolaget Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Belopp i Tkr 2016-12-31 2015-12-31  Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31
Moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden Forutbetalda hyreskostnader 200 158
Vid arets bérjan 50 50  Forutbetalda férsakringspremier 1 11
Utgaende balans 50 50  Ovriga poster 125 33

Summa 335 201
Dotterforetag/ Antal  Andel Eget Bokfort
Org nr./Séte andelar i% kapital vdrde Resultat Not17 Likvida medel
Ludvika Gruvor AB Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31
556856-2994 Ludvika 50 100 43 50
Koncernen
Not 14  Finansiella instrument per kategori Kassa och bank 70 12 696
Summa 970 12 696
2016-12-31
Lane- Moderbolaget
forlc‘iliing:r f Andl'iq Zumma y Kassa och bank 927 12 652
och kund- finansiella redovisat Verkligt
Belopp i Tkr fordringar  skulder virde varde oomma 927 12652
Koncernen ktiekanital och dvriat tillski kaoital
Depositioner och sparrade Not 18 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapita
banktillgodoh d 31 31 31
Au:I : fgodt? YENEE 186 186 186 Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktie-
L,: ';" or ;'“Ig"’ kapitalet uppgé fill lagst 5 700 000 kronor och hégst 22 800 000
fvidd mece 270 70 970 Yronor. Antalet aktier skall vara lagst 33 000 000 st och hagst
Summa 1187 ; 1187 1187 132000000 st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den
31 december 2016 till 6 337 854 fordelat p& 36 545 550 aktier
Uppléning 15426 15426 15426 med et kvotvirde om 0,17 kronor per aktie.
Leverantérsskulder och
andra skulder 672 672 672 Antal Akt Svriat
nta ie- vrig
Summa . 16098 16098 16098 aktier,  kapital, fillskjutet
2015 st kr kapital
2015-12-31
Léne- Ingéende varde 1 januari 2015 14510712 2 516 497 159 635 044
fordringar Andra  Summa Nyemission 17950242 3112992 13610788

oo 1 T foct‘j kund- finarllsilzllu redo\‘/'is;t Ver.l‘(li?t Ej registrerat aktiekapital 4084596 708364 3376231

Belopp i Tkr ordringar  skulder virde vérde ;. e varde 31 december

2015 36 545 550 6337 854 176 622 063
Depositioner och sparrade
banktillgodohavanden 32 32 32 Antel Ak Svri
Andra fordri nta tie- Vl'lg"

‘n 'ro erennear 312 312 812 aktier,  kapital, fillskjutet

Likvida medel 12 696 12696 12 696 2016 st kr kapital
Summa 13 039 - 13039 13039

Ingdende varde 1 januari 2016 36 545 550 6337 854 176 622 063
Upplaning 12991 12991 12991 Nyemission 11 g8
Leverantdrsskulder och Utgdende vérde 31 december
andra skulder 585 585 585 7016 36545550 6337 854 176 610 182
Summa 13 576 13576 13576

Not 15  Ovriga fordringar
Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31
Koncernen och moderbolaget
Momsfordran 192 183
Ovriga poster 148 275
Summa 340 458
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Not 19  Uppléning

Not23 Transaktioner med narstaende

Belopp i Tkr 2016-12-31 2015-12-31  Belopp i Tkr 2016 2015
Skuld till Fordranpa  Skuld till Fordran pa
Koncernen och moderbolaget ndrstéende ndrstdende néarstdende nérstaende
Langfristig skuld till Copperstone Resources deczrenrb?r decz:bil decz;rbi':' decz:b::'
AB 14 414 12 991
Totalt 14414 12 991
Nérstaenderelation
Lanet forfaller ill betalning i november 2018, savida det inte dess- Agofei Bengtssons
férinnan kvittats mot nya lan alternativt aktier i Nordic Iron Ore AB. Tidnings AB : 500 . ¥ .
Fransett dessa l&neférbindelser har inga nérstéendetransaktio- Agare: Elbolaget i
. . Ludvika AB 250 - - -
ner skett under rékenskapsdret. z
Agare: Mecapto AB 250 - - -
Totalt 1000 - - -

Not20 Ovriga skulder

Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31

Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 21 79

Arbetsgivaravgifter 27 54

Kortfristiga lén 1012 -

Summa 1060 133
Not21  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31

Koncernen och moderbolaget

Upplupna l&ner och arvoden 287 356

Upplupna aktiverade kostnader 232 1548

Upplupna pensionskostnader 2 99

Ovriga poster 380 276

Summa 901 2279
Not22  Stdllda sikerheter och eventualférpliktelser

Belopp i Tkr 2016-12-31  2015-12-31

Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga

Stéllda sikerheter

Spdrrade bankmedel , SHB, stéllda tillfsr-

mén for Lansstyrelsen i Varmlands lén avse-

ende &tagande att aterstélla mark 31 32

Summa eventualférpliktelser och stéllda

sdkerheter 31 32

Not24 Vdsentliga héndelser efter verksamhetsarets slut

Styrelsen beslutade genomféra en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionen &vertecknades kraftigt och
tillférde bolaget 18,3 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Genom emissionen tillférdes bolaget dven 73,1 miljoner aktier,
varefter antalet aktier uppgér till totalt 109 636 650 stycken.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren férsckrar att koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och att den
ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprttats i
enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och
resultat. Férvaliningsberdttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande Sversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stdr infor.

Resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas érsstémman den 22 maj 2017.

Ludvika den 25 april 2017

Jonas Bengtsson Johnas Jansson

Paul Marsden
VD

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 27 april 2017
Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 20-40
i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med d&rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med érsredovisningslagen och gereni alla
véasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och érsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med érsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstémman faststéller resultatrdk-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och rapport éver
totalresultatet och balansrékningen fér koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt Infernational Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information én érsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehdller Gven annan information @n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och &terfinns p& sidorna 1-19.
Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att [&sa den information som
identifieras ovan och éverviéga om informationen i vasentlig
utstriickning &r oférenlig med &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i
dvrigt inhémtat under revisionen samt beddmer om informationen i
vrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga atft rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fésta uppmérk-
samheten pd avsnittet Finansiell stéllning, likviditet och framtida
kapitalbehov i férvaltningsberdttelsen och not 3 i érsredovisningen

och koncernredovisningen av vilka framgér att bolaget att under
2017 planerar att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning

i syfte attfinansiera fardigstdllandet av genomférbarhetsstudien
samt técka uppbyggnaden av organisationen infér byggstart och
marknadsnotering.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprdéttas och

att de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och érsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar
&ven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig for
att upprétta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstdllande direktsren fér beddmning-
en av bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nar s& ér tillampligt, om férhéllanden som kan péver-
ka férmégan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél ér att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller p& fel, och att ldmna en revisionsberdttelse
som innehdller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men @r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd
pé grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga

om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns p& Revisor-
sinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direk-
térens férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fr &r 2016 samt
av frslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller f&rlust.
Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget

i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.
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Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
&r oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
dndamadlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret f&r férslaget ill dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|5pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och atttillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféring-
en, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter
i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktdren ska skata den [6pande férvaltningen enligt styrelsens
rikilinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i dverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaliningen ska skétas pé
eft betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed véart

uttalande om ansvarsfrihet, dr attinhémta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktdren i négot vasentligt avseende:

o f3retagit négon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ér férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet ér en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
fr att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka &tgérder eller férsummelser som kan
fsranleda ersattingsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av
fsrvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/
revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning &r en del av revisionsbe-
rattelsen.

Gavle den 27 april 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Avuktoriserad revisor
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