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EU-sponsrade forskningsprojekt

Horizon 2020 och ERA-MIN &r samlingsnamn
for ett antal forsknings- och innovationsprojekt
som sponsras av EU. Projekten técker ménga
olika branscher och Nordic Iron Ore har del-
tagit i ansdkningarna fér et antal projekt med
inrikining p& prospektering for gruvdrift, varav
tre av projekten har blivit godkédnda av EU. Det
forsta av dessa godkanda forskningsprojekt
dér Nordic Iron Ore deltar avslutades under
2017 och de andra tvé startade vid drskiftet
2017/18.

Projektet Smart Exploration leds av Upp-
sala Universitet och startade formellt den 1
december2017. | projektet deltar Nordic Iron
Ore deltar tillsammans med 27 andra partners
inklusive Ludvika Kommun. | detta projekt leder
Nordic Iron Ore en aktivitet dar avancerad
prospekteringsutrustning och —teknik, med
syfte att effektivisera prospektering, kommer att
demonstreras.

Nasta projekt — AMTEG - startar i maj 2018
och dr ytterligare ett prospekteringsprojekt dar
alternativ utrustning anvands. Tyska Supracon
AG leder projektet och ytterligare 5 partners
deltar. Aven detta projekt syftar till att utveckla
ny teknik som sedan kommer att testas pa NIOs
mineraliseringar vilket bér medféra 6kad geo-
logisk information om néromré&det till Ludvika
gruvor.
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e Studier avseende geofysik och geohydrologi genomférs som férbere-
delse fér gruvplaneringen i genomférbarhetsstudien.

* En nyemission med féretrédesratt for befintliga dgare tillférde bola-
get 18,3 MSEK fére emissionskostnader.

e Arbete med berdkning av mineralresurser fér det utckade konces-
sionsomradet fortgar.

o Konsulter kontrakteras och arbetet med gruvprojektering och produk-
tionsplanering pabdrjas. Som del av arbetet har de geotekniska stu-
dierna slutférts. Modellerna frén geotekniska och hydrogeologiska
studierna har anvénts som grund och satt grénserna fér den slutliga
utformningen av gruva och brytplaner.

® En avsiktsforklaring avseende logistik mellan gruvan och hamnen

tecknas med Rail Cargo, ett dotterbolag till Osterrikiska statsbanorna
(OBB).

® DMT avlémnade den slutliga uppdateringen av mineralresursberdk-
ningen som 6kade de samlade resurserna med cirka 15 procent.

® Ansdkan om bearbetningskoncession fér ett omréde i anslutning fill
Bldtberget &t nordost beviljades av Bergsstaten.

® Bergsstaten beviljade bolagets ansékan om bearbetningskoncession
for Sédra Vasmanfaltet.
o Eit rapportutkast avseende gruvdesignen presenterades.
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Nordic lron Ore
| korthet

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en av de stdrre svenska

producenterna av hégkvalitativa jarnmalms-
produkter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér atti egen

regi eller tillsammans med andra dga
i@rnmalmsférekomster i Bergslagen samt
utveckla dessa till producerande gruvor som
med god langsiktig I6nsamhet kan leverera
hégkvalitativa produkter till st&lverk i Europa
och évriga delar av varlden.

Strategi

Afférsidén ska forverkligas genom att:

* prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster

e skapa en effektiv totallésning fér gruvdrift,
anrikning och logistik

e vara en attraktiv affdrspartner med hég leve-
ranssékerhet fér noga utvalda kundsegment
och ha méjlighet att skraddarsy produkter till
kunder

® producera och marknadsféra en nischpro-
dukt med mycket hég jarnhalt.

Mineraltillgangar klassificeras utifrén geologisk
kénnedomsgrad i:

Kénda mineraltillgangar

En kéind mineraltillgéng ér den del av en
mineraltillgéng for vilken kvantitet, halt, densitet, form
och fysikaliska egenskaper &r sé vél kénda att de kan
bedémas med en sékerhet som ér tillracklig fér att
medge den adekvata tillampningen av tekniska och
ekonomiska parametrar som krévs fér att berékna
mineralreserverna.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgéng ér den del aven
mineraltillgéng fér vilken kvantitet, halt eller kvalitet,
densitet, form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas
med en illférlitlighet som értillréicklig fér att medge

den adekvata tilldmpning av tekniska och ekonomiska

Mal

Bolagets operativa mal &r att:

* Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
en férvéntad arsproduktion om cirka 4,4
miljoner ton fardiga produkter vid full drift

* Vasentligt utéka mineraltillgéngarna,
framst genom fortsatt prospektering inom
Véasmanfaltet

e Erhdlla alla nédvéndiga tillsténd for
brytning inom Vésmanféltet

* Teckna langsiktiga kundavtal fér hela
produktionsvolymen

Bolagets finansiella mal Gr att inom tva ér efter
fullskalig produktionsstart uppné ett uthalligt
positivt resultat efter finansiella kostnader och
en [dnsamhetsniva som ligger minst i linje med
branschgenomsnittet.

Organisation

Nordic Iron Ore har en liten organisation med
en erfaren ledningsgrupp som stds av ett
antal externa konsulter och konsultféretag med
god erfarenhet av liknande projekt i Sverige.

MINERALTILLGANGAR

parametrar som krdvs fér att berdkna mineralreserverna,
upprdtta en brytningsplan och vérdera fyndighetens
ekonomiska béarkraft. Beddmningen baseras pa detaljerad
och vederhaftigt genomfdrd prospektering och testdata
inférskaffad genom lémpliga tekniker frén blottingar,
diken, provgropar, skarpningar och borrhél som ligger sé&
tatt att geologisk och haltmdssig konfinuitet rimligen kan
antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgéng ér den del aven
mineraltillgéng fér vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan
uppskattas pa grundval av geologiska undersokningar
och begrdnsad provtagning samt rimligt bedémda, men
ej faststdllda, geologiska samband och haltsamband.
Beddmningen grundar sig pé begrénsad information
och provtagning, inhdmtad genom lamplig teknik fran
blottningar, provgropar, skérpningar och borrhél.
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Befintliga tillstand
och mineraltillgangar

Bolaget har under aret fatt ytterligare tva bearbetningskoncessioner
beviljade och har nu totalt fyra koncessioner.

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blétbergsgruvan Knr 1 Jarn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30-2036-08-30 126,4
Blétbergsgruvan K nr 2 Jarn, lantan, yttrium, 2017-08-14 -2042-08-14 38,7
skandium, apatit

Sédra Vasmanfaltet K nr 1 Jarn 2017-12-20 - 2042-12-20 115,4
Haksbergsgruvan K nr 1 Jarn, koppar, guld, molybden 2011-12-15-2036-12-15 136,3
Koncessionsomré&dena fér Blétberget och Haksberg omfattas éven av tillstand enligt Miljslagen och
faststdllda kommunala detaljplaner.
BOLAGET HAR DARUTOVER NEDANSTAENDE UNDERSOKNINGSTILLSTAND.
TILLSTANDS-ID NAMN GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2010:100 Blétberget nr 3 2010-06-16-2018-06-16 215,72
MINERALTILLGANGAR

KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
PROJEKT MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blétberget 45,4 41,7 9,6 36,2 11,8 36,1 JORC 2012
Haksberg 25,4 36,4 11,6 36 JORC
Vasman 7 38,5 85,9 38,4 JORC
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VD har ordet

Efter flera ars arbete med genomfdrbarhetsstudierna
sag vi fram emot att under 2017 slutféra gruvans
underjordsdesign respektive dess produktionsplan
over livslangden. Detta arbete utgjorde den viktigaste
aterstdende delen av genomforbarhetsstudien som har
storst paverkan pa gruvprojektets totala kostnader.
Finansiering for dessa studier genomférdes i februari
2017 genom en foretradesemission som tillférde
bolaget 18,3 Mkr fore emissionskostnader.

Dessvarre visade mer detaljerade analyser av data
som tidigare samlats in, framférallt under 2015/16,
att uppskalning av den historiska gruvverksamheten
baserat pa brytningstekniker som antagits i tidigare
studier samt i interimsrapporten frén 2015 inte var op-
timala varfér alternativa brytningsmetoder behévde
undersdkas, vilket férlangde arbetet.

Brytningsmetoden som nu applicerats fér huvudde-
len av gruvan &r en form av igenséttningsbryting —
"Post-Pillar-Cut-and-fill” (PPCF) — kompletterad med en
begrénsad méngd skivpallbrytning - “Sublevel Open
Stoping” (SLOS). Dessa brytningsmetoder majliggér
utvinning av nagra av de smalare jGrnmalmsférekom-
sterna vilket avsevart dkar mangden brytbar jérn-
malm. Trots den extra kostnaden fér denna brytteknik
(PPCF) har den férdelen att den dkar kvaliteten pé den
brutna malmen s& att jarnhalten kar med 3-4 procent
utdver vad som kan uppnés med tidigare anvénda
metoder sdsom skivras- och skivpallbrytning.

Vidare dkade tillgangen med cirka 15 procent och
inkluderade ett utvidgat gruvkoncessionsomréde.
Ansdkan om en utékning av befintlig bearbetnings-
koncession i Blotberget beviljades av Bergsstaten
under tredje kvartalet. Detta innebér att det utdkade
omrddet nu formellt kan inférlivas i en uppdatering av
mineralresursberdkningen (MRE) som slutférdes och
publicerades av DMT.

Vidare beviljade Bergsstaten bolagets ansékan
om bearbetningskoncession avseende jarnmalmsre-
surser i sédra Vasmanfdltet. Detta &r ett viktigt steg i
bolagets férberedande arbete fér &terupptagandet
av jarnmalmsproduktion i Ludvikagruvorna och stéder
vara planer fér utveckling i tre faser av de kénda mi-
neralresurserna i Ludvikaomré&det och gér det méjligt
for bolaget att expandera de brytbara resurserna
i regionen och darmed utdka projektets livslangd.

Vasman erbjuder méjligheten att snabbt expandera
verksamheten och, om det lyckas, bli en av Sveriges
mer betydande jGrnmalmsresurser.

Under é&ret har Gven Nordic Iron Ores engagemang
i EU-sponsrade utvecklingsprojekt avseende prospekte-
ring fortsatt efter det framg&ngsrika samarbetet mellan
Uppsala universitet och Nordic Iron Ore i ERA-MIN-pro-
jektet. Det férsta av EUs sponsrade forskningsprogram
dar Nordic Iron Ore deltar — Smart Exploration — starta-
de formelltden 1 december 2017. Projektet leds av Upp-
sala Universitet, dér Nordic Iron Ore deltar tillsammans
med 27 andra partners inklusive Ludvika Kommun som
en del av "Horizon 2020"-programmet

| detta projekt leder Nordic Iron Ore en aktivitet
dér avancerad prospekteringsutrustning och -teknik
kommer att demonstreras. Det andra projektet - Le-
ading Edge Exploration — &r ytterligare ett prospekte-
ringsprogram ddr alternativ utrustning anvénds vilket
dven bor 8ka informationen om den lokala regionen.
Projektet har beviljats finansiering och berdknas starta
i maj 2018. “Smart Exploration” och “Leading Edge
Exploration” kommer att medféra utbildning i avance-
rade prospekteringsmetoder och ger tillgéng till data
som kommer att vara vardefulla nér vi (&ter) utvecklar
vdra gruvor.

Slutligen tecknade vi under dret en avsikisférklaring
med Rail Cargo, ett dotterbolag till 3sterrikiskt statségda
OBB, avseende framtida fransporter av jarnmalm fran
véra gruvor till hamnen i Oxeldsund. Detta ér ett viktigt
steg framdt dar Rail Cargo kommer att géra alla néd-
véndiga investeringar fér att sékerstdlla effektiv logistik.

Betraffande marknadsférhéllanden tog marknaden
fér j@rnmalm en betydande véndning under 2017,
dé langsiktiga jarnmalmspremier for hégkvalitativ
jarnmalm, liksom de som produceras av Nordic Iron
Ore, &terinférdes. Jarnmalmspriset fér 62 procent Fe
har stabiliserats mellan 55-80 USD per ton medan
premien f&r varje procentenhet Fe ver 62 procent
har 6kat frén cirka 0,5 till 4-6 USD. Detta innebér att
premien fér Nordic Iron Ores majliga genomsnittliga
produkt med 69 procent Fe har 6kat frén cirka 3,5
USD per fon till cirka 35 USD per ton i slutet av 2017.
Givet begransad global tillgéing p& hdgkvalitativa
malmer ger detta oss goda marknadsférutsattningar
ndr vi nu ska utveckla vara gruvprojekt.

Framéver ska vi nu sékerstdlla l&ngsiktig finansie-
ring av Nordic Iron Ore. Detta kommer ske och éven
innefatta en marknadsnotering av bolagets aktie fér
attkunna attrahera ett stérre antal aktiedgare.

Paul Marsden
VD Nordic Iron One
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Marknad
och produkter

Stal ar den viktigaste metallen i ekonomiskt
avseende, med en drlig omsétining pa éver
250 miljarder USD.

Marknad

Jérnmalmpriserna fortsatte att trotsa de flesta analyti-
kers prognoser under 2016 och 2017 med snittpriser
fér 62 procent Fe pd cirka USD 73 per ton. Dessa
priser har underbyggts av en fortsatt Ildngsam &kning
av tillgénglig malm, dé storre leverantdrer inte har
8kat produktionen utan i stéllet fokuserat pa dkad
produktivitet och kostnadsminskning. Samtidigt har
eft antal jarnmalmsgruvor varit fortsatt stingda dé det
varit mycket spekulation om framtida jarnmalmspriser.
Betréffande Kina har de fattat politiska beslut som
har féréndrat dynamiken pé jarnmalmsmarknaden
vasentligt, framst till fsljd av deras strévan att férbéttra
milidkontrollen. Effekten p& jarnmalmsmarknaden har
varit stor eftersom Kina nu bérjar stdnga gamla, inef-
fektiva och férorenande stélverk vilket dven innefattar
s& stélverk i narheten av stader. Den omedelbara
effekten ar minskad tillvéixt av stélkapacitet och mins-
kad efterfragan pé jarnmalm. Vidare har importen av
jarnmalm minskat. En annan aspekt pé& den férandro-
de policyn rér j@rnmalm av lag kvalitet, som till stor del

Brytningslayout fér Blteberget.

produceras i Kina samt en del import av lagre kvalitet
(<60 procent Fe) innehdller andra mineraler som
ocksd behdver smdltas, vilket krdver ytterligare energi
(kol och koks) och som dérmed ékar luftfdroreningar.
Till f5ljd av detta har ett flertal gruvor i Kina sténgts for
att de haft fér héga driftskostnader, varit fér ned-
smutsande eller producerat malm av fér lag kvalitet.
Den totala &rliga produktionen av jgrnmalm omréknat
till motsvarande 63 procent Fe eller hdgre uppges ha
minskat fr&n 350 miljoner ton 2012 till nédrmare 100
miljoner ton 2017.

Vidare har rabatten p& jarnmalm under 62 procent
Fe &kat avsevéirt dér det finns exempel p& upp till 40
procents rabatt pd jarnmalm med 56 procent Fe. Sam-
tidigt har premien pé jérnmalm med &ver 62 procent
Fe dkat frén mindre én USD 1 per ton och procent upp
till USD 7 per ton och procent. Detta innebér att NIOs
typ av jarnmalmsprodukt med 69 procent Fe har gatt
frén en premie under USD 7 per ton till att vara s& hég
som USD 49 per ton. Premien under april 2018 var
USD 6 per ton och procent motsvarande USD 42 per
ton fér NIOs produkt, men vissa branschaktérer be-
démer att den langsiktiga premien fr NIOs jarnmalm
kommer vara USD 15-25 per ton.

Okad efterfragan p& hégkvalitativt stél, produk-
tionseffektivitet och minskad miljspéverkan, kommer
Sver tid p&verka hela tillverkningskedjan. D& den
farvantade tillvaxten av tillgéngen p& hogkvalitativ
j@rnmalm (&ver 66 procent Fe) ar begrénsad &r det
troligt att premien kommer kvarsté.

Produktkvalitet

NIO kommer att kunna producera produkter med
drygt 71 procent jarnhalt, men genomsnittet vantas bli
69%. Detta blir en av vérldens frédmsta j@rnmalmspro-
dukter. Efterfrégan p& NIOs kvalitet &r stor och 8kar,
inte minst i Asien dér anvéndning av pellets ar den
framsta 18sningen for att effektivisera produktionen
och minska milidbelastningen. Exempelvis méaste stor
del av Indiens malmer processas till pellets men skulle
gynnas av att frst blandas med hégvérdig magnetit
infér pelletstillverkningen. Ett stort tillvéixtomréde &r
pelletstillverkning via DRI-processer (direktreducerat
jarn)—en process som kraver jérnkoncentrat med hég
j@rnhalt och laga féroreningar. Tillgéngen pé& lampli-
ga jarnprodukter ér begransad men produkterna fran
NIO skulle passa bra fér dessa tillverkare i MENA och
Asien.
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Produktionsméssigt har NIO férdelen att bolaget vid
slutférandet av genomférbarhetsstudien kommer att
ha projekterat en toppmodern jGrnmalmsgruva dér en
stor del av optimeringsprocessen redan genomférts
under studiefasen. Detta kommer géra det majligt att
vara effektiva redan i bérjan av produktionscykeln
och darmed bidra till 8kade intakter tidigt i processen.
NIOs férsta projekt i Blétberget kan genomféras
till lég kostnad och relativt snabbt leda fill I5nsam
jarnmalmsproduktion (baserat p& nuvarande pris-
sattning), for att p& sikt utska produktionen baserat
p& existerande infrastruktur. NIOs strategi kommer
mdjliggéra laga kostnader, fallande kapitalbehov vid
produktion och méjlighet att expandera kostnadsef-
fektivt. Vidare ar NIOs logistik en konkurrensfordel
dér jarnvags- och hamninfrastuktur ér pé plats for att
kunna svara upp till kunders hdga krav pé effektiv
och sdker logistik oavsett nar pé éret och vart det ska
skeppas.

Nyckelfaktorer

Med héansyn till den férvéntade utvecklingen av jérn-
malmspriset har Nordic Iron Ore identifierat et antal
kritiska nyckelfaktorer som ér avgérande fér lénsam-
heten i jarnmalmsutvinningen. Bolagets iakttagelser
ar generella och géller for marknaden i stort. Féljande
faktorer krévs fér [6nsam och framgéngsrik drift:

® God gruvdesign med bra processtyrning och
ledningssystem.

 Narhet till marknaden eller tillgang till kostnadsef-
fektiv transport samt tillgéng till konkurrenskraftiga
energipriser.

* Produktion av hagkvalitativ j@rnmalm f&r att kunna
ta ut premiumpriser och uppné mervéarden vid
anvéndningen.

o Effektiv produktionsprocess som minimerar drift-och
underhéllskostnaderna fér gruvan och processan-
laggningen och dérmed sakrar trygga rérelsemargi-
naler fér verksamheten.

® Stéd frén intressenter och CSR - skapa goda intres-
sentrelationer och goda arbetsmilis- och miljsférut-
sattningar.

Arbetet inom dessa nyckelomraden beskrivs mer
under avsnittet Strategisk positionering

KALLTEXT: COMMODITY SPECIAL FEATURE FROM
WORLD ECONOMIC OUTLOOK OCTOBER 2015,
INTERNATIONAL MONETARY FUND.

6

MALMKONCENTRAT STYCKEMALM

Koncentrat (slig) &r den mest
finkorniga jarnmalmsprodukten
och har en typisk kornstorlek
pé hégst 6 mm. Produkten
anvénds som rématerial fér

i sintrings- och pelletsprocesserna fér att anvéndas i
masugnar. Malmkoncentrat uppgér till cirka 20 procent
av den globala marknaden fér jarnmalmsprodukter.
Jarnmalmskoncentrat handlades tidigare ill légre priser
&n malm (sinter fines), men pé& senare &r har priserna
varit mycket lika, och koncentraten har ofta betingat ett
hégre pris pé grund av sitt jarninnehdll och laga halter
av gréberg och spdrémnen.

v

Sinter fillverkas vanligtvis
av finkornig sinterslig
med upp till 15-procenti-
ga koncentrat och négon
typ av bindemedel.
Dérefter krossas sintern
till mindre bitar fér att
sedan, precis som pellets,
anvdndas i masugnen.
Sinter har dérmed inte
samma jémna och konse-
kventa form som pellets.
Dessutom héller sinter
normalt en légre jarnhalt
an pellets.

Sinter innehéller 56-59
procent Fe jamfért med
pellets som vanligtvis
innehdller 62-68 procent
Fe, huvudsakligen pa
grund av aft sinferanlégg-
ningen anvénds som en
metod fér att dteranvénda
(@tervinna) avfall som
innehdller j&rn och kol,
och éven som en tillsats till
flussmedlen fill masugnen.

+

v

SINTER PELLETS

Pellets tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig och

bindemedel.

Pellets har normalten
storlek om 8-18 mm.
Pellets &r en féréd-
lingsprocess som kan
forbattra produktivite-
ten i masugnen samt
forbattra uppvarmings-
processen och minska
koldioxidutslappen.
Pellets héller en hégre
och jémnare kvalitet
och handlas darfsr
normalt till ett hégre
pris &n styckemalm.

Pellets Gr normalt sféris-
ka och 8-18 mm.

+

Styckemalm &ren
naturlig produkt
och behéver darfor
inte sintras innan
den anvdndsien
masugnsprocess.

Normalt har
styckemalm en storlek
mellan 6 mm och 30
mm, och sdljs som
tidigare sagt till ett
hégre pris &n malm,
om é&n inte alltid.
Styckemalmen siktas
for att avldgsna slig
(degredation) och
kérs sedan direkt fill
masugnen.

Styckemalm kan
anvéndas direkt

i masugnar, och
handlas darfor till ett
hégre pris @n sinter
fines.

Styckemalm siktas nor-
maltfér att vara mellan
6 och 30 mmii storlek.

4

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Nordic Iron Ore planerar att producera slig, édmnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med

hég jarnhalt.
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Strategisk
positionering

Den enkla regeln for I16nsam jarnmalmsutvinning

ar att leverera malm ur marken till kunden fér ett
konkurrenskraftigt pris och till en kostnad som
moijliggoér en [onsam verksamhet. Med tillgang till
jarnmalm av god kvalitet, som det finns gott om i
Bergslagen och Ludvika-omradet, ar det idag maijligt
att producera kostnadseffektivi med rétt utvinnings-

och processteknik.

Nordic Iron Ore &r val medvetet om de utmaningar
som jérnmalmsindustrin sté&r infér, samt vikten av att

vara vil férberedd for bade uppgéngar och nedgéng-

ar p& marknaden. Nordic Iron Ore arbetar darfor
med att etablera en modern féretagsstruktur. Enligt
var uppfattning ér det tre nyckelomrdden som méste
optimeras fér en framgéngsrik verksamhet: logistik,
produktkvalitet och produktionseffektivitet.

Logistik

En férutsattning fér Nordic Iron Ores konkurrenskraft
artillgangen till ett kostnadseffektivt transportsystem
som kan leverera produkter till marknaden med
minsta méjliga hantering och till laga kostnader.
Eftersom jarnmalm inte &r en farskvara prioriteras
pris fére snabb transport. Logiskkedjan méste dérfor
fungera s& att kunderna kan f& sin révara nér den ska
anvéndas. Tack vare malmtillgéngarnas beldgenhet
har Nordic Iron Ore férdelen att kunna dra nytta av
befintliga anlaggningar frén tidigare gruvdrift, vilket
innebdr allting finns pa plats fér majligheten att kunna
leverera Just in Time.

Nordic Iron Ore har tillgang till ett redan existe-
rande, billigt och effektivt jGrnvégssystem. Detta &r
négot de flesta av konkurrenterna saknar. Gruvinfra-
strukturen har funnits sedan 1878, da TGQOJ-banan
mellan Grangesberg och Oxeldsund fardigstalldes
och gjorde det mdjligt att borja transportera malm
frén Graingesgruvan till djuphamnen i Oxelésund. |
Oxelésund lastas malmen pé& fartyg i hamnen som é&r
isfri @ret runt, och som med sitt djup p& 16,5 meter kan
ta emot de storsta (lastade) bulkfartyg som kan g& in i
Ostersjén. Nordic Iron Ores avancerade logiskkedja
utgdr grunden fér kostnadseffektiv transport av jérn-
malm till kunderna, dven p& andra sidan av jorden.

I maj 2017 tecknade Nordic Iron Ore en avsikisférkla-
ring med det statliga dsterrikiska logistikbolaget Rail
Cargo Austria AG (dotterbolag till statliga OBB) fér
framtida jGrnvagsleveranser fran gruvan i Blstberget
till hamnen i Oxelsund. Rail Cargo kommer ocksé

att assistera Nordic Iron Ore med radgivning kring
logistiklésningar fram till slutkund.

Produktkvalitet

Nordic Iron Ore kommer att sticka ut inom stalindustrin
som leverantdr av en av de hégsta jarnmalmskvalite-
terna globalt. Produkter i den hdgsta kvalitetsklassen
med upp till cirka 71 procent jérnhalt kan framstéllas
ur Nordic Iron Ores gruvor. Detta ér positivt, eftersom
hégklassig jarnmalm generellt salis till premiumpriser
jamfort med malm av lagre kvalitet. Hégklassig jérn-
malm sénker framstéliningskostnaderna i stélverkens
produktionsprocesser och kolutsléppen frén stalverken
sjunker eftersom det gér &t mindre brdnsle for att
smdlta ej jarnhaltiga mineraler. Héggradig jarnmalm
ger ocksé miljévinster genom att minska utsléppen av
koldioxid, andra gaser och stoft.

Produktionseffektivitet

Det rddande l&get inom gruvindustrin ger Nordic

Iron Ore goda méjligheter att férvarva hdgeffektiv
utvinnings- och processutrustning. Nar producenter
har laga volymer i sina orderb&cker, finns goda
anskaffningsférutsattningar vilket b&dar gott fér bola-
gets méjligheter att sénka sina investeringskostnader
ytterligare.

Bolagets driftskostnader véntas ocksé minska
till f8ljd av mer rationella utvinningsmetoder. | den
péagéende genomfdrbarhetsstudien, har tvé pilotfér-
s6k utférts med malm frén Blétberget fér att maximera
produktkvaliteten och utvinningen av jérn till produk-
terna. Baserat pa dessa prover ser bolaget méjligheter
att minska driftkostnaderna ytterligare.

Nagra av varldens mest effektiva gruvanlaggningar
redan finns i Sverige, och leverantérerna av utrustning
&r angelégna om att ta med sig det bdsta frén dessa
verksamheter. Det ger Nordic Iron Ore goda méjlighe-
ter att kunna vélja effektiva utrustningar och utvinnings-
tekniker. Sverige ar ocksé ett land som ligger langt fram-
me inom processautomation och bolaget kan darmed
dra nytta av all kunskap som finns och redan fréin bérjan
vdlja tekniska [8sningar som medger en hdg automatise-
ringsgrad i bolagets gruvor och anrikningsverk.
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Var Nordic Iron Ore-

koncentrat kan anvandas

Anvéndningsomraden:

Potentiella kunder:

Majligheter:

Pellets-
tillverkning-/
Sintrings-
verksamhet

* Direktreduktionspellets (DR)
och masugnspellets (BF)

® Integrerad pelletsproduktion

e Sinter av hég kvalitet

e Pelletsanléggningsoperatérer,
integrerade stdlverk
® Marknader: Europa, MENA,

Kina, Indien, Vietnam, Indone-

sien

e Sinterproduktion med
forbattrad jarnhalt

2

Stalverk med
fokus pa
effektivitet

* Minskade rérelsekostnader

o Efterleva och vertraffa miljok-
raven

Vardera hog kvalitet och stabil
r&varuférsérining

Strategiska leveranser fill slut-
kunderna for att tillhandahélla
"garanterad” révaruférsdrining

Europeiska stalbolag, leverantérer
av direkiredukfionspellets i MENA,
direktredukfionspelletsproducenter
i Sydostasien, vanligtvis stalbolag i
Japan, Sydkoreq, Indien, Taiwan,
Iran med flera.

Marknader: Europa, Indien, Japan

Ettled i kvalitetsférbattringarna
och miljsarbetet hos
integrerade stdlverk

3

Sma nischade
marknader

® Vattenrening

e Koltvatt som anrikning

® Tung ballast/tunga aggregat—
rérbeldggning

¢ Metallpulver av hég kvalitet

e Specialiserade magneter

® Lagre volymer

® Projektbaserad

e Foretradesvis i Europa

o Stalbolagen fér hjalp till
forbattringar och fér att méta
miljdkraven



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2017

Projektutveckling
och framtidsplaner

Nordic Iron Ore har i och med starten av Feasibility-
studien for Bl6tberget inlett sista delen av
planeringsfasen. Nar studien ér fardig och
finansieringen ar sakrad, aterstar konstruktion och
byggnation av anldggningarna innan produktionen

kan inledas.

Nordic Iron Ore har samtliga tillstdnd som kravs fér
utvinning av malm i Sverige, vilket huvudsakligen reg-
leras av Minerallagen och Miljsbalken. De tillsténd
som krévs under utvecklingsprocessen &r normalt
undersdkningstillstdnd, gruvkoncession och miljstill-
sténd. Darutdver krévs byggnadstillsténd som utfardas
av berdrd kommun.

Prospektering och undersokning

Fér att lokalisera férekomster samt utdka och
uppgradera mineraltillgéngar sker en kontinuerlig
prospektering under hela utvecklingsprocessen. Detta
gérs bland annat genom karnborrning och geofysiska
mdtningar. N&r kunskapen om en mineralisering ar till-
rackligt stor gérs en berdkning av mineraltillgéngarna
som utgér grunden fér berdkning av mineralreserver-
na och den fortsatta utvarderingen av férekomsten.

Slutférande av genomférbarhetsstudien

Kapitalanskaffning genom lan och
eget kapital om cirka 180 MUSD

Utvérdering

Utvarderingen av en mineralférekomst sker normalt i
flera steg med 6kande detaljniva. Dessa syftar till att
f& mer ing&ende kunskap om férutsattningarna fér
att bedriva |6nsam mineralutvinning. En inledande
studie ligger till grund fér utformningen av ansékan
om gruvkoncession till Bergsstaten. Dérefter inleds
normalt nésta steg, en prelimingr [6nsamhetsstudie s&
kallad “Preliminary Economic Assessment” (PEA) eller
“Preliminary Feasability”-studie (PFS). Darefter foljer
en “Feasibility”-studie (FS) som ligger till grund for ett
investerings- och produktionsbeslut.

Projektering och anlaggning

Efter erhdllande av utvinningskoncession inleds
generellt arbetet med projektering samt provbrytning
och malmbehandlingstester i stérre skala. Byggnation
och installation av anléggningar inleds normalt efter
det att miljstillst&nd har erhdllits, investeringsbeslut
har fattats och finansieringen har sékrats. Efter
produktionsstart krévs normalt en intrimningsperiod
innan gruvan och malmbehandlingsverket nér sin fulla
kapacitet.

Tidigast mdjlig
produktionsstart
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Finansiering och byggstart

For att &terstarta gruvproduktionen i Blétberget,
fordras ytterligare kapital. Emissionslikviden fran
foretradesemissionen i barjan av 2017 anvéndes for
attfinansiera de viktiga DFS-arbetena avseende gruv-
och produktionsplanering. Fardigstallandet av dessa
arbeten tog léingre tid &n planerat men utfallet stérker
uppfattningen att projektet har férutsattningarna att
bli Ildnsamt. Under vé&ren 2018 planerar Nordic Iron
Ore att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning i
syfte attfinansiera fardigstdllandet av genomférbar-
hetsstudien samt tacka uppbyggnaden av organisatio-
nen infér byggstart och marknadsnotering.

Projekt i flera steg

Arbetet &r fér nérvarande inriktat pé dterstart av gru-
van i Blétberget. Detta ér en férsta etapp (Fas 1) av tre
och kommer att startas endast efter slutférande av den
pagéende genomférbarhetsstudien. Tidigare slutfor-
da delar av studien visar pa lovande férutséttningar i
form av hég produktkvalitet och l8ga processkostna-
der samt, inte minst viktigt, laga transportkostnader.
Genomférbarhetsstudien kommer att ge underlag for
att bestémma kostnaderna avseende drift och investe-
ringar med stérre exakthet.

Expansion av verksamheten till fas tvé och tre som
omfattar delprojekten Vésman och Héksberg kan dra
nytta av det i Fas 1 uppférda gruvanlédggning och
anrikningsverk samt omgivande infrastruktur. Detta
innebdr att dessa féljande steg fljaktligen kréver
betydligt légre investeringar &n om de varit sjélvstan-
diga gruvprojekt.

Utsikt mot norr frén gruvlaven i Blétberget.
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Projekt

Ludvika Gruvor

Ludvika Gruvor ar samlingsnamnet for ett
utvecklingsprojekt i tre steg med start i Bltberget. Det
omfattar fyndigheter i Blétberget, Vasmanfdltet och
Haksberg i narheten av Ludvika, med ett cirka 15 km
langt strak med olika typer av jGrnmineraliseringar.

Nordic Iron Ore har som mél att éteruppta gruvdrif-
ten vid Ludvika Gruvor som vid full drift véntas ha en
arsproduktion om cirka 4,4 miljoner ton koncentrat
med en genomsnittlig jGrnhalt p& 6670 procent. For
|8nsam produktion, krévs integrerade och optimerade
gruvor och processanldggningar, samt logistikls-
ningar som borgar fér en optimerad och integrerad
leverans av jarnmalm till kunderna.

Gruvan

Den befintliga produktionsstrukturen med schakt och
orter kommer att ombyggas/uppgraderas fér att moj-
liggdra modern drift med betydligt stdrre maskiner én
de som anvants under tidigare brymingsperioder.
Gruvans transportsystem ska kompletteras med en
ny, lutande dagramp/snedbana som ska transportera
radmalmen i konventionella 50-tons lastbilar, fran
brytningsrummen i gruvan till det nya industriomrédet
vid Skeppmora, dar det centrala anrikningsverket
avses byggas. Snedbanan (eng. "Decline”) anldggs
med en lutning p& 1:7 (=14%) och blir totalt dryga
4 kilometer lang. Den kommer att utgdra den stora
pulsadern i gruvan, dér all malm-, gréberg- och évrig
materialtransport kommer att utféras med de mest
energieffektiva lastbilar som finns p& marknaden. Den
kommer &ven att fungera som huvudkommunikations-
led mellan gruvan och det nya industriomrédet ovan
mark avseende personal, insatsmaterial, media samt
evakuering av anvénd luft.

Anrikningsverket

Det projekterade anrikningsverket kommer att omfatta
krossning och malning sé&val som magnetisk och
gravimetrisk separation samt flotation, avvattning och
utlastning till produktsilon vid j@rnvégsterminalen.

Tagterminal

Utlastningsterminalen till malmtdg, bestdende av
utlastningssilo och en rangerbangérd fér mottagning
respektive avséndning av malmtdgen, ligger direkt i
anslutning till anrikningsverket i Skeppmora. Véxeln
fran befintlig huvudlinje som leder till utlastningster-
minalen och dess rangerbangérd, placeras i hsjd
med Skeppmora, strax norr om byn Torsbovallen.
Detaljprojekteringen av tdgterminalen, som skett
under ledning av Trafikverket, Gr genomférd och ingdr
som en integrerad del i genomférbarhetsstudiens
logistikavsnitt.

Sandmagasinet

Bolaget avser att placera sandmagasinet direkt i
anslutning till den tidigare anvanda deponin vid Blot-
berget, belaget sydvast om det planerade industriom-
rédet i Skeppmora. Vatteninnehdllet i den depone-
rade sanden samlas upp i en klarningsbasséng och
atercirkuleras dérifrén via en rérledning till anriknings-
verket dar det teranvénds i anrikningsprocessen.

Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpa det gamla sandmagasinet och
récker fér hela den férvantade sandvolymen frén bryt-
ningen i b&de Blétberget och Haksberg. Den slutligen
valda brytningsmetoden fér utvinning av Blétbergets
malmer férutsétter att cirka hélften av den producera-
de restprodukten (sanden) frén anrikningen &terférs
till brytningsrummen som fylimaterial. Detta medfér att
storleken p& magasinet kan reduceras betydligt eller
attlivslangden pé det projekterade magasinet utdkas
kraftigt. Utbyggnaden kommer att ske stegvis frén en
startdamm till fardig storlek motsvarande den maxi-
malt utnyttjade konstruktionen enligt miljstillstandet.

Hamn

Bolaget har en principéverenskommelse med
Oxelésunds hamn och star nu éter redo att ta emot
malmtag fér omlastning till panamax-fartyg och/eller
mellanlagring av malmprodukterna. Endast mindre
investeringar krévs, vilka hamnen svarar fér.
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Ludvika Gruvor -

Tre delprojekt

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd plan
dér flera steg maste sluforas innan en eventuell gruvdrift
kan bli aktuell. Sjélva byggstarten fér projektet paborjas
forst sedan den pagéende genomférbarhetsstudien for
Blotberget slutforts och den nédvéndiga finansieringen
sakrats.

Inledningsvis startar brytningen i Blétberget, med

en bergknad arsproduktion om 1,3 miljoner ton vid
full drift. Givet denna produktionstakt och de i dag
berdknade, indikerade och antagna mineraltillgang-
arna berdknas Blétberget ha en potentiell livsléngd
om minst 12 &r. Nér brytningen startar i Vasmanfaltet
och senare i Haksbergsfaltet férlangs livslangden for
projektet vasentligt.

Blstberget

Forekomsten i Blétberget bestér huvudsakligen av

fem mineraliserade kroppar med varierande innehdll
av magnetit och hematit. Bearbetningskoncessionen
beviljades av Bergsstaten den 30 augusti 2011 I6per
under 25 &r med méjlighet till férlangning och innebar
ratt till utvinning och tillgodogérande av jérn, lantan
och lantanider samt apatit. Miljstillst&nd beviljades
2014.

Under 2016 genomférdes omfattande tester for
optimering av metallurgisk anrikning i laboratorie- och
pilotskala av totalt cirka 20 ton rémalm hos GTK i
Finland och SGA och Weir Minerals i Tyskland.

Testerna visade p& majligheterna att framstélla
produkter med en genomsnittlig jarnhalt p& nérmare
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70 procent, och en kombinerad koncentratblandning
av magnetit och hematit p& nérmare 69 procent.

Det innebdr att produktens kvalitet &r bland vérldens
hégsta.

Vdsman

Véasmanfaltet utgdr en intressant expansionsméijlighet
fér Nordic Iron Ore. Féltet ar en nordlig fortséttning
av j@rnmineraliseringarna i Blétberget och Finndset
och en direkt sydlig fortsattning av mineraliseringarna
i Haksberg. Bolaget kan dérmed logistiskt och infra-
strukturellt kapitalisera p& dess geografiska ldge och
potentiellt kan en framtida brytning av de tre falten ske
frén ett gemensamt ortsystem.

Nordic Iron Ore genomférde under 2012 en av-
grdnsad kdrnborrningskampanj som lég till grund fér
den till Bergsstaten under 2015 inléamnade ansdkan
om gruvkoncession fér sédra delen av Vasmanfaltet.
Programmet omfattade cirka 10 000 meter kérnborr-
ning och resultatet fréin borrningarna visar att det
inom dessa begransade delar av Vasman och ner till
ca 300 m djup, finns indikerade och antagna mineral-
tillgangar om 7,0 miljoner ton med 38,5 procent jarn
respektive 85,9 miljoner ton med 38,4 procent jérn.

Héksberg

Mineraliseringarna i Haksbergféltet upptréder i fyra
l&ngstrackta parallella zoner frén viken vid sjén Vés-
man i séder till Kéllbotten i norr. Jarnoxidmineralen
utgdrs till ca 80 procent av magnetit och till 20 procent
av hematit. De indikerade mineraltillgangarna i Haks-
bergsfaltet ned till 350 meters avvagning har uppskat-
tats till 25,4 miljoner ton med en genomsnittlig jarnhalt
pé 36,4 procent. Tidigare genomférda borrnings-
kampanier indikerar att potentialen fér att identifiera
ytterligare fonnage mot djupet &r betydande. Under
350 meters-nivan, antyder historiska djupborrningar
ner mot 800 meter att malmkropparna gér djupare
ned. Den aktuella uppskattningen av mineraltillgang-
ar p& en grundare nivé& ligger p& minst 11,6 miljoner
ton med en jarnhalt om cirka 36,0 procent.

Bolagets ansdkan om gruvkoncession beviljades av
Bergsstaten den 15 december 2011. Gruvkoncessio-
nen |5per under 25 &r med majlighet il férlangning
och innebar ratt ill utvinning och tillgodogérande
av jérn, koppar, guld och molybden. Miljétillsténd
beviljades 2014.
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Hallbarhet

Med hallbar utveckling menas att tillgodose manskliga
behov idag pé ett satt som inte hindrar kommande
generationer fran att tillgodose sina behov.

Mer konkret innebar det att langsiktigt bevara vatt-
nens, jordens och ekosystemens produktionsférméaga
och att minimera negativ inverkan p& naturen och
ménniskors hdlsa. Hallbar utveckling kan delas in i tre
omréden:

® Ekonomisk hallbarhet — att hushalla med manskliga
och materiella resurser pd l&ng sikt.

¢ Social héllbarhet - bygga ett l&ngsiktigt stabilt och
dynamiskt samhalle dér grundlaggande manskliga
behov uppfylls.

* Milidmassig hallbarhet — ekonomisk tillvéxt anpas-
sas fill vad miljén t&l och inte leder fill en férstord
mili6.

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera
paverkan pé miljén, nadrboende och samhdllet i stort

och bidra till en héllbar utveckling. Frégor rérande mil-

i6 och héllbarhet &r darfér centrala vid planeringen
av verksamheten. Bolaget avser éver tiden att certifie-
ra verksamheten enligt ISO14001 och fér miljsarbetet
anvénda Dalarnas miljigmél som ledstjérna.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pé
naturen och bidra till en héllbar utveckling utgér
fran av styrelsen faststallda policyer och riktlinjer. Ett
viktigt ramverk for detta ar principerna i FN:s Global
Compact. Det yttersta ansvaret fér Nordic Iron Ores
hallbarhetsarbete ligger hos styrelsen, medan det
operativa ansvaret att félja upp mél och prioriterade
aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores policys och rikilinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
hallbart, ur séval ett ekonomiskt, miljdmassigt som
socialt perspektiv.

Personalpolicy

Grundlaggande principer fér medarbetares ratt till ett
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmarkas av sdkerhet, respekt
och fartroende fér varije enskild medarbetare.

Miljgpolicy

Grundldggande principer végledande fér att verk-
samhetens samlade miljgbelastning och resursférbruk-
ning blir s& l&g som majligt och bidrar till en l&ngsiktigt
hallbar och [6nsam utveckling genom sténdiga
forbattringar.

Uppférandekod

En regelguide om bolagets ansvar och upptréadande
som god affdrspartner, arbetsgivare och samhallsak-
tor. For miljdarbetet prioriteras tre omraden:

 Minimera péverkan pé den fysiska miljdn i verksam-
hetsomrédet

® Minimera utslépp till luft och vatten

o Skapa en sdker arbetsmiljd

Miljétillstand
For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillsténd fran Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i milidbalken som stdller krav bland annat med avse-
ende pé& utsldpp i luft och vatten, buller och hantering
av avfall och miljsfarliga &mnen. Till ansékan om
tillsténd fogas en omfattande miljdkonsekvensbeskriv-
ning vars syfte ar att identifiera och beskriva
de direkta och indirekta skador som den planerade
verksamheten kan medféra p& manniskor, djur, vaxter,
mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmiljé.
Dessutom omfattas hushdllningen med mark, vatten
och den fysiska miljsn i dvrigt samt annan hushéllning
med material, révaror och energi.

20 mars 2014 meddelade Mark- och miljddomsto-
len vid Nacka Tingsratt att man tillstyrker bolagets
ansékan om miljstillsténd. Under 2015 uppfylldes
ett viktigt villkor i domen, dé& Lansstyrelsen i Dalarna
godkénde bolagets kompensationsplan fér férlorade
naturvarden vid dterstart av gruvproduktionen i Blét-
berget och Haksberg. | domen stélls Gven krav pé en
aterstdllningsfond som byggs upp med en férsta stérre
inbetalning s& snarttillstandet tas i ansprak genom
pdabériande av anldggningsarbeten.

13



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2017

Aktiekapital
och dgarforhallanden
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Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsérets slut il

totalt 19 013 563 kronor férdelat pa 109 636 650
aktier, med ett kvotvérde om 0,1734 kronor per aktie.
Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen
utgdra lagst 17 100 000 kronor och hégst 68 400 000
kronor och antalet aktier skall vara hégst 396 000 000
stycken. N&gra begrénsningar av aktiernas dverldt-
barhetfinns inte enligt bolagsordningen eller géllande
lagstiftning.

Agarfsrhéllanden

Agarkretsen bestod den 31 december 2017 av 3 461
personer och féretag, varav de tre stérsta dgarna
var Bengtssons Tidnings AB, Ludvika Holding AB och
Copperstone Resources AB.

AKTIEAGARE 2017-12-31

Aktieéigaravtal och sérskilda &verenskommelser

Det finns s&vitt bolaget kénner till inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan stérre aktiedgare vars syfte ar
att samordna inflytande och kontroll &ver bolaget.

Bemyndigande f5r emission av aktier

P& arsstdmman 2017 beslutades om bemyndigande
av styrelsen att utge finansiella instrument med eller
utan féretradesrétt for befintliga aktiedgare. Emission
enligt bemyndigandet f&r omfatta hdgst ett sédant
antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ryms inom bolagsordningens granser.

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidnings AB 32730995 29,85%
Ludvika Holding AB 16 259 564 14,83%
Copperstone Resources AB 11 157 684 10,18%
Nord Fondkommission AB 5574702 5,08%
Garden Growth Industries AB 4 350 000 3,97%
Emil Nilsson 4185 000 3,82%
Giinther&Wikberg Kapitalférvaltning AB 3095097 2,82%
Vasman Invest AB 2 022 030 1,84%
Jonas Bengtsson 1934165 1,76%
Jan Blomquist 1349772 1,23%
Ovriga aktiedgare 26 977 641 24,61%
Totalt 109 636 650 100,00%
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Styrelse

Styrelsen fér Nordic Iron Ore AB bestar av 4 ledamater.
Redovisade aktieinnehav nedan ér inklusive narstdende
och genom bolag eller liknande.

© JoNas BENGTSSON, 1969
Styrelseledamot sedan 2011

Jonas Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har
mer &n 15 &rs erfarenhet frén finansbranschen och
utvecklingen av smé& och medelstora industri- och
fastighetsbolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordfrande och dgare

i Jonas Bengtsson Invest AB. Styrelseordférande i
Zensum AB, Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings
AB, Origo Capital AB samt ett flertal uppdrag inom
fastighetsprojekt.

Innehav i bolaget: 1 934 165 aktier privat, Jonas
representerar tillsammans med Anders Bengtsson
bolaget Bengtssons Tidnings AB med ett totalt
innehav om 32 730 995 aktier.

© JOHNAS JANSSON, 1971
Styrelseledamot sedan 2012.

Johnas Jansson &r entreprenér och har

mer &n 20 ars erfarenhet fran industri- och
bemanningsbranschen. Han har utvecklat och
byggt upp ett flertal industri-, bemannings- och
fastighetsbolag.

Ovriga uppdrag: VD tillika dgare, partner

och styrelseledamot i Elbolaget Montage AB,
Ostansbotjarnen Fastighets AB, Ludvika Vedlager
AB, Ludvika Holding AB, Badhusudden AB,
Elbolaget Jansson & Co AB, Hotellbacken
Fastighets AB och Findity AB.

Innehav i bolaget: 16 259 564 aktier indirekt
via Ludvika Holding AB som Johnas kontrollerar
tillsammans med Tomas Olofsson.

© ANDERS BENGTSSON, 1963
Styrelseledamot sedan 2016.

Anders Bengtsson &r partner i BTAB Invest och har
Sver 20 ars erfarenhet som féretagsledare och
managementkonsult frén féretagsutveckling och
finansiering av sm& och medelstora industri- och
fastighetsbolag.

Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och dgare i
DIMITRA AB. Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings
AB, Scandinavian Biogas Fuels International AB,
Diés Fastighets AB samt ett flertal uppdrag inom
fastighetsprojekt.

Innehav i bolaget: 712 685 aktier privat, Anders
representerar tillsammans med Jonas Bengtsson
bolaget Bengtssons Tidnings AB med ett fotalt
innehav om 32 730 995 aktier.

O TOMAS OLOFSSON, 1968

Styrelseledamot och styrelsens ordférande
sedan 2016.

Tomas Olofsson &r entreprendr och har mer én
20 ars erfarenhet av verkstadsbranschen. Han
har utvecklat och byggt upp ett flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbolag.

Ovriga uppdrag: VD i Lemont AB. Styrelseledamot
i bland annat Gryténge Invest AB, Logweld

AB, Svanstréms Lackeringar AB, Matojo AB,
Hotellbacken Fastighets AB, Fastighets AB
Morgérdshammar, Datorama AB, A.Rentall AB,
Ludvika Holding AB, Badhusudden AB,

Mecapto AB och Findity AB.

Innehav i bolaget: 16 259 564 aktier indirekt
via Ludvika Holding AB som Tomas kontrollerar
tillsammans med Johnas Jansson.
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Ledning

Bolagets ledning bestar av nedanstaende befattnings-
innehavare. Redovisade aktieinnehav nedan ér inklusive
ndrstaende och genom bolag eller liknande.

O rauL MARSDEN, 1957, VERKSTALLANDE
DIREKTOR SEDAN SEPTEMBER 2015.

Paul Marsden har sedan november 2011 varit
marknads- och férséljningschef pd Nordic Iron Ore
och dessfsrinnan innehaft olika chefsbefattningar
pé Northland Resources SA, senast som VP Business
Development.

Tidigare har Paul Marsden under néstan 30 ar
varit anlitad som konsult inom den internationella
gruv-, jérn-och stdlindustrin, déribland néstan

27 ar med Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position
inom Corus Consulting, som projektansvarig,
innefattade bland annat ansvar fér férstudier och
global marknadsféring av jarnmalm. Paul Marsden
&r &ven utsedd till Kvalificerad Person enligt The
Institute of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och
dess regelverk.

6vrigu uppdrag: inga évriga uppdrag
Innehav i bolaget: 177 393 aktier direkt och genom
bolag.

© LENNARTELIASSON, 1956, vVD & CFO

CFO/Ekonomidirektér sedan april 2011. Lennart
har tidigare varit verksam som auktoriserad
revisor inom KPMG, dér han var deldgare samt
arbetade som specialist inom finansiell analys,
foretagséverlatelser och vérderingsfrégor. Lennart
Eliasson har &ven under nio &r varit verksam

som Vice president inom Corporate Finance p&
Swedbank Markets.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i dotterbolaget
Ludvika Mines AB samt i Delta Environmental
Projects AB (publ) .

Innehav i bolaget: 100 000 aktier

O HANS THORSHAG, 1950, Teknisk direktor

Hans Thorshag har mer éin 40 é&rs erfarenhet

frén gruvbranschen som projektledare,
produktionsledare och gruvspecialist i bolag som
LKAB, Boliden, Midroc Gold och Lundin Mining.
Han &r ven utsedd till Kvalificerad Person enligt
SveMins regelverk.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Mitheko
Aktiebolag och deldgare i Mining and Milling in
Bergslagen Handelsbolag.

Innehav i bolaget: 60 000 aktier

REVISOR

Vid érsstdmma den 22 maj 2017 utsdgs
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
ABtill revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn
Annika Wedin (f6dd 1961 och medlem i Far) som
huvudansvarig revisor, med mandattid fér perioden
intill slutet av &rsstamman 2018.
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Forvaltningsberdittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Nordic Iron
Ore (publ), org nr 556756-0940 avger féljande arsre-
dovisning och koncernredovisning.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestdr i prospektering och gruvverksamhet
frémst genom att férvalta och férddla de av bolaget innehavda
undersdkningstillstdnden avseende jarnmalmsfyndigheter i Véster-
bergslagen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Studier avseende geofysik och geohydrologi genomférs som
forberedelse fér gruvplaneringen i genomférbarhetsstudien.

En nyemission med foretradesratt for befintliga dgare tillférde
bolaget 18,3 MSEK fére emissionskostnader.

Arbete med berékning av mineralresurser fér det utdkade kon-
cessionsomradet fortgér.

Konsulter kontrakteras och arbetet med gruvprojektering och pro-
duktionsplanering pabérjas. Som del av arbetet har de geoteknis-
ka studierna slutférts. Modellerna fran geotekniska och hydrogeo-
logiska studierna har anvénts som grund och satt grdnserna fér
den slutliga utformningen av gruva och brytplaner.

En avsiktsforklaring avseende logistik mellan gruvan och hamnen
tecknas med Rail Cargo, eft dotterbolag till Osterrikiska statsba-
norna (OBB).

DMT avlémnade den slutliga uppdateringen av mineralresurs-
berékningen som 6kade de samlade resurserna med cirka 15
procent.

Ansdkan om bearbetningskoncession fér ett omréde i anslutning
till Bldtberget &t nordost beviljades av Bergsstaten.

Bergsstaten beviljade bolagets ansdkan om bearbetningskonces-
sion for Sédra Vasmanfaltet.
Ett rapportutkast avseende gruvdesignen presenterades.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Styrelsen har beslutat férbereda Bolaget fér en féretrédesemission
och efterféljande marknadsnotering av Bolagets aktie p& lamplig
marknadsplats. Beslutet ar villkorat av rsstémmans beslut. Bes|utet
ar aven villkorat av att en dverenskommelse med styrelsen for
Copperstone Resources AB (publ) ("Copperstone”) rérande den av
Copperstone innehavda fordran godkénns av NIOs érsstémma.

NIO har fér nérvarande en l&neskuld uppgéende till cirka 16
MSEK till Copperstone. Enligt en éverenskommelse mellan bola-
gens styrelser foreslas halva skuldbeloppet kvittas mot nyemitte-
rade aktier i NIO till en kurs motsvarande emissionskursen i den
planerade féretrddesemissionen i NIO. Resterande del av lénet
avses enligt dverenskommelsen omvandlas till ett konvertibelt l&n
med tvd &rs 16ptid (“Konvertibeln”). Konverteringskursen kommer
vara 1 SEK per aktie och den é&rliga réntan kommer vara 5,5 pro-
cent. Efter ett ar dger NIO rétt att fértidslsa Konvertibeln varvid
Copperstone har méjlighet att istallet pakalla konvertering till
aktier. Vid férfall dger NIO rétt att p&kalla konvertering till aktier.
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MEDARBETARE
Under rakenskapséret uppgick medelantalet anstallda till 3 (2).
Samtliga i moderbolaget.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH
FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Koncernen hade pé balansdagen en likviditet pa 2,4 MSEK.
Soliditeten uppgick till 84,95 procent. Koncernens eget kapital
uppgick till 106,3 MSEK, vilket motsvarade 0,97 SEK per aktie.
Nordic Iron Ore behéver genomféra ytterligare en kapitalan-
skaffning fér att finansiera verksamheten fram till dess den slutliga
genomférbarhetsstudien fardigstallts och bestéliningar kan géras
for investeringar i anrikningsverk, terminalanléggningar och
gruvutrustning, vilket kommer att kréva ytterligare omfattande
kapitaltillskott. | och med den nu féreslagna féretradesemissionen
bedémer NIO att bolaget ska kunna slutféra sina genomférbar-
hetsstudier och férbereda byggstart infér &terupptagande av
jarnmalmsproduktion i Blétberget.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida véarldsmarknadspriser pa
jarnmalmsprodukter som paverkar l6nsamheten i projektet och
tekniska risker &r majligheterna att starta verksamheten beroende
av nddvéndiga myndighetstillstdnd erhé&lls samt att det omfattande
kapitalbehovet kan tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhallit samt-
liga nédvéndiga tillstand fér det férsta delprojektet, Blstberget.
Under férsta halvéret 2018 planerar bolaget att genomféra en
kapitalanskaffning i syfte attfinansiera fardigstallandet av ge-
nomférbarhetsstudien samt técka kostnaden fér uppbyggande av
organisationen infér byggstart. Fér anldggningsarbetena kommer
sedan ett betydande finansieringsbehov att behéva téckas.

FRAMTIDA UTVECKLING

Efter att domen frén Mark- och miljgdomstolen vann laga kraft den
24 juni 2014 har fokus fér verksamheten varit den padgaende slut-
liga genomférbarhetsstudien och férberedelser fér anléggnings-
fasen. Under slutfasen av detta arbete kommer kundkontakter att
bli alltmer viktiga. En viktig del &r att koncentrat som producerats
vid de genomférda processtesterna skall utvérderas av potentiella
kunder. Likviden fran den nu féreslagna féretradesemissionen
avses anvandas for att slutféra den pagéende genomforbar-
hetsstudien samt att férbereda organisationen fér byggstart och
marknadsnotering av Bolagets aktie.

BOLAGSSTYRNING
Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom vilka aktied-
garna, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron Ore.
Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifréin svensk lagstift-
ning, frémst aktiebolagslagen och Bolagets bolags-ordning samt
de interna instruktioner som Bolaget har uppréttat och faststéllt.
Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska aktie-
bolag vars aktier ar upptagna pa en sa kallad reglerad marknad
och syftar till att utgéra vagledande regler fér god bolagsstyr-
ning och komplettera lagstiftningen p& omraden dér den stéller
hégre krav. D& Bolagets aktier inte ér upptagna till handel p& en
reglerad marknad ér Bolaget inte skyldigt att tilldmpa Koden, men
Bolaget har som ambition att successivt vidta atgarder for att ef-
terleva reglerna i Koden, i en takt som beddms véal avvagd utifran
verksamhetens stadium och omfattning.

AKTIEN

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsdrets slut till totalt 19 013
563 kronor fordelat p& 109 636 650 aktier, med ett kvotvérde om
0,1734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra lagst
17 100 000 kronor och hégst 68 400 000 kronor och antalet akti-
er skall vara hégst 396 000 000 stycken. Nagra begrénsningar
av aktiernas dverlatbarhet finns inte enligt bolagsordningen eller
gdllande lagstiftning. P& arsstdmman 2017 beslutades om bemyn-
digande av styrelsen att utge finansiella instrument med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndi-
gandet f&r omfatta hégst ett sédant antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

AKTIEAGARE OCH BOLAGSSTAMMA

Nordic Iron Ores hdgsta beslutande organ ar bolags-stamman,
dar aktiedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varie ér skall

en ordinarie bolagsstdmma héllas, en s& kallad &rsstémma.
Arsstamman fattar beslut bland annat avseende faststéllande av
resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller
forlust, ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktdr och val
av styrelse och revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma hal-
las i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verksamheten avses
bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse till érsstémma samt
till extra bolagsstdmma dér fréga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra
veckor innan bolagsstémman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utférdas tidigast sex och senast tvé veckor fére stémman.
Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Information om att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri. Ratt att delta
och résta fér sina aktier vid bolagsstémman har de aktiedgare som
pé& avstém-ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som dessutom i rétt tid har anmdlt sitt deltagande
till Bolaget.

Arsstamman 2017 hélls den 22 maj pé restaurang Piren i Ludvi-
ka. Kommuniké frén arsstdmmen finns publicerad p& Bolagets hem-
sida. Vid érsstdmman fattades beslut om omval av styrelseleda-
mdterna Jonas Bengtsson, Johnas Jansson, Anders Bengtsson och
Tomas Olofsson. Tomas Olofsson valdes till styrelsens ordférande.

VALBEREDNING

Arsstémman beslutade att valberedningen skall utses genom att
styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta aktiedgarna
vid utgangen av 2017 fér att dessa utser en representant vardera
som, tillsammans med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

STYRELSEN OCH DESS ARBETSFORMER

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen skall fortldpande
bedéma Bolagets och koncernens ekono-miska situation och se
till att Bolagets organisation ar utformad, s& att bokféringen, med-
elsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i évrigt
kontrolleras pé& ett betryggande sdtt. Styrelsen viljs for tiden intill
nast-kommande arsstdmma.
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Styrelsen skall enligt bolagsordningen best& av mellan tre och tio
ledaméter med hégst tio suppleanter Bolagets styrelse bestér for
ndrvarande av fyra styrelseledaméter, utan suppleanter.

I styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och erfarenheter
frén omréden som &r av betydelse fér Bolaget. Styrelsen innefattar
ledaméter som bland annat har kompetens och erfarenheter av
foretagsledning, féretagsutveckling och finansiering.

Styrelsearbetet sker utifrén géllande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har faststdllt. Arbets-ordningen ses I6pan-
de &ver och faststdlls Gtminstone en géng per ér pa det konstitue-
rande styrelseméotet efter &rsstdmman.

Styrelsen har beslutat att fér ndrvarande inte utse ndgra utskott
inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser att de upp-
gifter som skulle utféras av erséttnings- och revisionsutskott under
nuvarande stadium i Bolagets utveckling, skéts effektivastinom
ramen f&r styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen hélla minst sex samman-
traden, utdver konstituerande sammantradet. Under 2017 holl
styrelsen 11 sammantréden inklusive protokollférda telefonméten.
Styrelsen behandlade vid sina ordinarie méten de fasta punkter
som férelég vid respektive styrelseméte i enlighet med styrelsens
arbetsordning sdsom VDs rapport om viktigare hdndelser sedan
foreg&ende méte och ekonomiska rapporter.

Styrelsen hélls informerade om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling, atminstone vid varije ordinarie styrelsesammantrade.
Finansiell rapportering fill styrelsen skall ske enligt faststalld instruk-
tion avseende ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekono-misk
rapportering samt delegationsordning faststalldes av styrelsen
den 22 maj 2017.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se aterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, samt information om
styrelse och ledande befattningshavare. Uppgifter om utbetald
ersattning till styrelsen framgdr av not i &rsredovisningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN
Verkstdllande direktdren ér understélld styrelsen och har fréimst
ansvar fér den I18pande verksamheten, innefa-ttande bland annat
personal-, finans- och ekonomifrégor, I6pande kontakter med
Bolagets intressenter (sésom myndigheter och finansiella markna-
den) samt att tillhandahélla styrelsen den information som krévs
for att kunna fatta vl underbyggda beslut. Arbets- och ansvars-
fordelning mellan styrelse och verkstéllande direktéren regleras
av lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstdllande direktéren om
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direktdren samt
av styrelsen faststdlld delegationsordning. Styrelsens ordférande
for Ispande dialog med verkstéllande direktéren och vid behov
kallas till extra styrelsemoten.

Paul Marsden &r sedan september 2015 verkstéllande direktsr
i Bolaget. Dessférinnan verkade han som Technical sales and
marketing director i Bolaget. Verkstdllande direktéren presenteras
narmare pd bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om erséttning till verkstdl-
lande direktéren redovisas i &rsredovisningens noter.

INSIDERREGISTER OCH INSIDERPOLICY

Som férberedelse fér en framtida marknads- notering av Bolagets

aktie har styrelsen antagit en insiderpolicy. Insiderpolicyn reglerar
rutiner fr de perioder dé handel med aktier eller andra finansiella
instrument inte far ske.

REVISION
Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstdllande direk-térens férvaltning i enlighet
med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige.

Vid arsstamman 2017 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB med Annika Wedin som huvudansvarig
revisor for perioden fram till drsstémman 2018.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Da Bolaget har ett mycket stort antal dgare har Nordic Iron Ore
som mélsédttning attI8pande hélla aktiemarknaden informerad om
Bolagets verksamhet, s& att marknadens krav pé information och
information i ratt tid val tillgodoses. Krav p& Bolagets informations-
givning finns frémst i lagstiftning och NASDAQ OMX regler for
First North.

Nordic Iron Ore avlamnar kvartalsrapporter, boksluts-kommu-
niké och &rsredovisning vilka offentliggérs via pressrelease och
publiceras pd bolagets hemsida.

MILIO OCH HALLBARHET

Gruvverksamhet &r fdremdl fér strénga miljé och myndighetskrav,
bland annat med avseende pé buller och utslapp, hantering

av miljsfarliga @mnen liksom andra hélso och sakerhetsrisker.
Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera péverkan p&
milj3, nérboende, och samhdllet i stort. Fragor rérande miljs och
hallbarhet ar darfér centrala och omfattar saval yttre milis och
energianvandning som arbetsmiljé.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstdmmans férfogande stéende medel:

Belopp i kronor

balanserat resultat 97 690 556
Sverkursfond 181 208 514
Arets resultat 9124 220
Totalt 74 393738

Styrelsen féreslar att vinstmedlen, 74 393 738 kronor, balanseras
i ny rakning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning i &vrigt framgér
av efterfdljande resultat och balansrékningar med tillaggsupplys-
ningar och noter
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Rapport 6ver totalresultatet - Koncernen

Belopp i Tkr Not 2017 2016
Ovriga rérelseintakter - 100
Summa intékter 0 100
Ovriga externa kostnader 6,7, 8 -6 923 6718
Personalkostnader 8 799 -601
Avskrivningar av materiella anléggningstillgangar 11,12 -89 -120
Summa rérelsens kostnader 7 811 7 439
Rérelseresultat 7 811 7 339
Finansiella intakter 142 5
Finansiella kostnader -1 455 -1 396
Finansnetto -1313 -1 391
Resultat efter finansiella poster 9124 -8730
Skatt 9

Avrets resultat 9124 -8730
Hanforligt till

Moderféretagets dgare 9124 -8730
Arets resultat 9124 -8730
Ovrigt totaltresultat - -
Summa ovrigt totaltresultat 9124 -8730
Antal aktier

Antal aktier vid érets utgang, st 109 636 650 36 545 550
Genomsnittligt antal aktier (fére utspédning), st 98 665 604 36 467 429
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 98 665 604 36 467 429
Resultat per aktie 10

Resultat per aktie, végt genomsnitt fére utspadning, sek -0,09 -0,24
Resultat per aktie, viigt genomsnitt efter utspadning, sek -0,09 -0,24
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Balansrakning —Koncernen

Belopp i Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 11 122 215 113 366
122 215 113 366
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 12 13 102
13 102
Finansiella anléggningstillgangar
Andra léngfristiga fordringar 14 31 31
31 31
Summa anlédggningstillgangar 122 259 113 499
Omsadttningstillgangar
Ovriga fordringar 16 276 340
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 167 335
Likvida medel 18 2373 970
Summa omsdttningstillgangar 2816 1645
SUMMA TILLGANGAR 125 075 115143
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 19 19014 6338
Ovrigt tillskjutet kapital 181 209 176 610
Balanserat resultat inklusive arets totalresultat 93976 -84 852
Summa eget kapital 106 246 98 096
Skulder
Léngfristiga skulder
Uppléning 20, 24 - 14 414
0 14414
Kortfristiga skulder
Uppléning 20, 24 15833 -
Leverantérsskulder 909 672
Ovriga skulder 21 44 1060
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 2042 901
Summa kortfristiga skulder 18 828 2633
Summa skulder 18 828 17 047
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 075 115 143
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Fordndringari eget kapital - Koncernen

Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet resultat inkl. &

Balanserat

Totalt eget

Belopp i Tkr Aktiekapital kapital su kapital
Ingéende eget kapital 2016-01-01 6338 176 622 76 121 106 839
Avrets resultat -8 730 -8 730
Ovrigt totalresultat 0 0
Nyemission 0
Nyemissionskostna der -12 -12
UTGAENDE EGET KAPITAL 2016-12-31 6338 176 610 84 852 98 096
Ingaende eget kapital 2017-01-01 6338 176 610 84 852 98 096
Avrets resultat 9 124 9124
Ovrigt totalresultat 0 0
Nyemission 12 676 5597 18 273
Nyemissionskostna der 999 999
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-12-31 19 014 181 209 93 976 106 246
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Kassaflédesanalys — Koncernen

Belopp i Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Arets resultat 9124 -8729

Justering fér poster som inte ingér i kassaflddet

Avskrivningar 89 119
-9 035 -8 610

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 233 -16
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1780 47
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -7 022 -8 579

Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar -8 849 -4 147
Kassafléde fran investeringsverksamhet -8 849 -4147

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 17 274 -
Upptagna lén 24 - 1000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 274 1000
Arets kassaflsde 1403 -11726
Likvida medel vid &rets bérjan 970 12 696
Likvida medel vid arets slut 2373 970
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Resultatrékning - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2017 2016
Rorelsens intdkter

Ovriga rérelseintékter - 100
Summa intdkter 0 100
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7, 8 -6 923 -6718
Persona lkostna der 8 799 -601
Avskrivningar 11,12 -89 -120
Summa Isens ki d 7 811 7 439
Rorelseresul -7 811 -7 339
Resultat fran finansiella investeringar

Rén ki 142 5
Réntekostnader -1 455 -1 396
Summa resultat fran finansiella investeringar -1313 -1391
Resultat efter finansiella poster 9124 -8730
Skatt 9 0 0
ARETS RESULTAT 9124 -8 730
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat 9124 -8730
Ovrigt totaltresultat - -
Summa &vrigt totaltresultat 9124 -8730
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Balansrakning— Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings och utvérderingsarbeten 11 122 215 113 366
122 215 113 366
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och inventarier 12 13 102
13 102
Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 13 50 50
Andra léngfristiga fordringar 14 31 31
81 81
Summa anlaggningstillgangar 122 309 113 549
Omsadttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 16 276 340
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 167 335
Kassa och bank 18 2330 927
Summa omsdttningstillgangar 2773 1602
SUMMA TILLGANGAR 125 082 115 151
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 19014 6338
Fond fér utvecklingsavgifter 12 847 4146
31 861 10 484
Fritt eget kapital
Overkursfond 181 209 176 610
Balanserat resultat 97 691 -80 261
Arets resultat 9124 -8729
74 394 87 620
Summa eget kapital 106 255 98 104
Skulder
Lngfristiga skulder
Uppléning 20, 24 14414
0 14414
Kortfristiga skulder
Uppléning 20, 24 15833
Leverantérsskulder 909 672
Ovriga kortfristiga skulder 21 44 1060
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 2042 901
Summa kortfristiga skulder 18 828 2633
Summa skulder 18 828 17 047
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 082 115 151
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Fordndringar i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for utveck- . Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital lingsavgifter Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 6338 176 622 -63 206 -12 909 106 845
Resultatdisposition -12 909 12 909 -
Nyemissionskostnader -12 -12
Aktivering av utvecklingsutgifter 4147 -4.147
Avrets totalresultat -8729 -8729
Utgaende eget kapital 2016-12-31 6338 4147 176 610 -80 262 -8729 98 105
Ingéende eget kapital 2017-01-01 6338 4147 176 610 -80 262 -8729 98 105
Resultatdisposition -8729 8729 -
Nyemission 12 676 5597 18 273
Nyemissionskostnader 999 999
Aktivering av utvecklingsutgifter 8 700 -8 700 -
Avrets totalresultat 9124 9124
Utgaende eget kapital 2017-12-31 19014 12 847 181 209 -97 691 9124 106 255
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Kassaflédesanalys - Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Avrets resultat 9124 -8729
Justering fér poster som inte ingér i kassaflddet
Avskrivningar 89 19
-9035 -8 610
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 232 -16
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1780 47
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -7 022 -8 579
Investeringsverksamheten
Férvérv av materiella anléggningstillgangar -8 849 -4 147
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 849 -4 147
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 17 274 -
Upptagna lén 24 - 1000
Kassafldde frén finansieringsverksamheten 17 274 1000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1000 17 581
Arets kassaflsde 1403 -11725
Likvida medel vid arets bérjan 927 12 652
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2330 927
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Noter

m Allmén information

Nordic Iron Ore AB (publ) &r eft gruv- och prospekteringsbolag
vars huvudsakliga verksamhet bestér i prospektering och gruv-
verksamhet frdmst genom att férvalta och férédla de av bolaget
innehavda undersdkningstillstanden och bearbetningskoncessio-
nerna avseende jarnmalmsfyndigheter i Vasterbergslagen.
Nordic Iron Ore-koncernen bestdr, férutom av moderbolaget
Nordic Iron Ore AB, av det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB. Moderbolaget dr ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige
och har sitt séte i Ludvika kommun. Besdksadressen till huvudkon-
toret ar Vendevagen 85 A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp
redovisas i tusentalskronor (tkr) om inte annat anges. Uppgifterna
inom parentes avser fdregdende ar. Styrelsen har godkéint érs- och
koncernredovisningen fér offentliggérande den 26 april 2018.

m Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Nedanst&dende redovisnings- och varderingsprinciper avser b&de
koncernredovisningen och moderbolagets &rsredovisning om
annat inte sarskilt anges. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkénts av EG-kommissionen fér fillampning inom EU.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Koncernredovisning-
en har Gven upprdttats i Sverensstdmmelse med svensk lag och
med tilldmpning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler for
koncerner, som har publicerats av Radet for finansiell rapporte-
ring. Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvar-
demetoden. Moderbolagets redovisning ér uppréttad i enlighet
med RFR 2.

Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper én
koncernen anges detta separat under rubriken Moderbolaget
redovisningsprinciper. Att uppratta rapporter i dverensstammelse
med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningséndamdl. Det krévs Gven att ledningen gér vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinci-
per. De omrdden som innefattar en hdg grad av bedémning, som
ar komplexa eller sddana omréden dér antaganden och uppskatt-
ningar &r av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges
separat. Se not 4.

Nya eller éindrade IFRS som énnu inte tillimpats

Ingen av de nya och éndrade standarder och tolkningar som ska
tillampas frén och med den 1 januari 2017 har n&gon véasentlig
inverkan p& koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.
Inga nya eller andrade IFRS har fértidstillampats.

Framtida dndringar av redovisningsprinciper
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft,
vantas ha nadgon vésentlig inverkan pé koncernen.

Ett antal nya eller andrade IFRS tréider ikraft forst under kommande
rékenskapséar eller senare och har inte fértidstillampats vid upp-
rattandet av dessa finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS
som véantas ha en paverkan eller kan komma att ha en pé&verkan
pé koncernens finansiella rapporter. Utéver de IFRS som beskrivs
nedan vantas IASB utfardar och publicerar nya och dndrade
standarder medan det ér EU som antar dessa. Ovriga nya eller
&ndrade standarder eller tolkningar som IASB har publicerat for-
vdntas inte f& nédgon péaverkan pé koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments trader i kraft den 1 januari 2018
och ersatter d& IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Den innehdller regler for klassificering och vérdering
av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivning av finansiella
instrument och sdkringsredovisning. Standarden kommer att
tillampas av koncernen och moderbolaget fran och med 1 januari
2018. Standarden kommer inte f& nadgon vésentlig paverkan pé
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, standarden skall tillém-
pas frén och med 2018 och behandlar redovisning av intékter frén
avtal med kunder och férséljning av vissa icke finansiella tillgéng-
ar. D& koncernens intdkter i allt vasentligt bestar av hyresintakter
och leasingintdkter omfattas koncernen inte av IFRS 15 utan IAS
17. Bolaget gér bedémningen att rekommendationen inte kommer
ha nagon materiell inverkan pé de finansiella rapporterna.

IFRS 16 Leases kommer att ersétta IAS 17. Enligt den nya standar-
den ska de flesta leasade tillgdngar redovisas i balansrékningen
och leasetagare ska dela upp kostnaden i réntebetalningar samt
avskrivningar pé tillgéingen. IFRS 16 tréder i kraft for rékenskaps-
ar som pébérjas den 1 januari 2019. Standarden fillampas av
koncernen fréin och med 1 januari 2019. Under dret har koncernen
pdbériat utvérderingen av effekterna av standarden. Standarden
beddms prelimingrt inte ha négon vasentlig péverkan pé& koncer-
nens eller moderbolagets finansiella rapporter. Se not 7.

KONCERNREDOVISNING

Férvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens frvérv.
Det enda dotterbolag som finns i koncernen ér startat i egen regi
och séledes inte frvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta
och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlédndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller p& transaktionsdagen.
Valutakursvinster och frluster som uppkommer vid betalning av
s&dana transaktioner och vid omrakning av kundfordringar och
leverantdrsskulder i utlandsk valuta redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvérderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvérdering av mineraltill-
gangar redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt
utvardering av mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvérde-
ringsarbeten varderas till anskaffningsvérde och avser alla utgifter
direkt hanférliga till prospektering och utvérdering av mineraltill-
gangar.
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| aktiverade utgifter fér prospekterings- och utvérderingstillgéngar
ingar utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader

som uppkommer innan licenser erhélls redovisas direkt som en
kostnad under den period d& de uppkommer. Frén och med nér
teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet kan pévisas
kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som ar hanférbara till
Ludvika Gruvor inte langre klassificeras som prospekterings- och
utvarderingstillgéngar. Omklassificering kommer dé att ske, varpé
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstill-
gdngar respektive IAS 38 Immateriella tillg&ngar, beroende pé
hur tillg&ngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvarderingsarbeten pabdr-
jas i samband med produktionsstart vid gruvanléggningarna och
sker sedan i takt med gruvanldggningens nyttjande.

Nedskrivning

Prospekterings- och utvérderingstillgéngars nedskrivningsbehov

ska prévas nar fakta och omstéindigheter tyder pd att det redovisa-

de vardet kan dverstiga dess dtervinningsvarde. En nedskrivning
redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En eller flera av
faljande faktorer och omsténdigheter indikerar att

nedskrivning bér prévas:

—Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna
omré&det har 16pt ut eller kommer att [6pa ut inom snar framtid
och ej férnyas.

- Betydande utgifter fér ytterligare prospektering efter samt
utvérderingar av mineraler utvérdering av mineraltillgéngar i
omrédet i frdga &r varken budgeterade eller planerade.

— Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgéngar i
omré&det i frdga har inte lett till upptéckt av mineraltillgéngar i
kvantiteter som &r av kommersiell storlek och féretaget har beslu-
tat att upphdra med s&dan verksamhet i omré&det i fréga.

- Tillrackliga uppgifter foreligger for att indikera, trots atten
utveckling i omré&det i fréga troligen fortsatter, att det redovisade
vardet fr prospekterings- och utvérderingstillg&ngen troligen
inte kan &tervinnas helt genom framgéngsrik utveckling eller vid
forsaljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvarderings-
tillgangar samt licenser skrivs ner s& snart exploateringslicensen
aterldmnas till utférdaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér utgifter
som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Avskrivningar pé andra tillgéngar, fér att férdela deras anskaff-
ningsvarde ner till det berdknade restvardet, gors linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ar
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en j@mférelse
mellan férsaliningsintékten och det redovisade vérdet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgéngar och skulder i
fsljande kategorier: lénefordringar och kundfordringar och évriga
finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte
den finansiella tillg&ngen eller skulden farvarvades.

Allménna principer

K&p och férsdliningar av finansiella tillgéngar och skulder redo-
visas pd afférsdagen — det datum dé& koncernen férbinder sig att
képa eller salja tillgéngen eller skulden. Finansiella tillgéngar och
skulder redovisas férsta gangen till verkligt vérde plus transaktions-
kostnader. Finansiella tillg&ngar tas bort frén balansrékningen
ndr ratten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har 16pt ut eller
dverforts och Koncernen har dverfért i stort sett alla risker och for-
mdner som &r férknippade med dganderdtten. Finansiella skulder
tas bort frén balansrékningen nér forpliktelsen

i avtalet har fullgjorts eller p& annat sétt utsléckts. Lanefordringar
och kundfordringar respektive évriga finansiella skulder redovisas
efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivréntemetoden.

Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgéngar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte &r
noterade p& en aktiv marknad. De ingér i omséttningstillgangar
med undantagfér poster med férfallodag mer én 12 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgéngar. Lane-
fordringar redovisas som évriga fordringar, respektive finansiella
anlaggningstillgangar i balansrékningen. Aven likvida medel
ingar i denna kategori. Koncernen bedémer vid varje rapportpe-
riods slut om det finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingdr l&n samt évriga finansiella skulder, till exem-
pel leverantdrsskulder. Lan varderas till upplupet anskaffningsvar-
de. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifrén den effektivranta
som berdknades nar skulden togs upp. Pé leverantérsskulder ar
den férvéintade 16ptiden kort, varfér vérdet redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for l&nefordring-
ar och kundfordringar respektive dvriga skulder férutsétts motsva-
ra deras verkliga vérden, eftersom dessa poster ér kortfristiga i sin
natur. Koncernen har inga finansiella instrument som vérderas till
verkligt varde i balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden. I likvida
medel i kassaflédesanalysen ingdr kassa och banktillgodohavan-
den.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fr&n emissionslikviden.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie fre utspadning beréknas genom att drets
resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare divideras med et
vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspddning justeras antalet
aktier for samtliga aktier med en potentiell utspadningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala fér kostnader och
aktiverade utgifter. Leverantérsskulder klassificeras som kort-
fristiga skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare. Leve-
rantdrsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde
for leverantérsskulder forutséitts motsvara dess verkliga vérde,
eftersom denna post &r kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Uppldaning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen férdelat éver laneperioden med
tillédmpning av effektivréntemetoden.

LANEUTGIFTER
Samtliga laneutgifter kostnadsfors.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatten redovisas i resultatrakningen utom i fall dér underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt beskattningsar och eventuell justering av skatt avseende
tidigare beskattningsér. Den aktuella skattekostnaden berdknas
enligt den skattesats som galler vid taxeringen. | balansrékningen
redovisas skattefordran eller skatteskuld fér aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden mellan redovisade

och skattemdssiga varden pé féretagets tillgéingar och skulder.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrékningsme-
toden. Uppskjuten skatt redovisas i princip pé alla tempordra
skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pé
tillgéngar och skulder och dessas redovisade vérden i koncernre-
dovisningen. Uppskjuten inkomstskatt beréknas med tillampning
av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas gélla nar den berdrda uppskjut-
na skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.
Inga skillnader mellan skattemassiga och redovisade vérden i
bolagets balansrdkning finns fér nérvarande och darmed férekom-
mer inga tempordra skillnader som kunnat leda till uppskjutna
skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflédesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingér kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestdmda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsférsakringsplaner pd obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfér-
pliktelser nér avgifterna vél ér betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de férfaller ill betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstréckning som kontant
&terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrékningen nér koncernen har
en befintlig legal eller informell frpliktelse som en féljd av en
intréffad héndelse och det ér troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kréivas fér att reglera forpliktelsen samt en
tillfarlitlig uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintdkter intdktsredovisas férdelat dver 16ptiden med tillamp-
ning av effektivréntemetoden.

LEASING

Koncernen har enbart operationell leasing. Operationell leasing
innebdr att leasingavgiften kostnadsférs dver [6ptiden med
utgd&ngspunkt frén nyttiandet, vilket kan skilja sig fran vad som de
facto erlagts som leasingavgift under éret. Leasingkostnaderna
bestar av lokalhyra.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Uppstdllningsform for resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrékning féljer érsredovisningslagens uppstall-
ningsform.

Det innebdr skillnader, jamfért med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intékter och kostnader, rapport dver
totalresultat, avséttningar och rapport éver féréndringar i eget
kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas ill anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Erhélina utdelningar redovisas som
finansiella intékter. Utdelning som &verstiger dotterbolagets total-
resultat for perioden eller som innebér att det bokférda vardet pa
innehavets nettotillgéngar i koncernredovisningen understiger
det bokférda vérdet pd andelarna, &r en indikation pé att det
foreligger ett nedskrivningsbehov. Nar det finns en indikation

pa att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berdkning av
&tervinningsvérdet. Ar detta ldgre én det redovisade vérdet gérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fré&n
andelar i koncernbolag.
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Klassificering och vardering av finansiella instrument

IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vérdering” tilllam-
pas férutom avseende finansiella garantier dér det undantaget en-
ligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingér i Ansvarsférbindelser.

m Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en mangd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspo-
licy/riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella
gynnsamma effekter p& koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

— Valutarisk utgdr risken for att valutakursféréndringar paverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden
negativt. Valutarisken aterfinns b&de i form av transaktions- och
omrakningsrisk. Bolaget har fér ndrvarande ingen vésentlig
valutaexponering eftersom den operativa verksamheten i huvud-
sak har kostnader knutna till SEK. Beslut om eventuella framtida
gruvbrytning kommer dels medféra att betydande investeringar
behdver géras i gruv- och processverksanldggningar, maskiner
och utrustning, i vissa fall med utléndska leverantérer med annan
valuta @n SEK. Vidare satts jarnmalmspriserna p& den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Frén att beslut tagits om start av
gruvorna, kommer det att finnas en valutaexponering avseen-
de frémst framtida intéktsfldden i USD som behéver hanteras.
Bolaget har &nnu inte beslutat om négra valutasékringar eller
antagit nédgon valutasdkringspolicy men avser att géra s& nar
det blir aktuellt.

— Prisrisk fdrekommer inte i koncernen i dagsléget.

—Ranterisk finns endast begrénsat i dagsléget dé uppburna lan
|6per med fast rantesats.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken fér att en motpart i en finansiell transaktion inte
fullgér sina forpliktelser pé férfallodagen. Kreditrisker uppstar
genom banktillgodohavanden inklusive spérrade banktillgodo-
havanden. Endast banker och finansinstitut med hég kreditraiting
accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Koncernen saknar likvida medel fér be-
talning av sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fsljer Idpande upp koncernens likviditetsreserv for att sakerstélla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel fér att méta behovet
i den I6pande verksamheten. Per 31 december 2017 har Kon-
cernen en likviditet om 2 373 tkr (970 tkr). Koncernen har inga
kreditfaciliteter.

Léptidsanalys

Mellan  Mer én
Per 31 december 2017 Inom1ér loch5ar 5ar
Langfristig uppl&ning, rénta
Langfristig upplaning, amortering - -
Kortfristigt l&n, rénta 5833 -
Kortfristigt l&n, amortering 10 000 -
Leverantérsskulder 909 -

Kapitalrisk

Bolaget har, for atttillférsckra sig de finansiella resurser som
behdvs for att driva projektet vidare i oférminskad takt, féreslagit
&rsstdmman att besluta om en emission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare.

m Viktiga uppskattningar och antaganden for

redovisningséndamal
Uppskattningar och bedémningar utvérderas [6pande och base-
ras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéant-
ningar pd framtida héndelser som anses rimliga under r&dande
forhallanden. Koncernen gér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsdndamél som blir
faliden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden fér tillgéingar och skulder under néstkommande réken-
skapsdr anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov for prospekterings-
och utvérderingsarbeten
Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgéing-
ar prévas, utifrén kraven i IFRS 6, ndr fakta och omsténdigheter
tyder p& att det redovisade vérdet fr en prospekterings- och utvar-
deringstillg&ng kan éverstiga dess dtervinningsvarde. Nér fakta
och omsténdigheter tyder pd att det redovisade vardet dverstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och lédmnas upp-
lysningar utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet pé de
immateriella tillg&ngarna, aktiverade prospekterings- och utvar-
deringsutgifter uppgdr per den 31 december 2017 till 122 215 tkr
(113 366 tkr). Vardet ar bland annat avhéngigt av méjligheterna
och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvér-
da férekomster. Skulle férutsattningarna fér de underliggande
bedémningarna som utgér grunden fér véirdet pé de immateriella
tillg&ngarna dndras och fakta och omsténdigheter framkomma
som tyder p& att nedskrivningstest skulle behévas genomféras kan
vérdet behdva skrivas ned.

Inga aktiverade kostnader har skrivits ned under aret eller
foreg&ende ar.

(b) Bedémning av eventuell aktivering av underskottsavdrag
utnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefordran
i den utstréckning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas mot
dverskott vid framtida beskattning. D& koncernen énnu ej har
startat kommersiell férséljning ér bolagsledningens beddmning
att underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tidpunkt.
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Beddmningen hdrom kommer att ske vid varje rapportperiods slut.
De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas
utan tidsbegrdnsning.

(c) Bedémning avsditining for Gterstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljslagstiftningen kan kréva betydande utgif-
ter, inklusive utgifter for aterstéllande av mark och fér skador som
beror p& markféroreningar. D& bolaget inte har pébérjat négon
gruvdrift och endast genomfért begrénsade prospekteringar har
ingen avsdttning for aterstallandekostnader redovisats.

m Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pd ett satt som dverensstémmer med
den interna rapportering som lamnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hégste verkstéllande beslutsfattaren ér den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som VD. Nordic Iron Ore AB har till och med utgéngen av
2017 verkat inom ett rérelsesegment, dvs prospektering efter och
utvardering av mineraltillgéngar. Verksamheten bedrivs i Sverige.
Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB samman-
faller ddrmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.
Tillaggsupplysningar avseende intdkter fréin externa kunder och
anldggningstillgéngar fér geografiska omréden samt information
om stérre kunder &r ej tillampligt fér Koncernen dé verksamheten
enbart bedrivs i Sverige och Koncernen @nnu inte redovisar négra
intakter.

m Ersattning till revisorerna

Med revisionsarvode avses granskning av &rsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstdllande direktérens férvalt-
ning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revi-
sorer att utféra samt rédgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet sédana
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ér andra uppdrag.

Revisionsarvode

Belopp i Tkr 2017 2016
Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdrag 310 200
Revisionsndra tjanster 0 10
Summa 310 210

Leasing

Belopp i Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen och moderbolaget

Arets kostnadsférda leasingavgifter uppgaér till

Leasingavgifter avseende hyreskostnad fér lokal 660 655
Framtida leasingavgifter férfaller till betalning

enligt féljande:

Inom 1 ér 660 660
Mellan 2 till 5 &r

Senare &n 5 ar

m Ersdttning till anstdllda m.m.

Medelantal anstéllda 2017 2016
Koncernen och moderbolaget

Medelantalet anstéllda 3 3
Koncernen totalt 3 3
Styrelseledaméter — antal pa balansdagen 2017 2016
Koncernen och moderbolaget

Styrelseledaméter

Antal styrelseledaméter 4 2
varav kvinnor

Totalt 4 2
Ledande befattningshavare - antal pa

balansdagen 2017 2016
Koncernen och moderbolaget

VD och andra ledande befattningshavare

Man 3 3
Kvinnor

Totalt 3 3
Loner, andra ersdttningar

och sociala kostnader 2017 2016
Koncernen och moderbolaget

Styrelse, VD och féretagsledning 4272 4020
Ovriga anstallda 889 737
Summa 5162 4756
Sociala kostnader 436 330
Pensionskostnader, styrelse och verkstél-

lande direktor - -
Pensionskostnader, dvriga anstdllda 40 10
Summa 476 340

985 tkr av personalens kostnader har aktiverats. | arvode fér
styrelse, VD och féretagsledning ingér fakturerade arvoden som

redovisas bland évriga externa kostnader.
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2017
Ovriga férmaner och Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner ersdttningar kostnad ersattning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Paul Marsden, VD 1589 1589
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Anders Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 2282 2 282
Summa 425 3871 - - 4296
2016
Ovriga fsrmaner och Pensions- Total
Belopp i Tkr Arvode Loner erséttningar kostnad ersdttning
Sigrun Hjelmqvist, styrelsens ordférande
t. 0. m. juli 2016 210 210
Tomas Olofsson, styrelseledamot 17 17
Paul Marsden, VD 1576 1576
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Ryan Huff, styrelseledamot 38 38
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 2130 2130
Summa 415 3706 - - 4121
m Inkomstskatt/skatt pa arets resultat
Belopp i Tkr % 2017 % 2016  Belopp i Tkr % 2017 % 2016
Koncern Moderbolag
Resultat fore skatt 9124 -8730  Resultat fére skatt -8 730 -12 909
Skatt enligt géllande skattesats fér Skatt enligt géllande skattesats
moderbolaget 22,0% 2007 22,0% 1921 for moderbolaget 22,0% 1921 22,0% 2 840
Skatteffekt av Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader 9 -16 Ej avdragsgilla kostnader -16 9
Ej skattepliktiga intdkter Ej skattepliktiga intdkter - 1
Nyemissionskostnader 220 -3 Nyemissionskostnader -3 207
Skatteeffekt av nettoforlust/vinst Skatteeffekt av nettoférlust fréin
frén rérelsen som inte redovisats rérelsen som inte redovisats som
som en uppskjuten skattefordran 1779 -1 902 en uppskjuten skattefordran -1 902 -3038
Redovisad aktuell skattekostnad ~ 0,0% - 0,0% - Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -

Skattemdssiga underskott
Skatteméssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
redovisas:

Belopp i Tkr 2017 2016
Moderbolaget

Skattemdssiga underskott 109 537 99 455
Koncernen

Skatteméssiga underskott 109 544 99 462

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen och Moderbolaget &r
22% (22%).
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m Resultat per aktie

m Materiella anléggningstillgéngar

Belopp i Tkr 2017 2016  Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31
Resultat per aktie fére utspddning Koncern och moderbolag
Resultat hanforligt till moderbolagets Ackumulerade anskaffningsvérden
akfiedgare 9124 8729 Vid arets bérian 696 696
Genomsnittligt antal aktier, st 98 665 604 36 467 429 Utgéende ackumulerade anskaffnings-
Antal aktier vid berdkning av resultat per varden 696 696
aktie fére utspadning, st 98 665 604 36 467 429

Ackumulerade av- och nedskrivningar
Resultat per aktie efter utspddning Vid drets bérian 594 475
Resultat hanférligt till moderbolagets Avrets av- och nedskrivningar .89 1120
aktiedgare 9 124 8729 Utgaende ackumulerade av- och ned-
Genomsnittligt antal aktier, st 98665604 36467 429 krivningar 683 504
Antal aktier vid berdkning av resultat per
aktie efter utspadning, st 98 665 604 36 467 429 Redovisade vérden 13 102

Resultat per aktie fore utspédning

Berdkning av resultatet per aktie hanforligt till moderféretagets
aktiedgare har baserats pd drets resultat efter skatt hanforligt till
moderféretagets aktiedgare i férhallande till vagt genomsnittligt
antal aktier uppgdende 98 665 604 (36 467 429) stycken.

Resultat per aktie efter utspddning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
aktiedgare har baserats pd drets resultat efter skatt hanforligt till

moderféretagets aktiedgare.

m Immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver den berdknade nyttjandeperioden,

dvs 6verfem ar.

Nedskrivningstest
Tillgdngarnas restvdrde och nyttjandeperiod prévas

vid varje rap-

portperiods slut och justeras vid behov. Inget behov av nedskriv-

ning har bedémts féreligga for perioden.

m Andelar i koncernféretag

Belopp i Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Belopp i Tkr 2017-12:31__ 20161231  Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Koncern och moderbolag Vid drefs bérjan 50 50
Ackumulerade anskaffningsvéarden Utgéende balans 50 50
Vid érets bérjan 113 366 109 219
Férvary under aret 8 849 4147 Dotterfdretag/ Antal Eget Bokfort
Utgdende bokfért virde 122 215 113366  Org nr./Séte andelar Andeli%  kapital  védrde Resultat
Utgaende bokfdrt virde 13 366 109 219
Ludvika Gruvor AB
5568562994
Aktiverade utgifter avseende prospektering- och utvérderings- Ludvika 50 100 43 50 -
arbeten
Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvérde-
ringsarbeten avser kostnader som har uppstétt i samband med m Ovriga langfristiga fordringar
utredningsarbeten kring den planerade starten av gruvbrytnings-
verksamheten, i huvudsak borrningsverksamhet. Under éret har Belopp i Tkr 20171231 2016-12-31
aktivering skett av allt som &r direkt kopplat ill prospektering
inklusive personalkostnader. Koncernen
Deposition enligt minerallagen stalld fill
Bergsstaten 31 31
SUMMA 31 31
Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld till
Bergsstaten 31 31
SUMMA 31 31
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m Finansiella instrument per kategori

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2017-12-31 Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31
Finansiella
"clllg""f"g:r dSk}JId:r Koncernen och moderbolaget
r r
ﬁ|Tu:‘|I)I|suape(: ii|Tu:‘|’)l|s:pef: Summa Forutbetalda hyreskostnader 167 200
anskaff-  anskaff- redovisat Verkligt ~ Forutbetalda férsékringspremier il
Belopp i Tkr ningsvérde ningsvérde varde  vdrde Ovriga poster 125
Summa 167 335
Koncernen
Depositioner och sparrade
banktillgodohavanden 31 31 31 m Likvida medel
Andra fordringar 262 262 262 .
Likvida medel 2373 2373 2373 DeloppiTkr 201712:31 2016-12:31
Summa 2666 - 2 666 2 666
Koncernen
K h bank
Uppléning 15833 15833 15833 Sqm == 2;;2 Z;g
Leverantérsskulder och umma
andra skulder 909 909 909
Summa 16742 16742 16742  Moderbolaget
Kassa och bank 2330 927
Summa 2330 927
2016-12-31
Finansiella
r;jlf\:’i:g:; . dzt;t’:; m Aktiekapital och vrigt tillskjutet kapital
fill l::zt’&:f fll uaanII:’:f? ref;:\'r?s'::at Verkligt Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB skall aktiekapitalet
Belopp i Tkr ningsvérde ningsvirde  virde varde  UPPgAtilllagst 17100 000 kronor och hégst 68 400 000 kronor.
Antalet aktier skall vara lagst 99 000 000 st och hdgst 396 000 000
Depositioner och sparrade st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31 december
banktillgodohavanden 31 31 31 201714ill 19 013 563 fsrdelat pd 109 636 650 aktier med ett
Andra fordringar 186 186 186  kvotvarde om 0,17 kronor per aktie.
Likvida medel 970 970 970
Summa 1187 1187 1187 Antal Aktie- Ovrigt
aktier, kapital, tillskjutet
201 t k kapital
Uppléning 15 426 15426 15426 né d d £
Leverantérsskulder och - - - :
andra skulder 672 672 672 Ing&ende vérde 1 januari 2016 36 545 550 6 337 853 176 622 063
Summa 16098 16098 16098  |\yemission 11 881
Utgdende vérde 31 december
2016 36 545 550 6337853 176 610 182
m Ovriga fordringar i
. Antal Aktie- Ovrigt
Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31 aktier,  kapital, tillskjutet
2017 st kr kapital
Koncernen och moderbolaget
Momsfordran 257 192 Ingéende vérde 1 januari 2017 36 545 550 6337 853 176 610 182
Ovriga poster 19 149 Nyemission 7309110012 675710 4598 510
Summa 276 340  Utgdende varde 31 december

2017

109 636 65019 013 563 181 208 692
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m Uppléning m Rapport 6ver kassafléden
Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31 Ej kassa-
Kassa- flodes-
Koncernen och moderbolaget flodes- paverkande
Belopp i Tkr 2016-12-31 péverkande poster 2017-12-31
Langfristig skuld fill
Copperstone Resources AB 15833 14 414 e
Totalt 15833 1404 Skuld till investerare 14 414 1419 15 833
Total skuld frén
Lanet forfaller till betalning i november 2018, s&vida det inte 2;::3:;:": 14414 i 1419 15833
dessfsrinnan kvittats mot nya lan alternativt aktier i Nordic Iron
Ore AB.
Frénsett dessa l&nefdrbindelser har inga nérstéendetransaktio- m Transaktioner med nérstaende
ner skett under rakenskapséret.
Belopp i Tkr 2017 2016
Skuld till nér-  Fordran pa Skuld till Fordran pa
. stéende ndrstdende néarstdende nérstaend
m Ovriga skulder per 31 per 31 per 31 per 31
. december  december  december december
Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31
et ot
Koncernen och moderbolaget \I;l;rs aende:)e Iu on
Kallskatt 19 21 i ,gen;m :)cg
are: Bengtssons
Arbetsgivaravgifter 25 27 Tignings ABg R - 500 -
Kortfristiga lan 1012 Agare: Elbolaget i
Summa 44 1060  Ludvika AB - - 250 -
Agare: Mecapto AB - - 250 -
Agare: Copperstone
m Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Resources AB 15833 - 14414 -
Totalt 15833 15414
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Belopp i Tkr 2017-12-31  2016-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna l&ner och arvoden 561 287
Upplupna aktiverade kostnader 460 232
Upplupna pensionskostnader 13 2
Ovriga poster 1008 379
Summa 2042 901

m Stéllda sikerheter och eventualforpliktelser

Belopp i Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga
Stéllda sikerheter . -
Spdrrade bankmedel , SHB, stéllda tillfér-

mén fér Lansstyrelsen i Vérmlands lan avse-

ende &tagande att aterstélla mark 31 31
Summa eventualférpliktelser och stéllda

sdkerheter 31 31

m Vasentliga héndelser efter verksamhetsarets slut

Under mars 2018 erhdll bolaget ett kortfristigt lan
uppgdende till 3 MSEK fran de tre storsta dgarna
| april beslutade styrelsen féresl& att drsstdmman beslutar om en
nyemission med foretradesrétt for befintliga dgare. Vid full teck-
ning kommer bolaget atttillféras 36,5 MSEK fére emissionskostna-
der. Baserat pd en Sverenskommelse med styrelsen fér Coppersto-
ne Resources ("Bolaget”) féreslds éven tvd kvittningsemissioner av
aktier respektive konvertibler som likvid fér det utestéende lanet
som innehas Bolaget.

Styrelsen féreslér aven att bolagets aktie tas upp till handel pa
l&dmplig marknadsplats efter emissionernas genomférande.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och att den
ger en réttvisande bild av koncernens stélining och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i
enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och
resultat. Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Resultat- och balansrékningar kommer att féreléiggas drsstdimman den 22 maj 2018.

Ludvika den 24 april 2018

Tomas Olofsson Jonas Bengtsson Johnas Jansson
Styrelseordférande

Paul Marsden Anders Bengtsson
VD

Var revisionsberdttelse har avgivits den 25 april 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pé sidorna 17-37 i
detta dokument.

Enligt vér uppfattning har érsredovisningen uppréttats i enlighet
med érsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for éret enligt érsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med érsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s&som de antagits av EU, och &rsredovisningsla-
gen. Férvaltningsberdttelsen ar forenlig med érsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Viftillstyrker dérfér att bolagsstamman faststéller resultatrdk-
ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och rapport éver
totalresultatet och balansrékningen fér koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information én érsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehdller Gven annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen och denna éterfinns pé sidorna
1-16. Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansva-
retfor denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vért ansvar att Idsa den information som
identifieras ovan och évervéga om informationen i vasentlig
utstréckning &r oférenlig med &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i
dvrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om informationen i
vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Upplysning av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppméarksamheten pé& stycket Finansiell stdllning,
likviditet och framtida kapitalbehov i férvaltningsberdttelsen dér
det framgér att bolaget behdver genomféra ytterligare en kapi-

talanskaffning fér att finansiera verksamheten fram till dess den
slutliga genomférbarhetsstudien fardigstallts och bestallningar
kan géras fér investeringar i anrikningsverk, terminalanléggningar
och gruvutrustning, vilket kommer att kréva ytterligare omfattande
kapitaltillskott.  och med den nu féreslagna féretrédesemissionen
bedémer NIO att bolaget ska kunna slutféra sina genomférbar-
hetsstudier och férbereda byggstart infér aterupptagande av jérn-
malmsproduktion i Blétberget. Vi har inte modifierat vért uttalande
i detta avseende.

Styrelsens och verkstdllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och

att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits
av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande
direktdren ansvarar aven fér den interna kontroll som de beddmer
&r nédvéndig fér att upprdtta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror p& oegentligheter eller pé fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémning-
en av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, ndr sa &r tillémpligt, om férhéllanden som kan
péverka férmégan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillém-
pas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har négot
realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller p& fel, och att [dmna en revisionsberdttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ér en hég grad av
sdikerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté
pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga

om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av drsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi Gven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning for Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2017
samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.
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Viftillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt frslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret fér frslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
farsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|5pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation,

och atttillse att bolagets organisation ar utformad sé att bokforing-

en, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenhet-
er i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande
direktdren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som

ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stémmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pé
eft betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att

med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstdllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o fretagit négon atgérd eller gjort sig skyldig till négon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa n&got annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka étgdrder eller fsrsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av
fsrvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en
del av revisionsberdttelsen.

Gavle den 25 april 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Avuktoriserad revisor
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Ordlista

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat
blandat med antingen kalciumfluorid eller
kalciumklorid. Den apatit som férekommer

i Sverige &r dock nastan uteslutande en
blandning av kalciumfosfat och kalciumfluo-

rid, och den finns som komponent i exempel-

vis granit, gnejs och jGrnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillstdnd att bearbeta (bryta) en fyndighet
(aldre benémning; utmal).

Brown field

| denna arsredovisning anvands “brown
field” tillsammans med projekt eller prospek-
tering. Brown field-prospektering innebar
prospektering inom ett omréde dér vanligen
gruvor tidigare varit i drift och dér de
geologiska férutsatiningarna ar val kanda.
For ett “brown field"-projekt finns sedan
tidigare relevanta uppgifter som underléttar
de fortsatta undersékningarn och minimerar
riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott
eller i underjordsgruva.

Cut-off
Den ldgsta halt som accepteras fér attingd i
en berdkning av tonnage och medelhalter.

Diabas

Fin-eller medelkornig, mérkt gré till svart
géngbergart, som till 65-35 volymprocent
bestdr av kalciumrik plagioklas (labrador-
bytownit) och ill 35-65 volymprocent av
pyroxen; &ven olivin kan férekomma.

Feasibility study
Ldnsamhetsstudie/genomfsrbarhetsstudie.
En studie med tillrécklig noggrannhet fér att
kunna ligga till grund f&r ett investeringsbe-
slut.

Flotation

Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i
en vatska lyfts till ytan och “skummas” av.
Geofysisk matning Matning med instrument
som visar bergarters (malmers, tekfoniska
strukturers) fysiska egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska sammanséttning-
en Fe,O,. Bryts for utvinning av jarn. Aven
tidigare bendmnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger
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minimistandard fér publik rapportering av
prospekteringsresultat och mineraltillgéng-
ar. Normen &r utarbetad av Australiasian
Joint Ore Reserves Committee vilken gett
normen dess namn

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér att ta
upp en kdrna av berggrunden.

Magnetit

Mineral med den kemiska sammanséttning-
en Fe,O,. Bryts for utvinning av jarn. Aven
bendmnd “svartmalm”.

Malm

Tidigare bendmning p& mineralisering som
kan exploateras med ekonomisk vinst, se
dven "mineralreserver” nedan.

Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduce-
ras till r&jarn.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt metamor-
fos.

Miljstillstand
Tillstand enligt Miljdbalken att bedriva
gruvbrytning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt
intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifrén de indike-
rade och kénda mineraltiligéngarna med
beaktande av bland annat tekniska och eko-
nomiska faktorer fér brytning och anrikning
samt frégor av legal karaktér.

Minerdltillgangar

Avser en minerlisering av sédan kvalitet

och mangd att en kommersiell utvinning av
metall eller mineral kan bli m&jlig.
Mineraltillgangarna klassicificeras utifrén
geologisk kannedomsgrad i antagna,
indikerade eller kéinda mineraltillgéngar.
Mineraltillgangar berdknas och klassificeras
av en Kvalificerad Person.

Mtpa
Miljoner ton per &r (“per annum”).

NPV

Net present value, nettonuvérde. Net-
tonuvérdet ar det berdknade vérdet av en
investerings framtida kassafléden, saval po-
sitiva som negativa, diskonterat med hansyn
till en given kalkylrdntesats.

Ort
Gruvgang.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov
och varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Ldnsamhetsstudie som ar mindre detaljerad
an en feasibility sudie men mer omfattande
an en PEA fran vilken den bland annat skiljer
sig genom att enbart kéinda och indikerade
mineraltillgéngar far inkluderas i bergkning-
arna.

Preliminary economic assessment (PEA)

En preliminar ekonomisk studie och tidig
utvardering av ett gruvprojekt som syftar till
att objektivt identifiera styrkor och svagheter
i projektet samt visa relevanta majligheter
och hot, resurser som krévs fér genomféran-
det och slutligen utsikter fér framgdng.

Prospektering
Soka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvédndes for trans-
port av malm och personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn till-
verkad av finkorninga j@rnmalmskoncentrat.

Sintring

Reduktionsprocess som producerar storre
malmstycken, sinter, genom partiell samman-
smdltning.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls
genom anrikning av j&rnmalm.

Snedbana
Tunnel fér upp och nerfart i gruvan. Gér ofta
i spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse
mellan tv& nivéerien gruva.

Strossning

Sprangning med fritt utslag, varvid borrhé-
lets riktning &r ungefar parallell med den yta
mot vilken utslag sker.

Styckemalm

Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring.

Undersokningstillstand
Tillst&nd frén Bergsstaten att bedriva
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