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Styrelsen och verkstéllande direkt6ren fér Tectona Capital AB far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér rikenskapsaret 2017.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Tectona Capital &r ett investeringsforetag. Sedan start har bolaget framgangsrikt investerat i skog, jordbruk och
fastigheter. De senaste aren har férvdrven fokuserats pa fastigheter i den snabbvixande staden Panama City. Som
aktiedgare i Tectona Capital blir man exponerad mot en av virldens snabbast vixande ekonomier, - Panama. Med
en snabb tillvéaxt, 6kad kopkraft, arbetsléshet pa endast 4 % och en snabbt vixande stad s ser Tectona en
fantastisk affarsmajlighet att investera fastigheter i Panama City.

Bolaget dr moderbolag till Tectona Panama Fastigheter AB, 556869-6198. Bolaget dger ocksa 23 % av Tectona
Skogsfond AB.

Malséttningen infor 2017 var i stora drag att:

Oka antalet aktiedgare i syfte att forbereda for en notering av Tectona Capital.
Oka eget kapital

Marknadsnotera Bolaget hos NGM Nordic MTF

Gladjande &r att styrelsen i stora drag lyckats med dessa uppgifter. Under aret har tre emissioner genomférts vilket
har tillfért Bolaget ca 200 nya aktiedgare och ca 8 mkr i kapital. Dirmed har Bolaget nu tillrdckligt antal aktiedgare
(Bver 300) f6r en listning.

Styrelsen bedémer att en listning hos NGM Nordic MTF kan vara fardig under forsta kvartalet 2018.
FGretaget har sitt sédte i Stockholm.

Véasentliga hidndelser under rikenskapsaret
Tre emissioner har genomférts vilket har ékat aktiekapitalet frén 10,7 mkr till 14 mkr (varav en emission var
under registrering vid arsskiftet).
Bolaget férvidrvade en fastighet i Panama City med sju uthyrningsldgenheter.,
Ansdkan till listning hos NGM Nordic MTF har limnats in.
Dollarn har férsvagats kraftigt gentemot kronan vilket belastar resultatet med ca 1,9 mkr.

Utsikt for 2018

Oka hyresintikterna med minst 25 %

Minska kostnader och redovisa vinst
Marknadsnotera bolaget hos NGM Nordic MTF.

Extern vardering av koncernens fastigheter i Panama

Enligt en extern vérdering utférd av Avinco har koncernens fastigheter i Panama kat med 23 % i dollar under
2017. Vérderingen &r glddjande och visar att vi dr pa en marknad med stigande priser. Vardedkning av de
underliggande tillgangarna paverkar inte det bokftrda resultatet enligt K3. Samtliga fastigheter ar bokférda till
anskaffningsvarde.

Arets resultat
Koncernen redovisar férlust fér 2017 om ca 3,4 mkr. Deprecieringen av dollarn belastar koncernens resultat med
ca 1,9 mkr. Under aret har ocksa stora kostnader tagits i samband med emissioner vilket belastar resultatet.
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Agare med 6ver 10% av kapitalet eller résterna
Johan Skalén privat samt genom bolag
Nicklas J6rgensen

Under dret har tre emissioner genomforts vilket tillfért Bolaget ca 200 nya aktiedgare och ca 8 mkr i kapital.

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen 2017 2016
Nettoomsdttning 1920 1667
Resultat efter finansiella poster -3436 2537
Soliditet (%) 81,1 78,5
Moderbolaget 2017 2016
Nettoomsattning 150 400
Resultat efter finansiella poster -1632 1197
Soliditet (%) 81,7 76,7
Férandring av eget kapital
Aktie-  Owrigt tillskjutet

Koncernen kapital kapital
Belopp vid arets ingdng 10 694
Nyemission 2439 5755
Utdelning
Omrdkningsdifferens
Aretsresultat e T CF
Belopp vid arets utgiang 13133 5755

Aktie- Uppskriv- Ejreg
Moderbolaget kapital ningsfond akitekapital
Belopp vid arets ingdng 10 694 467
Nyemission 2439 902
Disposition enligt beslut av
arets arsstimma:
Utdelning
Arets resultat R . BT .
Belopp vid arets utgang 13133 467 902

50%
11%

Annat eget
kapital
Reserver inkl. arets
resultat
827 7753
-642
-473
. _-3443
354 3 668
Balanserat Arets
resultat resultat
3682 1197
4 854
1197 -1197
-642
W E—— |
9092 -1632

2 (15)

Totalt

19 275
8194
-642
-473
- L
22912

Totalt

16 041
8194

0

-642

_ 1632
21962
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 4238 164
arets forlust -1631983
2 606 181

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 2606181

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i &vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar
samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens

Resultatrakning
Tkr

Nettoomsdttning
_Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Omvérdering av tidigare dgd andel

_Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter
_Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

_Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Hanfdrligt till moderforetagets aktiedgare

Not

2017-01-01
-2017-12-31

1068
1322

254

-3 438

3438

3443
3443

629

4 (15)

2016-01-01
-2016-12-31

1667

1819

3 486

-340
-1714
-107
1533

2 857

29
_-349

_ 820

2537

2537

2537
2537




Tectona Capital AB 5(15)
Org.nr 556713-3672

Koncernens Not 2017-12-31 2016-12-31

Balansrakning
Tkr
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 2435 0
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgédngar
_Byggnaderochmark = 3 . 22962 22312
22 962 22 312

Finansiella anldggningstillgéngar

_Andelar i intressefdretag och gemensamt styrda féretag &S . . 653

e e AL 603 653

Summa anldggningstillgangar 23 565 22 964

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 191 173

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda

foretag 256 0

Ovriga fordringar 176 25

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 59 56
682 254

_kassaochbank e T . T | . SN 1346

Summa omséttningstillgdngar 2 255 1601

SUMMA TILLGANGAR 28 255 24 565
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Koncernens

Balansrdkning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hénférligt till moderforetagets aktiesigare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hinforligt till moderféretagets aktie'a'éare

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
_Obligationslan

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

_Upplupna kostnader och férutbetalda intskter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2017-12-31

13 133

5 755
355
3668
22911

22911

4 650

83

392
219

5344

28 255

6 (15)

2016-12-31

10 694

827
7753
19275

19275

4650
4650

44
301

295
640

24 565
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Koncernens Not

Kassaflodesanalys
Tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Betaldskatt ==
_i(_éssaflﬁde fran den lopande verksamheten fére

fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital
Fordndring av kortfristiga fordringar

‘Féréndring av kortfristiga skulder -
Kassafléde fran den lIépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgingar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

_Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid drets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

2017-01-01
-2017-12-31

-584
2092
-1935

-2 961
L
-2911

5 760
-642
5118

7 (15)

2016-01-01
-2016-12-31
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Moderbolagets Not 2017-01-01 2016-01-01
5 -2017-12-31 -2016-12-31
Resultatrakning
Tkr
Nettoomsdttning 150 400
_Ovriga rérelseintakter 266 377
416 777

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1602 -687
_Personalkostnader 2 622 . -107
e R ————— R 2224 794

Rorelseresultat -1808 -17

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 7 0 1533
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 531 30
_Rantekostnader och liknande resultatposter . BBy 349
—_— M agm
Resultat efter finansiella poster -1632 1197
Resultat fore skatt _ -1632 _ ' 1_197_

Arets resultat 7 T ] 7 1632 1197
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Moderbolagets Not 2017-12-31 2016-12-31
Balansrdkning

Tkr

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 2435 0

Anl&ggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar

_Byggnaderochmark = Tl SRR 236 176
236 176

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 8,9 1290 1290

Fordringar hos koncernféretag 10 20696 17 696
_Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 4, 5 603 653
e e 22589 19639

Summa anlaggningstillgdngar 22 825 19 815

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 30 2
Fordringar hos koncernféretag 150 0
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda

foretag 256
Ovriga fordringar 151

_Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter — 58 5B

646 65

Kassa och bank o %6 1035

Summa omséttningstillgangar 1612 1100

SUMMA TILLGANGAR 26 872 20 915
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Moderbolagets Not 2017-12-31

Balansrdkning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13 133
Ej registrerat aktiekapital 902
_Uppskrivningsfond ) =0 . NS 467
14 502
Fritt eget kapital
Overkursfond 4 854
Balanserad vinst eller forlust 4238
Aretsresultat o 3 L -1632
7460

Langfristiga skulder

_Obligationsldn 6 . 0

Summa Iéngfristigia skuldér- 0

Kortfristiga skulder

Obligationslan 6 4650
Leverantorsskulder 83
Ovriga skulder 125
'Upplupna kostnader och forutbetalda intékter == B2
Summa kortfristiga skulder 4910
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 872

Suirrnriﬁrailréget kapital EEa =k 21 962 B

10 (15)

2016-12-31

50
_138
225

20915
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmadnna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen dr upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférandrade jamfért med féregaende ar.

Intdktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intdkterna kan
berédknas pa ett tillférlitligt satt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvirvsmetoden. Detta innebir att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvirde enligt uppréttad forvarvsanalys. Overstiger
verksamhetens anskaffningsvarde det beridknade marknadsvirdet av de férvintade nettotillgangarna enligt
forvérvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster
elimineras i sin helhet. Orealiserade férluster elimineras ocks3 savida inte transaktionen motsvarar ett
nedskrivningsbehov,

Forandring av internvinst under rikenskapsaret har elimineras i koncernresultatrakningen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifrn anskaffningsvirdet, Instrumentet redovisas i balansrdkningen nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nar ritten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut eller verférts och bolaget har 6verfért i stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelserna har reglerats eller p annat sétt upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
1aggs till anskaffningsvardet nir de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvantas bl
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osikra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rintekostnad éver lanets I16ptid med hjélp av instrumentets effektivrinta. Harigenom
Gverensstdmmer vid férfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
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Nedskrivningsprévning av finansiella anléiggningstillgéngar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer p§ nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vdrdenedgdngen bedéms vara bestaende och prévas individuellt.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget
kapital.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fére skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d3 bedmningen gérs. Uppskattningar och
beddmningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande
omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedéma de redovisade virdena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt fran andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Inga vdsentliga kallor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen beddms kunna innebéra en
betydande risk for en visentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder under nista ridkenskapsar.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Koncernen
2017 2016
Medelantalet anstillda
Mén e YD
1 1
Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktor o amaly 467 67
467 67
Sociala kostnader
_Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal Pl = 147 32
147 32

Totala Iéner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 614 99
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Not 3 Byggnader, mark och tradavverkningsrittigheter

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 22312 14 849
Inkdp 2961 6985
Omrakningsdifferens nom a_ m — iy 48
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 22 962 22312
Ufgéende redovisat virde 22962 22312
Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 176 136
5 T R, S N
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 236 176
Utgdende redovisat virde 236 176
Not 4 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Koncernen
Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 186
Inkép 0 50
Férsdljningar/utrangeringar -50 -364
Omidassificeringar =~~~ nn. TR A 500
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 136 186
Ingdende uppskrivningar 467 0]
Arets uppskeivningar 9 g
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 467 467
Utggnde redovisat virde B A e = s e _Ga - 653 -

Not 5 Specifikation andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Koncernen
Moderbolaget
Kapital- Rostratts- Bokfort
Namn andel andel virde
_TectonaSkogsfond AB(publ) 2343 2346 603
603
Org.nr Site Eget kapital Resultat

Tectona Skogsfond AB (publ) 556797-7094 Stockholm 7 998 -37
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Not 6 Langfristiga skulder
Koncernen
Moderbolaget

14 (15)

Foretagsobligation upptagen 22 oktober 2015, fast arlig rinta 7,5%, ranteutbetalningar 1 ggr per ar i efterskott,

I6ptid 3 ar, omklassificerad till kort skuld 2017-12-31.

Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Resultat vid avyttringar
_Aterforing av nedskrivningar

Not 8 Andelar i koncernféretag
Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden
Férsdljningar/utrangeringar
_Omklassificeringar I

Utgaende ackumulerade anskaffﬁiﬁgsvéirden 7

Ingaende uppskrivningar
_Arets uppskrivningar
Utgéende ackumulerade uppskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 9 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Kapital-

Namn andel
_Tectona Panama Fastigheter AB _100%

Org.nr

Tectona Panama Fastigheter AB

556869-6198

2017-12-31

Antal
andelar

Rostrdtts-
andel

_100%

Sate
Stockholm

700

Bokfort

virde

1290

1290

2016

943
_ 590
1533

2016-12-31

12 543

-11 343
500

700
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Not 10 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 17 696 300
_Tillkommande fordringar i) B _x_yen Bl ... 3000 17396
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 20 696 17 696
Utgdende redovisat virde " 20 696 17 696

Stockholm 2018- &2 . ¢ z

Johan Skalén Jason Tummings

Var revisionsberittelse har Iimnats 2018- 03 - 0§
Allegretto Revision AB

Roland Brehme
Auktoriserad revisor
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\e Allegretto

Revision

Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Tectona Capital AB
Org.nr 556713-3672

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Tectona Capital AB for
rikenskapsaret 2017.

Enligt véar uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 2017-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrickliga och indamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ér nddvindig for att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktdren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir
sa dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka fosrmagan att fortsdtta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande

direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att limna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Tectona Capital AB, Org.nr 556713-3672
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Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionelit omddme och har en professioneilt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedtmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd ocegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
andamdlsenliga fOr att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptiicka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre 4n for en viisentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll,

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsdtgérder som &r limpliga med hinsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhgrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund 1 de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen
om den visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pi de revisionsbevis som inhimtas fram
till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser etler forhallanden gora att eft bolag och en
koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

- utviirderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déaribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncermnredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

- inhdmtar vi tillrickliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, Svervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfirt en revision av
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning for Tectona Capital AB for rékenskapséaret 2017 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillriickliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ér férsvarlig med hinsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeliigenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad si att bokfdringen, medelsfirvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skéta den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som 4r nédvindiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i Sverensstimmelse med lag och for att medelsfirvaltningen ska skitas pa
ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Virt méil betriiffande revisionen av forvaltningen, och dérnted vart uttalande om ansvarsfrihet, r att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av siakerhet kunna bedéma om nédgon styrelseledamot elier
verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller

- pé négot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forust, och didrmed vart
uttalande om detta, #r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan franleda
ersiftningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionelit skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst etler fortust grundar sig framst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och viisentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pd s&dana dtgirder, omraden och
forhallanden som #r visentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertriadelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra forhéllanden som #r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om f6rslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 mars 2018
Allegretto Revision AB

Roland Brehme
Auktoriserad revisor
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