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BOLAGSBESKRIVNING ﬁ

Vision

Battre och billigare l1dkemedel genom nanopords silika.

[ . s’ R .. \ (] ~L ?4\ Sy <
Affarside oS (R i
Nanologica r vérldsledande i att styra form, typ av o = i =
porositet samt ytegenskaper hos silikapartiklar. Denna ! B i ﬂh gy 1l mlili
kompetens anvands for att ta fram battre och billigare . | \ i i
lakemedel dels genom produkter inom kromatografi, dels

inom drug development (lakemedelsutveckling).

Mal
Inom affirsomrddet kromatografi ar Nanologicas mal att

etablera en snabbt viaxande, uthallig och I6nsam
verksamhet.

Inom affirsomradet drug development ar malet att bygga
langsiktiga varden i selektivt valda projekt, dels i egen regi,
dels i utvecklingsprojekt tillsammans med partner.

N “Better and cheaper medicine
tie ofe
II:I/[zr;l(iL(ifgicas aktie (NICA) ir listad pa Spotlight Stock t h f' Oug h na nopor OUS S / / / Ca 7
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Silika, eller kiseldioxid, ar en forening av kisel och syre (SiO;). Kristallin silika i form av
kvarts ar ett vanligt mineral i jordskorpan. Kvarts ingar bland annat i bergarter som
granit och gnejs. Silika forekommer ocksa i amorf form, en mer oordnad struktur som
finns naturligt bland annat som opal, biogenisk kisel (i levande materia) samt i jordarten
kiselgur. Amorf silika tillverkas aven syntetiskt och anvands i manga produkter t.ex. som
fyllnadsmedel eller klumpforebyggande medel.

Nanologica producerar amorfa silikapartiklar i mikrometerstorlek. Dessa ar synliga for
blotta dgat i form av ett vitt pulver, medan de pa insidan har en mangd porer som ar i
nanometerstorlek.

Partikelstorlek, porositet och ytegenskaper styrs precist genom bolagets patenterade
teknik och metoder.

Bild: Silikapartiklar i svepelektronmikroskop
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Nanologica utvecklar nanopordsa silikapartiklar for tillampningar
inom life science. Bolagets mission ar att bidra till battre och
billigare behandlingar for patienter varlden dver genom bolagets

teknikplattformar.

Nanologica etablerades ar 2004 och har sin
grund i materialvetenskap och Dr. Alfonso
Garcia-Bennetts forskning kring syntes av nya
porosa material och utveckling av industriella
tillampningar for dessa. Den ursprungliga
forskningen var baserad vid Stockholms
universitet och Angstrémlaboratoriet vid
Uppsala universitet. 2011 skiftade Nanologica
fokus fran forskning pa materialet till att bygga
upp en robust kommersiell verksamhet. En ny
ledningsgrupp tillsattes 2012 och verk-
samheten inriktades pd kromatografi (en
separationsteknik som anvénds for analys och
rening av ldkemedelsprodukter) och drug
development (lakemedelsformulering) med
mal att utveckla battre och billigare produkter.
Nanologica har valt att inrikta verksamheten pa
dessa tva omrdden dar bolagets silika kan
tillfora ett tydligt varde.

Tack vare att Nanologica ar aktivt inom bade
kromatografi och drug development kan
bolaget tillampa en affirsmodell som
kombinerar finansiell stabilitet med betydande
framtida potential.

Verksamheten inom kromatografi utvecklas for
att lépande generera ett stabilt och viaxande
kassaflode med Ionsamhet. Inom drug
development bedoms en betydande framtida
potential for storre enstaka intakter ligga,
samtidigt som affirsomradet genererar
projektrelaterade intdkter pa oregelbunden
basis i nartid.

Under 2016 togs en forsta produktserie med
analytiska kolonner for kromatografi fram med
langre livslangd och samma prestanda som
konkurrenternas och idag har bolaget
aterkommande forsdljning av kolonner med
Kina som framsta marknad.

Under 2017 togs de forsta partierna av
hogkvalitativ.  reningsmedia  dmnat  for
preparativ kromatografi fram. 2018
utvecklades detta omrade till att bli en ny
affirsgren och i samband med att det forsta
kundkontraktet for preparativ media slots
2019, startades storskalig produktion av
bolagets silika hos Kkontraktstillverkaren
Sterling Pharma Solutions i Newcastle,
Storbritannien.

Inom drug development avser Nanologica
arbeta med projekt i egen regi och med ledande
lakemedelsbolag i partnerskap, i syfte att ta
fram nya ldkemedel alternativt forbattra
befintliga lakemedel.

Den fortsatta utvecklingen av bolagets
teknologiplattform for lakemedels-
administrering har gjort att bolaget genomgatt
en forflyttning fran utvarderingsprojekt mot
produktprojekt.  Bolaget  genomfor  for
narvarande flera projekt tillsammans med
partners och star dven i begrepp att starta sin
forsta egna kliniska studie.

Nanologica har bevisad formaga att identifiera
och utveckla barkraftiga produktkoncept. For
att skapa sa goda kommersiella forutsattningar
som mdjligt har Nanologica vid valda tillfdllen
bildat separata bolag for enskilda produkt-
koncept. Det forsta av dessa var Exeger AB med
en unik solcell féor inomhusbruk. En stor post
aktier i Exeger delades ut till aktiedgarna i
Nanologica 2011. Under 2014 bolagiserades
ytterligare ett projekt for behandling av fetma i
Sigrid Therapeutics AB, som darefter ocksa
delades ut till Nanologicas aktieagare.

Nanologica ar baserat i Sodertalje dar bolaget
bedriver utveckling samt produktion av silika i
en egen produktionsanlaggning. Bolaget har
aven en kontraktstillverkare i Storbritannien,
dar  volymproduktion av  silika  sker
Nanologicas aktie noterades pa Aktietorget,
sedermera Spotlight Stock Market under 2015.
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AFFARSOMRADEN

Nanologicas karnkompetens ligger i att producera nanopords silika. Denna kompetens nyttjas inom tva
affairsomraden: drug development och kromatografi. Inom kromatografi finns tva affarsgrenar: analytisk

kromatografi och preparativ kromatografi.

DRUG DEVELOPMENT

NLAB SILICA™ NLAB SPIRO™

Drug Development, eller lakemedelsutveckling, handlar om att ta fram nya lakemedel eller
forbattra befintliga lakemedel. Nanologica baserar sin lakemedelsutveckling pa drug
delivery-plattformarna NLAB Silica™ och NLAB Spiro™.

Plattformarna bygger pa att lakemedelsmolekyler laddas inuti partiklarnas porer. Pa sa
satt kan exempelvis instabila molekyler stabiliseras eller svarlosliga molekyler bli mer
|6sliga. Déarefter transporteras lakemedlet ut i kroppen och frisdtts dar det ska verka,
varefter partiklarna l6ses upp.

KROMATOGRAFI

ANALYTISK KROMATOGRAFI PREPARATIV KROMATOGRAFI

Kromatografi ar en separationsmetod som bygger pa att olika dmnen stannar olika lange i
en kromatografikolonn, beroende pa hur mycket attraktion som finns mellan ytan pa de
sammanpackade silikapartiklarna inuti kolonnen och de amnen som passerar igenom.

Analytisk kromatografi

Kromatografi anvands for analys inom exempelvis lakemedels- och livsmedelsindustrin,
dar Nanologicas produkt bestdr av analytiska kolonner packade med bolagets egen-
tillverkade silika i volymer av nagra gram.

Preparativ kromatografi
Tekniken anvands dven som ett reningssteg inom produktion av ldkemedel, exempelvis
insulin. Har anvands flera hundra kilogram packningsmedia i preparativa kolonner.
Nanologicas produkt inom det har omradet utgoér packningsmedia bestaende av bolagets
egentillverkade silika.
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NANOLOGICA | SIFFROR

Nettoomsattning TSEK 10 227

Nettoomsattningen uppgick till 10 227 TSEK

(4 145). Okningen jamfort med féregdende ar
hanfors till 6kade forsdljningsintakter i Kina, samt
intakter fran partnerprojekt inom drug development.

Rorelsekostnader TSEK - 54 447,

Rorelsens kostnader uppgick till -34 442 TSEK

(-25 719). Kostnaderna har okat, dels direkt relaterat
till 6kad produktion, dels da Nanologicas eget
lakemedelsprojekt accelererar mot klinik, men
framst da uppskalning till storskalig produktion av
silika har inletts.

Rorelseresultat TSEK -1 9 223

Rorelseresultatet uppgick till -19 223 TSEK
(-21 320).

Resultat efter skatt - | 9 5 88

Resultatet efter skatt uppgick -19 588 TSEK
(-20 889).
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Kassaflode TSEK -2 () 915
Arets kassaflode uppgick till -20 915 TSEK.

Likvida medel TSEK | (065

Likvida medel uppgick pa balansdagen till

1 065 TSEK (21 828). Bolaget har efter periodens
utgang upptagitlan om 10 MSEK, samt genomfort
en nyemission om 55,4 MSEK (fére emissions-
kostnader).

Eget kapital TSEK 4- 1271

Redovisat eget kapital uppgick till 4 121 TSEK
(23 709).

Soliditet procent 10

Soliditeten uppgick per 31 december till 10
procent (69).

Nettoomsattning,
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2019

Medarbetare st 18

Medelantalet anstéallda var under aret 18 st,
varav 12 kvinnor och 6 man

PhD st 6

6 av bolagets medarbetare har doktorsexamen

Nationaliteter 8
Bolagets medarbetare ar av 8 olika nationaliteter

Aktieagare antal 1922

Per den 30 december 2019 uppgick antalet
registrerade aktiedagare till 1 922 st

Drug development-projekt 4

Under 2019 genomfordes eller initierades 4
projekt inom affirsomradet drug development

Distributionspartner 7

Bolaget har 7 distributionspartners for sina
kromatografiska produkter

Nanologica drsredovisning 2019



» Avtal med AstraZeneca om gemensamt

projekt for utvardering av Nanologicas
patentsokta teknologi applicerad pa en
av AstraZenecas lakemedelssubstanser
Kia Bengtsson tilltridde som Director
Drug Development

Anna-Karin Renstrom tilltradde som
Director of Operations and Strategies
Mattias Bengtsson vald till ny styrelse-
ledamot

Nanologicas patent "Method for stem
cell differentiation in vivo by delivery of
morphogenes with mesoporous silica
and corresponding pharmaceutical
active ingredients” godkandes i USA

* Avtal inom preparativ kromatografi

med kinesiska Yunbo

* Volymproduktion av silika hos

kontraktstillverkaren Sterling Pharma
Solutions Ltd. startad

Utokad marknadsanalys visar pa god
potential for lakemedelskandidaten
NIC-001

Process inledd for framtagande av studielakemedel
NIC-001

Samarbetsprojektet med AstraZeneca forlangdes
Nanologicas patent med titeln "Improved method for
stem cell differentiation in vivo by delivery of
morphogenes with mesoporous silica and
corresponding pharmaceutical active ingredients”
godkadndes i Europa

Fornyat avtal med vaxtskyddsbolag

Lan om 7 MSEK inom tidigare tecknade kreditramar
upptogs for att genomfora investeringar framforallt
inom preparativ kromatografi
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Vd har ordet

2019 har varit ett transformerande ar inom
bolagets bada affirsomraden och nar vi
sammanfattar aret har en betydande
milstolpe i Nanologicas historia natts i och
med starten av storskalig produktion av
silika. Framgangarna gor att vi nu har
fundamentet for att bygga en vasentligt
storre affar dn dagens och vaxla upp bolaget
till Nanologica 2.0!

2019 naddes en rekordnotering for Nanologica
da nettoomsattningen mer dn fordubblades.
Utover en tydlig och kontinuerlig tillvdaxt inom
badda vara affirsomraden har vi under dret natt
flera milstolpar, dar starten av volym-
produktion av silika sticker ut. Storskalig
produktion 6ppnar dorren for det preparativa
omrddet inom kromatografi, samtidigt som det
medfor fordelar inom det analytiska omradet.
Vi frigor utvecklingskapacitet vid produktions-
anldggningen i Sodertalje vilket leder till att vi
tydligare kan fokusera pa produktutveckling.
Genom att visst analytiskt material kommer
som biprodukt i produktionen av material for
preparativ kromatografi finns mojlighet att
forbattra marginalerna i den analytiska affaren.

Uppskalning av silikaproduktion fordrar
investeringar. Finansiellt har vi sdledes tagit in
pengar genom lan, forskottsbetalning fran kund
och nyligen genom en foretradesemission dar
likviden i huvudsak avses anvandas for fortsatt
utveckling av vart affirsomrdde preparativ
kromatografi. Denna gang har finansierings-
rundan haft ett mycket tydligt mal - att
investera for att vaxa. Utfallet av emissionen
befiaster det langsiktiga perspektiv och den
starka tro vadra huvudidgare - jag sjalv
inkluderad - har pa Bolaget.

Inom analytisk kromatografi ar Kina fortsatt
var storsta marknad. Tillvixten som drivits

mycket av ett sedan tidigare etablerat natverk
har mattats ndgot och var kinesiska
samarbetspartner Yunbo arbetar intensivt med
att bredda detta. Samtidigt fortsiatter vi med
produktutveckling och utékar var portfdlj av
analytiska  kolonner for att anpassa
erbjudandet till fler kunder, savél i Kina som pa
andra marknader. I och med det distributions-
avtal vi i nu tecknat for den nordamerikanska
och europeiska marknaden minskar vart
beroende av Kina. Vi ser aven viss forsaljning
pda andra marknader och fortsatter
kontinuerligt  att utviardera  potentiella
distributorer for att hitta langsiktiga sam-
arbetspartners, med malet att ta en storre del
av varldsmarknaden.

Inom drug development har vi fortsatt att
realisera den strategi vi satte for tre ar sedan.
Vi har nu tagit ett definitivt kliv fran att vara en
service provider och genomfora forstudier, till
att vara ett lakemedelsbolag med produkt-
projekt. Var teknologiplattform har utvecklats
och visar pa mycket fin potential - speciellt
inom inhalationsomradet. De projekt vi driver, i
egen regi och tillsammans med partners, har
under dret avancerat mot Kklinik och 2020
kommer vara ett spannande ar inom drug
development.
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Vart eget projekt inom gastropares med
lakemedelskandidaten NIC-001 ar planerat att
under 2020 ga in i klinisk fas. Baserat pa de
marknadsanalyser som gjordes under 2019
bedoms projektet ha goda forutsattningar for
att bli Ilonsamt - aven vid resultat som inte nar
hogre eller likvardiga effektivitetsmatt som
dagens orala formulering - da fa alternativa
behandlingar idag finns tillgdngliga for
patienter som lider av gastropares. Studien ar
planerad att genomforas under 2020 och vart
mal for projektet ar att licensiera ut NIC-001 till
ett bolag som kan ta kandidaten hela vagen till
marknaden. I och med den pagdende Corona-
pandemin kan projektet komma att férsenas da
kliniska studier kommer att vara svdra att
genomfora under radande omstandigheter.

Vi har under aret dven drivit flera partner-
projekt. [ projektet med Vicore Pharma
anvander vi var inhalationsteknologi for att

omformulera ett existerande liakemedel och
darigenom mojliggéra lokal administration i
lungan. Formuleringsarbetet har under aret
gatt ut pa att ta fram en formulering med ratt
egenskaper och en produktkandidat som visar
lovande separation mellan lokal och systemisk
exponering har identifierats. Kandidaten
utvecklas nu vidare i toxikologiska studier
varefter Vicore Pharma planerar att starta en
fas I-studie.

I projektet med AstraZeneca utvarderas var
plattform i syfte att forbattra formuleringen av
en av deras lakemedelssubstanser. Arbetet
inleddes i borjan av 2019 som en f6ljd av en
lyckad in vitro-utvardering vi genomforde
2018. Under hosten forlangdes och utdkades
samarbetet som omfattar bade in vitro- och
prekliniska in vivo-studier med malet instéllt pa
kliniska studier.

Gladjande ar aven att det partnerprojekt inom
vaxtskydd som vi drev under 2018, dar
faltstudier genomforts under 2019, ledde till
ett nytt avtal med partnern. Det nya avtalet
innebar att Nanologica ska optimera
formuleringen av substansen, samt aven
formulera ytterligare en aktiv substans for
vaxtskydd som var partner arbetar med.

Parallellt med framstegen inom respektive
affirsomrade har vi varit framgangsrika i att
rekrytera  nyckelkompetenser, till  saval
foretaget som bolagets styrelse. Att attrahera
personer med ratt kompetens och erfarenhet -
och med ett starkt driv och stor passion - har
varit avgorande for att ta de steg vi under aret
har tagit och gor att vi star rustade for att bygga
bolaget vidare.

Nanologica star liksom andra foretag for
narvarande infor utmaningen med spridningen

av det nya Coronaviruset. De effekter vi
beddémer att denna pandemi kan komma att ha
pa bolaget relaterar framst till leveranskedjor
och eventuella produktionsstérningar i det fall
manga medarbetare insjuknar samtidigt. Vi
uppdaterar kontinuerligt var beredskapsplan
for att sakerstdlla att verksamheten kan fortga i
storsta mojliga man. Styrelsen och ledningen
utgdr ocksd fran att forutsittningarna kan
forandras och har darfor beredskap for att fatta
saval stora som sma beslut snabbt.

2020 ser ut att bli ett intensivt ar for
Nanologica - en egen klinisk studie, utveckling
av inhalationsplattformen, volymproduktion
inom preparativ kromatografi och narvaro pa
fler marknader inom det analytiska omradet.
Resan mot Nanologica 2.0 har bara borjat!

Sadertdlje i april 2020

Andreas Bhagwani, vd Nanologica
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Efter sju ar som styrelseordférande i
Nanologica kan jag med tillfredstillelse
konstatera att bolaget under 2019 tagit
stora steg framat. Styrelsens uppgift ar att
arbeta langsiktigt for att Nanologica ska
utvecklas till ett framgangsrikt och lo6nsamt
bolag. Det dr darfor mycket glidjande att de
strategier vi lagt for bolagets bada
affirsomraden nu tydligt borjar béra frukt.

Under 2019 nadde bolaget en betydande
milstolpe i och med starten av volym-
produktion av silika. Ur ett affirsmassigt
perspektiv banar detta vag for framtida tillvaxt
inom preparativ kromatografi, samtidigt som
det har positiva effekter pa tillvaxt-
mojligheterna och lénsamheten for saval
analytisk kromatografi som fér produktionen
av material for kliniska studier inom drug
development. Aven den strategi som for tre ar
sedan sattes for drug development - att
forflytta affirsomradet fran forsknings- och
utvarderingsprojekt mot produktprojekt - ar
nu verklighet med flera partnerprojekt och ett
eget projekt inom gastropares. Sammantaget
ger denna forflyttning Nanologica mojlighet att
skapa betydligt storre framtida varden &n
tidigare, alltmedan partnerprojekten bidrar
med intdkter dven i nartid.

Ett av mina mal som styrelseordférande ar att
ni aktiedgare ska kdnna er trygga i de beslut
som fattas och i hur bolagets skots. En viktig
forutsattning for det ar att styrelsens samlade
erfarenheter och kompetenser = matchar
bolagets behov i varje utvecklingsfas. Detta har
jag tillsammans med valberedningen under
aren lagt stor vikt vid. Det gor att Nanologicas
styrelsearbete idag praglas av malinriktat
engagemang och laganda.

Under 2020 kommer fokus for styrelsens
arbete att ligga pa uppskalningen till
volymproduktion av silika, dar vi investerar
betydande belopp. Har kan vi pa sikt bygga en
vasentligt storre affar, vilket vi vill gora sa snart
som mojligt pa ett affirsmassigt bra sitt. Inom
drug development kommer vart huvudsakliga
fokus att ligga dels pa vart eget projekt inom
gastropares, dels pa att bygga en stark position
pa inhalationsomradet dar var silika tycks
erbjuda sarskilda fordelar. Beslut har ocksa
fattats att vaxla redovisningsstandard fran K3
till [FRS som battre passar en storre
verksamhet och ocksd underliattar for
aktiedgare att skapa sig en rattvisande bild av
hur verksamheten utvecklas. Vi kommer
naturligtvis ocksd noga analysera hur Corona-
viruset, som i skrivande stund sprids Over
varlden, paverkar bolagets mojligheter.

Teamet har nu lagt grunden foér att Nanologica
ska kunna bli ett framgangsrikt och lonsamt
foretag. Det har skett genom hart arbete och
starkt engagemang, dar styrelsen tagit aktiv roll
som  bollplank, diskussionspartner och
kravstadllare. Som styrelseordférande ser jag
framtiden an med tillférsikt.

Sodertélje i april 2020

Gisela Sitbon,
Styrelseordférande Nanologica
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Drug development, ldkemedelsutveckling,
innefattar processen att ta en lakemedels-
kandidat fran idéfas, genom prekliniska och
kliniska studier, till en produkt fardig for
marknaden. Nanologica ar verksamt genom
stora delar av kedjan, med fokus pa drug
delivery.

Drug delivery ar ett brett begrepp inom
lakemedelsindustrin som omfattar olika satt att
tillfora ldakemedel till kroppen, samt olika
tekniker for att formulera och tillverka
lakemedel. Malet ar att fa ratt mangd lakemedel
pa ratt stalle i kroppen vid ratt tid. Nanologicas
drug delivery-plattformar, NLAB Silica™ och
NLAB Spiro™, syftar till att ta fram battre och
billigare ldkemedel och darigenom bidra till
forbattringar for manskligheten, samtidigt som
ekonomiska varden skapas.

Bade i bolagets eget projekt, NIC-001, samt i
partnerprojektet VP02 anvands Nanologicas
plattformar for att omformulera likemedels-
substanser som i nuvarande formuleringar gor
att patienten inte far optimal behandling. I
fallet med NIC-001 kan en omformulering med
hjalp av Nanologicas plattform gora att
lakemedlet kan ges sublingualt istallet for oralt.
Detta forvantas leda till en mer Kkonsistent
absorption och 6kad effekt av den verksamma
substansen.

Vad giller VP02 kan en formulering med
Nanologicas plattform gora att den verksamma
substansen kan levereras lokalt i lungan, vilket
gor att dosen - och darigenom biverkningarna
- kan minskas eller helt férsvinna. Foljden blir
att livskvaliteten for patienter okar, samtidigt
som stora ekonomiska varden kan skapas.

NLAB SILICA™ - NANOLOGICAS DRUG
DELIVERY-PLATTFORM

Nanologicas drug delivery-teknologi utgar fran
mikrometerstora sfariska silikapartiklar med
tusentals porer i nanometerstorlek, dar
ladkemedelssubstanser kan placeras inuti.
Partiklar som pa detta sitt laddats med
lakemedelssubstanser kan sedan formuleras
for att passa olika administrationsvagar,
exempelvis som tabletter for oral eller
sublingual administration.

Nanoporos amorf silika

GRAS-godkant hjalpamne

Justerbar partikel- och porstorlek

Hog laddningskapacitet upp till 50%

Fritt flodande pulver

Tva vanliga problemstillningar inom ldke-
medelsindustrin  utgors av  lakemedels-
substanser med lag ldslighet samt instabila
lakemedelssubstanser som latt faller sonder
vid hantering. Genom att anvdnda NLAB Silica™
som drug delivery-metod kan bade problem
med loslighet och instabilitet hos lakemedels-
molekyler adresseras.

o’ _-. ! . .. A 2 m- A_.
Lakemedel laddat i
NLAB Silica™

. : o ® o
Tomma NLAB Silica™ -
partiklar

Lakemedel

laddat i NLAB
Endast Silica™
lakemedel

Bild: Léslighet av rétt Idkemedel i simulerad kroppsvdtska.

I det vdnstra kdrlet syns lGkemedelskristaller — Idkemedlet har inte 16sts i vitskan.
Det hégra kdrlet visar samma mdngd Idkemedel laddat i NLAB Silica™ -partiklar —
ldkemedlet har [dsts helt i vétskan efter 10 min.

Lag loslighet av en ldkemedelssubstans gor att
det kan vara svart att uppnad en terapeutisk
koncentration av ldakemedlet i kroppen. Ett
vanligt problem med svarlosliga lakemedels-
substanser dr att molekylens naturliga tillstand
ar en Kristallin form som kroppen har svart att
16sa upp infor ett upptag. Den amorfa formen
av lakemedelssubstansen l6ses upp och frisatts
snabbare dn den kristallina formen med ett
battre upptag som f6ljd, men &r svarare att
hantera.

Genom att ladda den amorfa formen av
lakemedelssubstansen inuti silikapartiklar
skyddas den och stabiliseras, vilket mojliggor
formulering av substansen.

Formulering av en lakemedelsmolekyl med
NLAB Silica™ kan generera en ldkemedels-
exponering i kroppen atskilliga ganger hogre
jamfort med traditionella formuleringar. Pa
detta satt finns mojligheter att behandlingar
kan effektiviseras, doser minskas och i vissa fall
helt nya ldkemedel skapas.

Nanologicas  teknologiplattform  utvecklas
kontinuerligt och fler administrationsvagar,
exempelvis inhalation, har under det gangna
aret fortsatt att valideras.
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ATV inblood (ng/ml)
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NLAB SPIRO™ - NANOLOGICAS DRUG
DELIVERY-PLATTFORM FOR INHALATION
NLAB Spiro™ ar Nanologicas teknologi-
plattform for inhalation. Plattformen bestar av
biologiskt nedbrytbara nanopordésa mikro-
sfairer som kan laddas med lakemedels-
substanser.  Mikrosfarernas  storlek  och
aerodynamiska egenskaper skraddarsys for att
lampa sig for inhalation. Partiklarna ar mellan
2 um och 5 pm och har en sndv storleks-
distribution, vilket gor att de kan na den del av
lungan dar de ska verka - ju mindre partiklar,
desto langre ner i lungan kan de na.

Mikrosfarerna ar icke-aggregerande och
upptrader som ett fritt flodande pulver
anpassat for inhalation. Partiklarna 16ses upp i
simulerad lungviatska och har en hog
laddningskapacitet. NLAB Spiro™ kan liksom
NLAB Silica™ o6ka losligheten och/eller
biotillgangligheten av en lakemedelssubstans,
skydda lakemedelssubstanser fran nedbrytning
och ge en kontrollerad frisattningsprofil, vilket
skapar nya modjligheter vid behandling av
lungsjukdomar.

Ju mindre partiklar, desto
langre nerilungan kan de na

Sma partiklar kan uppna
terapeutisk effekt i delar av
lungan som &r svara att na
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Den globala marknaden for lakemedels-
administration i lunga berdknas vixa fran 36
BUSD ar 2016 till drygt 52 BUSD ar 2021.
Tillvaxten drivs framst av okad preferens for
administrering  via  lunga, teknologisk
utveckling av digitala inhalatorer och o6kad
incidens av respiratoriska sjukdomar sdsom
KOL, astma och cystisk fibros. Utvecklings-
omrdden inom administration i lunga
inkluderar omformulering av orala ldkemedel
for behandling av lungsjukdomar samt nya
metoder for lokal behandling.

Livscykelhantering och férenkling for patienter
(ex. en gang per dag istallet for tva ggr per dag)
ar exempel pa drivkrafter for att vidare-
utveckla redan godkidnda produkter.

FRAN UTVARDERINGSPROJEKT TILL
PRODUKTPROJEKT

Sedan 2012 har Nanologica genomfort ett
flertal utvarderingsprojekt, med saval storre
som mindre lakemedelsféretag, som exempel-
vis GlaxoSmithKline, Teva och AstraZeneca.

Frisattningsandel (%)

Dessa projekt har gett vissa intdkter, men
framfor allt har de medfért att Nanologica
byggt upp en kiarnkompetens i granslandet
mellan materialvetenskap och ldkemedels-
formulering, liksom kunskap om hur férdelarna
med bolagets teknologiplattform béast kan
utnyttjas. Att designa partikelstorlek och/eller
porstorlek efter lakemedlet, liksom att vilja
ratt  losningsmedel och laddningsteknik,
beddms vara avgorande for att ta steget fran
enskilda gram for publikationer i vetenskapliga
tidskrifter, till leverans av kilogram av
produkter till betalande kunder.

2018 gjordes en tydlig forflyttning fran
utvarderingsprojekt till produktprojekt, vilket
under 2019 fortsatt. Nanologica driver for
narvarande ett eget projekt inom gastropares,
liksom flera partnerprojekt, med mal att sitta
nya produkter pa marknaden. Denna
forflyttning gor att mojligheten att skapa
betydande mediciniska varden for patienter,
liksom ekonomiska varden for bolaget, har okat
markant.

Lakemedelssubstans i NLAB Spiro™
i simulerad lungvatska

Kommersiellt lakemedel
i simulerad lungvatska

Kommersiellt lakemedel
i fosfatbuffrad saltlésning

1 4 1.6

Tid (h)

Bild: Ndr ldkemedelssubstansen laddats i NLAB Spiro™-mikrosfirer ékade biotillgdngligheten markant
jdmfort med den kommersiella formuleringen av ldkemedelssubstansen.

Konceptvalidering

PROJEKT I EGEN REGI

NIC-001 - behandling av gastropares
Gastropares (fordrojd tomning av magsacken)
ar ett sjukdomstillstdind som drabbar manga
diabetespatienter. Symptomen utgérs bland
annat av smarta, illamdende och krakningar.
Metoklopramid ar en substans som anvands for
behandling av nedsatt motilitet i mag-
tarmkanalen, samt mot illamdende och
krakningar och ar det enda ldkemedlet mot
gastropares som ar godkint av den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA vid
behandling av gastropares. Likemedlet finns
idag i oral form och for sjukhusbruk aven i
injicerbar form. Effektiviteten hos befintliga
metoklopramidbaserade ladkemedel varierar

Kliniska studier

U111

Produkter

dock stort och ldakemedlen ar verkningslosa pa
manga patienter.

NIC-001 ar en sublingual formulering av
metoklopramid, vilket innebar att det ar en
tablett som placeras under tungan dir den
smalter. Lakemedlet tas da upp i kroppen via
munslemhinnans ytliga kapillirer och nar
systemkretsloppet utan att passera mag-
tarmkanalen. Gastroparespatienter har en
samre fungerande magtarmkanal och kan ha
svarigheter att svidlja pa grund av det
illamdende sjukdomen kan medfora. En
sublingual formulering, som inte passerar
magen, kan da vara fordelaktig. Den forvantade
nyttan av NIC-001 ar en snabbare och mer
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konsekvent symptomldttnad, samt okad
bekvamlighet for patienterna.

Under 2019 genomfordes en  utdkad
marknadsanalys med djupintervjuer av saval
key opinion leaders som ersattningsansvariga
inom det amerikanska sjukvardsforsakrings-
systemet gillande NIC-001. Analysen beskrev
olika scenarier som tydligt visar pa en stor
marknadspotential for NIC-001 i Nordamerika,
vilket gjorde att bolaget valde att fokusera sin
kommande marknad for behandling av
gastropares till Nordamerika.

[ best case-scenariot, dar studieresultaten pa ett
positivt satt differentierar NIC-001 fran
befintliga metoklopramidpreparat, bedoms
NIC-001 fa en framskjuten plats i behandlings-
arsenalen och ha stora mdjligheter att erhalla
subvention. [ worst case-scenariot skulle
produkten sittas in endast nar generika-
formuleringar av metoklopramid visar sig
verkningslosa pd patienten. Enligt analysen ar
projektet dven i detta scenario val vart att
genomfora och har goda forutsattningar for att
bli Ionsamt.

[ USA finns cirka 2,3 miljoner diabetespatienter
som sOker vard for gastropares. Marknaden
bedoms vara viaxande da antalet diabetes-
patienter kontinuerligt 6kar; National Diabetes
Statistics Report fran 2017 redovisar att 6ver
30 miljoner manniskor i USA har diabetes.

Fokuseringen till den nordamerikanska
marknaden medforde en ndgot modifierad
regulatorisk plan for att tillgodose den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA:s
krav. I samrdd med experter inom omrddet
beslutades att forlagga det  kliniska
programmet till Australien, dd detta bedéms
gynnsamt ur regulatoriskt, kvalitetsmassigt och
kostnadsmassigt perspektiv. Studien
Nanologica avser genomféra syftar till att mata
mangden substans i blodet vid Nanologicas
sublinguala beredning jamfort med den orala
formulering som idag finns tillganglig pa
marknaden, en si kallad farmakokinetisk

studie. 1 och med den pdgdende Corona-
pandemin kan projektet komma att férsenas da
kliniska studier kommer vara svara att
genomfora under radande omstandigheter.

Om den Kkliniska studien faller val ut bedémer
Nanologica att det finns goda férutsattningar
att inga ett licens- och utvecklingsavtal med ett
storre lakemedelsbolag for projektets fortsatta
utveckling. Nanologica bedomer att ett positivt
resultat frdn studien kan skapa betydande
ekonomiska varden for bolaget, liksom
betydande varden for patienter i form av
snabbare och mer konsekvent symptom-
lindring och 6kad bekvamlighet.

Sammantaget gor Nanologica beddmningen att
projektet utgor en intressant mojlighet att med
en begransad investering och en acceptabel
riskniva genera ett potentiellt betydande varde
for bolaget.

-

i NANOLOGICA

v(core pharma

AstraZeneca

PARTNERPROJEKT

VP02 - partnerprojekt med Vicore Pharma
inom idiopatisk lungfibros (IPF)

2018 ingicks ett licensavtal med INIM Pharma,
sedermera Vicore Pharma, diar Nanologica
licensierar ut en del av sin drug delivery-
plattform fér anvandning tillsammans med tre
lakemedelsklasser. Vicore Pharma fokuserar pa
att utveckla lakemedel for behandling av
interstitiella lungsjukdomar, daribland
idiopatisk lungfibros (IPF).

IPF ar en obotlig sjukdom med kraftig ihdllande
hosta. Arrbildning gér att lungorna férlorar sin
formaga att syresitta blodet och patienten far
allt svarare att andas. Sjukdomen leder oftast
till déden 3-5 ar efter diagnos. Det finns idag
tvd godkdnda ldkemedelssubstanser mot IPF,
pirfenidon och nintedanib, vilka endast
bromsar sjukdomens progression. Bdda dessa
ladkemedel har dock ett lagt upptag och dalig
foljsamhet da patienterna har svart att uppleva
en forbattring av sitt tillstdnd. Marknaden for

Utvarderingsprojekt Ej publik indikation

befintliga ldkemedel uppskattades 2018 till
2 300 MUSD och foérvantas oka.

VP02 syftar till att ta fram ett nytt lakemedel
dir den verksamma substansen tillhor
lakemedelsklassen IMiD:er (immun-
modulerande ldkemedel), som har bade
antiinflammatoriska och antifibrotiska effekter.
Kliniska studier har visat att vissa IMiD:er har
stora effekter pa bade hosta och livskvalitet,
dock med en negativ biverkningsprofil.

VP02 avser nyttja Nanologicas inhalations-
plattform, NLAB Spiro™, for leverans av den
aktiva substansen lokalt i lunga. Lokal
administration gor att den systemiska
exponeringen berdknas minska med 50-85
procent, vilket kan leda till farre biverkningar.
En produktkandidat som visar lovande
separation mellan lokal och systemisk
exponering utvecklas under 2020 vidare i
toxikologiska djurstudier, varefter Vicore
Pharma avser starta en klinisk fas I-studie.

Partner X
Véxtskydd

Utvarderingsprojekt

Bild: Pagdende drug delivery-projekt i egen regi och tillsammans med partners.

Faltstudier ej publik indikation
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Nanologica och AstraZeneca i gemensamt
utvarderingsprojekt

Nanologica genomférde under 2019 ett
partnerprojekt med AstraZeneca, ett projekt
som under slutet av dret forlangdes. Projektet
ar en fortsattning pa en tidigare lyckad in vitro-
utviardering Nanologica gjort tillsammans med
AstraZeneca. Syftet med partnerprojektet ar att
utvirdera om Nanologicas drug delivery-
plattform kan forbattra formuleringen fér en av
AstraZenecas lakemedelssubstanser.

Samarbetet omfattar bade in vitro- och
prekliniska in vivo-studier med malet installt pa
kliniska studier.

Vaxtskyddsprojekt

Under 2018 genomfordes ett projekt pa
uppdrag av ett globalt foretag specialiserat pa
vaxtskydd. Projektet bygger pa samma
teknologi som andra drug delivery-projekt dar
den aktiva substansen placeras inuti porerna
pa silikapartiklar for att darigenom skydda
molekylen och kontrollera frisattningen. Under
2019 genomforde partnern faltstudier som foll
val ut. I december 2019 avtalades en
forlangning av projektet dar Nanologica ska
optimera formuleringen for substansen som
faltstudierna bedrivits pa, samt aven formulera
ytterligare en annan aktiv substans for
vaxtskydd som foretaget arbetar med. Detta
projektet  forvantas  slutlevereras under
sommaren 2020 varefter partnern avser gora
en ny utvardering.

ANDRA INDUSTRIELLA OCH AKADEMISKA
SAMARBETEN

Porosa likemedelsbdrare for inhalerbara
terapier

KK-stiftelsen har beviljat anslag for projektet
Porésa Idkemedelsbdrare fér inhalerbara
terapier lett av Dr. Sabrina Valetti vid Malmo
universitet. Nanologica ar en av tva industriella
partner till projektet och bolaget bidrar med
sin drug delivery-teknologi, liksom sin expertis
inom omradet.

Syftet med projektet ar att designa en drug
delivery-plattform foér att administrera lake-
medel till lungan pa ett sdkert satt och att prova
hypotesen att mesoporosa silikapartiklar
vasentligt kan forbattra inhalationsbehand-
lingar, genom att till exempel skydda
lakemedelsmolekyler, forbattra l6sligheten och
Oka depositionen av lakemedel i nedre delen av
lungan.

Huvuddelen av projektet kommer att genom-
foras vid Biofilms - Research Center for
Biointerfaces vid Malmoé universitet. Utdver
Nanologica ingdr Iconovo som utvecklar
medicintekniska hjalpmedel for inhalation som
industriell partner till projektet. Projektet
beraknas starta under andra kvartalet 2020
och férvantas pdga under tre ar.

Kiselbaserade nanoporosa partiklar for
likemedelsformuleringar

Forskningsprojektet Kiselbaserade nanopordsa
partiklar for ldkemedelsformuleringar inleddes
2017 under ledning av Dr. Sabrina Valetti vid
Biofilms - Research Center for Biointerfaces vid
Malmé universitet. Nanologica ar en av tre
industriella partners i projektet, dar de andra
tvd ar Orexo AB och CTC Clinical Trial
Consultants AB. Projektet syftar till att studera
om Nanologicas silikapartiklar kan o6ka
biotillgangligheten for specifika lakemedels-
substanser och adresserar grundlaggande
vetenskapliga fragestdllningar med fokus pa
utveckling av  kommersiella  produkter.
Projektet l6per till juli 2020.

Abela

Projekt Abela inleddes 2016 som ett licens- och
samarbetsprojekt mellan Nanologica och
Alcyone Lifesciences i syfte att utveckla en
behandling av motoriska nervsjukdomar,
inklusive ALS. Projekt Abela var en del av det
EU-finansierade projektet NanoALS - ett
samarbete mellan den akademiska varlden och
kommersiella foretag. NanoALS avslutades
under 2019 varefter det kommersiella avtalet
mellan Nanologica och Alcyone Lifesciences

lopte ut. Alla immateriella rattigheter har
aterforts till Nanologica.

Nanologica fortsatter att utveckla NLAB

A4 125
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Silica™-plattformen specifikt fér behandling av
neurodegenerativa sjukdomar, nu framst i
samarbete med Uppsala universitet och
professor Elena Kozlova.
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Kromatografi ar en teknik for att separera
amnen i l6sningar fran varandra. Tekniken har
manga olika anvdndningsomraden. Inom
livsmedels- och lakemedelsindustrin anvands
analytisk kromatografi for kvalitetssdakring och
analys av produkter bade pd marknaden och
under utveckling. Preparativ kromatografi
bygger pa samma princip, men anvands som
reningssteg i storskalig produktion av vissa
lakemedel, exempelvis insulin.

Nanologica ar verksamt inom hogupplésande
vatskekromatografi, HPLC (High Performance
Liquid Chromatography). I bade analytisk och
preparativ HPLC finns en sa kallad mobil fas
(rorlig fas) som bestdar av en vitska
(I6sningsmedel). Syftet med den mobila fasen

Schematisk skiss over ett

HPLC-system

Vatska med
lasningsmedel

ar att transportera provet som ska analyseras
genom den maskin som ska utféra sjilva
analysen. Det finns ocksd en stationar fas (fast
fas) i form av en kolonn fylld med silika.
Molekylerna i den stationdra fasen har som
uppgift att binda till de olika &mnena i provet sa
att dessa amnen bromsas upp inuti kolonnen.
Vissa dmnen skapar starkare bindningar till
molekylerna i den stationdra fasen och tar
darfor langre tid att transporteras genom
kolonnen. Silikan i den stationdra fasen
funktionaliseras, det vill saga ytbehandlas med
kemiska molekyler, for att ges olika typer av
egenskaper som mojliggor separation av vitt
skilda amnen.

Lésningen som
som ska
analyseras
tillsdtts har

Stationar fas (kolonn)

Amnena i l6sningen separeras fran
varandra tack vare att de passerar olika
snabbt genom kolonnen beroende pa
hur starkt de interagerar med silikan inne
i kolonnen.

Pump som
pumpar den
mobila fasen
genom
systemet

Inom analytisk kromatografi anviands sma En preparativ kolonn ar betydligt storre for att i
kolonner for analys av mindre volymer. I slutet storskalig produktion kunna rena ett lakemedel
av kolonnen finns en detektor som laser av nar fran oonskade biprodukter.

ett Amne kommer ut ur kolonnen.

Analytisk HPLC Preparativ HPLC

Vanlii kolonnstorlek 4,6 x 250 mm 600 x 250 mm
Silikaﬁ Sfarisk Sfarisk

Silika ier kolonn 1-15 i 20 i -150 ki

iiiiisk kund Lakemedelslaboratorium Lékemedelsiroducent

Packning av kolonn Packas av leverantor Packas av kund

Detektorn ldser av nar ett &mne

passerar och registrerar retentionstid

(hur lang tid det tar innan dmnet 1
kommer ut) och signalstyrka (hur

mycket av &mnet det finns). '\ ‘ |H|

Detektor : . : : =

Miniutes

Data presenteras i ett kromatogram déar varje topp
motsvarar ett amne i l6sningen som analyserades.
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MARKNAD

Nanologica tillhandahdaller produkter for
kromatografi med fokus pa HPLC-segmentet.
Bolaget tillhandahaller dels fardigpackade
analytiska kromatografikolonner, dels media -
det vill sdga silika - for preparativa
kromatografikolonner.

Den globala marknaden fér HPLC berdknas na
35 000 MSEK 2021, med en arlig tillvaxttakt om
5,1 procent fran 2016. Faktorer som driver
tillvaxten inkluderar 6kad betydelse av HPLC
for godkdannande av nya lakemedel, okade
satsningar pa forskning och utveckling inom
life science och 6kad popularitet for LC-MS
tekniken. HPLC-marknaden uppskattas utgora
ungefar 40 procent av den totala kromatografi-
marknaden, diar HPLC-system beddéms svara for
ungefar halften, medan resterande del utgors
av tillbehor och férbrukningsvaror.

Kolonner svarar for mer an halften av tillbehor
och férbrukningsvaror inom kromatografi och
kolonnmarknaden for HPLC vantas 2021 uppga
till cirka 9 000 MSEK. Kostnadsfokus forvantas
oka, framforallt i Asien, vilket talar for att det
over tid finns en mojlighet for produkter med
okad livslangd som forbattrar totalekonomin.

Marknaden for preparative HPLC beddémdes
2018 av Bolaget att uppga till 4 200 MSEK for

att 2025 vaxa till 5 900 MSEK, motsvarande en
arlig genomsnittlig tillvaxt pa 4,3 procent.
Varderingen ar en uppskattning eftersom inga
officiella  siffror finns. Nanologica gor
bedomningen att bolagets adresserbara
marknad har ett varde av ca 1 200 MSEK. De
storsta padrivande faktorerna bakom tillvaxten
ar framforallt det okande antalet diabetes-
patienter i varlden samt introduktionen av flera
alternativa mediciner for dessa patienter
(Iangtidsverkande och korttidsverkande
insulin, samt glukagonliknande peptider).
Nanologica bedomer att aktorer framforallt i
Asien har kostnadsreduktion som en viktig
drivkraft, varfor livslangd for packningsmedia
blir centralt.

Konkurrenter - analytisk kromatografi
Marknaden for HPLC-kromatografi ar uppdelad
pa delmarknader: produktion av Kkiseldioxid,
funktionalisering, packning av kolonner, samt
fardigpackade kolonner med eller utan
varumarke. Priserna varierar inte bara
beroende pa volym och kvalitet, utan ocksa pa
geografisk marknad. Konkurrensen ar hard pa
samtliga marknader, men de flesta produkterna
ar likvardiga eftersom silikapartiklarna
kommer fran ett fatal leverantorer. De ledande
tillverkarna av HPLC-system bedoms vara
Waters, Agilent och Thermo Fisher, som ocksa
packar egna kolonner. Phenomenex bedéms

vara varldsledande inom kolonner, men saljer
inga fardiga system. Sammantaget gor
Nanologica beddmningen att dessa fyra globala
aktorer har drygt 50 procent av varlds-
marknaden for analytiska HPLC-kolonner. Ett
hundratal distributorer och lokala kolonn-
packare, ofta regionala, delar pa resterande del
av marknaden. Det finns idag en dverkapacitet
inom kolonnpackning i Europa, Japan och USA.

Konkurrenter - preparativ kromatografi

Det finns relativt fa tillverkare av silika i
varlden. Konkurrensen inom insulinomradet
bestar framfor allt av Kromasil som, liksom
Nanologica, erbjuder en fysikaliskt och kemiskt
stabil silika som lampar sig for de forhallanden
som silikan utsatts for vid insulinrening.

Enstaka kunder anvinder ocksd Osaka Soda
(Daiso) samt YMC, vilka bada ar starka pa
lakemedelsrening utanfor diabetesomradet.
Det beror i forsta hand pa deras lagre pris. |
peptid- och smamolekylsrening  kors
kampanjer vid enstaka tillfallen och inte dygnet
runt som vid insulinrening. I manga fall
anvands heller inte lut for att tvatta silikan
mellan reningscyklerna. Detta gor att den
fordel med en kemiskt och fysiskt mer stabil
silika, sdsom Kromasils eller Nanologicas NLAB
Saga™, inte dr lika tydlig vid peptid- och
smamolekylsrening.

NANOLOGICAS POSITION INOM ANALYTISK
KROMATOGRAFI

Nanologicas formaga att producera silika med
specifika egenskaper gor att bolaget har
mojlighet att utveckla produkter som &r
effektivare och har langre livslingd an
befintliga silikabaserade produkter inom
kromatografi.

IS NANOLOGICA

SVEA™, Nanologicas produktserie inom
analytisk kromatografi, ar utvecklad fér HPLC.
Inledningsvis tillhandahoéll Nanologica endast
silika som packningsmedia, NLAB Saga™, men
sedan 2016 erbjuds fardigpackade kolonner.
Genom denna breddning av erbjudandet kan
Nanologica adressera bade en betydligt storre
marknad liksom slutanvandarna av produkten.

Mojligheten till l6nsamhet 6kar ocksa da en
komplett kolonn for HPLC betingar ett betydligt
hogre pris jamfort med enbart packningsmedia
till samma kolonn. Prisskillnaden ar betydande
trots att silikan svarar for en stor del av
kvaliteten och darmed vardet i kolonnen.

Det framsta anvandningsomradet for analytiska
kromatografikolonner ar kvalitetssakring av
lakemedel, dar kolonnernas separationskraft ar
viktig. Vad som ar avgorande ar dock deras
uthallighet - att resultaten blir likadana forsta
som sista gangen kolonnen anvands. For
kunderna ar totalkostnaden for att anvanda en
dyrare kolonn med langre livslangd ofta lagre
an kostnaden for att anvanda billigare kolonner
med kortare livslangd.

Med sin expertis inom att styra silikans form,
porstorlek  och  ytegenskaper tillverkar
Nanologica silika som ger kolonner med bade
god separationsformdga och lang livslangd.
Saval Nanologicas egna utvirderingar som
kundernas respons visar att de produkter som
tagits fram har en separationsférmaga och
livslangd i linje med produkter i marknadens
toppskikt.

HPL C Colesrsr772/7S
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Tillverkningen av packningsmedia NLAB Saga™
sker vid den egna anldaggningen i Sodertilje.
Underleverantorer finns bland annat i Japan
och Frankrike, diar exempelvis packning av
kolonner sker. Nanologica séljer sina produkter
dels genom aterforsdljare, dels i egen regi.
Bolaget har tidigare fokuserat framst pa Indien
men inledde under 2017 aven forsaljning i Kina
vilket under 2018 utvecklades till bolagets
storsta marknad.

Under 2019 stod Kina fortsatt for huvuddelen
av marknaden for Nanologicas analytiska
kolonner, f6ljt av Indien och Turkiet.
Nanologica utvarderar kontinuerligt nya
potentiella distributorer for att kunna tacka en
storre del av varldsmarknaden och under 2019
forekom viss forsdljning dven pd andra
marknader. Det distributionsavtal som under
borjan av 2020 slutits med en distributor for
den  nordamerikanska och  europeiska
marknaden minskar bolagets beroende av den
kinesiska marknaden.

Parallellt pagar arbetet med att utveckla och
bredda produktportféljen for att battre kunna
mota kundernas behov och foér att 6ppna
dorrarna ytterligare for den amerikanska och
europeiska marknaden. Den analytiska
kolonnen SVEA Silica™ lanserades under aret
och fler produkter vantas lanseras under 2020.

NANOLOGICAS POSITION INOM
PREPARATIV KROMATOGRAFI

Nanologica har tagit fram en produkt for
preparativ kromatografi som har utvarderats
saval internt som av potentiella kunder och den
data Nanologica har genererat for att validera
kvaliteten och hallbarheten i produkten &ar
mycket positiv. D& kostnadsreduktion ar en
viktig drivkraft hos kunder inom preparativ
kromatografi ar livslangden hos silikan viktig.
Har ligger Nanologica i framkant och ar en av fa
leverantorer som tillverkar silika som lampar
sig for de forhdllanden silikan utsatts for vid
insulinrening.

Preparativ kromatografi innebar avsevart
storre volymer silika jamfort med analytisk
kromatografi; en preparativ kolonn rymmer
upp till flera hundra kilogram silika jamfort
med en analytisk kolonn som rymmer nagra fa
gram. Nanologica har i befintlig anldggning inte
mojlighet att tillverka de volymer av silika som
kravs inom preparativ kromatografi och for att
mojliggéra en storskalig leveransformaga
ingick Nanologica i mars 2018 ett avtal med
den brittiska kontraktstillverkaren Sterling
Pharma Solutions som ar en valetablerad
tillverkare av aktiva substanser, material och
produkter at kunder i ldkemedelsindustrin.
Sterling Pharma Solutions ska enligt avtalet
producera silika med Nanologicas teknik.

Initiering av produktion hos Sterling Pharma
Solutions skedde efter att ett langsiktigt avtal
om leverans av preparativ media till Yunbo
Technology (Beijing) Co tecknats. Beslut
fattades da ocksd om de investeringar i
utrustning som fordrades for att starta den
storskalig produktionen. Under tredje kvartalet
2019 inleddes produktionen med foérviantad
leverans av testmaterial under 2020 och de
forsta kommersiella produkterna under 2021.

Nanologica bedomer att bolaget har god
potential inom det preparativa omradet.
Dialoger med potentiella kunder fortgar.
Inférsdljningsprocesserna inom preparativ
kromatografi ar dock langa eftersom materialet

ska inkluderas i en industriell produktions-
process, vilket ar en komplex process i
synnerhet inom ldkemedelsindustrin. In-
forsdljningen forvantas underldttas av att
volymproduktion startat och att det darmed
kommer att finnas stérre volymer av
testmaterial att forse potentiella kunder med.
For att stirka sin position inom omradet
ytterligare avser Nanologica dven att investera i
ett applikationslaboratorium i syfte att bista
kunder med metodutveckling och problem-
l6sning.  Tillgdng till ett applikations-
laboratorium adderar varde till kund-
erbjudandet  vilket = mojliggor  starkare
kundrelationer.
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NANOLOGICA I KINA

Under hosten 2018 slots ett femarigt
distributionsavtal med Yunbo Technology
(Beijing) Co. som ger det kinesiska foretaget
exklusivitet att sadlja analytiska kolonner pa den
kinesiska marknaden. Forsaljningen har under
2019 kontinuerligt o©okat och Yunbo har
utvecklat bade sin forsaljningsorganisation och
sitt natverk av underdistributorer. Tillvaxten
har uppnatts med hjilp av ett sedan tidigare
etablerat natverk och Yunbo arbetar intensivt
med att bredda detta for att uppratthalla
tillvaxten. De produktionsstérningar som under
drets forsta halva fanns pad anldggningen i
Sodertalje 1ostes och leveranser har darefter
kunnat ske utifrdn kundorder.

[ juli 2019 slots dven ett langsiktigt avtal om
leverans av preparativ kromatografimedia till
Yunbo Technology (Beijing) Co. Denna affar var
en viktig milstolpe for Nanologica. Avtalet 16per
over sex ar (2021-2026) och innebdr att
Nanologica ska leverera media for preparativ
kromatografi till ett virde om 14 MUSD och att
Yunbo under denna tid darmed blir exklusiv
distributor aven for Nanologicas preparativa
produkter i Kina.

NANOLOGICAS I INDIEN

Nanologicas indiska samarbetspartners
Nanghavi Chromatography Solutions Ptv Ltd.
(Nanghavi) fokuserar pa forsaljning till indiska
lakemedelsbolag och da specifikt inom
forskning och kvalitetskontroll. Forsaljnings-
utvecklingen i Indien har hittills varit svag och
ytterligare mojligheter for att 6ka forsaljningen
i Indien undersoks.

NANOLOGICA I OVRIGA VARLDEN

Under 2019 har viss forsaljning forekommit
aven pa andra marknader och Nanologica
fortsatter  kontinuerligt  att  utvdrdera
potentiella distributorer for att hitta langsiktiga
samarbetspartners, med malet att ta en storre
del av varldsmarknaden. I boérjan av 2020 slots
distributionsavtal med American International

Bild: Nanologica har distributérer pd flera marknader runtom i véirlden. Huvudfokus var under 2019 Asien med Kina som bolagets stérsta marknad.

Chemical LLC (AIC) fér den nordamerikanska
och europeiska marknaden, vilket gor att
bolagets beroende av den kinesiska marknaden
beddms minska.

Parallellt pagdr produktutveckling for att
bredda och anpassa utbudet efter de behov
som finns pa de olika marknaderna.

Bolagets huvudfokus har hittills varit de
asiatiska marknaderna da det dar finns ett
tydligt kostnadsfokus hos kunderna. I Europa
och USA finns inte samma kostnadsfokus utan
har ar speciella ytkemier och ldsningar pa
kunders specifika problem av storre betydelse.
Testresultaten for de beta-kolonner som varit
ute pa prov hos kunder visar att Nanologicas

teknik  kan leverera konkurrenskraftiga
produkter for att mota dven dessa behov och
diarmed ndrmar sig en introduktion av nya
produkter pa den amerikanska och europeiska
marknaden.
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STYRELSE

Gisela Sitbon (1958),

Styrelseledamot sedan 2012,
ordférande sedan 2014

Utbildning: Doktor i medicinsk
vetenskap fran Karolinska
Institutet i Solna

Huvudsaklig erfarenhet: Gisela
Sitbon har 25 ars erfarenhet fran
life science-industrin, varav drygt
tio ar pa seniora befattningar
(daribland vd) pa Professional
Genetics Laboratory AB och fem ar
som sektionschef pa Karo Bio AB.
Verksam som affarscoach och
styrelseledamot inom life science-
omradet.

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Beactica
Therapeutics AB. Styrelseledamot i
CollaboDoc AB, Annexin
Pharmaceuticals AB, In Singulo
Solutions AB och Sitbon Bioscience
Partner Zenz AB.

Innehar 20 000 aktier via bolaget
Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.

Mattias Bengtsson (1969)

Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning: Civilingenjor fran
Chalmers tekniska hogskola, MBA
fran Handelshogskolan vid
Goteborgs universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Mattias
Bengtsson, nuvarande vd for Biolin
Scientific AB, har mer an 20 ars er-
farenhet fran kemi-, och life science-
industrin. Han har bland annat haft
ledande befattningar inom
AkzoNobel och da mer specifikt
inom industriell kromatografisk
upprepning av lakemedels-
substanser. Han har innehaft
positionerna General Manager for
affirsomradet Kromasil samt Global
Sales and Marketing Manager. Vidare
har Mattias innehaft olika
befattningar inom processkemi pa
AstraZeneca i Sodertalje.

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Biolin Scientific
AB.

Innehar inga aktier.

Eva Byrod (1952)

Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: Civilingenjorsexamen
fran Chalmers tekniska hogskola

Huvudsaklig erfarenhet: Eva
Byrod har mer an 25 ars erfaren-
het som linjechef i lakemedels-
forskning och utveckling och tio
ars erfarenhet som projektledare/
projektchef inom alla faser inom
lakemedelsutvecklingsprojekt.

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Eva Byrod
Consulting AB och styrelse-
suppleant i Bo Karlberg Arkitektur
& Utveckling AB.

Innehar inga aktier.

Hans Lennernas (1960)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Doktorsexamen i
farmaci fran Uppsala universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Hans
Lennernds ar professor i bio-
farmaci vid institutionen for
farmaci pa Uppsala universitet och
utvarderar nya beredningsformer
bade in vitro och in vivo i patienter.
Hans har skrivit 6ver 230 veten-
skapliga publikation inom omradet
lakemedelsutveckling och ar med-
grundare till det biofarmaceutiska
klassificeringssystemet. Hans var
aven med och grundade bland
annat DuoCort Pharma AB, LIDDS
AB, Empros Pharma AB och
CanThera AB.

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i CanThera AB
och styrelseledamot i Hans
Lennernds Biomedical Aktiebolag.

Innehar 6 000 aktier via bolaget
Hans Lennernds Biomedical AB.

Lena Torlegard (1963)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Civilekonom fran
Handelshogskolan i Stockholm

Huvudsaklig erfarenhet: Lena
Torlegdrd har mer dn 20 ars
erfarenhet som kommunikations-
radgivare, bland annat at foretag
inom life science-sektorn. Hon
arbetar frimst med finansiell
kommunikation och corporate
communications, men aven med
krishantering och varumarkes-
fragor.

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i CoDesign
Sweden AB, Annexin
Pharmaceuticals AB, IRLAB
Therapeutics AB och Integrative
Research Laboratories Sweden
AB.

Innehar 5 739 aktier.
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LEDNING

Andreas Bhagwani (1975)
Verkstdllande direktér sedan 2011

Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Stockholm, studier i agronomi, SLU i Uppsala

Huvudsaklig erfarenhet: Andreas Bhagwani ar medgrundare till flera bolag, av vilka de senaste ar Sigrid Therapeutics AB (behandling mot fetma) och
Atrogi AB (diabetes). Andreas har arbetat som managementkonsult i mer dn 10 ar, med forsaljning och ledarskap som inriktning. Forutom bolagen ovan
ar han medgrundare till Wide Narrow, Kichisaga Leadership och GenderTimer.

Andra uppdrag: Vd och styrelseledamot i Nanghavi AB, samt styrelseledamot i Nanghavi Chromatography Solutions Private Limited, Vega Bianca AB,
Bostadsrattsforeningen Areviagen 130, Are och Kichisaga Leadership AB. Innehavare av den enskilda firman Baraza Konsult samt deldgare i Kichisaga
Leadership AB, Atrogi AB och Sigrid Therapeutics AB.

Andreas Bhagwani innehar 1 586 398 aktier via bolaget Vega Bianca AB och har forvdrvat optioner berdttigande till teckning av 145 450 aktier i Bolaget.

Kia Bengtsson (1969)
Chef for drug development sedan 2019

Utbildning: Leg. sjukskdterska, Karolinska Institutet

Huvudsaklig erfarenhet: Kia Bengtsson har mer dn 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och klinisk FoU, de senaste 10 aren i ledande positioner
hos bland andra Eurocine Vaccines, Ipsen och AstraZeneca.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Nanologica Australia Pty. Ltd. och styrelsesuppleanti Sverre Bengtsson AB.

Kia Bengtsson har forvdrvat optioner berdttigande till teckning av 48 483 aktier i Bolaget.

Adam Feiler (1974)
Teknisk chef sedan 2012

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk kemi fran The lan Wark Research Institute vid University of South Australia i Adelaide, Australien

Huvudsaklig erfarenhet: Adam Feiler har narmare 20 ars erfarenhet fran akademisk forskning inom nanopartiklar, biomaterial och medicinska
implantat. Adam har dven 5 ars industriell erfarenhet fran Ytkemiska Institutet (nuvarande SP Kemi, Material och Ytor) pa poster som omrades-,
forsknings- och affarschef for olika avdelningar.

Andra uppdrag: Docent och adjungerad professor i nanoteknik vid KTH.

Adam Feiler innehar 1 000 aktier har forvdrvat optioner berdttigande till teckning av 48 483 aktier i Bolaget.
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Eva Osterman (1971)
Ekonomichef sedan 2017

Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi fran Uppsala universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Eva Osterman har flerdrig erfarenhet fran ekonomisidan i storre foretag med bland annat business controlling, financial
controlling, rapportering och internrevision. Hon har ocksd mangarig erfarenhet fran storre internationella koncerner inom bland annat
lakemedelsbranschen.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Nanghavi Chromatography Solutions Private Limited och Nanologica Australia Pty. Ltd. Styrelsesuppleant i Nanghavi
AB och Consensor AB.

Eva Osterman innehar 57 283 aktier i Bolaget.

Anna-Karin Renstréom (1964)
Strategisk och operativ chef sedan 2019

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Tekniska hogskolan vid Linkdpings universitet, Executive Management Program, Handelshogskolan i Stockholm,
Styrelsekraft via ALMI

Huvudsaklig erfarenhet: Anna-Karin Renstréom var vd for Telge Inkop under 10 ar innan hon kom till Nanologica. Hon var ocksa styrelseordférande for
Telge Kraft AB och styrelseledamot i Telge Nat AB. Tidigare har hon innehaft olika positioner inom inkép och finans pa AstraZeneca.

Andra uppdrag: -

Anna-Karin Renstrém innehar 48 483 aktier i Bolaget.

Chunfang Zhou (1977)
Global sdljchef sedan 2019, senior forskare sedan 2008

Utbildning: Post Doc. Fran University of Aveiro i Portugal, Ph.D. i fysikalisk kemi fran Nanjing University i Kina, kemiingenjor vid Sichuan University i
Kina

Huvudsaklig erfarenhet: Chunfang Zhou har 18 ars erfarenhet av nanoporos silika inom saval drug delivery som kromatografi. Hon genomforde sin PhD
inom omradet och varit kvar sedan dess, forst som forskare och sedan som saljchef.

Andra uppdrag: -

Chunfang Zhou har forvdrvat optioner berdttigande till teckning av 48 483 aktier i Bolaget.
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PATENT OCH VARUMARKEN

Nanologica utvarderar kontinuerligt det kommersiella vardet av patent och varumarken och uppratthaller endast de som starker bolagets affirsmodell och bedéms ha ett

kommersiellt virde.

Vid 2019 ars slut hade bolaget tva patentfamiljer vars patent godkants, samt tvd patentfamiljer dar patentansokan under aret blivit publika (Lung delivery och Sublingual
tablet) och dar bolaget avancerat ansokningarna in i nationell fas. Under aret har beslut tagits att 6verge tva godkdnda patentfamiljer (NFM-1 och Fluorescence) da bolaget
beddmer att dessa inte langre har ett kommersiellt varde. Patenten inom dessa familjer forfaller under slutet av 2019 samt under aret 2020.

Nanologicas patent skyddar teknologier och egenskaper for bolagets drug delivery-plattform, liksom teknologier for tillverkning av silikapartiklar.

Bolaget har nio registrerade varumarken pa flertalet geografiska marknader.

GODKANDA PATENT
Patentnummer Patentfamilj
W02012004291 Stem cells
WO02012035074 Solubility
Lung delivery
Sublingual tablet

Geografisk marknad Status

USA, EU Granted

Indien Pending

USA, Kina, Japan Granted
Indien Pending

EU Published

Published

Published

&) NANOLOGICA SVEA

VARUMARKEN
Namn

Nanologica ordmarke

Logotyp
Logotyp+ordmarke

NLAB

SVEA
Nanghavi

Kanak
NLAB Saga
NLAB Spiro

2 KANAK

HPLC COLUMNS

NLAB SAGA

Godkant

Sverige, EU, USA, Kina, Indien, Japan

Sverige, WIPO, EU, USA, Indien, Japan

Kina

EU, USA, Kina, Indien, Japan, Ryssland, Korea,
Egypten, Turkiet

Sverige, WIPO, EU, Kina, USA, Indien, Korea,
Schweiz, Singapore, Vietnam

Sverige, WIPO, Indien

Sverige, WIPO, Indien
Sverige, Kina, EU

Sverige

Sokt

USA, Kina, EU, Japan,
Norge, Schweiz

\ nanghavi
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AKTIEN OCH AGARE

Nanologicas aktie ar upptagen for handel pa Spotlight Stock Market sedan den

30 oktober 2015.

HANDEL OCH MARKNADSVARDE

Aktien handlas via banker och fond-
kommissionarer. Aktiens kortnamn ar NICA och
ISIN-koden ar SE0005454873. Under 2019
omsattes cirka 16,8 miljoner aktier till ett
sammanlagt varde om cirka 163 MSEK. Den
genomsnittliga dagliga handelsvolymen var
67 183 aktier motsvarande ett varde om cirka
650 TSEK per dag. Borsvardet vid drets slut var
cirka 175 MSEK.

AKTIENS UTVECKLING UNDER 2018
Aktiekursen vid drets borjan var 3,1 SEK och
vid arets slut 10,5 SEK. Arets hogsta trans-
aktionspris noterades den 8 juli (15,5 SEK) och
arets lagsta transaktionspris noterades den 15
januari (2,9 SEK).

& ﬂll..-»r 4 I Iy -
ANTAL 14 giu (EEST)
AKTIEAGARE HANDELSPLATS

| RV SPOTLIGHT

STOCK
MARKET

KORTNAMN

\J (9.

AKTIEKAPITAL

Vid arets utgang uppgick antalet aktier till 16 619 447 aktier. Aktiekapitalet
uppgick till 6 814 435 och aktiens kvotvarde var 0,41 kr. Foretradesemission i
april 2020 kommer efter registrering att 6ka antalet aktier till 22 159 262 samt
aktiekapitalet till 9 085 913.

Aktiekapitalets utveckling

Antal

emitterade Saldo Saldo
Datum Typ av emission aktier antal aktier Aktiekapital aktiekapital
2004-07-30 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000
2009-04-01 Nyemission 50 1050 5000 105 000
2009-08-10 Nyemission 117 1167 11 700 116 700
2010-12-13 Nyemission 999 069 1000 236 11 700 128 400
2011-12-19 Nyemission 20 000 1020 236 2567 130 967
2012-03-15 Nyemission 24 000 1044 236 3081 134 048
2012-11-12 Nyemission 13 064 1057 300 1677 135725
2012-12-07 Nyemission 8000 1065 300 1027 136 752
2012-12-07 Nyemission 50 000 1115 300 6418 143 171
2013-02-01 Nyemission 30 000 1145 300 3851 147 022
2013-02-13 Nyemission 20 000 1165 300 2567 149 589
2013-03-22 Nyemission 54 130 1219 430 6949 156 538
2013-06-12 Fondemission 0 1219430 343 462 500 000
2013-08-06 Nyemission 2 000 1221430 820 500 820
2013-08-22 Nyemission 62 760 1284190 25733 526 554
2014-02-04 Nyemission 148 845 1433035 61031 587 584
2014-06-23 Nyemission 212 245 1645 280 87 026 674 611
2015-02-04 Nyemission 61 698 1706978 25298 699 908
2015-09-02 Kvittningsemission 187 755 1894733 76 985 776 893
2015-10-26 Nyemission 1073170 2967 903 440 030 1216 923
2015-10-26 Nyemission 390 244 3358 147 160 011 1376934

2016-10-14
2018-05-09
2020-04-01

Nyemission
Nyemission
Nyemission

1259 305
12 001 995
5539815

4617 452
16 619 447
22 159 262

516 350
4921151
2271478

1893284
6814 435
9085913

0 Jujlniu.lllld.mn
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AGARSTRUKTUR

Vid arets utgang hade Nanologica 1 922 aktie-
dgare, varav merparten svenska. Agarskapet
domineras av privatinvesterare och foretag.
Forsakringsbolag, fonder, institutioner och
stiftelser stod for 7,4 procent av dgandet. De 10
storsta aktiedgarna dgde tillsammans 61,2
procent av aktierna.

Nanologicas styrelse och ledning dgde vid arets
utgadng 10,4 procent av bolagets aktier. Vd var
bolagets nast storsta dgare med en aktiepost
motsvarande 9,6 procent av det totala antalet
aktier.

UTDELNING
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar

att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31.

OPTIONSSPROGRAM

Ett incitamentsprogram innefattande
teckningsoptioner beslutades av arsstaimman
den 31 maj, 2018. Detta program har
implementerats under 2019. Det totala antalet

Agare per den 30 dec, 2019

Flerie Invest AB

Vega Bianca AB
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Rahal Investment AB

Mikael Lonn

CJ Hall Invest AB

Nordnet Pensionsforsakring AB
Konstakademien

Niklas Sjoblom

Fredrik Palmstierna

De tio storsta aktiedgarna
Ovriga aktiesgare (1 912)
Totalt

optioner som kan tilldelas berattigade personer
inom ramen for programmet ar 484 833,
motsvarande en utspadningseffekt vid fullt
utnyttjande om ca 2,8 procent. Totalt 14
personer, inom saval ledningsgruppen som
ovriga medarbetare, har tecknat optioner,
varmed 96,4 procent av optionsprogrammet ar
tecknat. En marknadsmassig premie faststalld
genom tillampning av Black & Scholes options-
varderingsmodell, har erlagts vid forvarven av
teckningsoptionerna.  Optionspremier  om
60 733,51 SEK har erlagts dotterbolaget
Nanghavi vilka kommer att oOverforas till
moderbolaget ar 2020, varvid de tillfors
overkursfonden.

Syftet med incitamentsprogrammet ar att
uppmuntra till ett brett aktiedgande bland
bolagets nyckelanstéllda, behdlla kompetenta
och talangfulla medarbetare, 6ka intresse-
gemenskapen mellan nyckelmedarbetarnas och
bolagets  malsiattning, samt att hoja
motivationen.

Aktier Andeli%

4 807 968 28,9
1586 398 9,6
851 384 5,1
525 000 3,2
511328 3,1
480 000 2,9
429 333 2,6
385 000 2,3
356 474 2,1
231227 1,4
10 164 112 61,2
6 455 335 38,8

16 619 447 100,0

ARSSTAMMA

Arsstimma i Nanologica AB kommer att hallas i
Redeyes lokaler pa Master Samuelsgatan 42, 10
tr, i Stockholm torsdagen den 28 maj 2020, kl.
12:00. Kallelse kommer att finnas tillganglig pa
bolagets hemsida senast torsdagen den 30 april
2020.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Deldrsrapport kvartal 1
Deldrsrapport kvartal 2
Delarsrapport kvartal 3

24 apr 2020
21 aug 2020
30 okt 2020




FINANSIELLA RAPPORTER OCH
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Forvaltningsberattelse
Resultatrdakning
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Nanologica AB (publ), 556664-5023 avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2019.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Nanologica AB ar baserat i Sverige med site i
Stockholm.  Bolaget har  kontor och
tillverkningsanlaggning i Sodertilje.

Verksamhetens art och inriktning

Nanologica utvecklar nanopordsa silika-
partiklar for tillampningar inom life science.
Bolaget har sitt ursprung inom material-
vetenskaplig  forskning vid  Stockholms
Universitet och vid Angstromlaboratoriet i
Uppsala. Verksamheten baseras pa kunskaper i
tillverkning av silikapartiklar med en viss
forbestamd struktur. Genom att med stor
noggrannhet styra formen och ytegenskaperna
pa silikapartiklarna samt storleken pa porerna,
har Nanologica mojlighet att ta fram silika med
specifika egenskaper som innebar viktiga
fordelar i medicinska tilldampningar.

Nanologica har valt att inrikta verksamheten pa
tvd omrdden dar Bolagets silika kan tillfora ett
tydligt varde; drug development och
kromatografi. Mojligheterna att styra storleken
pa porerna i silikapartiklarna gor att de ar val
lampade for anvandning inom = drug
development dar partiklarna kan laddas med
lakemedelsmolekyler och darigenom mojlig-
gora effektivare lakemedel. Kromatografi ar en
separationsteknik som anvands for analys och
rening av lakemedelsprodukter i samband med
utveckling samt vid produktion av marknads-
lanserade lakemedel.

D3a Nanologica ar aktivt inom bade
kromatografi och drug development kan
bolaget tillampa en affarsmodell som
kombinerar finansiell stabilitet med betydande

framtida potential. Verksamheten inom
kromatografi utvecklas for att lopande
generera ett stabilt och vaxande kassaflode som
mojliggdér lonsamhet. Inom drug development
skapas betydande framtida potential samtidigt
som affirsomradet genererar projektrelaterade
intakter pa oregelbunden basis i nartid.

Inom affirsomrddet kromatografi utvecklar och
tillverkar Nanologica produkter fér separation
och rening. Inledningsvis tillverkade
Nanologica packningsmedia som kunderna i
nasta steg anvdnde i sina reningsprodukter.
Under 2016 integrerade Nanologica aven
packning av kolonner i verksamheten och
tillhandahaller sedan dess kompletta
kromatografiprodukter.

Drug development, lakemedelsutveckling,
innefattar processen att ta en ldkemedels-
kandidat fran idéfas, genom prekliniska och
kliniska studier, till en produkt fardig for
marknaden. Nanologica ar verksamt genom
stora delar av utvecklingskedjan, med fokus pa
drug delivery.

Drug delivery ar ett brett begrepp inom
lakemedelsindustrin som omfattar olika satt att
tillfora lakemedel till kroppen, samt olika
tekniker for att formulera och tillverka
ladkemedel. Malet ar att fa ratt mangd lakemedel
pa ratt stalle i kroppen vid ratt tid. Nanologicas
drug delivery-plattformar, NLAB Silica™ och
NLAB Spiro™, syftar till att ta fram battre och
billigare likemedel och darigenom bidra till
forbattringar for manskligheten, samtidigt som
ekonomiska varden skapas.

Medelantalet anstdllda under heldret uppgick
till 18 (16), varav 12 (8) kvinnor och 6 (8) man.
Medarbetarna representerar sammanlagt atta
olika nationaliteter. Sammansittningen av-
speglar val bolagets bild av vad som kravs for
att bli framgangsrikt pa en global marknad.

Utveckling av verksamheten 2019

2019 naddes en rekordnotering for Nanologica
dd nettoomsattningen mer an fordubblades.
Utover en tydlig och kontinuerlig tillvixt inom
bdada affirsomradena har Nanologica under
aret natt flera milstolpar, dar volymproduktion
av silika sticker ut.

Inom analytisk kromatografi var Bolagets
storsta marknad under 2019 Kina. Nanologica
utvarderar kontinuerligt nya distributérer for
att hitta langsiktiga samarbetspartners. For
narvarande har Nanologica distributorer i Kina,
Indien, USA, Turkiet, Sydkorea, Spanien och

Egypten.

[ juli slots ett langsiktigt avtal med Nanologicas
kinesiska  distributor Yunbo Technology
(Beijing) Co aven for preparativ kromatografi.
Avtalet loper Over sex ar med start 2021 och
innebar att Nanologica ska leverera media for
preparativ kromatografi till ett varde av ca 128
mkr till Yunbo. I och med detta startades
storskalig produktion av preparativt material
hos kontraktstillverkaren Sterling
Pharmaceuticals Ltd, med vilken avtal ingicks
2018. Storskalig produktion 6ppnar upp for
vidare utveckling av det preparativa
affirsomradet samtidigt som det for med sig
andra fordelar - vid produktion av partikel-
storlekar som lampar sig for preparativ

kromatografi kommer som  bi-produkt
betydande mangder material med
partikelstorlekar for analytisk kromatografi ut.
Darigenom kan bruttomarginalen for den
analytiska affiren vasentligt forbattras, sam-
tidigt som kapacitet frigors vid anlaggningen i
Sodertdlje. I och med detta kan fokus pa
affarsutveckling oka vid anldggningen i
Sodertdlje for att battre anpassa erbjudandet
efter kundernas behov pa olika marknader.

Inom affirsomrddet drug development
fortskrider projektet med Vicore Pharma, som
startade under 2018, planenligt och Vicore
Pharma kommer inom nartid att genomféra
toxikologiska studier varefter de planerar att
starta en fas I[-studie med den likemedels-
kandidat (VP02) som nyttjar Nanologicas
teknologi. Arbetet berdknas att fortsidtta dven
under 2020.

[ borjan av dret slot Nanologica ett avtal med
AstraZeneca for att genomfora ett gemensamt
projekt i syfte att se om Nanologicas
produktplattform kan foérbattra formuleringen
av en av AstraZenecas substanser. Samarbetet
omfattade bade in vitro och prekliniska in vivo-
studier. ~ Samarbetet @ med = AstraZeneca
forlaingdes under hdsten och innebar en
utokning av projektet inom ramen for det
huvudavtal som tecknades i borjan av aret.

Nanologicas egna projekt med lakemedels-
kandidaten NIC-001 fortléper och under hosten
beslutades att fokusera den kommande
marknaden for behandling av gastropares till
Nordamerika. | samband med detta beslutades
att fas I-studien kommer att utféras i

Nanologica drsredovisning 2019 28



Australien da det ar mer gynnsamt av
regulatoriska och kostnadsmassiga skal jamfort
med Sverige da fokus nu ligger pa den
amerikanska marknaden. I och med detta har
ett dotterbolag startats i Australien, Nanologica
Australia Pty. Ltd. Under slutet av dret
pabodrjades processen for att ta fram studie-
lakemedel till studien och ett avtal tecknades
med Recipharm for processutveckling och
tillverkning av detta.

I december fornyades avtalet med det globala
kemiforetag som ar specialiserat pa vaxtskydd,
med vilket Nanologica ingick ett avtal med
2017. Syftet med samarbetet var att forbattra
formuleringen av en aktiv substans i
vaxtskyddet, vilket under sommaren testades i
faltstudier och det nya avtalet innebar att
Nanologica ytterligare ska optimera
formuleringen for substansen som faltstudien
har bedrivits pa.

[ april godkdandes Nanologicas stamcellspatent i
USA och i november godkdndes patentet i
Europa. Patentet skyddar Nanologicas
teknologi for leverans av tillvaxtfaktorer for
stamcellsbaserade terapi.

Uppskalning av silikaproduktion och utveckling
av Nanologicas plattform fordrar investeringar.
Finansiering har framst skett genom ldn och
forskottsbetalning fran kund. I borjan av 2020
genomfordes en foretridesemission dar
likviden i huvudsak avses anvandas for fortsatt
utveckling av  affirsomrdadet preparativ
kromatografi.

Ekonomisk oversikt

Nanologicas  nettoomsattning bestdr av
forsdljning relaterad till affirsomradet drug
development och de projekt som Nanologica
erhdller ersattning for, samt forsdljning av
produkter inom affirsomradet kromatografi.
Personalkostnader ar den storsta kostnads-
posten och i ovrigt férdelar sig kostnaderna
mellan o6vriga externa kostnader, av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar, ravaror och fornddenheter samt
ovriga rorelsekostnader.

Nettoomsattningen for heldret uppgick till
10 227 TSEK (4 145). Nettoomsattningen
relaterar huvudsakligen till projektintakter fran
affirsomradet drug development samt forsalj-
ningsintdkter av kromatografiprodukter i Kina.

Rorelsens kostnader for heldret uppgick till
-34 442 TSEK (-25 719). De hogre kostnaderna
for 2019 jamfort med foregaende ar ar framst
hanforliga till den paborjade uppskalningen till
storskalig produktion, samt 6kad produktion
vid anldggningen i S6dertélje och kostnader for
Nanologicas kliniska studie med lakemedels-
kandidaten NIC-001.

Rorelseresultatet for heldret 2019 uppgick till
-19 223 TSEK (-21 320) och resultatet efter
skatt till -19 588 TSEK (-20 889).

Kostnader for utveckling och patent aktiveras
l6pande niar de uppkommer. De ackumulerade
bokférda investeringarna for balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
uppgick till 32 148 TSEK (5 120). Summan
avser utvecklingsarbeten for produkter inom
bdada affirsomradena samt utveckling av
storskalig produktion av silika. Under 2019 har
totalt 27 MSEK investerats i uppskalning hos
kontraktstillverkaren Sterling Pharma
Solutions for storskalig produktion av silika.
Investeringarna har finansierats genom en
forskottsbetalning fran Yunbo Technology om
1 MUSD samt lan om 35 MSEK inom de
kreditramar som tecknats med Swedbank och
tva privata finansiarer.

Motsvarande varde for patentportfoljen
uppgick till 1 372 TSEK (1 185) varav
merparten avser investeringar i patent och
patentansokningar relaterade till affars-
omradet drug delivery.

Varulagret har 6kat jamfort med foregdende ar
framst pa grund av 6kad produktion av silika
till packning av kolonner.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick pa balansdagen till 960 TSEK (999)
och har finansierats genom foretagsldan samt

tillvaxtlan om 3,6 MSEK som bolaget erhdll fran
Almi under andra kvartalet 2016.

Finansiell stallning och likviditet
Verksamheten har  hittills huvudsakligen
finansierats genom nyemissioner av aktier,
svenska och internationella forskningsanslag,
kreditfacilitetsavtal och foretagslan fran Almi
Foretagspartner.

Periodens kassaflode uppgick till -20 915 TSEK
(-14 635). Kassaflodet for den lopande
verksamheten uppgick till -11 522 TSEK (-11
705). Kassaflodet har under dret paverkats av
namnda  investeringar  hos  kontrakts-
tillverkaren Sterling Pharma Solutions. Bolaget
har efter periodens utgang upptagit 1an om 10
MSEK ur tidigare tecknade kreditramar samt
genomfort en nyemission om ca 55,4 MSEK.

Med beaktande av nyemissionen och
forvdantade intdkter bedomer styrelsen att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att
driva foretaget den kommande tolvmanaders-
perioden.

Likvida medel uppgick till 1 065 TSEK
(21 828). Soliditeten uppgick till 10 (69)
procent.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Nanologica star liksom andra foretag for

narvarande infér utmaningen med spridningen

av COVID-19 (Coronaviruset). Spridning av

viruset ses i manga lander och atgarder vidtas i

flera lander for att forhindra att samhallen och

affairsverksamheter paverkas. Per dagen for
denna arsredovisnings undertecknande ser

Nanologica foéljande risker:

* Leveranskedjor kan paverkas, bland annat
genom stangning av produktions-
anlaggningar

* Hog sjukfrdnvaro kan paverka bolagets
leveransformaga och mojligheter att bedriva
verksamhet

» Lagre intdkter pa grund av forskjutningar av
order eller svarigheter att leverera

+ Tillfalligt minskade intdkter fran bland annat
Kina, vilken ar Nanologicas storsta marknad

» Svarigheter att genomfora kliniska studier
ndr sjukvarden tvingas prioritera akutvard
och minimerar andra patientkontakter och
universitet dar friska frivilliga vanligtvis
rekryteras, stangs

All affarsverksamhet ar forenad med risker.
Riskerna i Nanologicas verksamhet omfattar
strategiska risker relaterade till bland annat
bolagets verksamhet, bransch samt legala och
regulatoriska risker, till exempel finansiering av
uppskalningsprojekt, kommersialisering,
beroenden av samarbetspartners, forskning,
varumarken, patent och omvarldskrav, samt
operativa risker sdasom risker i produktion,
prisforandringar pa ravaror och insatsvaror.
Dessa risker kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Projektutveckling

Nanologica genomfér kontinuerligt utveck-
lingsprojekt tillsammans med lakemedels-
kunder och andra partners, for vilket
Nanologica i normalfallet erhdller ersattning.
Det finns risk att kunderna lagger ned projekt
eller valjer att driva dem vidare med
konkurrerande teknik eller konkurrerande
bolag, vilket medfor att framtida intakter kan
utebli for Nanologica. Det finns dessutom risk
att Bolaget inte ndr framgang i att sluta
ytterligare avtal med  kunder  kring
utvecklingsprojekt.

Nanologica bedriver dven utvecklingsprojekt i
egen regi for vilka risk foreligger att Bolaget
inte mottar positiva resultat i prekliniska
studier eller kliniska prévningar och att Bolaget
darmed inte kommer att ha méjlighet att driva
sadana projekt vidare eller licensiera dem till
externa parter. Det finns diarmed en risk att
Nanologica investerar resurser i projekt som
inte resulterar i ndgot ekonomiskt varde for
Bolaget.

Kommersialisering

Nanologica och Bolagets kunder genomfor
genomgdende tester av nya produkter och det
finns en risk att de produkter som testas inte
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blir kommersiellt framgangsrika. Olika kunder
har olika testmetoder och forutsattningar,
vilket gor att Bolagets produkter kan prestera
mer eller mindre bra i tester och dven pad andra
satt vara mindre attraktiva dn konkurrerande
produkter. Det ar forst nar flera kunder
aterkommande bestdller produkter som den
tekniska/affarskritiska risken minskar och den
kommersiella potentialen ¢kar. Detta kan leda
till att Bolaget fortsiatter att investera i
produkter med goda testresultat och att dessa
investeringar senare visar sig vara oldonsamma.

Nanologica har under 2019 tagit viktiga steg
framat for att utveckla sin verksamhet inom
saval drug development som Kkromatografi.
Omfattande och betydande avtal har ingatts for
att investera i storskalig produktion av silika
samt leverans av betydande volymer av silika
avsett for preparativ kromatografi. Risk
foreligger att utfallet av Bolagets satsning pa
bdada affirsomraden inte motsvarar Bolagets
forvantningar. Inkluderandet av material for
preparativ  kromatografi vid industriell
produktion ar en komplex process i
lakemedelsindustrin ~ och  kunder inom
industrin stiller hoga krav pa bland annat
produktkvalitet, leveranskapacitet, kompetens
samt langsiktighet hos sina leverantorer.
Nanologica ar ett relativt litet bolag med
begransade resurser; vilket medfor att Bolaget
maste fokusera pd ett begransat antal
verksamhetsomrdden och projekt. Detta
medfor en 6kad riskexponering for Nanologica
eftersom en olénsam satsning rimligen far en
storre negativ inverkan pd Bolagets intjaning,
lonsamhet och resultat jamfort med ett bolag
med en mer diversifierad verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Nanologica kan betraktas som en liten
organisation  relativt  branschens stora
industriella aktorer, matt i savdl omsattning
som antal anstéllda och i ovrigt i engagerade
personer. Bolagets framgang ar starkt beroende
av den omfattande kompetens och erfarenhet
som ledande befattningshavare och nyckel-
personer besitter. Dessa personers arbete
beddms vara av stor betydelse for Bolagets

fortsatta  operationella  och  finansiella
utveckling. Risk foreligger att en eller flera
nyckelpersoner vidljer att avsluta sin
anstallning vilket skulle kunna foérsena eller
orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt,
utlicensiering eller kommersialisering av
Bolagets produkter.

Beroende av samarbetspartners

Nanologica ar, och beddoms fortsatt vara,
beroende av samarbeten i samband med
utvecklingen av produkter, genomférandet av
prekliniska och kliniska studier samt
utlicensiering/partnerskap for forsaljning av
Bolagets produkter inom saval befintliga som
nya marknader. Risk foreligger att en eller flera
av  Nanologicas samarbetspartners inte
fullfoljer avtalat samarbete med Bolaget,
alternativt att sa inte sker enligt for Bolaget
fungerande villkor och att Nanologica i ett
sadant lage inte kan ersitta en sadan
leverantor eller partner pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Ett
antal av Nanologicas samarbetspartners ar
beldgna utanfér Sverige. Det geografiska
avstandet kan medfora forsamrade mojligheter
for Nanologica att kontrollera och félja upp hur
samarbetet fortskrider. Darutover kan politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i sadana
lander paverka Bolaget pa ett ofordelaktigt satt.

Finansiering och kapitalbehov

Nanologica har historiskt genererat negativt
resultat och Bolagets kassafloden fran den
l6pande verksamheten har inte varit tillrackliga
for att mota Bolagets sammantagna darliga
kapitalbehov. Namnda kapitalbehov inbegriper
ytterst produkt- och verksamhetsutveckling.
Det genererade kassaflodet beddms vara
fortsatt negativt fram till att Nanologica ingar
betydande avtal for forsdljning av befintliga
eller nya produkter som Bolaget kan komma att
salufora.

En fortsatt avsaknad av positiva och jamna
operationella intdktsfloden kan innebdra att
Nanologica noddgas genomfdra ytterligare
kapitalanskaffningar i framtiden. Tillgang till,
samt villkor for, sddana kapitalanskaffningar

paverkas av ett flertal faktorer, daribland
rddande konjunktur och investeringsklimat,
aktuell  kreditmarknad samt  Bolagets
kreditvardighet och marknadsposition.
Upptagande av finansiering genom emission av
aktier  eller aktierelaterade finansiella
instrument kan medfora betydande
utspadningseffekter for Bolagets befintliga
aktiedgare. Kreditfinansiering kan inbegripa
begransande  villkor avseende  kapital-
anvandning, vilket kan hdmma Bolagets
flexibilitet och verksamhet. Risk foreligger
darmed att Bolaget inte kan anskaffa
erforderligt kapital for att genomfora vid var
tid liggande affarsplan, alternativt att sadana
kapitalanskaffningar endast kan ske till
ofordelaktiga villkor. I det fall Nanologica inte
tillfors tillracklig finansiering kan Bolaget
nodgas inskranka, eller ytterst avbryta,
planerade  marknads-, utvecklings- och
investeringsaktiviteter fram tills tillrackligt
med kapital sakrats.

Bolaget ar ocksd exponerat mot andra
finansiella och juridiska risker sdsom
valutarisker, tvister och rattsliga forfaranden
och otillrackligt forsakringsskydd.

Tillvixtrisker

En plotslig och kraftig 6kning av efterfragan pa
Bolagets produkter kan komma att intraffa. En
sadan efterfragedkning kan stdlla krav pa
betydande  verksamhetsexpansion, ytterst
genom utokad produktionskapacitet, personal-
styrka och framtagande av nya interna
processer, vilket bedoms stédlla hoga krav pa
Bolagets ledning och anstillda. Dartill skulle
Nanologica dven behova anpassa den operativa
och finansiella kapaciteten inom Bolaget
utifrdn den okade kapacitetsbelastningen. Vid
det fall att Bolaget inte moédter namnda
forandringsbehov pa ett tillfredsstillande satt
riskerar det underminera utvdxlingen av
Bolagets marknadssatsningar och darigenom
ha en negativ paverkan pa Bolagets intdkts-
generering.

Konkurrens och konkurrerande tekniker
Nanologica ar verksamt i en konkurrens-

intensiv bransch i vilken ett flertal bolag aktivt
bedriver forskning och utveckling samt
kommersialisering av material och produkter
som potentiellt, direkt eller indirekt, kan
konkurrera med Bolagets teknik och produkter.
Konkurrenter kan komma att utveckla
produkter som ar mer effektiva, prisvirda,
kvalitativa och/eller anvdandbara an vad Bolaget
kan erbjuda. Vidare kan konkurrenter forfoga
over storre ekonomiska resurser, hogre
tillverknings- och distributionskapacitet samt
battre forutsattningar i ovrigt for att utveckla
och nd kommersiell framgang. Nanologicas
konkurrenskraft ar starkt beroende av Bolagets
formaga att ligga i framkant betrdffande ett
produkterbjudande som ligger i paritet med
rddande marknadsefterfragan. Forskning och
utveckling inom konkurrerande foretag, tillika
forandringar i branscher vilka gor nytta av
Bolagets produkter, kan ddrmed gora Bolagets
produkter obsoleta eller mindre efterfragade.
Det foreligger sdledes en risk att Nanologica
inte har tillracklig formaga att uthalligt havda
sig i konkurrensen.

Patent, immateriella rdttigheter och
foretagshemligheter

Nanologica ar ett kunskapsintensivt
forskningsbolag vars affairsmodell ar att
utveckla, tillverka och saluféra nanopordsa
silikapartiklar for tillampningar inom life
science. Bolagets kunskaper i att tillverka
silikapartiklar med en viss férbestamd struktur
bygger pa mangarig forskning och utveckling.
Tekniken utgér en integrerad del i Bolagets
formaga att sarskilja sig fran konkurrenter och
erbjuda kunder mervarde. Det ar darfor av stor
betydelse att kunskapen och tekniken kan
bevaras och produktifieras inom Nanologica.
Patent och andra immateriella rattigheter,
daribland varumarken, utgoér i anledning av
detta betydande tillgdingar i Bolagets
verksamhet. Nanologica kan ha fattat beslut om
att inte patentera vissa specifika innovationer; i
syfte att inte l16pa risk att tekniskt specificera
dessa for konkurrenter, med verkan att viss
know-how och vissa foretagshemligheter
naturligt har risk for exponering. Nanologica
har sammantaget, per 31 december 2019, en



bred patentportfélj om 18 patent som tdcker
metoder, processer och kombinationer som
innefattar bade lakemedel och produkter.

Formagan att erhalla och forsvara patent, tillika
formagan att skydda andra immateriella
rattigheter samt specifik kunskap om Bolagets
verksamhet, bedoms vara av stor betydelse for
Bolaget.  Patentsituationen  inom  drug
development beddms som vasentlig medan
produkternas prestanda inom kromatografi ar
en konsekvens av affirshemligheter som
Bolaget avstatt fran att patentera. Nanologica
ar beroende av ej patenterade foretags-
hemligheter, know-how och fortsatta tekno-
logiska uppfinningar. Det finns en risk att
befintlig och/eller framtida patentportfélj samt

ovriga immateriella rattigheter som innehas av
Nanologica inte ger Bolaget ett fullgott skydd.
Aven i det fall ett patent beviljas finns en risk
att detta inte kommer att kunna uppratthallas,
alternativt att detta endast kan uppratthallas i
begransad omfattning. Skyddsomfanget for ett
patent kan diarmed potentiellt vara obefintligt
alternativt otillrackligt, med resultat att
konkurrenter med liknande tekniker kan
komma att kringgd patentet. Darutéver finns en
risk att tredje part kan komma att inkrakta pa
Bolagets patent. Sddana forsok kan innebdra
mycket kostsamma och tidskrdavande ratts-
tvister. I det fall patentansokningar avslas kan
Bolaget eventuellt std, helt eller delvis, utan
immateriellt skydd betriaffande teknik- och
produktinnovationer. Denna risk bedéms vara
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av stor betydelse for Bolagets framtida
utveckling.

Regulatorisk risk

Nanologica ar verksamt inom life science, vilket
ar omgardat av bland annat omfattande och
kontinuerligt foranderliga regleringar avseende
bland annat tillverkning av, och raitt att
marknadsfora, produkter. Risk foreligger att
Nanologica inte kan uppfylla de villkor som
myndigheter staller alternativt kan komma att
stilla for produktion eller ritt att silja och
marknadsfora produkter. Nanologicas kunder
ar i sin tur ocksd beroende av myndigheters
tillstdnd och/ eller godkdnnanden for att till
exempel kunna genomfoéra kliniska projekt och
sdlja fardiga lakemedel.

- =

Riskhantering

Nanologica  arbetar  kontinuerligt = med
utvardering och hantering av risker. Riskanalys
och plan fér hantering av risker gors lopande
for enskilda projekt liksom for Bolaget i sin
helhet.

Finansiering

Med beaktande av forvantade intakter och
planerad nyemission bedémer styrelsen att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att
driva bolaget den kommande tolvmanaders-
perioden.
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Utveckling av foretagets verksamhet

Resultatrakning

Flerarséversikt (TSEK om inget annat anges) 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 10 227 4145 2 600 2 000 3263 1645
Rorelseresultat -19 223 -21 320 -19 302 -22 198 -14 143 -14 730
Rérelseresultat efter skatt -19 588 -20 889 -20 095 -22 460 -14 291 -14 724
Likvida medel 1065 21828 7036 16 807 18 951 9125
Eget kapital 4121 23709 1938 22034 24 139 8161
Balansomslutning 42 286 34 330 25914 31872 32768 19 595
Resultat per aktie, SEK* -1,18 -1,80 -4,35 -6,18 -6,33 -8,65
Antal aktier 16 619 447 16 619 447 4617 452 4617 452 3358 147 1645 280
Genomsnittligt antal aktier under perioden 16 619 447 11 618 616 4617 452 3633 405 2 259 089 1701812
Soliditet, %* 10 69 7 69 74 42
Eget kapital per aktie, SEK* 0,25 1,43 0,40 4,80 7,20 5,00
Medelantal anstéllda 18 16 16 19 16 16
*Senot 21

Forslag till behandling av forlust

Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel: Belopp i kr
Overkursfond 126 196 033
Balanserat resultat -114 240 242
Arets resultat -19 588 089
Totalt -7 632 298
Styrelsen féreslér att den ansamlade férlusten Bverfors i ny rdkning

Summa -7 632 298

Wad betréffar resultat och stéllning i dvrigt h&nvisas till efterféljande resultat- och balansrikning med tillhérande noter.

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséttning 10 226 797 4145 283
Forandring av lager 1102176 -2 220 375
Aktiverat arbete for egen rikning 2 650 640 2 266 401
Ovriga rorelseintikter 3 1239217 207 839
Summa rérelsens intdkter 15218 830 4 399 148
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -5314 410 -2 665 008
Ovriga externa kostnader -10 745 487 -8 236 026
Personalkostnader 4 -14 540 688 -11 259 713
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgangar -3 331 207 -3 454 068
Ovriga rérelsekostnader 5 -510 361 -104 550
Rérelsens kostnader -34 442 152 -25 719 365
Rorelseresultat -19 223 322 -21 320 217
Resultat fran finansiella poster
Resultat vid fsg av andelar i andra koncernféretag 12 - -64 669
Aterf av nedskrivn av andelar i andra koncernféretag 12 - 10
Valutadifferenser 7.8 146 523 -
Resultat vid fsg av kortfristiga placeringar 221 662 1555696
Rénteintakter och liknande resultatposter 3977 276 697
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -736 929 -1 336 625
Summa resultat fran finansiella poster -364 767 431 110
Resultat efter finansiella poster -19 588 089 -20 889 107
Resultat fére skatt -19 588 089 -20 889 107
Arets resultat -19 588 089 -20 889 107
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK (se not 21 fér berskning) -1,18 -1,80
Genomsnittligt antal aktier under perioden 16 619 447 11618 616
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Balansrakning

Balansrakning

Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 9 32 148 356 5119698
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rittigheter 10 1371696 1185 487
Summa immateriella anldggningstillgangar 33 520052 6 305 185
Materiella anléggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer 11 960 244 999 199
Summa materiella anldggningstillgéngar 960 244 999 199
Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 12 50 000 50 000
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 50 000 50 000
Summa anldggningstillgangar 34 530 296 7354384
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Lager av fardiga varor 3791681 2 689 506
Summa varlulager mm 3791681 2 689 506
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 904 778 899 534
Aktuell skattefordran 133 265 256 833
Ovriga fordringar 620 840 382 497
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 1239926 918 827
Summa kortfristiga fordringar 2 898 809 2457 691
Kortfristiga placeringar

Andelar i bérsnoterade féretag 1
Summa kortfristiga placeringar 1
Kassa och bank

Kassa och bank 1065 192 21828 335
Summa Kassa och bank 1065 192 21828 335
Summa omsittningstillgangar 7755 684 26 975 532
SUMMA TILLGANGAR 42 285 980 34 329 916

Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (16 619 447 aktier) 6 814 435 6814 435
Fond fér utvecklingsutgifter 4938 857 3499 754
Summa bundet eget kapital 11 753 292 10 314 189
Fritt eget kapital

Overkursfond 126 196 033 126 196 033
Balanserad vinst eller férlust -114 240 242 -91 912 032
Periodens resultat efter skatt -19 588 089 -20 889 107
Summa fritt eget kapital -7 632 298 13 394 894
Summa eget kapital 4120994 23 709 083
Skulder

Avsdttningar

('jvriga avsattningar 15 538 019 533 031
Summa avséttningar 538 019 533031
Langfristiga skulder

Gvriga skulder till kreditinstitut 6413 327 -
Ovriga langfristiga skulder 16 17 000 000 1594 736
Summa langfristiga skulder 23413 327 1594 736
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2720 004 1130526
Forskott fran kunder 5737 683 B
Leverantérsskulder 1858043 1435 862
Kortfristiga laneskulder 0 2 000 000
Ovriga kortfristiga skulder 872943 905 966
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3024 966 3020712
Summa kortfristiga skulder 14 213 639 8 493 066
Summa skulder 38 164 985 10 620 833
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 285 980 34 329 916
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Forandring av Eget Kapital (TSEK)

Kassaflodesanalys

Fond for
utvecklings- Overkurs- Ovrigt fritt Summa
Aktiekapital utgifter fond eget kapital eget kapital
Eget kapital 2018-12-31 6814 435 3499 754 126 196 033 -112 801 138 23 709 083
Fond fér utvecklingskostnader 1439103 -1439 103 0
Periodens resultat -19 588 089 -19 588 089
Eget kapital 2019-12-31 6 814 435 4 938 857 126 196 033 -133 828 330 4120 994

Ett incitamentsprogram innefattande teckningsoptioner beslutades av drsstdimman den 31
maj, 2018. Detta program har implementerats under 2019. Det totala antalet optioner som kan
tilldelas berattigade personer inom ramen for programmet dr 484 833, motsvarande en
utspadningseffekt vid fullt utnyttjande om ca 2,8 procent. Totalt 14 personer, inom saval
ledningsgruppen som ovriga medarbetare, har tecknat optioner, varmed 96,4 procent av
optionsprogrammet ar tecknat. En marknadsmassig premie faststilld genom tillampning av
Black & Scholes optionsvarderingsmodell, har erlagts vid férvarven av teckningsoptionerna.
Optionspremier om 60 733,51 SEK har inbetalats till dotterbolaget Nanghavi AB och kommer
under 2020 att 6verforas till moderbolaget varvid dessa tillfors 6verkursfonden.

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fére finansiella poster -19 223 322 -21 320 217
Justering fér avskrivningar 9,10,11 2 216 375 3 454 068
Justering fér Svriga poster som inte ingar i kassaflédet mm 18 1624 838 -34 258
-15 382 109 -17 900 407
Erhallen rinta 7 3977
Erhallna utdelningar - -
Erlagd ranta 8 -731941 -1217 762
Betald inkomstskatt 90 344 276 097
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 019 730 -18 842 072
Okning/minskning av varulager -1 102 176 2 220 375
Okning/minskning kundfordringar -5244 988 433
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar -559 240 2 467 204
Okning/minskning leverantérsskulder 422 181 -106 520
Okning/minskning &vriga kortfristiga rérelseskulder 5741937 1567 259
Kassafldde fran den I6pande verksamheten efter férindringar i rérelsekapitalet -11 522 273 -11 705 322
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anldggningstillgédngar 9,10 -30 389 373 -2978 702
Salda immateriella anldggningstillgangar 9,10 -255 003
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -372 749
Salda materiella anl3ggningstillgangar 11 - 150 000
Likdvidering av dotterbolag 12 - 84 036
Férséljning av aktier i Vicore 221 662 1555 696
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar och fordringar 12 - -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -30 795 462 -1188971
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 42 659 798
Upptagna lan 16 25 000 000
Amortering av skuld -3 596 919 -15 130 527
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 403 081 27 529 271
Arets kassafléde -20 914 654 14 634 979
Likvida medel vid arets bérjan 21828 335 7035521
Kursdifferenser och andra virdeféréndringar i likvida medel 151511 157 834
Likvida medel vid arets slut 1065192 21828 335
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Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allmianna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Nanologica AB (publ) ar ett mindre foretag och har utnyttjat lattnadsreglerna for
mindre foretag.

Varderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs planerat och systematiskt sokande i syfte att erhdlla ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebar att
utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga
nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

. Det ar tekniskt mojligt att fardigstilla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att
den kan anvandas eller sdljas.

. Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda
eller salja den.

. Forutsattningar finns for att anvianda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgdngen.

. Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar.

o Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvianda eller sdlja den immateriella anldggnings-
tillgangen.

. De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas

pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvardet for en
internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng utgérs av samtliga direkt hanférbara
utgifter sdsom loner.

Ovriga immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som forvdarvats av foretaget &r redovisade till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for
varumarken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgdngar Ar
Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5
Férvdrvade immateriella tillggngar

Patent 5

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. 1 anskaffningsvardet ingdr forutom inkopspriset dven
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Utgifter for nedmontering, bortforsling eller aterstdllande av plats rdaknas inte in i
anskaffningsvardet for en materiell anlaggningstillgang. 1 stillet redovisas en avsattning
successivt over tillgdngens nyttjandeperiod.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet rdknas in i tillgdngens redovisade
varde.

Utgifter for 16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang
redovisas som Ovrig rérelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar
den forvantade forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgdngar Ar

Inventarier, verktyg och installationer 5-10

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt andelar i
koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pa att ett tillgdngsvarde ar lagre
an dess redovisade virde. Om en sdadan indikation finns, berdknas tillgdngens
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde med avdrag for
forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas
nuvdrdet av de framtida kassafloden som tillgdingen vintas ge upphov till i den l6pande
verksamheten samt ndr den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands



ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedéomningar av pengars tidsviarde och de
risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning dterférs endast om de skal som lag till
grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Leasingavtal ddr foretaget dr leasingtagare

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasingtagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utldndsk valuta

Monetdra poster samt forskott fran leverantor i utlandsk valuta raknas om till balansdagens
kurs. Transaktioner i utlindsk valuta omrdknas enligt transaktionsdagens avistakurs.
Ickemonetdra poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper,
kundfordringar och o6vriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder och
laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Nanologica AB (publ) blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa
annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer dn 12 madnader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvdntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osdkra fordringar.

Ldneskulder och leverantdérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad over
lanets 16ptid med hjilp av instrumentets effektivranta. Harigenom Overensstimmer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella tillgdngar

Vid varje balansdag bedomer Nanologica AB (publ) om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov i nagon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker
om vardenedgangen beddoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatraknings-
posten Resultat fran oOvriga vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda

finansiella anldggningstillgdngar som &r vasentliga. Exempel pa indikationer pa
nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska omstdndigheter eller ogynnsamma férandringar
av branschvillkor i féretag vars aktier Nanologica AB (publ) investerat i. Om nedskrivning av
aktier sker, faststélls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade vardet och
det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av framtida
kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta uppskattning).

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade nedskrivningar. I anskaffningsvéardet ingdr forutom inkopspriset aven utgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt dr inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten
skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
tempordra skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i
framtiden anvianda skattemdssiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det
redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvintas atervinnas respektive
regleras. Beloppen baseras pd de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen
omprovas den 31 december varje ar.

Avsdttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av en intrdffad handelse och det ar sannolikt att ett utflode av resurser
kravs for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det
belopp som kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna
omprovas varje manadsbokslut.

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhdllit eller kommer att erhalla for egen
rakning redovisas som intdkt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller
kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Forsdljning av varor

Forsdljning av varor redovisas ndr vasentliga risker och fordelar 6vergar fran séaljare till
kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag for moms
och rabatter.
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Tjdnsteuppdrag - lopande rdkning
Inkomst fran uppdrag pa l6pande rakning redovisas som intdkt i takt med att arbete utfors
och material levereras eller forbrukas.

Medelantal anstallda
Samarbetsavtal 2019-01-01- 2018-01-01-

Inkomst frin samarbetsavtal inom Drug Development kan utgd i form av engdngsbetalningar venge o veravman i veravman
vid avtalets ingdende, milstolpsersattningar samt ersattningar under avtalets loptid. Totalt 18 6 16 8
Bedomningen gors utifran utford aktivitet enligt avtal samt 6verford information till kund
Redovisning av kbnsfordelning i foretagsled
. . Andel kvinnor 2019-12-31 2018-12-31
Offentllga bldrag Styrelsen 60% 60%
Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som Ovriga ledande befattningshavare 67% 67%
intdkt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav
pa framtida prestation redovisas som intakt nar prestationen utfors. Om bidraget har tagits
. . . . . - . . Ersdttni h évriga forma 2019
emot innan villkoren fér att redovisa det som intikt har uppfyllts, redovisas bidraget som en renningaroch ouige Tormaner Srandion/ -~ Suriga pensions.
skuld. styrelsearvode ersittning formaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Gisela Sitbon 200 250 200 250
Styrelseledamot, Peter von Ehrenheim 66 750 66 750
Styrelseledamot, Hans Lennernas 133 500 133 500
Styrelseledamot, Lena Torlegard 133 500 133 500
Styrelseledamot, Eva Byrad 133 500 133 500
Styrelseledamot, Mattias Bengtsson 66 750 66 750
WVerkstdllande direktoren 965 950 7772 101 715 1075437
Andra ledande befattningshavare (5p) 3 584 406 200 178 5875 293 336 4083 795
. - . - . . . - 5 5 284 606 200 178 13 647 395 051 5 893 482
Nanologica goér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for umme
redovisningsindamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att Rorlig ersattning for verksamhetsaret 2018 avser kostnadsford bonus, vilken ocksd utbetalats under 2019. Antalet ledande befsttningshavare utokades i oktober med en
. . . - hi b d ytterli .
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en peren oS noTENBErmesyTETigare an peron
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under Ersattningar och Gvriga frmaner 2018 )
. ° . Grundlén/ Rarlig Ovriga Pensions-
naStkOmmande ar behandlas 1 huvuddrag nedan- Styrelsearvode ersdttning firmaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Gisela Sitbon 173 228 173 228
. . . . . . . Styrelseledamot, Peter von Ehrenheim 115 485 115 485
Nanologica aktiverar lopande utvecklingskostnader for egenupparbetade immateriella Styrelseledamot, Hans Lennerns 115485 115485
tillgdngar samt forvarvade patent. Detta representerar en vasentlig bedomningspost i izre:se:ejam:- Lena Torleg3rd e e
.. .. . v e .. . .. relseledamot, Eva Byro
bolagets rakenskaper. Foretagsledningen och styrelsen gor l6pande en bedémning éver de Styrelseledamot, Paula Zeilon 28735 48735
aktiverade tillgdngarnas vardering. Bolagets uppfattning ar att varderingen av de Verkstallande direktoren 841841 93285 935126
. . ) ° . - . ) ) . . Andra ledande befattningshavare (3p) 2 886 063 74513 250 278 3210854
immateriella tillgdngarna ar forsvarlig och att de kommer att leda till ekonomiska fordelar i summa 2211807 12513 3 243563 P—
form av positiva kassafloden i framtiden.
Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
2015-01-01- 2018-01-01-
2015-12-31 2018-12-31
Kursférluster pa fordringar/skulder av rérlsekaraktir 255 358 104 550
2015-01-01- 2018-01-01- Farlust avyttring anldggningstillgangar 255 003 -
2019-12-31 2018-12-31 Summa 510 361 104 550
Bidrag 343 300 30 863
Valutakursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 895917 80 642
Ovriga intékter 0 96 333
Summa 1235 217 207 839
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NOT 6 - UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR NOT 10 - KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN OCH
LIKNANDE RATTIGHETER

2019-01-01- 2018-01-01-
2018-12-31 2018-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppséigningshara operationella leasingavtal: 2015-12-31 2018-12-31
Inom ett &r 2 056 846 2 276 835 Ackumulerade anskaffningsvirden
Mellan ett och fem &r 2 097 983 1161 186 Vid arets bérjan 3 360 007 2647707
Summa 4154 829 3 438 021 Ovriga investeringar 864 933 712 301
Awyttringar och utrangeringar -1 369 835 -
Rikenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 2 056 846 2232192 Vid drets slut 2855105 3 360 007
| redovisning utgdrs den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda lokaler. Hyreskontraktet med Sodertélje P19 AB stracker sig till Ackumulerade avskrivningar
2071-12-31. Vid arets bérjan -1 773 879 -1 420 857
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 1114 832 -
Arets avskrivning -423 721 -353 022
Vid arets slut -1082 768 -1773 879
. B Ackumulerade nedskrivningar
NOT 7 - RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Viddrets boran a0t 0061
Arets nedskrivningar - -
Vid arets slut -400 641 -400 641
2019-01-01- 2018-01-01-
2015-12-31 2018-12-31 Redovisat virde vid arets slut 1371696 1185 487
Ranteintékter 3977 -
Valutakursvinster 263528 276 697
Summa 267 505 276 697
NOT 11 - INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
NOT 8 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
O 8 OS O C SU O S 2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéirden
2019-01-01- 2018-01-01- Vid &rets bérjan 2517736 2 881439
201%-12-31 2018-12-31 Nyanskaffningar 372 749
Réntekostnader, dvriga 736929 1217 762 Awyttringar och utrangeringar 0 -363 703
Valutakursfarluster 117 004 118 863 Vid arets slut 2 890 485 2517736
Summa 853 934 1336625
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets bérjan -1518 537 -1158 474
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 90 224
. Arets avskrivning -411 704 -450 287
NOT 9 - BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN Vid arets st Gowze  sesy
O C H L l KNAN D E U TG I FT E R Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan 0 -179 812
2019-12-31 2018-12-31 Aterférda nedskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 0 179 812
Ackumulerade anskaffningsviirden Arets nedskrivningar - -
Vid &rets bérjan 16 733 201 14 466 800 Vid arets slut o o
Utvecklingskostnader (Sterling) 26 873 800 -
Internt utvecklade tillgdngar 2 650 640 2 266 401 Redovisat virde vid drets slut 960 244 999 139
Vid arets slut 46 257 641 16 733 201
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -11 613 503 -8 962 744
Internt utvecklade tillgdngar -2 495 782 -2 650 759
Vid drets slut -14 105 285 -11 613 503
Redovisat virde vid drets slut 32 148 356 5115698
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2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyror 580 597 569 210
Upplupna avialsintakter 204 000 -
Ovriga poster 455 329 349 617
Summa 1239926 918 827

2019-12-31 2018-12-31
(.j\.friga 538 019 533 031
Summa 538019 533 031

Avser avsittning fér beddmd aterbetalning av erhallna EU-bidrag da faktiska stddgrundande kostnader blivit l&gre &n vad som var fallet vid
en initial bedémning. Forandring avser omrakning till balansdagskurs.

2019-12-31 2018-12-31
Skulder som férfaller senare én ett dr fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut 6413 327 1594736
Ovriga skulder 17 000 000 -

Skulder som férfaller senare én fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa 23 413 327 1594736
Det finns inga covenanter i ovanstidende lan.

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsviirden
Vid &rets bérjan 290 000 438 705
Nyanskaffningar -
Awyttringar, likvideringar - -148 705
Vid arets slut 250 000 290 000
2015-12-31 2018-12-31
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -240 000 -240 010
Aterférda nedskrivningar pa avyttringar och likvideringar 10
Arets nedskrivning - -
Vid arets slut -240 000 -240 000
Redovisat virde vid arets slut 50 000 50 000
Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag.
Agarandelen av kapitalet avses, vilket ven Gverensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.
2019-12-31 2018-12-31
Dotterfiretag / Org nr / Siite Antal aktier i% Redovisat virde Redovisat virde
Nanologica Pure Sarl / CH 670,4,005,944-5 / Delemont, Schweiz 0 0 - -
Nanghavi AB / 559074-2515 / Stockholm / Sverige 50 000 100 50 000 50 000
Nlab Bioscience S.A / B&5814820 / Malaga, Spanien 3003 100 -
Summa 50 000 100
2019-12-31 2018-12-31
Dotterféretag / Org nr/ Siite Eget kapital Eget kapital
Nanologica Pure Sarl / CH 670,4,005,944-5 / Delemont, Schweiz - -
Nanghavi AB / 559074-2515 / Stockholm / Sverige 49 750 50 000
Nlab Bioscience S.A / B85814820 / Malaga, Spanien - -
Summa 49 750 50 000
Bolaget Manologica Pure Sarl likviderades i december 2018 och Nlab Bioscience S.A &r under avveckling.
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende balans, skatteméssiga underskott -106 944 717 -85 470 810
Redovisat resultat fore skatt -19 588 089 -20 889 107
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader/e] skattepliktiga intakter -708 383 -584 300
Utgaende balans, skattemdssiga underskott -127 241 190 -106 944 717
Ej redovisade underskottsavdrag 127 241 190 106 944 717
Summa 0 0
Arets skatt 21,4% 0 0
Summa 0 0

2019-12-31 2018-12-31
Stillda sikerheter
Foretagsinteckningar 13 000 000 5 000 000
Ovriga stéllda panter 50 000 50 000
Summa 13 050 000 5 050 000
Eventualfirpliktelser
Eventualférpliktelser Inga Inga
2019-12-31 2018-12-31
Justering fér vriga poster som inte ingdr | kassaflédet mm.
Nedskrivningar/utrangeringar -1 369 835 -
Ovriga poster -255 003 -34 258
Summa -1 624 838 -34 258
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* Foretradesemission genomford vilken tillférde bolaget cirka 52,5 MSEK efter transaktions-
kostnader.

* Dotterbolag i Australien startat for kliniska studier med NIC-001.

* Anslag beviljat for forskningsprojekt som nyttjar Nanologicas teknologi.

* Lan om 10 MSEK inom tidigare tecknade kreditramar upptogs for att genomfora
investeringar framférallt inom preparativ kromatografi.

* Distributionsavtal for den nordamerikanska och europeiska marknaden géllande analytisk
kromatografi.

Styrelseledamoten Lena Torlegard ar anstalld av kommunikationsbyran Springtime-Intellecta
AB, som har anlitats av Nanologica fér utférande av kommunikationstjanster. Springtime-
Intellecta AB har erhallit marknadsmassigt arvode for utférandet av tjansterna motsvarande
23 000kr.

Styrelseledamoten Hans Lennernds har tillhandahallit konsulttjanster till Nanologica genom
det egna bolaget Hans Lennernds Biomedical AB, motsvarande 100 000 kr i konsultarvode.

Till Recipharm AB, dar Nanologica storsta dgare Thomas Eldered ocksa ar deldgare, har
marknadsmassigt arvode for utférande av produktionstjanster om motsvarande 243 393 kr
erlagts.

Nanologicas storsta dgare Thomas Eldered har genom sitt foretag Flerie Invest AB lanat ut
7 000 000 kr till Nanologica.

Resultat per aktie
Resultatet fore skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
(jamforelsesiffrorna ar justerade for fondemissionselementet i foretradesemissionen 2016).

Soliditet
Eget kapital pa balansdagen dividerat med balansomslutningen pa balansdagen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pd balansdagen.
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UNDERSKRIFTER

Sodertalje den 2 april 2020

Gisela Sitbon
Styrelseordférande

Eva Byrod
Styrelseledamot

Andreas Bhagwani
Verkstallande direktor

Hans Lennernis
Styrelseledamot

Mattias Bengtsson
Styrelseledamot

Lena Torlegard
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 2 april 2020

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Nanologica AB (publ), org.nr. 556664-5023

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
for Nanologica AB (publ) for ar 2019. Bolagets
arsredovisning ingdr pa sidorna 27-41 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Nanologica AB (publ)s
finansiella stallning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman fast-
stiller resultatrakningen och balansrakningen
for Nanologica AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Nanologica AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen
Detta dokument innehdller &4ven annan
information dn drsredovisningen och aterfinns
pd sidorna 1-26. Det ar styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredo-
visningen ar det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och 6vervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar
oforenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i Ovrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstidllande direktéren
som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar aven for den

interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte
innehadller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstdllande direktéren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar till-
lampligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av
sdkerhet om huruvida arsredovisningen som
helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisions-
berattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och
verkstdllande direktérens forvaltning for
Nanologica AB (publ) for ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar
forlusten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstadllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till Nanologica AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat

ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedoma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i Ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstdllande direktoren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder
som dr nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i overensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betriffande  revisionen av
forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstidllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

+ foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av  forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisions-
berattelsen.

Stockholm den 2 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

ral

Nanologica drsredovisning 2019



http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar

Amorf struktur

Amnen vars atomer har en slumpmassig form.
For vissa lakemedelssubstanser ar det av-
gorande att strukturen ar amorf for att gora ett
lakemedel som kan tas oralt.

Biotillgianglighet

Begrepp inom farmakologi som visar hur stor
del av en administrerad dos av ett lakemedel
som nar systemkretsloppet (blodet) i
oférandrad form.

Drug delivery

Ett begrepp inom lakemedelsindustrin som
innefattar olika satt att tillféra lakemedel till
kroppen samt olika tekniker for att formulera
och tillverka lakemedel.

Drug development

Lakemedelsutveckling. Innefattar processen att
ta en lakemedelskandidat fran idéfas, genom
prekliniska och kliniska studier, till en produkt
fardig for marknaden.

Farmakokinetisk studie

Farmakokinetik beskriver vad kroppen gor
med lakemedlet. Kvantitativ analys av
processer som ror lakemedelsupptag,
distribution i kroppen och eliminering och
avgor den tidsperiod som lakemedlet har aktiv
verkan i kroppen.

Fas (1, 11, 111, IV)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels

effekt i manniska.

* FasIundersoker sikerhet i friska individer.

* Fas Il undersoker effekt i patienter med
aktuell sjukdom och ger en forsta upp-
fattning om behandlingens effekt vid en viss
sjukdom och vilken dos som ar optimal.

* Fas Il ar en storre studie som ska bekrafta
en behandlings effekt och sakerhet i
jamforelse med standardbehandling eller
placebo under en langre tidsperiod och i en
betydligt storre patientgrupp.

* Fas IV kartlagger ovanliga biverkningar och
overvakar behandlingens sdkerhet,
effektivitet och optimala anvandnings-
omrade efter produkt kommit ut pa
marknaden.

[ utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser

provas och sdkerheten utvarderas hos patienter

med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning
av fas Il i Ila och IIb. I fas Ila testas olika doser
av lakemedlet med fokus pa lakemedlets
omsattning i kroppen och sdkerhet. I fas IIb
adderas studier av effekten av vald dos(er).

FDA
Food and Drug Administration. Den
amerikanska lakemedelsmyndigheten.

Gastropares

Fordrojd tomning av magsacken. Sjukdoms-
tillstdnd som ofta drabbar diabetespatienter.
Ger bland annat symptom som magsmarta och
illamaende/krakningar.

Generika

Generika innehaller samma verksamma dmne
som ett originallikemedel, vilket forlorat sitt
patentskydd. Generiska lakemedel ar
medicinskt utbytbara ldkemedel med samma
funktion, kvalitet och sdkerhet som ett original-
lakemedel.

GMP

Good Manufacturing Practice - god till-
verkningssed. Regelverk som styr tillverkning
och packning av lakemedel, livsmedel och

halsokost. Syftet med GMP ar att sakerstalla att
de krav som stalls pa produkten uppfylls
genom ett systematiskt arbete for att forhindra
sammanblandningar och féroreningar och
moijliggora fullstandig sparbarhet av ravaror,
forpackningsmaterial och slutprodukt.

HPLC

HPLC star for high-performance liquid
chromatography (dvs. hogupplésande
vatskekromatografi) och ar en separations-
metod for kemiska féreningar, dar man
anvander sig av ett tvafassystem, exempelvis
vatten och olja.

Immunmodulerande likemedel
Lakemedel som paverkar immunsystemet och
immunférsvarsreaktioner.

In vivo
In vivo betyder “i levande” och avser studier
som genomfors pa djur eller manniska.

In vitro

In vitro betyder "i glas” och avser studier dar
levande materia underséks utanfor sin
naturliga kropp i exempelvis ett provror.

IP
Immateriella rattigheter.

IPF

Idiopatisk lungfibros. En lungsjukdom som
karaktariseras av progressiv fibros (arr-
bildning) i lungorna, vilket innebar att
symptomen férvarras med tiden. Sjukdoms-
bilden innebar ihallande hosta, aterkommande
lunginfektioner och svar andfaddhet. Sjuk-
domen leder ofta till doden 3-5 ar efter
diagnos.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor
for att studera sakerhet och effekt av ett tank-
bart lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kolonn
Ror som anvands for kromatografi.

Kristallin struktur
Amnen var atomer har en ordnad form. Vissa
lakemedel &r svarlosliga i kristallin form.

Kromatografi
En separationsmetod inom kemi for att skilja
olika molekyler i en blandning fran varandra.

Analytisk kromatografi

Analytisk kromatografi genomfors for att
undersoka om ett visst dmne finns i en bland-
ning eller vilka dmnen som finns och i vilken
mangd.

Preparativ kromatografi

Preparativ kromatografi anvands for att
separera olika komponenter fran varandra,
som ett reningssteg inom ldkemedels-
produktion.

Lakemedelskandidat

En substans under utveckling. Lakemedels-
kandidaten ar den substans som sedan prévas i
manniska i kliniska studier.

Patent
Ensamratt till en uppfinning.

Proof of Concept
Konceptvalidering, det vill saga prekliniska
bevis for att en substans har avsedd effekt.

Sublingual

Satt att ge lakemedel dar lakemedlet placeras
under tungan och nar uti blodet genom att det
tas upp genom de ytliga blodkarlen i
munslemhinnan.

WIPO
World Intellectual Property Organization.
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Nanologica drsredovisning 2018 45


https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/hplc-market-117899209.html
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/preparative-process-chromatography-market-151748164.htm

NANOLOGICA

Nanologica AB | Forskargatan 20G | 151 36 Sodertilje | 08 410 749 49| info@nanologica.com | www.nanologica.com



mailto:info@nanologica.com
http://www.nanologica.com/

	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34
	Slide Number 35
	Slide Number 36
	Slide Number 37
	Slide Number 38
	Slide Number 39
	Slide Number 40
	Slide Number 41
	Slide Number 42
	Slide Number 43
	Slide Number 44
	Slide Number 45
	Slide Number 46

