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Finansiell oversikt for 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0
MSEK (0,5).

Rorelseresultatet var-94,0 MSEK
(-41,6).

Periodens resultat uppgick till -93,1
MSEK (-21,7).

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var-2,16 SEK (-0,95).

Likvida medel och kortfristiga
placeringar per den 31 december 2019
uppgick till 264,6 MSEK (224,7).

Viktiga handelser for 2019

® |ljanuari godkéndes den riktade
nyemissionen om cirka 160 MSEK
vid en extra bolagsstamma.

® lapril meddelades att lungfibros
vid systemisk skleros ("SSc") valts
som den andra indikationen, utéver
idiopatisk lungfibros ("IPF") for lake-
medelsprogrammet VP01 (C21).

(® Iseptember meddelades utfallet
fran fas I-dosoptimeringsstudien
med C21. Studien kunde faststélla
att 200 mg dagligen ar sakert och
utgor den hogsta tolerabla dosen.
Denna dos kommer att anvandas i
de planerade fas Il-studierna i IPF
respektive SSc.

Sammanfattning
av perioden

(® | september godkéndes Vicore for
upplistning till Nasdaqg Stockholm.
Forsta dagen for handel var den 27
september.

(® |oktoberinldmnades en ansdkan
om att borja en fas Il-studie med
C21 pa koldinducerad karlsam-
mandragning hos personer med
SSc. Ansokan blev godkéand och
den forsta patienten rekryterades i
december. Studien forvantas vara
slutford inom ett ar.

(® I november genomfordes en riktad
nyemission som tillférde 125 MSEK
fore transaktionskostnader.

Viktiga handelser efter
arets utgang

® Ijanuari emitterade Vicore 243 525
aktier till optionsinnehavare inom
ramen for incitamentsprogrammet
LTIP 2016.

® linledningen av 2020 doserades de
forsta patienterna i fas Il-studien pa
SSc.

(® Imarsldmnade Vicoreinenan-
sokan till den brittiska lakemedels-
myndigheten MHRA, for att starta
en fas ll-studie med C21 i patienter

med IPF. Studien har designats om
och forlangts till sex manader, istéllet
for tre manader, vilket 6kar sanno-
likheten att kunna dokumentera en
behandlingseffekt. Detta majliggors
genom att jamfora utvecklingen

hos patienternas lungfunktion

med sjukdomens val dokument-
erade utveckling hos obehandlade
patienter. Vicore kommer dessutom
ge patienten mojlighet att fortsatta
behandlingen ytterligare tre manader.
Studien kommer inte att inkludera en
placebogrupp.

I'mars lamnade Vicore in ett “Letter of
Intent” angaende en myndighets-
ansoOkan till den brittiska lakeme-
delsmyndigheten MHRA, for en fas
[l-studie med C21 i patienter med
COVID-19. Den foreslagna studien
kommer att vara randomiserad,
dubbelblindad och placebokontrolle-
rad med infekterade patienter med
mattligt allvarlig sjukdom som kréver
syrgasbehandling, men inte respira-
tor. Studien kommer att undersoka
effektiviteten vid andningsingsin-
sufficiens matt som kapaciteten att
syresatta blodet. Den kliniska delen
av studien beréknas ta tre manader
att slutfora. Beraknad utlasning ar
under 2020.

Koncernen bestar av moderféretaget Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”), dotterbolaget Vicore Pharma AB (“Vicore Pharma”) och INIM Pharma AB (“INIM Pharma”)
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Finansiell kalencrer

5 maj, 2020 Delarsrapport, kvartgh
20 maj, 2020 Arsstamma 2020

26 augusti, 2020  Delarsrapport, kvartal 2

6 november, 2020 Delérsra;grt,é

26 februari, 2021  Bokslutskommuniké 2020

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.vicorepharma.com fran och med dagen for offentliggorandet.
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Kortom
Vicore

icore Pharma ar ett sarlakeme-

delsbolag med fokus pa patienter

med fibrotiska lungsjukdomar
och relaterade indikationer. Vi har for
nérvarande tva ldkemedelsutveck-
lingsprogram, VP01 och VP02. VP01
syftar till att utveckla substansen C21
for behandling av idiopatisk lungfibros
("IPF"), lungfibros vid systemisk skleros
("SSc”) samt COVID-19. VP02 bygger pa
ett nytt administrationssatt for en befintlig
immunmodulerande substans (en "IMiD").
Utover den underliggande sjukdomen
fokuserar VP02 pa den svara hosta som
ar forknippad med IPF. VP01 och VP02
utvarderas aven for andra indikationer

Idiopatisk lungfibros ("IPF") karaktariseras av progressiv fibros (arrbildning) i lungorna.
Sjukdomen ger gradvis forsamrad lungfunktion som leder till andfaddhet och hosta.
| senare stadier av IPF ses ofta tecken pa pulmonell hypertension.

Frisk lunga

Véxlande fibrotisk och
normal lungvavnad i

Bikakebildning
(samlade

inom omréadet fibrotiska lungsjukdomar. cystiska
Utover de tva huvudprojekten pagar ett omréden)
arbete med att identifiera nya selektiva AT2 y: Omraden

f med fibros

receptorstimulerare for vidareutveckling.
Detta arbete skeri samarbete med externa
forskare.

orsakar minskad
syretillforsel till
blodflodet

Bronkioler (sma luftvdgar i lungorna)

Indikation Explorativ  Preklinik Fas| Fas |l
Idiopatisk CTA*
lungfibros (IPF) inlamnad
Lungfibros vid sys-
VP01 (C21) temisk skleros (SSc)
COVIDO Lop VPO1 (IPF): Fas II: Visa effekt pa lungfunktio-
i inldmnad nen hos patienter med IPF
apati VP01 (SSc): Fas II: Mekanistisk studie, visa
VP02 (IMID) |diopatisk ( )

lungfibros (IPF) karlvidgningseffekt hos patienter med SSc

- VP01 (COVID-19): Fas Il: Férhindra fortsatt
Nya uppféljnings-

molekyler Fibros sjukdomsforlopp i patienter med COVID-19
VP02: Pagaende toxikologiska studier.
Ldmna in ansokan for en fas |- studie under
Slutford Pagaende * Clinical Trial Application

nar lenav 202
** | etter of Intent senare delen av 2020

Nya uppfoljningsmolekyler:

) Preklinisk fas
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5 ars overlevnad

Medianoverlevnaden efter diagnos for patienter med IPF &r for narvarande 3-5 ar efter
diagnos

100%
80%
60%
40%
20%

0%

30 000-40 000 nya diagnostiserade
fall av IPF per ar. Ca 100 000 persorér
i USA lever for ndrvarande med [PF.

Europa

30000-35 000 nya diagnostiserade
fall av IPF per ar. 80 000- 100 000
personer i EU lever for narvarande
med IPF.

Antalet nya fall aWIPEOKar och
Deraknas vara dubbeltsa hogt ar
2030.

Kalla: Navaratnam 11 https://thorax.bmj.

Upp till 7 0 /0 av patienter med

IPF drabbas av svar hosta




Areti
korthet

Ett handelserikt ar for Vicore

Systemisk skleros faststélldes som
andra indikation for VP01

| april faststalldes lungfibros vid
systemisk skleros ("SSc") som den andra
indikationen for VP01 (C21), utéver
idiopatisk lungfibros ("IPF"). Sjukdomen
har den hogsta dodligheten bland alla
reumatologiska akommor. Den starka
uppregleringen av angiotensin Il typ
2-receptorni SSc gor det hogintressant
att préva VP01 for denna indikation och
utgor darmed ytterligare en spannande
maojlighet. Det finns en tydlig logik i att
undersoka effekten pa de vaskulara
mekanismerna i SSc som ett komple-
ment till de antifibrotiska effekterna som
provas i IPF. Ofev (Boehringer Ingelheim)
har nyligen godkants for behandling

av lungfibros vid SSc och minskar
sjukdomsforloppet med 50 procent.

Saker och vl tolererad dos av
C21 etablerad i framgangsrik
fas I-dosoptimeringsstudie

| september slutforde Vicore en fas
I-dosoptimeringsstudie pa 54 individer
med bolagets lakemedelskandidat i
VPQO1 projektet, C21. Studien kunde
etablera att 200 mg dagligen ar sakert
och utgor den hogsta tolerabla dosen.
Denna dos anvands ifas Il-studiernai
IPF respektive SSc. Baserat pa data for
receptorbindning har Vicore dessutom
funnit att denna dos resulterar i en fri
plasmakoncentration av C21 som ar
tillracklig for att aktivera AT2 receptorn.
Utover aktivering av AT2 receptorn,
blockerar C21 i hoga koncentrationer

tromboxan-receptorn (TP-receptorn),
vilket ar relevant for sjukdomar som
SSc och lungfibros dar aktivering av
blodplattar bidrar till sjukdomen.

Upplistning av Vicore-aktien till
Nasdags huvudlista

Den 27 september naddes en milstolpe
genom upplistningen av Vicore-aktien
till Nasdaq Stockholms huvudlista.
Upplistningen ar ett viktigt steg i den
langsiktiga planen for att utveckla
Vicore och 6ka intresset for aktien
genom att den potentiella investerarba-
sen vaxer.

Framgangsrikt riktad emission pa

125 mkr

Vicore genomforde framgéngsrikt en
riktad emission av 7 800 000 aktier till

en teckningskurs om 16 SEK per aktie,
motsvarande ett belopp om totalt cirka
125MSEK. Emissionen tecknades av
svenska och internationella institutionella
investerare, inklusive Fjarde AP-fonden,
Handelsbanken Fonder, HBM Healthcare
Investments, HealthCap och Swedbank
Robur. Teckningskursen innebar att
rabatten mot borskurs uppgick till endast
1,5 procent. Vicore avser att anvanda
likviden i de pdgdende lakemedelsut-
vecklingsprogrammen.

Flera nyckelrekryteringar

Utover de nyckelrekryteringar som
gjordes under hosten 2018 anstalldes
under varen 2019 Mimi Flensburg
som ansvarig for den interna kliniska
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verksamheten (clinical operations) som
ar central for att sakerstalla kontrollen
av patientstudier. Vicore Pharma
rekryterade ocksé Rick Lilly som senior
regulatorisk partner med omfattande
erfarenhet av séllsynta sjukdomar,
baserad i Storbritannien. Rick stodjer
bolaget i arbetet med tillsynsmyndig-
heterna. En hogklassig organisation ar
avgorande for att skapa basta maojliga
forutsattningar for vara studier. Det ger
kontroll ver studiedata och innebar vi
sakerstaller att kvalitén uppratthalls for
att uppna hogsta mojliga effektivitet i
utférandet.

Fas lI-studien i SSc borjade rekrytera
patienter

Denkliniska fas Il-studien i SSc borjade
rekrytera patienter i december enligt
plan och vantas vara klar inom ett ar fran
starten. Studien avser studera effekten
av C21 pa koldinducerad karlsamman-
dragning hos patienter med SSc. Den
kommer att belysa AT2 receptorns

roll och potentiella effekt avseende
forbattring av blodflodet i sjuka vavnader,
en effekt som kan gynna patienter med
SSc sévél som patienter med IPF.

VP02-programmet fortskred enligt plan

VPO2-programmet, som avser lokal
tillforsel av en IMiD till lungan for
behandling av IPF och IPF-hosta,
fortskred enligt plan och en produkt-
kandidat som visar lovande separation
mellan lokal och systemisk exponering
utvecklas vidare i toxikologiska studier.




VD

2 O ’I 9 var ett intensivt ar

dar vi tog ett antal
viktiga steg pa vagen mot att utveckla
Vicore till ett foretag med en attraktiv
portfolj av lakemedel for behandling av
ovanliga lungsjukdomar som idiopatisk
lungfibros (IPF) och andra sjukdomar
som matchar de specifika egenska-
perna hos vara lakemedelskandidater.
Det hoga tempot i vara projekt fortsétter
under 2020.

| september slutférde vi var fas
I-dosoptimeringsstudie i C21 (VPO1).
Den kunde etablera att 200 mg dagligen
ar sakert och utgor den hogsta tolerabla
dosen. Denna dos anvands nu for fas
[I-studierna med C21.

Upplistningen till Nasdaq Stockholms
huvudlista i slutet av september var
ytterligare viktig milstolpe. Noteringen
ar en viktig pusselbit for att ytterligare
Oka intresset for Vicore och var aktie pa
langre sikt.

I november genomforde vi fram-
gangsrikt en riktad emission om cirka
125 miljoner kronor till svenska och
utlandska institutioner. Den innebar att
vi forstarkte balansrakningen betydligt
vilket ger oss mdjligheter att halla en
hog takt i vara utvecklingsprogram och
darmed potentiellt minimera den tid det
tar att nd marknaden.

Under det fjarde kvartalet och inled-
ningen av 2020 har vi arbetat intensivt

kommenterar

med véra tva fas ll-studier inom ramen
for VPO1-projektet.

Valet av systemisk skleros (SSc) med
lungfibros som den andra indikationen
efter IPF for C21 (VPO1) &r logiskt. Den
starka uppregleringen av angiotensin Il
typ 2-receptorn i SSc och att angioten-
sin Il typ 1-receptorn driver sjukdomen
gor det hogintressant att prova C21
for denna indikation. SSc har ockséa en
stark karlkomponent i sjukdomsbilden.

| den pagaende Fas II-studien ser
viom C21 kan
Oka blodflodet i
patienter med SSc
och Raynaud's feno-
men i ett kdldtest.

Blodflodeseffekter

kommer att kunna vara

betydelsefulla aven vid
lungmanifestationerna

i SSc sé val somi IPF.

Studien har rekryterat forsoksdeltagare
snabbare an planerat. Det kliniska prov-
ningsarbetet har dock bromsats upp
av situationen med COVID-19. Baserat
pa hur val rekryteringen fungerat hittills
tror jag att vi har goda maojligheter att
taigen den tid vi forlorar. Viraknar med
att kommaigang i host igen och da fa
studien fardig innan aret &r slut.

Myndighetsansokan for Fas ll-studien
i patienter med IPF lamnades in till
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den brittiska lakemedelsmyndigheten
MHRA i slutet av mars. Studien
har modifierats for att ge oss ett
starkare statistiskt underlag och
ytterligare starka forutsattningarna
for patientrekryteringen. Genom en
forlangning fran tre till sex manader
uppnar vi en dramatisk effekt pa den
statistiska sakerheten for att fanga upp
behandlingseffekterna. Genom att den
ar oppen utan placebogrupp ar det mer
attraktivt for patienter att delta eftersom
de ar forvissade om
att behandlas med den
aktiva substansen. Stu-
dien omfattar ungefar
60 individer och kommer
jamfora den observerade
behandlingseffekten av
C21 med den valdokumen-
terade linjara minskningen
av lungfunktionen hos
obehandlade patienter. Vi bedomer att
patientrekryteringen till studien kan
starta under Q3 2020, detta ar dock
avhangigt COVID-19-situationen.

Den 31 mars lamnade viin ett "Letter
of Intent” angdende myndighetsanso-
kan till den brittiska lakemedelsmyn-
digheten MHRA for en fas Il-studie med
lakemedelskandidaten C21 i patienter
med COVID-19. Vilamnade avenin de
forsta regulatoriska dokumenten for en




initial granskning i linje med den "rull-
lande” utvardering som vi avtalat med
MHRA. Den formella ansokan kommer
att vara inlamnad nar alla nédvandiga
handlingar finns tillgdngliga. Darefter
vantas MHRA's beslut om studien inom
kort. | denna kritiska tid ar det viktigt
att undersoka nya maojligheter for att
bekampaenav de
varsta pandemierna i
modern tid .

Den vetenskapliga
grunden ar god for
att studera C21 for
behandling av COVID-
19. Det har nyligen
visats att CoV-2-viruset
anvander enzymet
ACE2, endelav RAS,
for attkommain och
infektera lungceller. Detta
avaktiverar ACE2-enzymet, vilket skapar
en obalans i det lokala RAS, med akut
lungskada som foljd. Eftersom ACE2
genererar de naturliga liganderna for
AT2R har vi gjort bedomningen att C21

genom att agera direkt pad AT2R skulle
kunna undertrycka inflammatoriska
mediatorer och darigenom forhindra
virusets mojligheter att sla ut systemet.
Var forhoppning &r att starta studien
forsta halvan av maj och slutfora den tre
manader senare. Mot bakgrund av detta
kanns det angeléaget att prova C21 mot
en av de varsta pande-
mierna i modern tid.
VP02-programmet,
som avser lokal
tillforsel av en IMID till
lungan for behandling
av IPF och IPF-hosta,
fortskrider enligt plan.

En produktkandidat som
visar lovande separation
mellan lokal och syste-
misk exponering utvecklas

nu vidare i toxikologiska
studier. Myndighetsansokan i samband
med den forsta kliniska studien i VP02
planeras om allt forloper enligt plan till
senare delen av 2020.
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Sammanfattningsvis har viinlett
2020 med flera centrala byggstenar pa
plats: ett team i varldsklass, en stark
balansrakning och ett hogt tempo i vara
lakemedelsutvecklingsprojekt. Aven
om COVID-situationen kan bromsa
0ss nagot genererar den ocksa nya
mojligheter. Vart fokus ar att skapa
basta maojliga forutsattningar for att
vara ldkemedelskandidater ska kunna
na marknaden och déarmed hjélpa svart
lidande lungpatienter.

Carl-Johan Dalsgaard, VD

Vision

Vicores vision ar att eliminera smartan och lidandet som orsakas av
fibrotiska lungsjukdomar. Som bolag &r vi stolta Gver vart satt att sam-
arbeta vetenskapligt nara patientorganisationer, vetenskapliga experter
och kliniker for att hitta innovativa I6sningar som mater deras behov.

Vicores mal ar att etablera sig som ett ledande féretag inom fibrotiska
lungsjukdomar och dartill relaterade indikationer. Genom kliniska studier
kommer Vicore att dokumentera de terapeutiska egenskaperna hos
VP01 (C21) och VP02 (IMiD-teknologin) i IPF och andra indikationer.
Genom att generera starka kliniska data ar det Vicores mél att skapa
betydande varde i foretaget och darmed skapa forutsattningar for
framtida finansiering och kommersiella samarbeten. Bolagets l&ngsik-
tiga mal ar att erhalla regulatoriska godk&nnanden och kunna lansera
ldkemedel for att hjélpa patienter som lider av fibrotiska lungsjukdomar.




agen
framat

icores langsiktiga mal ar att
etablera foretaget som en
ledande aktor inom fibrotiska

lungsjukdomar. Genom kliniska
studier kommer vi att dokumentera de
terapeutiska egenskaperna hos VP01
(C217) och VP02 (IMiD-projektet) i IPF
och andra relaterade indikationer. Utover
de tvd huvudprojekten pagar ett arbete
med att identifiera nya selektiva AT2
receptormolekyler for vidareutveckling.
Detta arbete sker i samarbete med
externa forskare. Det 6vergripande
malet under de ndrmaste aren ar att
skapa betydande varden genom starka
kliniska data.

Langre fram ar malet att erhalla
regulatoriska godkannanden och
att kunna lansera lakemedel for att
hjalpa patienter som lider av fibrotiska
lungsjukdomar. En fordel med
sarlakemedel ar att dven mindre bolag
kan valja att sjalva kommersialisera sina
produkter och darmed inte behover vara
beroende av en storre partner for slutlig
utveckling, marknadsforing, forsaljning
och ersattningar.

Fibrotiska lungsjukdomar ar ett
omréade dar det finns ett stort behov
av nya och effektiva behandlingar. Det
tilldrar sig ett betydande intresse fran
de stora lakemedelsbolagen vilket kan
skapa forutsattningar for potentiella
kommersiella samarbeten i framtiden.
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Patienten i fokus

Vicore har ett patientcentrerat fokus och
jobbar med patientgrupper inom svara
lungsjukdomar - ideella organisationer
som startas av patienter, vardgivare,
familjemedlemmar eller vardpersonal

- for att forsta deras erfarenheter och
behov. Under 2019 gav Vicore ett bidrag
till Action for Fibrosis som ett led i att
Oka forstaelsen for IPF. Vicore ar ocksa
sponsor till valgorenhetsorganisationen
EU-IPFF och deltar i deras konferenser.

VPO1

VPO1 syftar till att utveckla substansen
C21 for behandling av idiopatisk
lungfibros ("IPF") samt lungfibros som
drabbar patienter med systemisk skle-
ros ("SSc”). | september 2019 slutforde
Vicore en fas I-dosoptimeringsstudie
med C21. Studien kunde sl& fast att
200 mg dagligen ar sakert och utgor
den hogsta tolerabla dosen. Denna dos
anvands for fas ll-studien i patienter
med SSc och kommer att anvandasii
den kommande fas lla-studien i IPF.
Den kliniska fas ll-studien i SSc
borjade rekrytera patienter i december
2019 enligt plan och forvantas vara klar
inom ett ar fran start. Studien avser
studera effekten av C21 péa koldinduce-
rad karlsammandragning hos patienter
med SSc. Den kommer att belysa AT2

receptorns roll och potentiella effekt
avseende forbattring av blodflodet i
sjuka vavnader, en effekt som kan gynna
patienter med SSc saval som patienter
med IPF.

Den andra fas Il-studien avser de
potentiella effekterna av C21 hos
patienter med IPF. Myndighetsansdkan
for att starta studien lamnades inimars
2020. Det kommer att vara en 6ppen
6-manadersstudie i cirka 60 patienter
med berdknad utldsning tva ar fran
start. Vikommer aven att ge patienten
mojlighet att fortsatta behandlingen i
ytterligare tre manader. Ambitionen ar
att géra den basta maojliga studien for
att besvara fragan om C21 kan bevara
lungfunktionen hos patienter med IPF.

Den tredje fas ll-studien med C21
avser att forhindra sjukdomsforlop-
pet hos patienter med COVID-19.
Forhoppningen ar att C21, genom att
agera direkt pa AT2R, skulle kunna
undertrycka inflammatoriska media-
torer och darigenom forhindra virusets
mojligheter att sld ut systemet. Studien
kommer att vara en randomiserad,
dubbelblindad, placebokontrollerad
med patienter med mattligt allvarlig
sjukdom som kraver syrgasbehandling,
men inte respirator. Studien kommer
att undersoka effektiviteten vid
andningsingsinsufficiens matt som
kapaciteten att syresatta blodet.
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VP02

VP02 bygger pa ett nytt administra-
tionssatt for en befintlig immunmodule-
rande substans (en "IMiD"). UtGver den
underliggande sjukdomen fokuserar
VP02 pa den svara hostan som &r
forknippad med IPF. Programmet,

som avser lokal tillférsel av en IMiD

till lungan fortskred enligt plan under
2019 och en produktkandidat som

visar lovande separation mellan lokal
och systemisk exponering utvecklas

nu vidare i toxikologiska studier. | mars
2020 genomfordes ett framgangsrikt
mote med lakemedelsmyndigheten
(MPA) for att diskutera den kliniska
studien. Myndighetsansokan i samband
med den forsta kliniska studien planeras
under senare delen av 2020.

Partnerskap och
samarbeten

Vicore har flera viktiga samarbeten
med externa partners. Ett av dessa

ar samarbetet med Emeriti Bio som
syftar till att utveckla nya uppfolj-
ningsmolekyler baserade pa C21 och
andra lakemedelssubstanser. Vicore
erséatter Emeriti Bio via konsultavgifter,
eventuella milstolpesersattningar

samt royalties om samarbetet leder till
godkanda produkter.

Bolaget har ocksé ett licensavtal
med Nanologica inom ramen for VP02
och anvandningen av deras teknik
for lakemedelsadministration (NLAB
Aero®). Nanologicas teknik bestar
av nanopordsa amorfa kiselpartiklar
som kan laddas med lakemedelsmo-
lekyler i dess amorfa form. Genom att
lakemedelsmolekylerna lagras i sin
amorfa lattlosliga forminne i partiklarna
kan det lokala upptaget maximeras
samtidigt som den totala dosen kan
minimeras. Genom Nanologicas teknik
kan svarlosliga substanser som IMiD:er
saledes lattare tillgdngliggoras som
lakemedel.

Forskning och utveckling

Vicores forsknings- och utvecklings-
arbete ar inriktat mot att upptéacka och
utveckla nya lakemedel inom omradet
svara och ovanliga lungsjukdomar och
narliggande indikationer. Att skydda
immateriella rattigheter genom patent
ar en viktig del av detta arbete. Vicore
arbetar dven med externa samarbets-
partners som ett komplement till den
interna kompetensen.
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tiftelsen European Idiopathic

Pulmonary Fibrosis and Related

Disorders Foundation uppskattar
att mellan 80 000 och 111 000 personer
i EU lever med idiopatisk lungfibros
("IPF"), dar uppemot 35 000 nya fall diag-
nostiseras varje ar. | USA lever cirka 100
000 personer idag med IPF enligt det
nationella halsovardsinstitutet NIH, med
30 000-40 000 nya diagnostiserade per
ar. NIH uppskattar den overgripande
prevalensen over hela varlden till 13-20
individer per 100 000 personer. Bade
incidensen och prevalensen for IPF okar
over hela varlden'.

Marknaden for lakemedel for
behandling av IPF pa de sju storsta
marknaderna uppgick under 2018 till 2,3
mdr. USD, varav USA beloppsmassigt
stod for cirka 90 procent av forsalj-
ningen?. Kostnaden for 1 ars behandling
av IPF kan uppga till ca 100 000 USD.
Eftersom andelen av befolkningen som
ar Gver 65 ar okar, och forvantas mer
an fordubblas till omkring 21 procent
ar 20508, anses aldrande vara den
viktigaste faktorn som bidrar till en 6kad
forekomst av IPF. Den globala markna-
den for IPF forvantas na 5,9 mdr. USD ar
2025 och vaxa med i genomsnitt 13,1
procent per ar under prognosperioden®.

Marknaden utgors idag av tva
godkanda lakemedel som kan
bromsa forloppet av férsamringen av
lungfunktionen, Esbriet (pirfenidone;
Roche/Shionogi) och Ofev (nintedanib;
Boehringer Ingelheim). Aven om bade
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Marknads-
oversikt

Esbriet och Ofev kan bromsa sjukdoms-
forloppet vid IPF &r bada lakemedlen
forknippade med biverkningar sésom
krakningar och diarré och har annu

inte definitivt visat att de kan forbattra
overlevnaden eller livskvaliteten for de
drabbade patienterna. PFF US-registret,
som dar ett av de storsta i varlden, fann
att 40 procent av patienterna med IPF
inte behandlades med nagot av dessa
lakemedel. Det ar maojligt att oro for
biverkningar kan vara ett av manga skal
till att undvika medicinering®. Det finns
darmed ett betydande medicinskt behov
for ett lakemedel som kan uppvisa
battre effekt och/eller battre sakerhets-
och toleransprofil jamfort med de
existerande behandlingarna.

Marknadstrender och
konkurrens inom IPF

Marknaden for IPF-preparat har under
senare ar tilldragit sig ett stort intresse
fran lakemedelsindustrin pa grund av det
betydande medicinska behovet. IPF som
indikation har numera hogsta prioritet
inom respirationsomradet bland flera av
varldens storsta lakemedelsforetag. Till
foljd av detta har ett flertal licensaffarer
och foretagsforvarv genomforts inom
omradet (se tabell pa sida 11).

Ett tecken pa intresset for IPF kom
2017 datva bolag, Fibrogen och
Galapagos, rapporterade lovande data
fran deras respektive fas ll-studier i
IPFe7_Nar Fibrogen rapporterade data

fran sin 48-veckors studie i 103 patienter
Okade bolagets marknadsvéarde med mer
an 1,1 mdr. USD. Som jamforelse okade
Galapagos marknadsvarde med mer

an 400 MUSD nar bolaget rapporterade
positiva resultat fran sin fas lla-studie
Over 12 veckor i 23 patienter.

Under 2019 och borjan av 2020
annonserades en rad olika samarbeten
eller forvarv inom IPF-omradet. Bland
dessa kan namnas Roches forvarv av
Promedior samt det joint-venture som
presenterades mellan Gilead Sciences
Inc och Galapagos. | det forsta fallet var
kopeskillingen 390 MUSD kontant samt
ytterligare upp till 1 mdr. USD om vissa
regulatoriska- och affarsmal uppnas®.
| det andra fallet betalade Gillead
Sciences totalt 5 mdr. USD till Galapa-
gos for att fa tillgang till en portfolj av
substanser, inklusive sex molekyler som
befinner sig i kliniska provningar, varav
en inom IPF, och mer an 20 prekliniska
program®.

Under 2021 upphar patentskyddet
for Esbriet i USA, samtidigt som nya
forbattrade terapier kan komma att
na marknaden. Bland konkurrenterna
aterfinns bland annat flera av de stora
lakemedelsforetagen som till exempel
Galapagos samt mindre bolag som
Fibrogen och Liminal BioSciences.

1. Wakwaya et al. Idiopathic pulmonary fibrosis; Natural history; Diagnosis; Outcome. Am J
Med Sci 2019;357(5):359-369

2. Roche, sales in 2018 (Esbriet) och Boehringer Ingelheim, sales in 2018 (Ofev). Kalla:
Bolagsrapporter

3. Swati Gulati, Victor J. Thannickal MD , The Aging Lung and Idiopathic Pulmonary Fibrosis,
The American Journal of the Medical Sciences (2019), doi: https://doi.org/10.1016/j.
amjms.2019.02.008

4. https://www.ihealthcareanalyst.com/global-idiopathic-pulmonary-fibrosis-treat-
ment-market/

5. Holtze et al. Patient and site characteristics associated with pirfenidone and nintedanib
use in the United States; an analysis of idiopathic pulmonary fibrosis patients enrolled in the
Pulmonary Fibrosis Foundation Patient Registry Respiratory Research (2020) 21:48 https:/
doi.org/10.1186/512931-020-1315-4

6. FibroGen, “FibroGen Announces Positive Topline Results from Phase 2 Study of Pam-
revlumab in Idiopathic Pulmonary Fibrosis”, 7 augusti 2017

7. Galapagos “GLPG1690 halts disease progression in IPF patients in FLORA Phase 2a trial”,
9 augusti 2017

8. Promedior, "Promedior Enters Into Definitive Merger Agreement To Be Acquired By Roche”,

november 15,2019

9. Gilead “Gilead and Galapagos Enter Into Transformative Research and Development
Collaboration’, juli 14,2019
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2014 2015 2016 2017 2018

Typ av Utvecklingssteg vid
Ar Malbolag/ Licensgivare Kopare/ Licenstagare affar tidpunkt for affair ~ Totalt affarsvarde (MUSD)
2020 Enleofen Boehringer Ingelheim Licens Preklinik = 00 el fé_remal for
milestones
2019 Promedior Roche Forvarv Fas I 390 + milestones
2019 Galapagos Gilead Sciences Licens Fas Il 5000 (inkl. andra terapiomraden)
2019 Bridge Biotherapeutics Boehringer Ingelheim Licens Fas| 1300
2016 Nitto Denko BMS Licens FasIb Ej offentligt
2016 Afferent Pharmaceuticals Merck Forvarv Fasllb 1250
2015 Promedior BMS Option** Fas I 1250
o Godkand (EU och Kanada),

2014 InterMune Roche Forvarv Registrering (USA) 8300
2014 Galecto Biotech BMS Option* Fas|/lla 444
2012 Stromedix Biogen Forvarv Fas |l 563
2011 Amira Pharmaceuticals BMS Forvarv Fas| 475
2011 Arresto BioSciences Gilead Sciences Forvarv Fas| 225+ milestones

* BMS valde att inte utnyttja sin option
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e regulatoriska myndigheterna kan
D bevilja en lakemedelskandidat s&

kallad sarlakemedelsklassificering
(Orphan Drug Designation, ODD). Sérla-
kemedelsstatus ar ett satt att uppmuntra
forskning och utveckling av lakemedel for
behandling av séllsynta sjukdomar. Mark-
naden for sarlakemedel vaxer snabbare an
den ovriga lakemedelsmarknaden.

| USA och Europa bedoms ungefar

60 miljoner manniskor lida av ndgon av
de 7 000 identifierade séllsynta sjukdo-
marna'?. Totalt bedoms cirka 350 miljoner
manniskor runt om i varlden lida av ndgon
av de identifierade séllsynta sjukdomarna®.
Lakemedelsindustrin har historiskt sett
inte prioriterat att utveckla lakemedel for
en begransad patientgrupp. For att oka
incitamenten att utveckla lakemedel aven
for mindre patientgrupper har olika former
av regelverk utformats. USA var forst med
att infora ett sarskilt regelverk for sarlake-
medelssjukdomar 1983 genom Orphan
Drug Act. Sedan starten har FDA godkant
mer an 500 lakemedel for forsaljning under
detta regelverk och givit drygt 4 300 projekt
sarlakemedelsstatus. Det amerikanska
programmets succeé innebar att Japan
(1993) och sedermera &ven Europa (2000)
foljde efter med egna lagstiftningar.
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Marknaden for
sarlakemedel

Definitionen av sillsynt sjuk-
dom for olika marknader*:

(® USA: <200 000 patienter per indikation
(® Japan: <50 000 patienter per indikation

(® Europa: <5 per 10 000 inv&nare (cirka
250 000 patienter per indikation)

Att utveckla ett lakemedel med sarlakeme-
delsstatus ger en rad fordelar. Finansiella
drivkrafter inkluderar bland annat mark-
nadsexklusivitet som kan innebéra pro-
duktskydd. | USA kan marknadsexklusivitet
erhéllas under sju ar fran godkénnande och
i EU och Japan tio ar fran godkdannande®.

Andra fordelar med sarlakemedelsstatus
ar kopplade till region. De kan bland annat
innebara att skattekrediter for delar av
utvecklingskostnaderna samt en rabatterad
avgift till FDA i USA erhélls. | EU finns det
mojligheter till assistans med utvecklingen
av lakemedlet och rabatt pa avgiften till den
europeiska lakemedelsmyndigheten EMA®.

Nar det galler sarlakemedel, som alltsa
riktar sig till relativt sett farre antal patienter
blir studierna ofta mindre, storre vikt fasts
vid biomarkaorer och inte sallan kombineras
utvecklingsfaserna vilket kan leda till en
snabbare utvecklingsprocess’.

Trots den begréansade patientpopulatio-
nen inom séllsynta sjukdomar har flera
stora bolag skapats som uteslutande
fokuserar pa sarldkemedel. De amerikan-
ska bolagen Alexion Pharmaceuticals,
Biomarin, Celgene och Genzyme ar
formodligen de mest kdnda exemplen.
Genzyme forvarvades under 2011 av
Sanofi for cirka 20 mdr. USD® och Celgene
forvarvades av Bristol-Myers Squibb for
ungefar 74 mdr. USD i borjan av 2019°.

Det finns flera exempel pa nordiska bolag
som framgangsrikt utvecklat och lanserat
sarlakemedel. Ett exempel ar Sobi som
utvecklat och lanserat flera sarlakemedel
inom framfor allt hemofili. Sobi ar noterat
pa Nasdag Stockholm. Ytterligare ett exem-
pel ar Wilson Therapeutics som utvecklat
WTX101 som potentiell behandling av
Wilsons sjukdom. Wilson Therapeutics
genomforde i maj 2016 en borsnotering pa
Nasdaq Stockholm. Efter en positiv klinisk
utveckling forvarvades Wilson Therapeu-
tics av det amerikanska lakemedelsbolaget
Alexion under 2018 for cirka 7 mdr. SEK™.




Sarlakemedelsmarknaden expanderar snabbt

Marknaden for sarlakemedel har visat en stark tillvaxt under senare ar. Enligt
EvaluatePharma berdknas den véxa med 12,3 procent per ar fram till 2024 och
na ett varde om 242 mdr. USD. Detta att jamfora med en forvantad arlig tillvéaxt
om 7,4 procent for hela lakemedelsmarknaden under samma period.

1. ATS (American Thoracic Society) conference 2018

2. European Medicines Agency (EMA), "Orphan designation’, 2017

3. Biostock, " Marknadsvardet av sarldkemedel dubblas till &r 2022", 1 november, 2017
4. EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019, april 2019

5. EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019, april 2019

6. EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019, april 2019

7. Biostock, " Marknadsvérdet av sarlakemedel dubblas till &r 2022, 1 november, 2017
8. Reuters, 2011, "Sanofi to buy Genzyme for more than $20 billion”

9. Bristol-Myers Squibb “Bristol-Myers Squibb to Acquire Celgene”, 3 januari, 2019

10. Alexion,"Alexion To Acquire Wilson Therapeutics”, 11 april, 2018

11. EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019, april 2019.

Forsdljning av sarlikemedel och 6vriga
receptbelagda likemedel
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CAGR (beraknad genomsnittlig &rlig tillvaxt) 2018-2024. Sarldkemedel 12,3% Ovriga receptbelagda lakemedel exkl
generika 7,4%

Kélla: EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019, april 2019.
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nterstitiell lungsjukdom omfattar

en stor grupp lungsjukdomar, av

vilka majoriteten klassificeras
som séllsynta'. Hos patienter med
fibrotisk lungsjukdom blir lungvavnaden
fortjockad, styv och arrig. Detta minskar
syreupptagningsformagan och det blir
allt svarare att andas nér sjukdomen
fortskrider vilket leder till andnod. Svéar
ihdllande torr hosta ar ett annat mycket
besvarligt symptom vid sjukdomar
som idiopatisk lungfibros ("IPF"), den
vanligaste Interstitiella lungsjukdomen

Idiopatisk
lungfibros

utan kand orsak. Hostan forvarras i takt
med att sjukdomen utvecklas.
Handikappande symtom som andnod
och hosta uppkommer vid IPF vanligtvis
i dldrarna 50 till 70 &r . Sjukdomen
ar vanligare bland man men antalet
fall bland kvinnor okar. Livskvaliteten
forsdmras vasentligt alteftersom
sjukdomen fortskrider och prognosen
ar dalig med en livslangd pa 3-5 ar efter
diagnos. Femarsoverlevnaden bland
patienter med IPF &r lagre an for manga
cancerformer, inklusive cancer i urinva-

garna, prostatan, brost, skoldkorteln och
tjocktarmen.

Okat blodtryck i lungartarerna pé
grund av karlkomprimering orsakad
av arrbildning och andra patologiska
karlforandringar kan leda till pulmonell
hypertension (PH) och darefter till
hjartsvikt. Pulmonell hypertension ar
en vanlig, och ofta dodlig, foljdorsak av
IPF2. Detta ar nagot som C21 inriktar
sig mot genom dess karlvidgande,
antifibrotiska och antiinflammatoriska
egenskaper®.

1. Cottin V, Hirani NA, Hotchkin DL, et al. Presentation, diagnosis and clinical course of the spectrum of progressive-fibrosing interstitial lung diseases. Eur Respir Rev
2018;27:180076 [https://doi.org/10.1183/16000617.0076-2018].

2. Nathan et al, Pulmonary Hypertension and Pulmonary Function Testing in Idiopathic Pulmonary Fibrosis, CHEST 2007; 131:657-663

3. Bruce, E., Shenoy, V., Rathinasabapathy, A., Espejo, A., Horowitz, A, Oswalt, A., Francis, J., Nair, A., Unger, T, Raizada, M.K., Steckelings, U.M., Sumners, C., Katovich,
M.J. 2015. Selective Activation of AT2 Receptor Attenuates Progression of Pulmonary Hypertension and Inhibits Cardiopulmonary Fibrosis. Br. J. Pharmacol., 172:

2219-2231.
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Intervju med
Stephen Jones

IPF patient och ordforande for valgorenhetsorganisationen Action for Fibrosis.

"Férsvagande &r det basta séttet att beskriva IPF-hosta
... det paverkade alla aspekter av mitt liv."

Kan du presentera dig sjalv
och din bakgrund?

Jag heter Stephen Jones och jag ar
ordforande for Action for Pulmonary
Fibrosis i Storbritannien, som ar en val-
gorenhetsorganisation som grundades
2013 av patienter, familjemedlemmar
och specialister inom idiopatisk
lungfibros ("IPF").

Jag fick min IPF-diagnos 2008 och
levde med sjukdomen i atta &r. | borjan
av 2016, vid 67 ars alder, genomgick
jag en enkelsidig lungtransplantation
och jag ar mycket lycklig att ver att ha
overlevt min 70-arsdag.

Jag ar ocksa ordforande i organisa-
tionen European Idiopathic Pulmonary
Fibrosis and Related Disorders
Federation (EU-IPFF) samt radman for
European Lung Foundation.

Beratta om din resa innan
du fick diagnosen IPF

Min IPF-diagnostisering tog cirka sex
manader. Ett av de forsta symtomen
som jag markte var en ihallande hosta.
Jag tog upp detta med min lakare, som
trodde att hostan berodde pa min blod-
trycksmedicin och bytte ut den. Efter
bytet av blodtrycksmedicinen férsvann
hostan i sex manader. Darefter kom
dentillbaka. Jag trodde att det skulle
innebara ett nytt byte av blodtrycks-
medicin men blev istallet hanvisad till
mitt lokala sjukhuset dar jag genomgick
en lungrontgen, en skiktrontgen, och
slutligen aven lungskaljning hos en
specialist. Nar resultaten kom tillbaka
blev jag diagnostiserad med IPF.

Min resa for att fa en diagnos var
valdigt effektiv och jag diagnostiserades
ganska snabbt, vilket inte alltid &r fallet.
Resultat fran en undersokning fran 776
patienter visade att 35 procent blev
feldiagnosticerade, medan en studie
av EU-IPFF visade att 37 procent av
patienterna blev feldiagnostiserade.
Feldiagnos ar mycket vanligt bland
IPF-patienter eftersom sjukdomen
forvaxlas med andra respiratoriska
sjukdomar sdsom lungcancer,
lunginflammation och astma. Den
genomsnittliga tiden for en diagnos
i England &ar sju manader och vissa
patienter har tyvarrinte fatt sin diagnos
efter Gver tva ar. For en sjukdom med
en Gverlevnadsprognos pa 3-4 ar efter
diagnos ar det har allvarligt.

Denna beréttelse har tagits fram i samarbete med Action for Fibrosis genom ett bidrag fran Vicore till organisationen for att dka
medvetenheten om IPF och stddja forskning inom detta omrade.
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Du namnde att ett av de
tidiga symtomen pa IPF ar
hosta. Vad ar skillnaden
mellan IPF-hosta och
"normal” hosta?

Jag skulle beskriva IPF-hosta som

en kittlande, torr, patrangande och
ihallande hosta. Upp till 70 procent av
patienterna upplever IPF-hosta under
sjukdomen. Men alla har det inte fran
borjan. Allt eftersom tiden gick blev
min hosta mer produktiv med mycket
segt slem. Segt slem ar problematiskt
eftersom det ar svarare att hosta upp
an vattnig slem. Hostan tar mycket pa
krafterna och paverkar andra delar av
IPF-patientens tillvaro.

Forsvagande ar det basta sattet att
beskriva IPF-hosta ... den paverkade
alla aspekter av mitt liv. P& jobbet fick
jag stanga av ljudet for att kunna hosta
under telefonsamtal eller helt enkelt
forsoka undvika telefonsamtal. Nar jag
arbetade med kunder var jag tvungen
att 1dtsas att det inte var nagot fel, vilket
varisolerande. Jag kunde inte dra vitsar
langre eftersom min hosta hotade
att forstora poangen. Min familj och
vanner var forstdende men jag vet andra
patienter som skams for sin hosta och
kanner att de inte langre kan umgas i
sociala kretsar.

Hur paverkade IPF-hosta
din familj?

Mina barn var sarskilt oroliga for mig
eftersom forsamrad hosta var en indika-
tion pé att sjukdomen utvecklats. De var
var sarskilt bekymrade nar jag pratade
med dem i telefon for jag hostade sa
mycket. Hostan var standigt narvarande
och mycket obehaglig; det paverkade
min och familjens somn.

Finns det ett uppdamt
behov nar det galler att
hantera IPF-hosta?

Ja, definitivt. Det finns det ingen behand-
ling av IPF-hosta idag. Men de senaste
aren har gett oss ett visst hopp eftersom
vi vet att det finns nagra lakemedel under
utveckling som éar specifikt riktade mot
just IPF-hosta.

Vilka ar de basta metoderna
for att lindra IPF-hosta?

Jag kunde personligen inte hitta ndgon
metod for att lindra min hosta mer
uthalligt. Men jag insag att cykla pa min
elcykel hjalpte. Traningen tvingade mig
att andas djupare, vilket var slemlo-
sande och fick min kropp att kdnna sig
starkare. Det fanns det ett stalle dar

jag brukade stanna for att tvinga mig
sjalv att hosta upp allt segt slem. Sedan
kéndes det bra i nagra timmar, tills
slemmet byggdes upp igen.
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Vilka former av stod ar till-
gangliga for IPF-patienter?
Action for pulmonary fibrosis, patientor-
ganisationen som jag ar ordférande

i, har for narvarande ett natverk med
cirka 80 IPF-stodgrupper, och vi stravar
efter att oka till 100 i slutet av 2020. |
borjan var jag ovillig av att soka upp en
stodgrupp. Narjag antligen bestéamde
mig for att delta i en stodgruppssession,
efter cirka sex ar, blev jag forvanad over
hur mycket jag tyckte om det, ochinsag
att stodgrupper ar ett ovarderligt satt
att lara sig och inte kanna sig ensam
med nagot som annars kan vara en
mycket isolerande sjukdom. Jag blev
en stodgruppentusiast. Fordelarna med
supportgruppen var att alla forstod vad
du pratade om, man stodjer varandra,
delar erfarenheter och tar reda pa de
senaste behandlingarna och nya satt att
hantera symtomen.

Min roll som ordférande for Action for
Pulmonary Fibrosis innefattar ocksé att
planera moten, eller informationsdagar,
var 18:e manad i varje region. Vihar
ocksé kontakt med cirka 4000 patienter,
direkt och indirekt. Vi erbjuder en
motesplats for dem som diagnostiseras
med lungfibros, dar de inte kanner sig
ensamma och dar det finns lattillgang-
ligt stod.
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nder 2019 valde Vicore lungfibros  autoimmun sjukdom som paverkar kvinnor som hos man. Det uppskattas
vid systemisk skleros ("SSc") bade hud och inre organ. Det finnsinget  att 20 procent av patienterna med SSc
som den andra indikationen for botemedel och svara fallbehandlas med  har den svéra diffusa formen. Mellan

C21(VPO1). SSc ar en sjukdom med potentaimmunmodulerande ldkemedel 30 och 50 procent av patienterna lider

en tydlig koppling till angiotensin Il och eller benmargstransplantation. Preva- ocksa av interstitiell lungsjukdom som

en uppreglering av angiotensin Il typ lensen uppskattas till 7-34 och 14-44 foljd av sin grundsjukdom’ och det ar

2-receptorn (som C21 verkar genom), per 100 000 individer i Europa respektive  Vicores primara mal att behandla en av

som &r kand for att motverka saval Nordamerika. Den arliga incidensen dessa interstitiella lungsjukdomar som

fibrotiska som vaskulara forandringar i uppskattas till 7=2 och 1-6 per 100 000 &r lungfibros.

ett antal sjukdomsmodeller. individer i Europa respektive Nordame-

SSc ar en allvarlig, sallsynt, kronisk, rika. SSc ar 3—4 ganger sa vanligt hos

1.Bergamasco A, et al. Epidemiology of systemic sclerosis and systemic sclerosis-associated interstitial lung disease. Clinical Epidemiology 2019:11 257-273.

17 | Arsredovisning 2019 Vicore Pharma Holding AB (publ)




Projekt -
oversikt

Plpellne Indikation
Idiopatisk lungfibros (IPF)
VP01 (C21) Lungfibros vid systemisk skleros
(SSc)
COVID-19
VP02 (IMiD) Idiopatisk lungfibros (IPF)
Nya uppfdljningsmolekyler Ny kemi

N\ siutford

Pagaende
** | etter of Intent

VP01 (C21) - Idiopatisk lungfibros
(IIIPFII)

(® Avslutad fas | - dosoptimeringsstudie under
2019.

(® Fas I-studien inkluderade 54 individer. Den
faststéllde en saker och tolerabel daglig dos
om 200 mg for fortsatta studier inom IPF och
SSc.

(® Myndighetsansokan for att starta en fas
[l-studie i IPF-patienter lamnades in i mars
2020.

(® Fas ll-studien kommer vara en &ppen 6-
manaders studie pa ca 60 patienter. Darutover
kommer patienterna att beredas majlighet att
fortsdtta behandlingen i ytterligare 3 manader.
Beréknad utldsning &r tva ar fran start.
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Explorativ

Preklinik

N € g
NI

Fas|

Fas I

OO ' Lo émna

AN\
AN\

* Clinical Trial Application

VP01 (C21) - Lungfibros vid
systemisk skleros("SSc")

(® Fasll-studie pd SSc pagar. De forsta patienter-
na rekryterades i december 2019.

(® Inkluderar 16 patienter med SSc. Utvarderar
koldinducerad karlsammandrabbning for att
seom C21 har en karlvidgande effekt som kan
vara av stor betydelse vid IPF, SSc och pulmo-
nell hypertension.

@® Fasll-studien férvéntas vara klar islutet av
2020.

VP01 (C21) - COVID-19

(® ’Letter of Intent” angdende en myndighets-
ansokan till den brittiska lakemedelsmyn-
digheten MHRA, for en fas II-studie med C21
i patienter med COVID-19 lamnades inimars
2020.

Den foreslagna studien kommer att vara ran-

domiserad, dubbelblindad och placebokontrol-

lerad med infekterade patienter med mattligt
allvarlig sjukdom som kréver syrgasbehan-
dling, men inte respirator. Studien kommer att
undersoka effektiviteten vid andningsingsin-
sufficiens matt som kapaciteten att syresatta
blodet. Den kliniska delen av studien beraknas
ta tre manader att slutféra. Beraknad utldsning
arunder 2020.

VP02 (IMiD) - Idiopatisk lungfibros
(IIIPFII)

(® Formuleringsarbete och férberedande toxikol-
ogiska studier under 2020.

(® Ansokan for att starta en fas |-studie planeras
attldmnas inislutet av 2020.

Nya uppfoljningsmolekyler

(® Preklinisk forskning pAgar med att utvérdera
nya uppfoljiningsmolekyler till C21 for indika-
tionerinombl.a. fibros.



Vara
projekt

VPO1 - AT2 receptor
agonist — mangsidig effekt
Vicores lakemedelskandidat C21
(VPO1) harstammar fran omfattande
forskning pa Renin-Angiotensin
Systemet (RAS), ett centralt systemi
kroppen for reglering av blodtryck och
saltbalans. Inom RAS finns bland annat
AT1-och AT2 receptorer. Stimulering
av AT2 receptorn har lakande effekter
pa vavnadsskador och vid rubbningar
avimmunsystemet samt kan motverka
de negativa effekterna av AT 1 recep-
toraktivering. AT2 receptorn har visat
sig kraftigt uppreglerad (>200 génger)
vid sjukdomar som idiopatisk lungfibros
("IPF").

Resultat frdn omfattande preklinisk
forskning med C21 indikerar att den har
antiinflammatoriska, anti-fibrotiska, anti-
proliferativa, vasodilatoriska och positiva
vaskulara remodelleringseffekter.

C21 binder selektivt till AT2 receptorn
och genererar sdledes flera biologiska
effekter som ar fordelaktiga for att
kunna motverka fibros och inflamma-
tion, en unik effektprofil som ar idealisk
for komplexa sjukdomar som IPF.
Vicore har erhallit sarlédkemedelsstatus
for C21 for behandling av IPF, vilket
bl.a. ger upp till tio ars exklusivitet pa
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marknaden (frén dagen for registrering
av ett godkant ldkemedel) i Europa samt
sjuariUSA.

Projektstatus VP01

Under 2019 valde Vicore lungfibros i
samband med systemisk skleros ("SSc")
som den andra potentiella indikationen
for C21 (VP0O1). Omfattande forskning
med C21 i olika sjukdomsmodeller har
visat pa mojligheten att rikta in sig mot
sjukdomar med béde fibrotiska och
vaskuldra patologiska forandringar
som forekommer i bade SSc och olika
interstitiella lungsjukdomar.

| september slutforde Vicore en fas
I-dosoptimeringsstudie om 54 individer
med C21. Studien kunde sla fast att
200 mg dagligen ar sakert och utgor
den hogsta tolerabla dosen. Denna dos
anvands i den pagaende fas Il-studien
i SSc och kommer att anvandas i den
planerade fas Il-studien IPF. Baserat pa
data for receptorbindning har Vicore
dessutom funnit att dosen resulterarien
fri plasmakoncentration av C21 som ar
tillracklig for att aktivera angiotensin Il typ
2-receptorn (AT2R). Utdver aktivering av
AT2R, blockerar C21 aven tromboxanre-
ceptorn (TP receptorn), vilket &r relevant
for sjukdomar som SSc och lungfibros

publ)

dar aktivering av TP receptorn bidrar till
sjukdomen. Effekten pa TP receptorn
sker vid hogre koncentrationer av C21 an
vad man behover pa AT2-receptorn.

Den kliniska fas II-studien med
C211SSc borjade rekrytera patienter
i december enligt plan och Vicore
forvantar sig att studien ska vara klar
inom ett ar fran start. Studien avser
studera effekten av C21 péa koldinduce-
rad karlsammandragning hos patienter
med SSc. Den kommer att belysa AT2
receptorns roll och potentiella effekt
avseende forbattring av blodflodet i
sjuka vavnader, en effekt som kan gynna
patienter med SSc savél som patienter
med IPF och yttrandet av pulmonell
hypertension ("PH") vid sjukdomen.

Under andra halvaret fortlopte utveck-
lingen av lakemedelsformuleringen i
VPO1-projektet snabbare an forvantat
vilket gjorde det mgjligt att byta fran en
oral I6sning till kapslarifas II-studieni
IPF. Detta ar av stor betydelse eftersom
en kapsel ar mycket smidigare for
patienten, vasentligt battre ur logistisk
synvinkel och kan daven anvandas
kommersiellt.

Fas Il-studien i IPF har utformatsii
samarbete med internationella kliniska
experter inom IPF och kommer att
undersoka bade sakerhet och lungfunk-




tion. Studien syftar till att stodja beslutet
attinleda en konfirmerande fas llb/I1l-
studie. Vicore haller for narvarande pa
att slutfora arbetet med myndighets-
ansokan for att starta studien. IPF-
studiens design har modifierats for att

1. Ge ett starkare statistiskt underlag
for att kunna detektera en behand-
lingseffekt

2. ge battre forutsattningar for patien-
trekrytering och

3. minska antalet patienter som kravs

Istéllet for en blindad tremanadersstu-
die, som sékerhetspaketet automatiskt
tilldter, kommer en sexméanadersstudie
genomforas och jamforas med
patientens ingangsvarden vid studiens
start. Detta ar mojligt eftersom det
viktiga effektmattet, FVC, som mater
lungvolymen, &r ett objektivt matt och
da sjukdomens utveckling nar det
galler FVC &r vél dokumenterad (en
minskning av lungvolymen pa cirka 120
ml per sexmanadersperiod). Genom
denna férandring kan ocksa risken

for oavsiktlig "avblindning” elimineras,
d.v.s. att patienternainser om de far
|lakemedel eller placebo under studien.
Vikommer dessutom ge patienten
mojlighet att fortsatta behandlingen
ytterligare tre manader.

I'tillagg planerar Vicore for en fas
Il-studie med C21 hos patienter med
COVID-19. Kombinationen av interna
prekliniska fynd med C21 och det
faktum att RAS spelar en nyckelroll i
utvecklingen av COVID-19, pekar mot att
C21 skulle kunna utgora en behandling
av sjukdomen.

Det finns en god vetenskaplig grund
for att studera C21 for behandling av
COVID-19. Det har nyligen visats att
CoV-2-viruset anvander enzymet ACE2,
en delav RAS, for att kommain och

infektera lungceller. Detta avaktiverar
ACE2-enzymet, vilket skapar en obalans
i det lokala RAS, med akut lungskada
som foljd. Eftersom ACE2 genererar

de naturliga liganderna for AT2R har
Vicore gjort antagandet att C21 genom
att agera direkt pa AT2R skulle kunna
undertrycka inflammatoriska media-
torer och darigenom férhindra virusets
mojligheter att sla ut systemet.

Studien kommer att varaen
randomiserad, dubbelblindad, placebo-
kontrollerad med patienter med mattlig
allvarlig sjukdom som kraver syrgasbe-
handling, men inte respirator. Studien
kommer att undersoka effektiviteten
vid andningsingsinsufficiens matt som
kapaciteten att syresatta blodet.

Parallellt fortsatter arbetet med att
identifiera nya selektiva AT2R-agonister
for fortsatt utveckling. Detta arbete sker
i samarbete med externa forskare.

VP02 - mot IPF och IPF-
relaterad hosta

VP02 ar en ny formulering av ett
existerande immunmodulerande
|&kemedel (IMiD) som kan administre-
ras lokalt i lungan genom en inkapsling
av lakemedelsmolekylerna i amorfa
mikropartiklar. Man tror att IMiD (VP02)
verkar genom att démpa mekanismer
som &r inblandade i hostreflexen utdver
att ha sjukdomsmodifierande antifi-
brotiska effekter. M&nga IPF-patienter
lider av en kronisk oregelbunden hosta
som vésentligt paverkar patientens
livskvalitet pa grund av sémnstoérningar,
arbetsproblem och stressinkonti-
nens'. For narvarande finns ingen
behandling for hostan vid IPF. Befintliga
hostmediciner har en liten eller ingen
effekt. Mekanismen for hosta vid IPF

ar okdnd men tros bero pa strukturella
forandringar i lungorna, okad kanslighet
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i hostreflexen, luftvagsinflammation
och/eller férandringar i slemproduktion
och rening?.

Anvandning av IMiD:er for att behandla
IPF-relaterad hosta ar en upptackt
som har visat sig ha klinisk relevans.
IMiD:er har dokumenterat antifibrotiska
och antiinflammatoriska egenskaper
och kan darfor vara val lampade for
behandling av ett spektrum av intersti-
tiella lungsjukdomar. I en klinisk studie
visade en IMiD signifikant positiv effekt
pa patienter med IPF genom minskad
hosta och en dramatiskt forbattrad
livskvalitet, vilket séllan observerasi
interventionella kliniska prévningar®.
Emellertid har den hoga risken for
allvarliga biverkningar som nervskada,
forstoppning och sedering, pa grund av
av den systemiska IMiD- exponeringen,
begransat dess anvandning. VP02-pro-
grammet syftar till att eliminera de
negativa aspekterna av systemisk
exponering genom att utveckla VP02 for
lokal administrering direkt till lungorna.

Projektstatus VP02

Vicore arbetar tillsammans med
Nanologica AB i utvecklingen av formu-
leringar for riktad dosering till lungan
och darmed ldgre risk for systemiska
biverkningar. Programmet, som avser
lokal tillforsel av en IMID till lungan

for behandling av IPF och IPF-hosta,
fortskrider enligt plan och en produkt-
kandidat som visar lovande separation
mellan lokal och systemisk exponering
utvecklas nu vidare i toxikologiska
studier. Myndighetsansokan i samband
med den forsta kliniska studien med
VP02 planeras under senare delen av
2020.

1.Sainietal 2011

2. Vigeland etal 2017
3. Hortonetal 2012

"Hosta ar en viktig komponent som tar ifran patienten dess livs-
kvalitet. Var enhet &r den storsta kliniken (University of Sao Paulo)
inom interstitiella lungsjukdomar (ILD) i Brasilien med cirka 7 500
ILD-patienter per &r. Pa var ILD-klinik har vi viss erfarenhet av att
behandla patienter som har IPF-hosta med thalidomid.

For vissa patienter har lakemedlet gett imponerande effekter, och
patienter med mycket svar hosta aterkommer nojda och visar en
forbattring av hostan med 80-90 procent. Vi har ocksa sett liknande
forbattringar vid andra fibrotiska interstitiella lungsjukdomar
forknippade med svar hosta som t.ex. SSc-ILD och CHP (Chronic
hypersensitivity pneumonitis). Totalt har vi behandlat cirka 10
patienter med thalidomid.

Utmaningen ar emellertid problemen med tillgdng av lakemedlet
samt de langsiktiga biverkningarna sdsom perifer neuropati, vilket
vanligtvis avgor hur Iange man kan behandla. Det rader ingen tvekan
om att vi behover battre satt att hantera hosta vid fibrotiska ILD.

Dr Leticia Kawano-Dourado

Medicinsk forskare och lunglakare

Forskningsinstitutet- Sjukhuset i Coragdo (HCor) och lungdivisionen
vid universitet i Sao Paolo

Sao Paulo - SP, Brasil




Dr Rohit Batta,
Chief Medical Officer

Rohit har lang erfarenhet av att leda
medicinska och kliniska team som
utvecklar lakemedel mot sallsynta
sjukdomar. Under sin tid som senior
director for cell- och genterapi pa
GlaxoSmithKline (GSK) ledde Rohit den
kliniska utvecklingen och strategin for
att utveckla varldens forsta genterapi for
en sallsynt pediatrisk sjukdom. Behand-
lingen tilldelades priset Prix Galien
Orphan Drug Innovation 2017. Rohit
har 19 ars erfarenhet som lékare och
fellow vid fakulteten for farmaceutisk
medicin, dér han ocksa ar ordforande
for expertgruppen Rare Diseases.

Vad ar Vicore huvudsakliga
fokus?

Vifokuserar pa vara patienter. For
narvarande har personer med idiopatisk
lungfibros (IPF) och andra séllsynta
fibrotiska lungsjukdomar svara
symptom och en dalig prognos. Vissa
jamfor IPF med Alzheimers sjukdom:
lungorna aldras mycket snabbare an
resten av kroppen. Var mission i Vicore
ar att vanda en dodlig sjukdom till nagot
som gar att behandla.

Vi hittar standigt nya satt att samar-
beta med patientgrupper for att forsta

hur patienterna kanner, fungerar och
overlever. Darmed far vien gedigen
grund for att kunna utveckla lakemedel
som kan komma att fordndra deras liv
utover vad som ar majligt idag.

Beratta mer om teamet pa
Vicore

Vidr ett passionerat team med manga
olika kompetenser som kompletterar
varandra pa ett bra satt. Samtidigt som
alla har distinkta roller, har vi tron pa
vetenskapen gemensamt. Vianvander
en patientcentrerad strategi for var
lakemedelsutveck-

ling. Vi utokar for

narvarande vart kliniska

team infor véra fas

II-studier. Vi &r ocksa pa

vag att lansera en klinisk

provning som prioriteras av patienterna.

Syftet med studien ar att férsta och
stodja patienterna genom vart kliniska
utvecklingsprogram.

Vilka behandlingar ar i
dagslaget under utveck-
ling?

Vihar fér narvarande tva lakemedel-

skandidater i var pipeline, bada for
behandling av interstitiella lungsjuk-
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Intervju med var CMO
Rohit Battaom
vart patientfokus

domar (ILD), sdsom IPF. C21 &ren
lagmolekylar substans som kan tas
oraltitablettform. Mélet med C21 &r att
stabilisera sjukdomen sd att livskvali-
teten inte forsamras, alternativt att den
till och med forbattras avsevart. Under
2020 kommer tre fas ll-studier med C21
att paga.

Corona pandemin har harjat imanga
lander och analytiker uppskattar att
det kan ta upp till 12-18 manader innan
ett vaccin finns tillgangligt. C21 anses
kunna ha potential att mildra effekterna
av COVID-19 genom att aktivera AT2R
och motverka ACE2/ACE-obalansen. Vi

har arbetat for att hitta
satt att kunna bedoma
C21:s potential for att
forbattra de kliniska
resultaten hos infekterade
patienter. Tyngdpunkten
har legat pa skyndsamhet
och timing tillsammans med en
studiedesign som ger tolkbara data. Fas
|l-studien forvantas borja under andra
kvartalet 2020.

Det andra lakemedelsutvecklingspro-
jektetivar pipeline ar VP02, som avser
IPF-hosta. Den aktiva substansen i
VP02 har visat tidiga kliniska effekter
mot den allvarliga och standiga torr-
hostan som ar forknippad med IPF. Den
drabbar en stor andel av patienterna
och kan vara en markaér for ett allvarli-




Oppen, multicenter, fas ll-studie, med endast en aktiv arm for att undersoka sakerhet, effektivitet och farmakokinetik hos C21 i 60 patienter med IPF

Screening

Behandlingsperiod 1 (12 veckor)

Sjukhusbesok varannan vecka de forsta sex veck-
orna. Darefter sjukhusbesok var tredje vecka.

Individuell utvardering for fortsatt
behandling

Behandlingsperiod 24 veckor

gare sjukdomsforlopp och darmed en
samre prognos. VP02 syftar framforallt
till att lindra IPF-hostan. Det finns idag
inte nadgra godkénda behandlingar for
att behandla denna typ av hosta. Med
tanke pa de antiinflammatoriska och
immunmodulerande effekterna av VP02
kommer vi ocksa att underséka om det
kan paverka underliggande sjukdomsor-
saker och ha sjukdomsmodifierande
effekter som ocksa kan vara gynnsamt
mot andra fibrotiska lungsjukdomar. Vi
gar mot omvalvande tider i Vicore!

Kan du beratta mer om de-
taljerna i designen av IPF-
studien med VP01/C21?

N&r jag anstalldes pa Vicore for drygt
ett ar sedan beslot jag att kontakta
IPF-intresseorganisationer for att battre
forsta vilka de medicinska behoven

ar och vilka karaktaristika ett nytt
|&kemedel maste ha for att battre
hjalpa patienterna jamfort med de
redan tillgangliga behandlingsalter-
nativ; stabilisera sjukdomen och en
signifikant forbattring av livskvalitet,
och detta ar var ambition att leverera
med VP01 (C21). Det blev ocksé tydligt
att placeboarmen i historiska studier
visade ungefar samma minskning av
lungfunktionen per ar, ca 240 ml, oavsett
om patienten karaktariserades som
mild moderat eller svart sjuk. Detta fick
oss att ifragasatta etiken i att haen
placebo-kontrollerad studie. Parallellt
fick vi ocksa positiv feedback fran
MHRA (engelska regulatoriska myndig-
heten), vilket majliggjorde att vi kunde
planera en 6 méanaders studie, vilket
ger battre datakvalitet samtidigt som vi
kan exponera farre patienter i studien. |
ljuset av detta ar vi mycket entusiastiska
over designen, en enstaka arm dér alla

22 | Arsredovisning 2019 Vicore Pharma Holding AB (publ)

\J

Behandlingsperiod 2 (12 veckor)

Sjukhusbesok var tredje vecka

Y

patienterna far C21, illustrerad i figuren
ovan, och de operationella aktiviteterna
ar pagaende.

Vad ar det som utmarker
Vicores ansats inom ldke-
medelsutveckling?

Vicore vagar stélla de svara fragorna for
att kunna utveckla innovativa lakemedel
och gora dem tillgangliga for patien-
terna. En av vdra ansatser innebar att

vi forsoker forsta sjukdomens patologi
genom att hitta nya terapeutiska mal
sasom angiotensin typ 2-receptorn
(AT2R) som medierar antifibrotiska,
antiinflammatoriska och kéarlvidgande
effekter. For C21, som aktiverar AT2R,
undersoker vi den karlvidgande meka-
nismen i artarer i armen hos patienter
med Raynauds fenomen sekundart till
systemisk skleros. Syftet ar att forsta
om lokala perifera karlvidgande effekter

Behandlingsperiod 3 (12 veckor)

Sjukhusbesok var fjarde vecka

Forlangd behandlingsperiod 12 veckor

kan oversattas till vidgning av lungar-
tarerna for att sénka det svarartade
forhojda blodtrycket i lungkretsloppet
vid ILD.

Om man ser bortom den
kliniska strategin, hur ser
ansatsen ut nar det galler
det regulatoriska och
lakemedelstillverkningen

En av de saker vi gor pa detta omrade
ar att forbattra vara formuleringar for
battre anpassning till patientens behov.
Nar jag borjade i Vicore var adminis-
treringssattet for C21 en vattenldsning
(for oralt bruk) som behdvde hallas fryst
och tinas fore anvandning. Vi utvecklar
nu en kapsel som ar lattare att anvanda
och kan forvaras i rumstemperatur.
Vicore soker alltid efter mojligheter att
etablera en dialog med tillsynsmyndig-
heter och betalande myndigheter for att

Uppfdljningsperiod (4 veckor)

Utvarderingspunkter
Sakerhet

Lungvolym
Farmakokinetik
Biomarkorer

forbattra utformningen av vara kliniska
program. Vi ar sarskilt intresserade av att
paskynda vara utvecklingsprojekt och
utveckla lakemedel pa det mest effektiva
sattet. Detta kraver en samarbetsfokuse-
rad ansats.

Vad ar Vicores vision for
framtiden?

Var vision for framtiden ar att minska
smartan och lidandet som orsakas av
fibrotiska lungsjukdomar. Som bolag

ar vi stolta over var samarbetsinriktade
vetenskapliga strategi i dialog med
patientorganisationer, experter och klini-
ker for att hitta innovativa losningar som
moter deras behov. Vi ar ett energiskt
och engagerat team som arbetar for

att omvandla vetenskap och biologi till
lakemedel som verkligen gor skillnad.



icore innehar beviljade kemi-
\/patent som omfattar substansen

C21 for behandling av hogt blod-
tryck respektive IPF som ar giltiga till
och med 2022 respektive 2024 i USA (se
tabell A). Vicore beddmer att patenten &r
av vikt for dess utvecklingsverksamhet
men skulle vasentligen minska i
betydelse om Vicore lyckas utveckla
och registrera ett godkéant lakemedel.
Vicore kan dé istallet for patentskydd
sannolikt forlita sig pa den sa kallade
sérlakemedelsstatusen Vicore erhéllit i
EU och USA for C21 avseende behand-
ling av IPF inom VPO1-programmet.
Sarlakemedelsstatus ger ett upp till
tiodrigt skydd i Europa och ett upp till

Immateriella
rattigheter

sjudrigt skydd i USA, raknat fran tid-
punkten for registrering av ett godkant
|dkemedel. Om Vicore dérefter erhaller
ett marknadsgodkannande kommer
forsaljningen av C21 for behandling av
IPF @ven att skyddas av regulatorisk
data-/marknadsexklusivitet (tio ar i
Europa och fem ariUSA). Bolaget
ser dven goda maojligheter att erhalla
sarlakemedelsstatus for C21 for andra
interstitiella lungsjukdomar an IPF.
Vicore utvecklar aven nya paten-
terbara C21-liknande molekyler med
nya och ivissa avseenden forbattrade
egenskaper. Malet ar att utveckla kon-
kurrenskraftiga lakemedelsprodukter for
bredare indikationer dar det ej ar mojligt

att erhalla sarlakemedelsstatus. En
patentanstkan med C21-analoger (nya
molekyler) har inlamnats (se tabell A).

Sammantaget bedomer Vicore att
bolaget har ett starkt produktskydd for
C21 utifran den utvecklingsplan som
foljs.

VP02 bygger pa en kand immuno-
modulerande substans i kombination
med ny lakemedelsformulering. Fem
patentansokningar som avser att
skydda denna produktkandidat har
inlamnats (se tabell B). | ett senare sta-
die av patentprocessen kommer bolaget
att bestdmma for vilket omrade/land
som soks.

Ansokningsnummer Utgangsdatum
Projekt Land Ansokningsdatum (prioritet) (publikationsnummer) Status (planerat)
VPO1 USA 30.05.2002 (31.05.2001) 10/721,892 (2004-0167176) Beviljad 04.09.2024
VPO1 USA 30.05.2002 (31.05.2001) 12/553,939 (2009-0326026) Beviljad 30.05.2022
r,:%aleky\er Internationellt 20.09.2019 GB2019/136035 Inlamnad
Projekt Land Ansokningsdatum (prioritet) Ansokningsnummer Status
VP02 Internationellt 03.05.2018 PCT/GB2019/051237 Inlamnad
VPO1 Internationellt 07.11.2018 PCT/GB2018/181644 Inlamnad
VP02 Internationellt 06.11.2019 GB2019/161199 Inldamnad
VP02 Internationellt 06.11.2019 GB2019/161215 Inlamnad
VP02 Internationellt 06.11.2019 GB2019/161306 Inlamnad
VP02 Internationellt 06.11.2019 GB2019/161173 Inlédmnad
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Arsredovisning 2019
Forvaltningsberattelse

Styrelse och VD i Vicore Pharma Holding AB (publ) med reg.nr 556680-3804 avger
hédrmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019.

Verksamheten

Vicore Pharma ar ett sarlakemedels-
bolag med fokus péa patienter med
fibrotiska lungsjukdomar och relaterade
indikationer. Bolaget har fér narvarande
tva lakemedelsutvecklingsprogram,
VPO1 och VP02. VP01 syftar till att
utveckla substansen C21 for behandling
av idiopatisk lungfibros ("IPF") samt
systemisk skleros ("SSc”). VP02 bygger
pa ett nytt administrationssétt foren
befintligimmunmodulerande substans
(en"IMID"). Utover den underliggande
sjukdomen fokuserar VP02 pa den svara
hosta som ér forknippad med IPF. VPO
och VP02 utvarderas aven for andra
indikationer inom omréadet fibrotiska
lungsjukdomar. Utdver de tva huvudpro-
jekten pagar ett arbete med att identifiera
nya selektiva AT2 receptormolekyler

for vidareutveckling. Detta arbete sker i
samarbete med externa forskare.

Den kliniska fas ll-studien med
C21(VPO1) i systemisk skleros (SSc)
borjade rekrytera patienter i december
enligt plan och Vicore forvantar sig att
studien ska vara klar inom ett ar frén
starten. Studien avser studera effekten
av C21 pa koldinducerad karlsam-
mandragning hos patienter med SSc.
Myndighetsansokan for Fas llI-studien

i patienter med IPF lamnades in till
den brittiska lakemedelsmyndigheten
MHRA i slutet av mars 2020. Studien har
modifierats for att ge ett starkare sta-
tistiskt underlag och ytterligare starka
forutsattningarna for patientrekryte-
ringen. Genom en forlangning fran tre
till sex manader uppnas en stor positiv
effekt pa den statistiska sakerheten for
att fanga upp behandlingseffekterna.
Att den ar 6ppen utan placebogrupp
innebar att det ar mer attraktivt for
patienter att delta eftersom de &r forvis-
sade om att behandlas med den aktiva
substansen. Studien omfattar ungefar
60 individer och kommer jamfora den
observerade behandlingseffekten av
C21 med den valdokumenterade linjara
minskningen av lungfunktionen hos
obehandlade patienter. Vicore bedomer
att patientrekryteringen till studien kan
starta under Q3 2020, detta &r dock
avhangigt COVID-19-situationen.
VP02-programmet, som avser
lokal tillférsel av en IMID till lungan
for behandling av IPF och IPF-hosta,
fortskrider enligt plan och en produkt-
kandidat som visar lovande separation
mellan lokal och systemisk exponering
utvecklas nu vidare i toxikologiska
studier. Ansokan for att starta de forsta
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kliniska studierna i VP02 planeras under
senare delen av 2020.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista sedan 27
september 2019.

Viktiga handelser under
2019

® ljanuari godkandes den riktade
nyemissionen om cirka 160 MSEK
vid en extra bolagsstamma.

@® laprilmeddelades att lungfibros
vid systemisk skleros ("SSc") valts
som den andra indikationen, utéver
idiopatisk lungfibros ("IPF") for lake-
medelsprogrammet VP01 (C21).

(® Iseptember meddelades utfallet
fran fas I-dosoptimeringsstudien
med C21. Studien kunde faststalla
att 200 mg dagligen ar sakert och
utgor den hogsta tolerabla dosen.
Denna dos kommer att anvandas i
de planerade fas Il-studierna i IPF
respektive SSc.

(@® Iseptember godkéndes Vicore for
upplistning till Nasdaqg Stockholm.
Forsta dagen fér handel var den 27
september.

(® loktoberinlamnades en ansokan
om att borja en fas Il-studie med
C21 pa koldinducerad karlsam-
mandragning hos personer med
SSc. Ansokan blev godkéand och
den forsta patienten rekryterades i
december. Studien forvantas vara
slutférd inom ett ar.

(® Inovember genomfordes en riktad
nyemission som tillforde 125 MSEK
fore transaktionskostnader.

Viktiga handelser efter
periodens utgang

® | januari emitterade Vicore 243 525
aktier till optionsinnehavare inom
ramen for incitamentsprogrammet
LTIP 2016.

(® linledningen av 2020 doserades de
forsta patienterna i fas Il-studien pa
SSc.

(® Imarsldamnade Vicoreinen
ansokan till den brittiska lakeme-
delsmyndigheten MHRA, for att
starta en fas ll-studie med C21
i patienter med IPF. Studien har
designats om och forlangts till sex
manader, istéllet for tre manader,

vilket Okar sannolikheten att kunna
dokumentera en behandlingseffekt.
Detta mojliggors genom att jamfora
utvecklingen hos patienternas
lungfunktion med sjukdomens val
dokumenterade utveckling hos obe-
handlade patienter. Vicore kommer
dessutom ge patienten mojlighet att
fortsatta behandlingen ytterligare
tre manader. Studien kommer inte
att inkludera en placebogrupp.

I'mars lamnade Vicore in ett "Letter
of Intent” angdende en myndighets-
ansokan till den brittiska lakeme-
delsmyndigheten MHRA, for en fas
[l-studie med C21 i patienter med
COVID-19. Den foreslagna studien
kommer att vara randomiserad,
dubbelblindad och placebokontrol-
lerad med infekterade patienter
med mattligt allvarlig sjukdom

som kraver syrgasbehandling, men
inte respirator. Studien kommer

att undersoka effektiviteten vid
andningsingsinsufficiens matt

som kapaciteten att syresatta
blodet. Den kliniska delen av studien
berdknas ta tre manader att slut-
fora. Beraknad utldasning ar under
2020.



Intakter

Nettoomsattningen for helaret 2019
uppgick till 0,0 MSEK (0,5).

Kostnader

Fran och med fjéarde kvartalet 2019
overgick Vicore till att redovisa enligt en
funktionsindelad resultatrakning istallet
for enligt en kostnadsslagsindelad
resultatrakning. Overg&ngen har gjorts
for att ge en mer rattvisande bild av
bolaget. Detta eftersom bolaget har
stora kostnader for kliniska studier och
personal inom forskning och utveckling
som nu tydliggors. En andring av
resultatrakningens uppstallningsform
innebar ett principbyte vilket genomfors
med retroaktiv verkan. Darmed har aven
resultatrakningarna for jamforelseperio-
den 2018 upprattats enligt en funktions-
indelad uppstallningsform. I not 31
redogors via "brygga” for Gvergangen
fran kostnadslagsindelad till funktions-
indelad kostnadsredovisning.

Rorelsens kostnader uppgick till -94,1
MSEK (-42,2) for helaret 2019. Dessa
utgors till storsta del av forsknings- och
utvecklingskostnader. Administrations-
kostnaderna for helaret 2019 uppgick till
-26,9 MSEK (-14,8). Kostnadsokningen
jamfort med foregaende ar ar framst
hanforlig till kostnader for bolagets upp-
listningsprocess till huvudlistan samt en
storre organisation. Kostnader kopplade
till aktierelaterade incitamentsprogram
belastar administrationskostnaderna
med-1,9 MSEK (-0,9) fér helaret 2019.

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till-67,0 MSEK (-26,9) for helaret
2019. Forsknings- och utvecklingskost-
naderna utgjordes huvudsakligen av
kostnader for kliniska studier for VP01
samt formuleringsarbete. Kostnader
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kopplade till aktierelaterade incita-
mentsprogram belastar forsknings- och
utvecklingskostnaderna med -0,4 MSEK
(-0,1) for helaret 2019.

Ovriga rérelseintakter och kostnader
uppgick till-0,1 MSEK (-0,4) for helaret
2019. Ovriga rérelseintakter och kostna-
der utgors i huvudsak av valutakursdif-
ferenser pa leverantorsfakturor.

De totala kostnaderna for de
aktiebaserade incitamentsprogrammen
uppgick under heldret 2019 till -2,3
MSEK (-1,0), varav -0,3 MSEK (-0,3)
utgjordes av avsattningar for sociala
avgifter och-2,0 MSEK (-0,7) var IFRS
2-klassificerade lonekostnader. Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -94,0
MSEK (-41,6) for helaret 2019. Resultat
efter finansiella poster uppgick for
heldret 20191ill-93,3 MSEK (-21,7).
Skatt for helaret 2019 uppgick till 0,2
MSEK (0,0) for helaret 2019. Skatt &r
relaterat till en forandring i uppskjuten
skatteskuld hanforligt till avskrivning
av forvarvade immateriella tillgangar.
Bolagets och koncernens redovisade
ackumulerade underskottsavdrag per
den 31 december 2019 uppgick till 263,3
MSEK. Koncernens underskottsavdrag
har ej varderats och redovisas ej som
uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar
koncernen etablerat en resultatniva som
foretagsledningen med sakerhet bedo-
mer kommer att leda till skattemassiga
Overskott. Resultatet for helaret 2019
uppgick till-93,1 MSEK (-21,7). Det
motsvarar en forlust per aktie fore/
efter utspadning pa-2,16 (-0,95)

SEK. Det 0kade negativa resultatet ar

1bl)

som diskuterats ovan till storre delen
relaterat till en 6kad satsning i bolagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet
samt en storre organisation.

Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till -87,0 MSEK (-33,0) for
heldret 2019.

Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten for heldret 2019 uppgick
till-77,1 MSEK (15,0) for helaret 2019.
Skillnaden jamfort med foregaende ar
ar i huvudsak hanforlig till forvarv av
kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 127,0 MSEK
(218,7) for helaret 2019. Den 13
november 2019 genomforde bolaget en
riktad nyemission om 124,8 MSEK fore
emissionsutgifter till svenska och inter-
nationella institutionella investerare.
Teckningskursen om 16 SEK per aktie
motsvarade 1,5 procent rabatt jamfort
med stangningskursen foregdende
handelsdag. Emissionslikviden avses
i huvudsak att finansiera bolagets
utvecklingsprogram.

Likvida medel uppgick per den 31
december 2019 till 187,6 MSEK (224,7
MSEK). Utover likvida medel disponerar
bolaget dver kortfristiga placeringar som
per den 31 december 2019 uppgick ill
77,0 (0,0) MSEK. Soliditeten uppgick den
31 december 2019 1ill 94,3 procent (94,6
procent) och det egna kapitalet till 321,6
MSEK (285,4). Balansomslutningen vid
periodens slut uppgick till 341,71 MSEK
(301,6).




Moderforetag

Moderforetagets nettoomsattning

for helaret 2019 uppgick till 3,7 MSEK
(2,7). Nettoomséttningen utgjordes

i huvudsak av management fee till
koncernforetag. Management fee

till koncernforetag redovisades i
arsredovisningen for moderforetaget
tillsammans med management fee

till I-Tech (avtalet avslutades under
2018) under ovriga rorelseintakter.
Management fee till koncernbolag har
fran och med deldrsrapporten for det
andra kvartalet omklassificerats fran
ovriga rorelseintakter till nettoomsatt-
ning. Historiska siffror har justerats for
att reflektera denna omklassificering.
Administrationskostnaderna uppgick
till -26,5 MSEK (-14,5) for helaret

2019. Kostnadsokningen jamfort med
foregdende ar ar framst hanforlig till
kostnader for bolagets upplistnings-
process till huvudlistan samt en storre
organisation. Rorelseresultatet uppgick
till -24,9 MSEK (-12,2) for helaret 2019.
Forlusten uppgick till -24,7 MSEK (-11,1)
for helaret 2019.

Koncernen bestar av moderforetaget
Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”),
dotterbolaget Vicore Pharma AB
("Vicore Pharma”), INIM Pharma AB
("INIM Pharma”) samt det vilande
bolaget ITIN Holding AB.

Personal

Per den 31 december 2019 uppgick
antalet anstallda i koncernen till tolv per-
soner, varav sju kvinnor och fem man.
Av de anstéllda ar sju verksamma inom
FoU, varav 71 procent har disputerat.
Utover detta anlitar koncernen konsulter
frekvent for specifika arbetsuppgifter.

Incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitaments-
program ar att framja foretagets lang-
siktiga intressen genom att motivera
och beldna foretagets ledning och andra
medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Per den 31 december 2019
hade Vicore tre aktiva incitamentspro-
gram som omfattar ledningsgruppen,
vissa styrelseledamoter, nyckelpersoner
och viktigare konsulter. Ett av dessa
incitamentsprogram, LTIP 2016, forfoll
den 3 januari 2020. For ytterligare
information, se sidan 73.

Vid extra bolagsstamma den 13
augusti 2018 beslutades att genomfora
tva nya incitamentsprogram: hogst

2 000 000 optioner till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner
("Co-worker LTIP 2018"); och hogst 475
000 aktieratter till styrelseledamater
("Board LTIP 2018"). Bada dessa nya
incitamentsprogram ar prestationsba-
serade och berattigar innehavaren till
maximalt en aktie i Vicore per option
eller aktieratt efter tre ar. For ytterligare
information om dessa program, se pro-
tokollet fran den extra bolagsstédmman
2018 som finns tillgénglig pa bolagets
hemsida, www.vicorepharma.com.
Okningen av bolagets aktiekapital under
antagande om full maluppfyllelse och
fullt utnyttjande av bada incitaments-
program uppgar till hogst 1 237 500
SEK, vilket motsvarar en utspadning pa
4,7 procent av det totala antalet aktier.

Per den 31 december 2019 har totalt
475000 aktieratter tilldelats i Board LTIP
2018 och optioner motsvarande 765 800
aktier har tilldelats i Co-worker LTIP 2018.

Den 8 januari 2016 utfardade
Vicore 570 000 teckningsoptioner
till nyckelpersoner och viktigare
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konsulter ("LTIP 2016"). Till f6ljd av den
foretradesemission som beslutades av
bolagsstamman den 13 augusti 2018
ska omrakning av teckningskurs och
antal aktier per option ske i enlighet
med villkoren for de utgivna teck-
ningsoptionerna. Omrakning i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna
resulterar i en omraknad teckningskurs
om 10,47 kronor respektive omraknat
antal aktier per option om 1,146. Efter
arsskiftet har 243 525 aktier av totalt
653 220 aktier emitterats inom ramen
for incitamentsprogrammet LTIP 2016.
Okningen av bolagets aktiekapital

av teckningsoptionerna uppgar till

121 762,50 SEK, vilket motsvarar en
utspadning pa 0,48 procent av det
totala antal aktier och totalt antal roster
ibolaget. Incitamentsprogrammet LTIP
2016 forfoll den 3 januari 2020 och ar
darmed avslutat.

Aktieinformation

Vicore ar listad pa Nasdaq Stockholm
sedan den 27 september 2019 under
kortnamnet VICO med ISIN-kod
SE0007577895. Bolagets aktier var
dessforinnan, sedan december 2015,
listade pa Nasdaq First North Growth
Market. Per den 31 december 2019
uppgick det totala antalet aktier till 50
174714 och marknadsvardet uppgick
till 738 MSEK. Bolagets aktier utfardas i
en klass och varje aktie medfor en rost.
I januari, efter periodens utgang har
antalet aktier Okat till 50 418 239 aktier
till foljd av inldsen av teckningsoptioner
(LTIP 2016).

Vid &rsstamman 2019 beslutades,
i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller




flera tillfallen, med eller utan avvikelse Storsta aktieﬁgare
frén aktiedgarnas foretradesratt, och Stérsta aktiedgare i Vicore per den 31 december 2019:
langst intill tiden for nasta arsstamma,

. ) Aktiedgare Antal aktier %
besluta om att 6ka bolagets aktie-

) . . HealthCap VII L.P. 13763908 27,4%

kapital genom nyemission av aktier.
. . . 0O 1 0,
Antalet aktier som kan emitteras enligt Goran Wessman 3826849 7.6%
bemyndigandet far inte medféra en Swedbank Robur 3293332 6,6%
utspadningseffekt som Gverstiger 20 Fjarde AP-fonden 3210000 6,4%
procent av antalet aktier och roster i HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd 2419438 4,8%
bolaget vid arsstdmman 2019. Den 13 Unionen 1663990 33%
n_ovember 2@19 genom_forde bolagg‘[ €N KjellStenberg 1531303 31%
riktad nygmlgsmn C-).m cirka 125 miljoner Pomona-gruppen AB 1230 440 25%
kronor, vilket innebar att merparten av Shans Caital 1197100 0
bemyndigandet har utnyttjats. apstapita o
Lansforsakringar 1190000 2,4%
Handelsbanken Lakemedelsfond 7100000 2,2%
Ovriga 15739354 31,4%
Totalt antal aktier 50174714 100,0%

1. Aktieinnehav privat och via Protem Wessman AB dér Goran Wessman kontrollerar 40 procent av rosterna/kapitalet.

Aktiekapitalets utveckling

. Okning av Okning av Total antal Totalt
Ar Handelse Kvotvarde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2020 Nyemission 05 243 525 121762,5 50418239 252091193
2019 Nyemission 0,5 7800000 3900000,0 50174714 25087 356,8
2019 Nyemission 05 9414706 47073530 42374714 21187356,8
2018 Nyemission 0,5 8240002 4120001,0 32960008 16480 003,8
2018 Apportemission 0,5 8851 502 4425751,0 24720006 12360002,9
2017 Nyemission 05 1500000 750000,0 15868 504 7934251,9
2017 Nyemission 0,5 2000000 1000000,0 14368 504 7184251,9
2015 Nyemission/Notering 05 3248144 1624072,0 12368 504 5684252,0
2015 Omvand split 1:10 05 73083239 - 8120360 4060180,0
2015 Nyemission 0,05 12639073 631953,7 81203 599 4060 180,0
2013 Nyemisison 0,05 34282263 17141132 68564 526 3428226,3
2012 Kvittningsemission 0,05 474498 237249 34282263 17141132
2011 Nyemission 0,05 10402 389 520119,5 33807 765 1690388,3
2010 Kvittningsemission 0,05 1000000 50000,0 23405376 11702688
2010 Nyemission 0,05 5601344 280067,2 22 405376 112026838
2010 Nyemission 0,05 5601 344 280067,2 16804 032 8402016
2008 Nyemission 0,05 688 34,4 11202 688 560 134,4
2008 Uppdelning av aktier 1:2000 0,05 11196 399 - 11202 000 560100,0
2008 Fondemission 100 4601 460100,0 5601 560100,0
2005 Bolagsbildning 100 1000 100000,0 1000 100000,0
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Styrelsen foreslar att
arsstamman 2020

antar foljande riktlinjer
for ersattning till ledande
befattningshavare:

Dessa riktlinjer omfattar styrelsen, verk-
stallande direktoren och dvriga personer
i koncernledningen. Riktlinjerna ska
tilldmpas pa ersattningar som avtalas,
och forandringar som gors i redan
avtalade ersattningar, efter det att rikt-
linjerna antagits av arsstamman 2020.
Riktlinjerna omfattar inte ersattningar
som beslutas av bolagsstamman

Riktlinjernas framjande av bolagets
affarsstrategi, langsiktiga intressen
och hallbarhet

Bolagets affarsstrategi arikorthet
foljande:

Vicore Pharma ar ett sarlakemedelsbo-
lag med fokus pa fibrotiska lungsjukdo-
mar och relaterade indikationer. Bolaget
har for narvarande tva lékemedelsut-
vecklingsprogram, VP01 och VP02. VP01
syftar till att utveckla lakemedelssub-
stansen C21 for behandling av idiopatisk
lungfibros ("IPF"). VP02 baseras pa en
ny formulering och leveransvag for en
befintligimmunmodulerande substans
(ens.k."IMiID"). VP02 fokuserar pa IPF
med avseende pa bade den underlig-
gande sjukdomen och den allvarliga
hostan som ar associerad med IPF. VP01
och VP02 utvarderas ocksé for andra
indikationer inom omréadet fibrotiska
lungsjukdomar. Vicores langsiktiga mal
ar att fa regulatoriska godkénnanden
och etablera foretaget som ett lakeme-
delsbolag specialiserat pé fibrotiska
lungsjukdomar

For ytterligare information om
bolagets affarsstrategi, se Vicore

Pharmas foretagspresentation pa
https://vicorepharma.com/investors/
events-presentations/.

En framgangsrik implementering
av bolagets affarsstrategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet,
forutsatter att bolaget kan rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare.
For detta kravs att bolaget kan erbjuda
konkurrenskraftig ersattning.

Dessa riktlinjer mojliggor att ledande
befattningshavare kan erbjudas en
konkurrenskraftig totalersattning.

Rorlig kontantersattning som omfattas
av dessa riktlinjer ska syfta till att framja
bolagets affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess héllbarhet.

I bolaget har inrattats ldngsiktiga
aktierelaterade incitamentsprogram.
De har beslutats av bolagsstamman
och syftar till att anpassa styrelsen
och nyckelpersoners intressen med
aktiedgarnas intressen.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen ska vara marknadsmassig
och far besté av foljande komponenter:
fast kontantlon, rorlig kontantersattning,
pensionsférmaner och andra formaner.
I tillagg, kan ytterligare rorlig kontan-
tersattning tilldelas vid extraordinara
situationer. Bolagsstamman kan
darutdver — och oberoende av dessa
riktlinjer — besluta om exempelvis aktie-
och aktiekursrelaterade ersattningar.
Uppfyllelse av kriterier for utbetalning
av rorlig kontantersattning ska kunna
métas under en period om ett eller flera
ar. Den rorliga ersattningen som utgar
kontant far uppga till hdgst 40 procent
av den érliga fasta kontantlénen for
verkstallande direktoren och hogst 30
procent av den &rliga fasta kontantlénen
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till 6vriga ledande befattningshavare
under métperioden for sddana kriterier.
Ytterligare rorlig kontantersattning kan
beviljas under extraordinara omstandig-
heter, forutsatt att sddana extraordindra
arrangemang ar begransade i tid och
endast gors pa en individuell basis,
antingen i syfte att rekrytera eller
behalla chefer eller som ersattning

for extraordinara prestationer utover
individens ordinarie uppgifter. Sddan
ersattning bor inte overstiga ett belopp
motsvarande 50 procent av den fasta
arliga kontantlonen och far inte betalas
mer &n en gang per ar for varje individ.
Beslut om s&dan ersattning ska fattas
av styrelsen pa grundval av ett forslag
fran ersattningskommittén.

For verkstallande direktoren ska
pensionsformaner, innefattande
sjukforsakring, vara premiebestamda.
Rorlig kontantersattning ska inte vara
pensionsgrundande. Pensionspre-
mierna for premiebestdmd pension ska
uppga till hdgst 30 procent av den fasta
arliga kontantlonen. For dvriga ledande
befattningshavare ska pensionsfor-
maner, innefattande sjukforsakring,
vara premiebestamda om inte annat
kravs enligt till exempel kollektivavtal.
Pensionspremierna for premiebestamd
pension ska uppga till hogst 30 procent
av den fasta arliga kontantlonen

Andra férmaner far innefatta bl.a.
livforsakring, sjukvardsforsakring
och bilféorman. Sddana férmaner far
sammanlagt uppga till hogst 10 procent
av den fasta arliga kontantlonen.

Betraffande anstallningsforhallanden
som lyder under andra regler an svenska
far, sdvitt avser pensionsformaner och
andra férmaner, vederborliga anpass-
ningar ske for att folja tvingande sddana
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa
riktlinjers overgripande &ndamal sa
langt mojligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstéllning

Vid uppsagning fran bolagets sida
far uppsdgningstiden vara hogst sex
manader for alla ledande befattnings-
havare. Fast kontantlén under uppsag-
ningstiden och avgangsvederlag far
sammantaget inte dverstiga ett belopp
motsvarande den fasta kontantlonen for
12 manader for verkstallande direktoren
och 6 manader for 6vriga ledande
befattningshavare. Vid uppségning
fran ledande befattningshavarens sida
far uppsagningstiden vara hogst sex
manader, utan ratt till avgangsvederlag.
Darutover kan ersattning for eventuellt
atagande om konkurrensbegréansning
utgd. Sadan ersattning ska kompensera
for eventuellt inkomstbortfall och ska
endast utgé i den utstrackning som den
tidigare ledande befattningshavaren
saknar réatt till avgangsvederlag.
Erséattningen ska uppga till hogst 60
procent av den fasta kontantlonen
vid tidpunkten for uppsagningen och
utgd under den tid som atagandet om
konkurrensbegransning galler, vilket ska
vara hogst 12 manader efter anstall-
ningens upphorande.

Kriterier for utdelning av rorlig
kontantersattning m.m.

Den rorliga kontantersattningen ska
vara kopplad till forutbestdmda och
matbara kriterier. Kriterierna kan vara
matbara framsteg i bolagets prekliniska
och kliniska studier och associerade
aktiviteter. Dessa kriterier kan vara
finansiella eller icke-finansiella. De kan
ocksd utgoras av individanpassade
kvantitativa eller kvalitativa mal.
Kriterierna ska vara utformade sa att
de framjar bolagets affarsstrategi och
langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, genom att exempelvis haen

tydlig koppling till affarsstrategin eller
ledande befattningshavarens langsik-
tiga utveckling.

Styrelsen ska enligt tillamplig lag eller
avtalsbestammelser ha mojlighet, med
forbehall for de begrénsningar som kan
galla enligt lag eller kontrakt, helt eller
delvis aterkrava rorlig erséttning som
betalats av felaktiga skal (claw-back).

Nar matperioden for uppfyllelse
av kriterier for utbetalning av rorlig
kontantersattning avslutats ska
bedomas/faststéllas i vilken utstrack-
ning kriterierna uppfyllts. Ersattnings-
utskottet ansvarar for bedomningen
savitt avser rorlig kontantersattning
till verkstéllande direktoren. For
bedomning avseende rorlig ersattning
till 6vriga ledande befattningshavare, ar
verkstallande direktéren ansvarig, med
forbehall for styrelsens godkénnande
avseende de ledande befattningshavare
som rapporterar direkt till verkstallande
direktoren. Savitt avser finansiella
mal ska bedémningen baseras pa
den av bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen.

Lon och anstallningsvillkor for
anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till
dessa ersattningsriktlinjer har16n och
anstallningsvillkor for bolagets anstallda
beaktats genom att uppgifter om
anstalldas totalersattning, ersattning-
ens komponenter samt ersattningens
okning och okningstakt over tid har
utgjort en del av ersattningsutskottets
och styrelsens beslutsunderlag vid
utvarderingen av skéligheten av
riktlinjerna och de begransningar som
foljer av dessa.



Beslutsprocessen for att faststalla, se
over och genomfora riktlinjerna
Styrelsen har inrattat ett ersattnings-
utskott. | utskottets uppgifter ingar att
bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare. Styrelsen ska uppratta
forslag till nya riktlinjer atminstone vart
fjarde ar och lagga fram forslaget for
beslut vid &rsstdmman. Riktlinjerna ska
gallatill dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman. Ersattningsutskottet
ska aven folja och utvardera program for
rorliga ersattningar for bolagsledningen,
tillampningen av riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter ar
oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. Vid styrelsens
behandling av och beslut i ersattnings-
relaterade fragor ndrvarar inte verkstal-
lande direktoren eller andra personer i
bolagsledningen, i den méan de bercrs av
fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga
riktlinjerna helt eller delvis, om det i

ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det och ett avsteg ar nddvandigt for

att tillgodose bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller
for att sakerstalla bolagets ekonomiska
barkraft. Som angivits ovan ingar det

i ersattningsutskottets uppgifter att
bereda styrelsens beslut i ersattnings-
fragor, vilket innefattar beslut om avsteg
fran riktlinjerna.

Valberedning intill
arsstamma 2020

Vicores valberedning infor arsstamman
2020 bestar av Staffan Lindstrand,
utsedd av Healthcap VII L.P, Evert Carls-
son, utsedd av Swedbank Robur, Géran
Wessman, utsedd av Protem Wessman
AB och Leif Darner, styrelseordférande

i Vicore.

Risker

Vicores verksamhet paverkas av ett
antal faktorer vars effekter pa bolagets
resultat och finansiella stéllning i

vissa avseenden inte alls, eller inte

helt, kan kontrolleras av bolaget. Vid

en bedomning av bolagets framtida
utveckling ar det av vikt att vid sidan av
bolagets tillvaxtmojligheter aven beakta
dessarisker.

Nedan beskrivs, utan inbordes rang-
ordning, de risker som bedoms ha storst
betydelse for bolagets verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna
hanfor sig till Vicores verksamhet,
bransch och marknader, och omfattar
vidare operationella risker, regulatoriska
risker och finansiella risker.

Forskning och utveckling samt beroen-
det av tva lakemedelskandidater
Vicores verksamhet bestar i huvudsak
av tva lakemedelsprojekt (VPOT och
VP02). Bolagets huvudsakliga varde
bestdr av potentialen i bolagets respek-
tive lakemedelsprojekt. Lakemedels-
projekten befinner sig i preklinisk eller
klinisk fas. Det finns en risk att Vicores
olika projekt inte utvecklas enligt plan,
vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ effekt pa bolagets vérde och
framtidspotential. Detta géller sarskilt
om nagot av det ovan namnda skulle
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intraffa det mer framskridna projektet
VP01 som betingar storst varde for
bolaget. Det finns till exempel en risk att
Vicore, eventuella samarbetspartners,
institutionella granskningsorgan och/
eller tillsynsmyndigheter avbryter
lakemedelsstudier om resultaten av
sadana studier inte styrker avsedd
behandlingseffekt, inte uppnar en
acceptabel sakerhetsprofil eller till

foljd av oonskade biverkningar. Om ett
projekt eller en studie avbryts kan det,
forutom en vasentlig nedgang i bolagets
aktiekurs till foljd av ett minskat varde
av bolagets projektportfolj och en
vasentligt forsamrad intaktspotential
for det specifika projektet, foranleda en
nedskrivning av anlaggningstillgangar.

Kliniska provningar och regulatoriska
godkdnnanden

Innan vissa lakemedelsstudier genom-
fors maste godkannande erhallas fran
relevant tillsynsmyndighet och en etisk
kommitté. Huvudmarknaderna for
bolagets framtida produkter ar USA och
EU varfor de relevanta tillsynsmyndig-
heterna ar amerikanska livsmedels- och
|dkemedelsmyndigheten (eng. US Food
and Drug Administration) ("FDA”") och/
eller den europeiska lakemedelsmyn-
digheten (eng. European Medicines
Agency) ("EMA"). Det finns en risk att
tillsynsmyndigheten och/eller den etiska
kommittén inte beviljar nodvandiga
godkannanden for bolagets mer
vasentliga projekt, VP01 eller VP02, eller
andra pagaende eller framtida projekt.
Det finns dven enrisk att godkdnnanden
eller yttranden for projekt blir forsenade
eller aterkallas. Om nodvandiga
godkannanden inte erhalls, fordrojs eller
aterkallas skulle detta kunna férsena
det relevanta lakemedelsprojektet eller




innebéra att det behdver avbrytas.
Namnda risker skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Forseningar i lakemedelsstudier

Det finns enrisk att bolagets lakeme-
delsstudier inom ramen for exempelvis
VP01 eller VP02 forsenas. Forseningar
kan uppsta av en rad olika anledningar,
déribland till foljd av svarigheter att

na overenskommelser med kliniker

om deltagande under godtagbara
villkor, problem att identifiera patienter
till studier, att patienter inte slutfor

en studie eller inte atervander for
uppfoljning. En pandemi kan paverka
tillgéngligheten pa och rekryteringen av
potentiella forsoksdeltagare samt deras
mojlighet att genomfora icke-nddvan-
diga sjukhusbesok. Svarigheter att
lagga till nya kliniker eller att en klinik
drar sig ur en studie innebar ocksa risk
for forseningar. Det kan vidare uppsta
forseningar till foljd av problem i leveran-
torsleden, dar en forsening av leverans
av en bestalld substans kan innebéra en
forsening i studierna. En forsening av
ett projekt innebar i regel att projektet
fordyras eftersom forsknings- och
utvecklingskostnaderna kommer att
|6pa under en langre tid an planerat. Det
kan leda till att bolaget behdver anskaffa
ytterligare kapital for att kunna slutfora
projektet.

Utveckling av ytterligare lakemedel-
skandidater

Utover lakemedelsprojekten VP01 och
VP02 pagar ett arbete med att identifiera
nya selektiva AT2 receptormolekyler

for vidareutveckling for behandling av
sjukdomar inom/utanfor sarlakemedel-
somradet. Detta arbete skeri samarbete
med externa forskare. Det finns en

risk att Vicores tillgangliga finansiella
resurser visar sig vara otillrackliga for
att genomfdra en sadan utveckling och
att bolaget, som ett resultat darav, kan
komma att tvingas avbryta utvecklingen
eller hitta andra finansieringskallor. Att
fortsatta vidareutvecklingen av nya
molekyler kan vidare medféra att bola-
gets organisatoriska resurser behover
utokas, vilket kan medfora att bolaget
drabbas av ytterligare kostnader. Det
finns darmed enrisk att bolagets arbete
med ytterligare lakemedelskandidater
medfor en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Immaterialrattsliga fragor

Vardet i Vicore ar till stor del beroende av
formagan att erhélla och férsvara patent
samt av formagan att skydda specifik
kunskap. Patentskydd for lakemedels-
bolag kan vara osakert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska
fragor. Risken finns att patent inte
beviljas pa patentsokta uppfinningar,
att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent
kringgas eller upphavs.

Vicore innehar tvé patentinom VPO1.
Det finns risk for att dessa patent inte
utgor ett fullgott skydd. Om det imma-
terialrattsliga skyddet inte &r fullgott
kan andra aktorer utnyttja detta genom
att kringgéa bolagets skydd och bedriva
konkurrerande lakemedelsutveckling.
Sédan lakemedelsutveckling skulle
kunna uppvisa hogre effektivitet. Detta
kan tvinga Vicore att avsluta ett visst
|akemedelsprojekt av kommersiella
skal, eller att bolagets framtida produkt
inte genererar nagra intakter.

Vicore har en inneliggande patentan-
sokan inom VP02-projektet. Det finns
enrisk att denna patentansokan eller
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framtida patentansokningar av bolaget
inte beviljas. Om en patentansokan inte
beviljas kan det leda till ett otillrackligt
kommersiellt skydd vilket kan medféra
att relevant projekt avslutas pa grund av
avsaknad av marknadsutsikter. Bade ett
otillrackligt kommersiellt skydd och ett
beslut om att avsluta ett projekt skulle
ha en vasentlig negativ effekt for bola-
gets projektportfolj och framtidsutsikter.

Sarlakemedelsstatus

Utover bolagets patent har Vicore
erhallit sa kallad sérlakemedelsstatus
for C21 for behandling av IPF i USA och
EU, vilket blir sarskilt relevant om Vicore
senare lyckas utveckla och lansera ett
|&kemedel. Da kommer Vicore att vara
beroende av andra skydd an patent, det
vill sdga alternativa kommersiella skydd
i form av sarlakemedelsstatus eller
dataexklusivitet. Det finns enrisk att
dessa skydd inte ar fullgoda for Vicores
syften, eller att marknadsexklusiviteten
eller sérlakemedelsstatusen aterkallas.
Om Vicores kommersiella och/eller
immaterialrattsliga skydd inte ar
fullgott kan andra aktorer utnyttja detta,
kringga bolagets skydd och bedriva
konkurrerande lakemedelsutveckling,
eller lansera konkurrerande produkter pa
marknaden. Om andra aktorer utvecklar
och/eller lanserar konkurrerande pro-
dukter som uppvisar hogre effektivitet
eller saljs till Iagre pris @n Vicores, kan
Vicore ga miste om betydande intakter.

Marknad och konkurrens

Utveckling och kommersialisering av
nya lakemedelsprodukter utgor en
konkurrensutsatt marknad. Vicores
konkurrenter utgors i huvudsak av stora
lakemedelsforetag, biotechféretag och
akademiska institutioner. Det ar mojligt
att konkurrenter, exempelvis stora lake-

medelsbolag, har storre mojligheter vad
avser, till exempel, forskning och utveck-
ling, kontakter med tillsynsmyndigheter,
rekrytering av patienter och marknads-
foring an Vicore. Det finns darfor en risk
att konkurrenter, som i manga fall har
storre resurser an bolaget, kan komma
att utveckla konkurrerande produkter pa
ett snabbare och/eller mer effektivt satt,
uppna en bredare marknadsacceptans
eller lyckas erhalla marknadsexklusivitet
tidigare an eller parallellt med Vicore.
Detta kan leda till att bolagets férméaga
att generera intakter forsvagas avsevart
och att bolaget kan tvingas avsluta
delar av verksamheten av kommersiella
skal. Detta skulle vidare kunna innebara
att vardet pa bolagets projektportfolj
minskar avsevart.

Tillverkning

Vicore har ingen egen tillverkning varfor
bolaget ar beroende av underleveranto-
rer for lakemedelsproduktion. Tillverk-
ningsprocessen for bolagets lakeme-
delssubstanser utfors i samarbete med
kontraktstillverkare i Europa. Vicore ar
beroende av tillverkningsprocessens
kvalitet samt tillgangligheten och
underhall av produktionsanlaggning-
arna. Regulatoriska myndigheter kraver
att samtliga tillverkningsprocesser och
metoder samt all utrustning uppfyller
gallande krav pa sa kallad Good
Manufacturing Practice, GMP-krav och
konsekvenser for bolaget vid brister
betraffande GMP-krav kan innebéra
forseningar i kliniska studier eller att f&
ut produkter till marknaden.

Ingen av bolagets nuvarande tillver-
kare ar vasentliga i den meningen att
de inte ar ersattningsbara, men bolaget
ar beroende av dessa eftersom byte
av tillverkare kan vara bade kostsamt
och tidskravande. Det finns enrisk att

bolaget inte kommer att hitta lampliga
tillverkare som erbjuder samma kvalitet
och kvantitet pa villkor acceptabla for
bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Vicore ar i hog utstrackning beroende

av att behalla och rekrytera saval
kvalificerade medarbetare och konsulter
som styrelseledamater. Bolagets
framtida resultat paverkas av férmagan
att attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner. | det fall en eller flera
nyckelpersoner slutar och bolaget inte
lyckas erséatta denne eller dessa skulle
detta kunna ha en negativ effekt pa bola-
gets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

For att bolaget ska ha tillracklig
kapacitet att vidareutveckla sina
lakemedelskandidater och bedriva
fas lll-studier méaste flera personer
rekryteras. Om rekryteringen inte ar
framgangsrik, eller om Vicore inte lyckas
behalla nyckelpersoner, finns det en risk
att bolagets lakemedelsprojekt inte kan
vidareutvecklas enligt plan, vilket skulle
ha vésentliga negativa konsekvenser
for bolagets verksamhet och projekt-
portfolj. En sadan brist pa kompetens
eller resurser kan i forlangningen leda
till forseningar av bolagets projekt, vilket
skulle vara forknippat med vasentliga
forsknings- och utvecklingskostnader.

Finansiering och kapitalbehov

Bolaget haridag inget godkant
ldkemedel och generar séledes inga
intékter fran ladkemedelsforsaljning. Det
kan ta lang tid innan bolagets lakeme-
delskandidater kommer att kunna saljas
kommersiellt och generera lIopande kas-
saflode fran bolagets rorelse. Bolagets
pagéende och planerade kliniska studier
medfor betydande kostnader. Bolaget ar



darfor dven fortsattningsvis beroende
av att anskaffa kapital eller Iana pengar
for att finansiera lakemedelsstudier.
Bade omfattningen av och tidpunkten
for Vicores framtida kapitalbehov
kommer att bero pa ett flertal faktorer,
daribland resultat fran och kostnader
for framtida studier. Tillgdngen till, samt
villkoren for, ytterligare finansiering,
exempelvis genom nyemissioner, licens
eller samarbetsavtal, eller [an, paverkas
av ett flertal faktorer sdsom Vicores
studieresultat, marknadsforhallanden,
den generella tillgangen pa kapital samt
Vicores kreditvardighet och kreditka-
pacitet. Aven stérningar och osékerhet
pa kredit- och kapitalmarknaderna

kan begransa tillgangen till ytterligare
kapital. Om Vicore misslyckas med att
anskaffa tillrackligt kapital pa fordelak-
tiga villkor, eller 6verhuvudtaget, skulle
det medfora att bolaget kan behdva
acceptera en dyrare finansieringslos-
ning, emissioner med betydande rabatt
och stor utspadning, eller leda till att
bolaget tvingas begransa sin utveckling
eller upphora med sin verksamhet.

For vidare beskrivning av bolagets
finansiella risker hanvisas till not 20.

Valutarisk

Tillgéngar, skulder, intakter och
kostnader i utlandsk valuta ger upphov
till valutaexponeringar. En forsvagning
av SEK mot andra valutor okar Vicores
redovisade tillgangar, skulder, intakter
ochresultat, medan en forstarkning av
SEK mot andra valutor minskar dessa
poster. Bolaget ar exponerat for sédana
forandringar da delar av bolagets
kostnader utbetalas i EUR och andra
internationella valutor samt da en del av
bolagets framtida forsaljningsintakter
kan komma att inflyta i internationella

valutor. En vasentlig forandring av
sé&dana valutakurser skulle kunna ha en
negativ inverkan pa bolagets rékenska-
per, vilket i sin tur skulle kunna medfcra
negativa effekter pa Vicores finansiella
stallning och resultat. Se aven not 20.

Skatt

Bolaget har ingett ett 0ppet yrkande
till Skatteverket rorande en underpris-
overlatelse av en patentansokan och
vissa immateriella rattigheter som
skedde under 2018. Efter dverlatelsen
noterades att den inte beslutats i
korrekt ordning, varfor den forklarades
ogiltig och aterfordes. Bolagets
uppfattning &r att 6verlatelsen darmed
inte ska beaktas eller medfora négra
skattekonsekvenser. Det finns dock
en risk att Skatteverket kommer fram
till att transaktionen utgor en ogiltig
underprisoverlatelse med resultatet
att bolaget antingen blir féremal for sa
kallad uttagsbeskattning om cirka 11
MSEK eller att bolaget méaste avsta fran
skattemassiga underskott frdn 2017
om cirka 53 MSEK, vilket motsvarar
en uppskjuten skattefordranom 11,4
MSEK. Bolaget har inte gjort nagra
reservationer i sin redovisning for
detta. Om denna eller ndgon annan
transaktion skulle rendera i ytterligare
skattekostnader skulle det ha en effekt
pa bolagets finansiella stéllning och
bolagets kapitalsituation.

Underskottsavdrag

Till folid av att verksamheten har
genererat betydande underskott har
Vicore stora ackumulerade skattemas-
siga underskott. Per 31 december 2019
uppgick Vicores skatteméassiga under-
skott till 263,3 MSEK. Agarforandringar
som leder till att det bestammande
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inflytandet Gver Vicore éndras, eller
vissa interndverlatelser som beskrivits
ovan, kan innebéra begransningar, helt
eller delvis, i mojligheten att utnyttja
s&dana underskott i framtiden. Det finns
aven risk att Vicore inte kan generera
tillrdckliga vinster for att utnyttja sédana
skattemassiga underskott. Mojligheten
att utnyttja underskotten i framtiden
kan dven komma att paverkas negativt
av framtida andringar i tillamplig
lagstiftning.

Forslag till resultatdisposition

Till drsstdmmans forfogande star
foljande medel (belopp i kronor):

Overkursfond 515987 595
Balanserat resultat -20376 070
Arets resultat 24739771

470871754

Styrelsen foreslar att 470 871 754 SEK
overfors till ny rakning.

Finansiella mal och
utdelningspolicy
Vicores utdelningspolicy ar att dela ut
cirka 50 procent av bolagets arliga vinst
efter skatt till aktiedgarna nar Vicore
har uppnéatt 6nskad finansiell stabilitet,
med hansyn till nuvarande och framtida
vinstnivaer, investeringsbehov, likviditet
och utvecklingsmajligheter samt
allmanna ekonomiska och affarsmas-
siga forutsattningar.

I enlighet med styrelsens utdelnings-
policy ska ingen utdelning ske innan
bolaget genererar signifikant vinst.




Flerars-
oversikt

Flerarsoversikt, koncern

2019 2018 2017 2016
Nettoomséttning (KSEK) 0 508 932 852
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -03329 -21681 -24231 -24 544
Balansomslutning (KSEK) 341108 301600 64135 37634
Soliditet (%) 94,3 94,6 89,8 83,9
Antal anstéllda 8 6 5 3
Flerarsoversikt, moderforetag
2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning (KSEK) 3092 2653 2947 2175
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -24.803 -11100 -3876 -2231
Balansomslutning (KSEK) 503959 488965 126 309 80017
Soliditet (%) 98,4 82,1 98,6 97,7
Antal anstéllda 8 3 2 2

Forslag till resultatdisposition

Till arsstdammans forfogande stér féljande medel (belopp i kronor):

Overkursfond 515987 595
Balanserat resultat -20376 070
Arets resultat 24739771

470871754

Styrelsen foreslar att 470 871 754 SEK 6verfors till ny rékning.
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: F o o 11 t Koncernens rapport over finansiell stallning
L lnaHSIe a rappor er KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
° 2
° TILLGANGAR
: Koncern
® Patent, licenser och liknande rattigheter 15 68082 69192
Inventarier 16 143 21
Koncernens rapport over totalresultat* Nyttjanderatter 6 189 0
Langfristiga vardepappersinnehav 18,19 6116 5567
2019-01-01 2018-01-01 Uppskjuten skattefordran 13 63 0
KSEK Not -2019-12-31 -2018-12-31 O .
Summa anlédggningstillgangar 74 593 74780
Nettoomsattning 0 508
Bruttoresultat 0 508 Omséttningstillgangar
Kundfordringar 20 0 4
Administrationskostnader 4,31 -26 875 -14.839 Ovriga fordringar 1426 1613
Forsknings- och utvecklingskostnader 4,31 -67 048 -26 858 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 474 515
Ovriga rorelseintdkter och kostnader 4,9,10,31 91 -397 Kortfristiga placeringar 22 77029 0
Rorelseresultat 94014 -41586 Likvida medel 23 187 586 224688
Andel av resultat i intresseforetag 17 0 16573 Summa omsattningstillgangar Aosile 226820
Finansiella intakter 11 712 3684 SUMMA TILLGANGAR 341108 301600
Finansiella kostnader 12 -27 -352 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansnetto 685 19905 EGET KAPITAL o5
Resultat efter finansiella poster -93329 -21681 Aktiekapital 25087 20892
Skatt 13 245 0 Ovrigt tillskjutet kapital 527 397 402 347
Arets resultat hanférligt till moderforetagets aktiesgare -93084 -21681 Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -230887 -137803
SUMMA EGET KAPITAL 321597 285436
Ovrigt totalresultat SKULDER

(?vrigt totalresultat 0 0 Langfristiga skulder
Arets Ovrigt totalresultat efter skatt 0 0 Leasingskulder 6 186 0
Arets totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -93 084 -21681 Ovriga avsattningar 26 575 278
Uppskjuten skatteskuld 13 1796 1978
Resultat per aktie fore och efter utspadning 14 -2,16 -0,95 Summa langfristiga skulder 2557 2256
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 6 4 0
Leverantorsskulder 19,20 5300 2384
Aktuell skatteskuld 534 285
Ovriga skulder 2982 445
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 8134 10794
*Fran och med fjarde kvartalet 2019 évergick Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning istéllet for enligt en kostnads- Summa kortfristiga skulder 16954 13908

slagsindelad resultatrakning. En d@ndring av resultatrakningens uppstéllningsform innebér ett principbyte, vilket genomfoérs med retroaktiv
verkan. Darmed har &ven resultatrakningen for jamforelseperioden 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstéllningsform. | koncern- SUMMA SKULDER 19511 16 164
ens not 31 redogdrs via "brygga” for dvergangen fran kostnadslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341108 301600
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital Koncernens kassaflodesanalys

Hanforligt till moderforetagets aktiedagare 2019-01-01 2018-01-01
Ovrigt Balanserat KSEK Not -2019-12-31 -2018-12-31
Pagaende tillskjutet resultatinklusive Den I6pande verksamheten
KSEK Aktiekapital nyemission kapital aretsresultat  Totalt Rérelseresultat 94014 41586
Eget kapital 1 jan 2018 7934 0 125111 -75459 57586 Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 28 3351 722
. Erhéllen ranta 134 0
Arets resultat 0 0 0 -21 681 -21 681 .
. Erlagd ranta -28 -351
Arets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0 0 )
. Betald inkomstskatt 0 142
Arets totalresultat 0 0 0 -21681 -21681 K flsde fran den lopand «samheten fore forandri 5
(assaflode frén den Iopande verksamheten fre forandringar i 90557 41073
rorelsekapital
Transaktioner med dgare:
Nyemission och apportemission 8 546 0 144 656 0 153202 Kassafléde fran féréindringar i rérelsekapital
Zé?gg::?ai%”' betald menej 0 4412 145608 0 150020 Forandringar av rérelsefordringar 234 -1275
o . Forandringar av rorelseskulder 3324 9312
Emissionsutgifter 0 0 -13745 0 -13745 q F | ” b
0 3 0 -86 999 -33036
Optionsprogram 0 0 = 0 - Kassaflode fran den lopande verksamheten
Utdelning 0 0 0 40663 40663 | esteringsverksamheten
Summa transaktioner med égare 8546 4412 277 236 -40663 249531 Forvairv avimmateriella tillgangar 30 0 2000
Eget kapital 31 dec 2018 16 480 4412 402347 137803 285436 | O Varvavinventarier 147 0
Forvarv av langfristiga vardepapper 0 -3228
Eget kapital 1 jan 2019 16 480 4412 402 347 -137803 285436 Forvarv av kortfristiga placeringar 22 -77000 0
Forvarv av dotterforetag, nettolikvidpaverkan 0 20258
Arets resultat 0 0 0 93084 93084 Kassaflode fran investeringsverksamheten -77147 15030
Arets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 (] (] -93084 -93084 Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -210 0
Transaktioner med &gare: Nyemission 134829 232420
Nyemission 4195 0 130 634 0 134 829 Emissionsutgiﬁer -7575 -13745
%?g::f;g”' betald men &f 4412 4412 0 0 0 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 127 044 218675
Emissionsutgifter 0 0 =7 &% 0 -7 575 .. .. .
sstonsuig Kassaflodet for perioden -37102 200 669
Optionsprogram 0 0 1991 0 1991 o . .
" . Likvida medel vid arets borjan 224688 24019
Summa transaktioner med dgare 8607 -4412 125050 0 129245 o .
Likvida medel vid arets slut 23 187 586 224688
Eget kapital 31 dec 2019 25087 0 527397 -230887 321597
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning*

2019-01-01 2018-01-01
KSEK Not -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 2 3092 2653
Bruttoresultat 3092 2653
Administrationskostnader 3,4,56 -26 485 -14 453
Forsknings- och utvecklingskostnader 3,6 -1536 -384
Ovriga rérelseintdkter och kostnader 3 17 4
Rorelseresultat -24946 -12180
Rénteintakter och liknande intéakter 7 163 1428
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -20 -348
Finansnetto 143 1080
Resultat efter finansiella poster -24 803 -11100
Skatt 9 63 0
Arets resultat -24740 -11100
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat
Arets ovrigt totalresultat efter skatt 0 0
Arets totalresultat -24740 11100

* Fran och med fjarde kvartalet 2019 dvergick Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning istéllet for enligt en kostnads-
slagsindelad resultatrakning. En dndring av resultatrakningens uppstéallningsform innebér ett principbyte, vilket genomfors med retroaktiv ver-
kan. Darmed har aven resultatrakningen for jamforelseperioden 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstéllningsform. | koncernens
not 31 redogodrs via "brygga” for dvergangen fran kostnadslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning.
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Moderforetagets balansrakning

Moderforetagets balansrakning. forts.

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31 KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar EGET KAPITAL 18
Materiella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Inventarier 10 0 22 Aktiekapital 25087 16 480
Summa materialla anldggningstillgangar 0 22 Ej registrerat aktiekapital 0 4707
Summa bundet eget kapital 25087 21187
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 11 276274 275898 Fritt eget kapital
Langfristiga vardepappersinnehav 13 565 565 Overkursfond 515988 402663
Uppskjuten skattefordran 9 63 0 Balanserat resultat -20376 -11267
Summa finansiella anldggningstillgangar 276902 276 463 Arets resultat -24740 -11100
Summa fritt eget kapital 470872 380296
Summa anlédggningstillgangar 276902 276 485
SUMMA EGET KAPITAL 495959 401483
Omsittningstillgangar 14
Kortfristiga fordringar SKULDER
Kundfordringar 0 4 Avsittningar
Fordringar hos koncernforetag 244 4019 Ovriga avsattningar 19 500 278
Ovriga fordringar 594 10373 Summa avsittningar 500 278
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 287 61
1125 14 457 Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 20 400
Kortfristiga placeringar 16 77029 0 Summa langfristiga skulder 0 400
Kassa och bank 17 148903 198023
Summa omsittningstillgangar 227 057 212480 Kortfristiga skulder
. Leverantorsskulder 917 1510
SUMMATILLGANGAR 2B 488965 Skulder till koncernforetag 20 400 75000
Aktuell skatteskuld 341 157
Ovriga skulder 2738 358
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 3104 9779
Summa kortfristiga skulder 7500 86 804
SUMMA SKULDER 8000 87 482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 503959 488965
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Rapport over forandringar i moderforetagets eget kapital Moderforetagets kassaflodesanalys

Aktie- Pagdende Overkurs- Balanserat Arets 2019-01-01 2018-01-01
KSEK kapital nyemission fond resultat resultat Totalt KSEK Not -2019-12-31 -2018-12-31*
Eget kapital 1 jan 2018 7934 0 116 399 4088 -3876 124545 Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -24 946 -12180
?mfor|ng resultat féregaende ar 0 0 0 3876 3876 0 Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 1638 717
érets resultat 0 0 0 0 -11100 -11100 Erhallen ranta 134 1428
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0 Erlagd rénta 20 349
Arets totalresultat (] (] 0 -3876  -7224 -11100

Betald inkomstskatt 0 88

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar

Transaktioner med dgare: av rérelsekapital -23194 -10296
Nyemission 8546 0 300009 0 0 308555
Nyemission, e] registrerad 0 4707 0 0 0 4707 Forandringar i rérelsekapital
Emissionsutgifter 0 0 -13745 0 0 -13745 Forandring av rorelsefordringar 3303 -3826
Optionsprogram 0 0 0 710 0 710 Forandring av rorelseskulder -4 483 10632
Lamnad utdelning 0 0 0 -12189 0 -12189 Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24374 -3490
Summa transaktioner med dgare 8546 4707 286 264 -11479 0 288038
Investeringsverksamheten
Eget kapital 31 dec 2018 16 480 4707 402663 -11267 -11100 401483 Ldmnade lan till koncernféretag -75000 -36836
Forvarv av langfristiga vardepapper 0 -3228
Eget kapital 1 jan 2019 16 480 4707 402663 -11267 -11100 401483 Férvairy av kortfristiga placeringar 77000 0
Omforing resultat foregaende ar 0 0 0 41100 11100 0 Kassaflode fran investeringsverksamheten -152000 -40 064
érets resultat 0 0 0 0 -24740 -24740 Finansieringsverksamheten
E)vrigttotalresultat 0 0 0 0 0 0 Nyemission 134820 93 420
Arets totalresultat 0 0 0 -11100 -13640 -24740 Emissionsutgifter 7575 13745
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 127 254 218675
Transaktioner med dgare:
Nyemission 3900 0 120900 0 0 124800 Arets kassaflode -49120 175121
Nyemission, & registrerad 4707 4707 0 0 0 0 Likvida medel vid arets borjan 198023 22902
Emissionsutgifter 0 0 -7 575 0 0 -7 575 Likvida medel vid arets slut 17 148 903 198 023
Optionsprogram 0 0 0 1991 0 1991
Summa transaktioner med dgare 8607 -4707 113325 1991 0 119216
Eget kapital 31 dec 2019 25087 0 515988 -20376 -24740 495959

* Rattelse av kassaflodesanalysen 2018

| &rsredovisningen for rakenskapsaret 2018 redovisades ett belopp om 10 029 KSEK som en negativ forandring av rérelsefordringar samt som
en positiv forandring under finansieringsverksamheten. Beloppet hade ingen kassaflodespaverkan, vilket innebar att den inte skulle varit med

i kassaflodesanalysen. Jamforelsekolumnen (2018) i ar har darfor justerats till de rétta beloppen. Rader som har paverkats ar forandringar av
rérelsefordringar (6kning) samt nyemission under finansieringsverksamheten (minskning).
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Noter
Koncern

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna arsredovisning och koncernredovisning
omfattar det svenska moderforetaget Vicore
Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer
556680-3804 och dess dotterforetag. Moderfore-
taget ar ett aktiebolag registrerat i och med séate

i Molndal, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Kronhusgatan 11,411 05 Goteborg. Koncernens
huvudsakliga verksamhet &r forskning och
utveckling av lakemedel.

Styrelsen har den 14 april 2020 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning, vilken
kommer att laggas fram for antagande vid
arsstémma den 20 maj 2020.

Tillampade bestammelser

Vicores koncernredovisning har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgiven av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) samt tolkningarna
fran IFRS Interpretation Committee (IFRS IC)

som antagits av Europeiska unionen (EU). Vidare
tilldmpar koncernen arsredovisningslagen (1995:
1554) och Finansradets rekommendation RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for grupper".

Grunder for koncernredovisningen

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med
IFRS kraver att flera uppskattningar gors av
ledningen for redovisningsandamal. Bedomningar
och antaganden baseras pa historiska erfarenheter
samt andra faktorer som bedoms vara rimliga
under rddande omstandigheter. Faktiskt utfall

kan skilja sig fran gjorda bedémningar om dessa
bedomningar andras eller andra forutsattningar
foreligger.
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Andring av resultatriakningens uppstillningsform

Fran och med fjarde kvartalet 2019 6vergick Vicore
till att redovisa enligt en funktionsindelad resulta-
trakning istallet for enligt en kostnadsslagsindelad
resultatrakning. Overgéngen har gjorts for att ge
en mer rattvisande bild av bolaget. Detta eftersom
bolaget har stora kostnader for kliniska studier
och personal inom forskning och utveckling som
nu tydliggors. En andring av resultatrakningens
uppstallningsform innebér ett principbyte vilket
genomfors med retroaktiv verkan. Darmed har
dven resultatrakningarna for jamforelseperioden
2018 upprattats enligt en funktionsindelad
uppstallningsform. I not 31 redogdrs via "brygga”
for overgangen fran kostnadslagsindelad till
funktionsindelad kostnadsredovisning.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har
tillampats av koncernen

Ingen av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft véntas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernens rakenskaper.

Nya och andrade IFRS som tratt ikraft under 2019

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 ersatte IFRS 16
Leasingavtal den tidigare leasingstandarden IAS 17
Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4,
SIC150chSIC 27.

Till folid av inforandet av IFRS 16 6kade Vicores
balansomslutning genom redovisning av nyttjande-
rattstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter
som under IAS 17 har redovisats som en kostnad
i rorelseresultatet ersattes av avskrivningar pa
nyttjanderattstillgdngarna vilka redovisas som en
kostnad i rorelseresultatet samt ranta pa leasings-

kulden vilken redovisas som en finansiell kostnad.

I kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningen
mellan amortering péa leasingskulden och betalning
avranta.

Standarden medger undantag for leasingavtal
med en leasingperiod understigande 12 manader
(korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende
tillgdngar som har ett lagt varde for vilka
leasingavgifterna kan kostnadsforas Iopande i
resultatrakningen. Vicore nyttjade bada dessa
lattnadsregler. Leasingavtal med en kvarvarande
|6ptid understigande 12 manader vid tidpunkten for
overgang till IFRS 16 klassificeras som korttidslea-
singavtal i enlighet med lattnadsregeln i Gvergangs-
reglerna och inkluderas inte i 6ppningsbalansen for
leasingskuld och nyttjanderattstillgang.

Koncernen tillampade IFRS 16 fran 1 januari 2019
och har anvéant den forenklade 6vergangsmetoden
vilket innebar att jamforande information i tidigare
perioder inte har raknats om. Koncernens leasing-
portfolj bestar av ett fatal operationella leasingavtal
for lokaler och fordon vilka utgor de tva klasser
av leasade tillgdngar som koncernen kommer
presentera. Koncernen har vid bedomning av
leasingperiod for leasingavtalen beaktat eventuella
forlangnings- och uppsagningsoptioner i enlighet
med bestammelserna i IFRS 16.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga
aterstdende leasingavgifter (med undantag for
leasingavtal av l&gt varde och korttidsleasingavtal)
nuvérdesberaknats med den marginella lanerén-
tan. Koncernen uppskattar att vardet per den 1
januari 2019 for nyttjanderattstillgdngarna uppgick
till 330 KSEK och att motsvarande véarde for
leasingskulderna uppgar till 266 KSEK. Skillnaden
mellan nyttjanderattstillgangarna och leasingskul-
derna utgors av forutbetalda leasingavgifter.

| tabellen nedan illustreras skillnader mellan
operationella leasingataganden i enlighet med
upplysningarna per 2018-12-31 och den leasing-
skuld enligt IFRS 16 som redovisas per 2019-01-01.

Avstamning operationella

leasingataganden KSEK
Ataganden for operationella leasingavtal 324
per 31 december 2018

Avgar leasingavtal for vilka foljande

lattnadsregler tillampas

Korttidsleasingavtal -58
Leasingavtal av lagt varde 0
Avdrag, lagt varda leasingavtal 0
Atagande efter diskontering med koncernens 266

marginella laneranta 2,0%

Tillkommer/(avgar) justeringar hanférliga till
optioner att forlanga/séga upp leasingavtal som 0
inte beaktats under IAS 17

Tillkommer justeringar hanforliga till foran-

dringariindex/ranta hanforliga till variabla 0
avgifter
Ovrigajusteringar 0

Redovisad leasingskuld per 1 januari 2019 266

Varderingsgrunder

Tillgdngar och skulder har baserats pa historiska
anskaffningsvarden forutom vissa finansiella till-
gangar som varderas till verkligt vérde. Finansiella
tillgangar som vérderas till verkligt varde bestar av
innehav i noterade och onoterade aktier.

Konsolidering

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla bolag 6ver vilka Vicore har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett bolag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning frén sitt innehav i bolaget och
har majlighet att paverka avkastningen genom
sittinflytande i bolaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet overfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncer-
nen indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar



och dvertar dess skulder. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen
av forvarvade identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder samt eventuella innehav utan
bestammande inflytande. Transaktionsutgifter,
med undantag av transaktionsutgifter som ar
hanforliga till emission av egetkapitalinstrument
eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas
direkt i drets resultat. Vid rorelseforvary dar
overford ersattning overstiger det verkliga vardet
av forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder
som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden &r negativ, sa kallat forvary
till 1agt pris, redovisas denna direkt i drets resultat.
Vid forvarv av en tillgang fordelas anskaffnings-
véardet pa de enskilda identifierbara tillgangarna och
skulderna med grund i deras relativa verkliga varden.
En sadan transaktion ger inte upphov till goodwill.

Andelar i intresseforetag

Ettintresseforetag ar ett foretag i vilket koncernen
har ett betydande, men inte bestammande, infly-
tande Gver ekonomiska och operativa strategier. Ett
betydande intresse anses foreligga nar koncernen
innehar 20—-50% av résterna, savida inte annat klart
kan pavisas. Innehav i intresseftretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Det innebar att de
redovisade vardena for innehav i intresseforetag
motsvarar koncernens andel av redovisat eget
kapital i intresseforetaget, eventuell goodwill

och eventuella 6vriga kvarvarande justeringar till
verkligt varde som redovisats per forvarvstidpunk-
ten. Det som redovisas under posten "Resultat fran
intressefdretag” i resultatrakningarna, utgors av
koncernens andel av intresseftretagets resultat
efter skatt justerat for eventuella avskrivningar,
nedskrivningar och andra justeringar som
uppkommit pa grund av eventuella kvarstaende
justeringar till verkligt varde som redovisats vid
forvarvstidpunkten. Utdelning fran ett intressefo-
retag minskar innehavets redovisade varde. Nar
koncernens andel av forluster i ett intresseforetag
motsvarar eller 6verstiger dess innehav i intresse-
foretaget redovisas inte ytterligare forluster om inte
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koncernen har patagit sig forpliktelser eller gjort
utbetalningar d intresseforetagets vagnar.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter
eller kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras

i sin helhet vid upprattandet av koncernredovis-
ningen. Orealiserade vinster som uppkommer fran
transaktioner med intresseforetag elimineras i den
utstrackning som motsvarar koncernens dgarandel
i foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa
samma satt, men endast i den utstrackning det inte
finns nagot nedskrivningsbehov.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Funktionell valuta ar valutan i de priméra ekono-
miska miljoer foretagen bedriver sin verksamhet.
Den funktionella valutan for moderforetaget ar
svenska kronor, vilken utgor rapporteringsvalutan
for moderforetaget och koncernen. Samtliga
belopp ar, om inget annat anges, avrundade till
narmaste tusental (KSEK).

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till

den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réknas om
till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omréakningarna redovisas i drets
resultat. Kursvinster och kursforluster pa rorelse-
fordringar och rorelseskulder redovisas i rorelse-
resultatet, medan kursvinster och kursférluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering

som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstéllande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar

for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som bolagets
verkstallande direktor.

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intékter och &drar sig kostnader och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillganglig.
Vicore delar inte upp verksamheten i olika segment
utan ser hela koncernens verksamhet som ett
segment, vilket dven foljer bolagets interna
organisation och rapportering.

Klassificering

Anléggningstillgédngar och langfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som forvéntas
atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader
raknat frén balansdagen. Omsattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestari allt vasentligt av
belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader raknat fran balansdagen.

Intakter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar en intakt nar koncernen
uppfyller ett prestationsatagande, vilket ar

da en utlovad vara levereras till kunden och
kunden overtar kontrollen av varan. Kontroll av ett
prestationsatagande kan overforas over tid eller
vid en tidpunkt. Intdkten utgors av det belopp som
bolaget forvantar sig erhalla som ersattning for
overforda varor eller tjanster.

Koncernens nettoomsattning utgor for
narvarande en ej vasentlig del av verksamheten.
Foretaget bedriver endast utveckling och férvantas
inte erhalla négra vasentliga intékter under de
ndrmsta aren.

Leasingavtal

Ny redovisningsprincip tillamplig fran 1 januari
2019 - IFRS 16 Leasingavtal

Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av
nyttjanderatter avseende hyreslokaler och fordon.
Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter med
motsvarande leasingskuld den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning
av koncernen. Korttidsleasingavtal och leasingav-
tal for vilka den underliggande tillgadngen har ett
mindre varde undantas.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amorte-
ring av leasingskuld och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas Gver leasingperi-
oden sd att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden.

Leasingperioden faststalls som den icke
uppsdgningsbara perioden tillsammans med bade
perioder som omfattas av en majlighet att forlanga
leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt saker
pa att utnyttja det alternativet, och perioder som
omfattas aven mojlighet att sdga upp leasingav-
talet om leasetagaren ar rimligt séker pa att inte
utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvardet
av koncernens framtida leasingavgifter. Leasing-
betalningarna har diskonterats med koncernens
marginella lanerénta.

Koncernens nyttjanderatter redovisas till
anskaffningsvarde och inkluderar initialt nuvardet
av leasingskulden, justerat for leasingavgifter som
betalats vid eller fore inledningsdatumet samt
initiala direkta utgifter. Aterstaliningskostnader
inkluderasi tillgdngen om det identifierats en
motsvarande avséttning avseende aterstallnings-
kostnader. Nyttjanderatten skrivs av linjart over
det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd.

Tidigare redovisningsprincip enligt IAS 17,
tillamplig pa transaktioner fére 1 januari 2019

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller



allarisker och fordelar med dganderatten klassifice-
ras som operationella. Leasingavgifter kostnadsfors
linjart i resultatrakningen under leasingperioden.
Hansyn tas initialt till eventuella incitament som

har erhallits vid tecknandet av leasingkontraktet.
Koncernen innehar enbart leasingavtal som bedoms
vara operationella leasingavtal.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sdsom 16n,
sociala avgifter, semesterersattning och bonus
kostnadsfors den period nar de anstallda utfor
tjansterna.

Pensionsataganden

Koncernen har enbart sé kallade avgiftsbestdamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar
faststéllda avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstéllda som hanger
samman med de anstalldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen

har darmed ingen ytterligare risk. For koncernens
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad i arets resultat i
den takt de intjanas genom att de anstallda utfort
tjdnster at koncernen under en period.

Optionsprogram
Det finns tre typer av aktierelaterade ersattnings-
program i koncernen, ett teckningsoptionsprogram
till anstallda och konsulter, ett personaloptionspro-
gram till anstallda samt ett program for aktieratter
till vissa styrelseledamaoter. Personaloptionerna
och aktieratterna har tilldelats vederlagsfritt och
regleras med egetkapitalinstrument.

Det verkliga vardet av aktierelaterade ersattningar
redovisas som personalkostnad. Det verkliga vardet
av personaloptionerna faststalls per tilldelningstid-
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punkten med Black-Scholes modell for prissattning
av optioner. For aktieratterna faststalls det verkliga
vardet vid tilldelningstidpunkten med hjalp av en
Monte Carlo-simulering av framtida aktiekursut-
veckling. Kostnaden redovisas, tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital, under den
period som prestations- och intjaningsvillkoren
uppfylls, till och med det datum da personerna som
berdrs ar fullt berattigade till ersattningen.

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid
varje rapporteringstillfalle visar i vilken utstrackning
intjanandeperioden har avverkats med en upp-
skattning av det antal aktierelaterade instrument
som slutligen kommer att bli fulltintjanade.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
instrument till anstallda som ersattning for kopta
tjdnster ska kostnadsforas fordelade pa de
perioder under vilka tjansterna utfors. Kostnaden
ska da berdknas med tilldmpning av samma
varderingsmodell som anvants nar optionerna
stalldes ut. Den avsattning som gors ska omvarde-
ras vid varje rapporttillfalle utifran en berdkning av
de sociala avgifter som kan kommma att betalas nar
instrumenten loses.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter

Finansiella intékter bestar av eventuella realisa-
tionsresultat pd och utdelningar fran finansiella
anlaggningstillgdngar. Erhallen utdelning redovisas
nar ratten till att erhalla utdelning faststéllts.

Valutakursvinster och valutakursforluster
redovisas netto.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgors framst av rantekost-
nader. Valutakursvinster och valutakursforluster
redovisas netto.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisasi
arets resultat utom da underliggande transaktion

redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de skatte-
satser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Till aktuell skatt hor aven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skattefordran/skatteskuld

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skatte-
massiga vardet pa tillgdngar och skulder och

dess redovisade varden. Temporara skillnader
beaktas inte i koncernmassig goodwill. Vidare
beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga
tillandelar i dotterforetag som inte forvantas bli
aterforda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av
uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande
tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med till-
lampning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller aviserade per balansdagen och
som forvantas galla nar den berorda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdrags-
gilla temporéra skillnader och underskottsavdrag
redovisas endastiden man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas.

Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte langre bedoms sannolikt att de
kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en
legal ratt att kvitta kortfristiga skattefordringar
mot kortfristiga skatteskulder och den uppskjutna
skatten &r hanforlig till samma enhet i koncernen
och samma skattemyndighet.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom
att nettoresultat hanforlig till moderforetagets
aktiedagare divideras med viktat genomsnittligt
antal utestadende stamaktier under perioden.

Vinst per aktie efter utspadning berdknas genom
att nettoresultat hanforlig till moderforetagets
aktiedgare divideras, i tillampliga fall justerat, med
summan av det viktade genomsnittliga antalet
stamaktier och potentiella stamaktier som kan ge
upphov till utspadningseffekt. Utspadningseffekt
av potentiella stamaktier redovisas endast om
en omrakning till stamaktier skulle leda till en
minskning av resultatet per aktie efter utspadning.

Immateriella tillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar som innehas av
koncernen utgors av patent, licenser och liknande
rattigheter. Dessa immateriella tillgangar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med eventuella
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Enimmateriell tillgdng redovisas om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelarna
som kan hanforas till tillgdngen kommer tillfalla
foretaget samt att anskaffningsvardet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell
tillgang varderas till anskaffningsvéarde da det tas
upp for forsta gangen i den finansiella rapporten.
Immateriella tillgangar med bestémbar nyttjande-
period redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Immateriella anldggningstillgdngar med bestam-
bar nyttjandeperiod skrivs av linjart over tillgangens
bedomda nyttjandeperiod. Immateriella tillgangar
med obestambar nyttjandeperiod provas istéllet
arligen for nedskrivning.

Savél de immateriella tillgangar med bestambar
som obestdmbar nyttjandeperiod prévas for ned-
skrivningsbehov i de fall det foreligger indikationer
pad en nedskrivning kan behdvas. Nyttjandeperio-
den for immateriella tillgangar omprovas vid varje
bokslutstillfalle och justeras vid behov.



Aktivering av utvecklingsutgifter

De utgifter som uppkommer under utvecklingsfa-
sen aktiveras som immateriella tillgangar, da de
enligt ledningens bedomning sannolikt kommer
att leda till framtida ekonomiska fordelar for
koncernen, kriterierna for kapitalisering uppfylls
och kostnaderna kan métas pa ett tillforlitligt satt.
| ovrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som
normala rorelsekostnader.

Koncernen har endast forvarvat immateriella
tillgdngar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning paborjas nar tillgdngen kan anvandas,
d.v.s. nar den befinner sig pa den plats och i det
skick som kravs for att kunna anvénda den pa det
satt som foretagsledningen avser.

Beraknad nyttjandeperiod for immateriella
anldggningstillgdngar med bestambar nyttjan-
deperiod uppgar till 5 ar. Avskrivning sker linjart
over tillgangens beraknade nyttjandeperiod, vilken
sammanfaller med den aterstédende patentperio-
den for produkten.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas i
koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset
samt utgifter direkt hanférbara till tillgangen for
att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller naringa framtida ekonomiska fordelar vantas
fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgdngens
redovisade varde med avdrag for direkta forsalj-
ningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rorelseintakt/-kostnad.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter Iaggs till anskaffningsvardet
endast om det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelar som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen till

del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkom-
mer. Reparationer kostnadsfors [6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjéart Gver tillgdngens beréknade
nyttjandeperiod. Anvanda avskrivningsmetoder,
restvarden och nyttjandeperioder omprévas vid
varje ars slut.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:

Utrustning ..o 5ar

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det

fall det foreligger indikationer pa att en vardened-
gang har skett i de materiella eller immateriella
tillgdngarna, det vill sdga narhelst handelser

eller forandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Vidare
provas koncernens utvecklingsprojekt arligen for
nedskrivningsbehov tills dess att de tas i bruk.
Detta gors oavsett om det féreligger indikationer pa
en vardenedgang eller ej.

En nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgadngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). Da nedskrivningsbehov identifierats for
en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas nedskrivningsbeloppet dver den kassa-
genererande enhetens tillgangar proportionellt.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om ater-
vinningsvardet bedoms overstiga redovisat varde.

Aterforing sker dock inte med ett belopp som &r
storre dn att det redovisade vardet uppgar till vad
det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats
i tidigare perioder. En eventuell aterforing redovisas
i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas
i balansrakningen nar koncernen blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattighe-
ternaiavtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen dver dem. Detsamma galler for
del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar
redovisas pa affdarsdagen. Affarsdagen utgor
den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgdngen.

Finansiella instrument klassificeras vid forsta
redovisningstillféllet, bland annat utifran i vilket
syfte instrumentet forvarvades och forvaltas.
Denna klassificering bestammer varderingen av
instrumenten.

Klassificering och vardering av finansiella
tillgangar
Klassificeringen av finansiella tillgdngar som ar
skuldinstrument, baseras pa koncernens affarsmo-
dell for forvaltning av tillgdngen och karaktéren pa
tillgdngens avtalsenliga kassafloden.

Tillgdngarna klassificeras till:

(® Upplupet anskaffningsvérde
(® Verkligt vérde via resultatrakningen, eller

(® Verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Koncernens finansiella tillgangar som klassifi-

ceras till upplupet anskaffningsvérde inkluderar
kundfordringar, vissa 6vriga fordringar, kortfristiga
placeringar samt likvida medel. Finansiella tillgangar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde

varderas initialt till verkligt varde med tillagg av trans-
aktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
véarderas tillgangarna till upplupet anskaffningsvarde
med avdrag for en forlustreservering for forvantade
kreditforluster. Tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvéarde innehas enligt affarsmodellen
attinkassera avtalsenliga kassafloden som endast
arbetalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet.

Koncernens finansiella tillgangar som klassifi-
ceras till verkligt varde via resultatrakningen avser
innehav i noterade och onoterade aktier.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pa
forvantade kreditforluster, och tar hansyn till
framatriktad information. En forlustreservering
gors nar det finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid forsta redovisningstillfallet for en
tillgang eller fordran.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder utgors av leveran-
torsskulder och dvriga kortfristiga skulder, vilka
alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt
varde inklusive transaktionskostnader. Efter

det forsta redovisningstillféllet varderas de

enligt effektivrantemetoden.

Likvida medel

Likvida medel bestéar av kassamedel samt omedel-
bart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande finansiella institut.

Eget kapital

Samtliga aktier i bolaget ar stamaktier, vilket
redovisas som aktiekapital. Aktiekapitalet redovisas
till dess kvotvarde och 6verskjutande del redovisas
som Ovrigt tillskjutet kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt,
i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.



Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns

ett mojligt dtagande som hérror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av
en eller flera osdkra framtida hdndelser eller nar
det finns ett &tagande som inte redovisas som en
skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas.

Kassaflode

Likvida medel utgors av tillganglig kassa, bank-
tillgodohavanden till forfogande hos banken och
andra likvida investeringar med en ursprunglig
forfallodag pé mindre &n tre manader som ar
utsatta for obetydlig vardefluktuation. In- och
utbetalningar redovisas i kassaflodesanalysen.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden.

Not 2 Bedomningar och uppskat-
tningar
Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kréaver att foretagsledningen gor bedom-
ningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intakter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar.
Uppskattningarna och antagandena utvarderas
|6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period @ndringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen
gors och framtida perioder om dndringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga kallor till osékerheter i uppskattningar

De kallor till osakerheter i uppskattningar som
innebar en signifikant risk for att tillgangars eller
skulders varde kan komma att behdva justerasi
vasentlig grad under det kommande rakenskaps-
aret ar nedskrivningsprévning avimmateriella
tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod.
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Nedskrivningsprovning avimmateriella tillgangar

Vid nedskrivningsprovning avimmateriella
tillgdngar maste ett antal vdsentliga antaganden
och beddémningar beaktas for att kunna berdkna ett
atervinningsvarde. Dessa antaganden och beddm-
ningar hanfor sig bland annat till framtida forvantat
forsaljningspris for VP01 och VP02, forvantad
marknadspenetration, forvantade utvecklings-,
forsaljnings- och marknadsforingskostnader samt
férvantad sannolikhet att produkterna tar sig ige-
nom utvecklingsstegen som &terstar. Antagandena
bygger pa bransch- och marknadsspecifika data
och tas fram av foretagsledningen och granskas av
styrelsen. For mer information om nedskrivnings-
provningen avimmateriella tillgangar, se not 15
"Patent, licenser och liknande rattigheter".

Ovriga bedémningar och uppskattningar

Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgangar

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller
kriterierna enligt IAS 38 och berdknas uppga till
vasentliga belopp for utvecklingssatsningen som
helhet. | vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter
som normala rorelsekostnader. De viktigaste
kriterierna for aktivering ar att utvecklingsarbetets
slutprodukt har en pavisbar framtida intjaning eller
kostnadsbesparing och kassafléde och att det
finns tekniska och finansiella forutsattningar for att
fullfolja utvecklingsarbetet nar det startas. | koncer-
nen finns endast forvarvade immateriella tillgangar.
Regulatoriskt godkdnnande har &nnu inte erhallits
och darmed har inga utgifter aktiverats.

Incitamentsprogram

Koncernen har tre aktierelaterade incitamentspro-
gram. Redovisningsprinciperna for dessa beskrivs
pa sidan 40. Den kostnad for ersattningen som
redovisas i en period ar beroende av den ursprung-
liga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten
med innehavaren av optionen/aktieratten, det antal
manader som deltagaren maste tjanstgora for att fa
ratt till sina optioner (periodisering sker 6ver denna
tid), det antal optioner som férvantas tjdnas in av

deltagarna enligt villkoren i planerna och en kontinu-
erlig omvérdering av vardet pa den skattemassiga
férmanen for deltagarna i incitamentsprogrammen
(som underlag for avséttning for sociala kostnader).
De uppskattningar som paverkar kostnadenien
period och motsvarande okning av eget kapital ar
framfor alltindata i varderingarna av optionerna. De
modeller som anvants for detta dndamal &r den sa
kallade Black & Scholes-modellen samt Monte Carlo
simulering. Viktiga antaganden i dessa varderingar
framgar av not 8 "Aktierelaterade erséttningar".

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och
redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar koncernen
etablerat en resultatniva som foretagsledningen
med sakerhet bedémer kommer att leda till
skattemassiga overskott. Vicore forvarvade i
augusti 2018 INIM Pharma i en apportemission
vard cirka 71 MSEK. Tillgdngarna i INIM Pharma
bestod av ett registrerat aktiekapital om 50 KSEK,
kontanter pa 20 MSEK och patent vérderade till cirka
50 MSEK. | augusti 2018 dverfordes felaktigt en
patentansokan fran INIM till Vicore Pharma till ett
prisom 1 SEK. Vicore har nu korrigerat detta genom
att reversera denna overforing som eventuellt skulle
kunna medfora skattemassiga konsekvenser och
har lamnat in ett 6ppet yrkande till Skatteverket

i samband med inlamnande av deklarationen

under 2019. Om Skatteverket inte skulle godkanna
att overforingen reverseras ur ett skattemassigt
perspektiv kan bolaget eventuellt forlora en del av
bolagets ackumulerade skatteméassiga underskott
fram till och med 2017.

Not 3 Rorelsesegment

Vicore delar inte in verksamheten i olika segment.
Istéllet behandlas koncernens hela verksamhet
som ett segment. Detta &terspeglar foretagets
interna organisation och rapporteringssystem.
Vicore's hogste verkstallande beslutsfattare ar VD.
For narvarande bedrivs verksamheten i huvudsak
i Sverige dit aven koncernens immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar ar hanforliga.

Not 4 Rorelsens kostnader per
kostnadsslag

Fran och med fjarde kvartalet 2019 redovisas
rorelsens kostnader i totalresultatrapporten utifran
funktionerna "Administrationskostnader" och
"Forsknings- och utvecklingskostnader". Summan
av de funktionsindelade kostnaderna fordelade sig
pa foljande kostnadsslag:

2019 2018
Ovriga externa kostnader 69124 29087
Personalkostnader 23449 13125
Avskrivningar 1338 7
Ovriga rérelsekostnader 157 0
Summa 94068 42219

I not 31 "Overgéng till funktionsindelad resulta-
trakning" redogors via "brygga" for dvergangen
fran kostnadsslagsindelad till funktionsindelad
kostnadsredovisning.



Not 5 Arvode till revisorer

Ernst & Young AB 2019 2018
Revisionsuppdraget* 827 243
Annan revisionsverksamhet 121 70
Skatteradgivning 366 0
Ovriga tjansters* 3147 187
Summa 4461 500

*Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen, det vill sdga sadant arbete som varit nodvandigt for att avge revisions-
beréttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Revisionsarvodet for 2018 blev 227 KSEK

hogre &@n reserverat varde och belastar ddrmed 2019 ars siffror.

** Qvriga tjdnster avser radgivning och konsulttjanster i samband med Vicores listbyte frén First North Growth Market till Nasdaq Stockholms

huvudlista (Small Cap).

Not 6 Leasingavtal

2019-12-31 2019-01-01
Tillgangar med nyttjanderatt
Fastigheter 185 120
Inventarier 4 56
Summa 189 176
Leasingskulder
Langfristiga 186 120
Kortfristiga 4 56
Summa 190 176
| res_ultatraknlngen redovisas foljande belopp relaterat till 2019 2018
leasingavtal:
Leasingavgifter, korttid 503 203
Avskrivningar
Fastigheter 171 0
Inventarier 52 0
Ranta 5 0
Summa 731 203

Det totala kassaflodet gallande leasingavtal var 227 KSEK for 2019. For information om leasingskuldens

forfallotid, se not 20 "Finansiella risker".
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Jamforande information for 2018 enligt tidigare redovisningsprinciper (IAS 17)

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal under 2018 utgjordes framst av lokalhyror,
kontorsutrustning och bilar och uppgick till 203 KSEK.

Framtida betalningsataganden per 31 december for operationella leasingkontrakt fordelade sig enligt
foljande:

Framtida minimileaseavgifter 2019 2018
Inom 1 ar 191 191
Mellan 1-5 &r 0 14
Meran 5 ar 0 0
Summa 191 205

Not 7 Anstallda och personalkostnader
Medelantal

anstallda AU 2018

Antal anstédllda Varav man/kvinnor  Antal anstédllda Varav man/kvinnor
Moderforetaget 3 67%/33% 3 67%/33%
Dotterforetag 5 40%/60% 3 0%/100%
Koncernen totalt 8 50%/50% 6 33%/67%

Personalkostnader till styrelse och ledande befattningshavare
samt 6vriga anstallda 2019 2018

Koncern

Styrelse och 6vriga ledande befattningshavare

Loner och andra erséattningar 10104 7097
Sociala avgifter 3290 2330
Pensionskostnader 1989 821

15383 10248
Koncern

Ovriga anstillda

Loner och andra erséttningar 5962 1484
Sociala avgifter 1326 517
Pensionskostnader 555 207
7843 2208

Koncern
Ovriga personalkostnader 223 669
223 669
Summa personalkostnader 23 449 13125



Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Personalkostnader till styrelse och ledande befattningshavare

samt 6vriga anstillda 2019 2018 GrundIén, . Aktie- .
styrelse- Pensions- Rorlig  relaterad Ovrig
Moderféretaget 2019 arvode*  kostnad ersittning ersittning ersattning  Totalt
Styrelse och dvriga ledande befattningshavare Styrelseordférande
Loner och andra ersattningar 8866 5841 Leif Darner 300 0 0 286 25 611
Sociala avgifter 2884 1944 Styrelseledamoter
Pensionskostnader 1764 592 Jacob Gunterberg 100 0 0 0 100 200
13514 8377 Hansschikan 100 0 0 286 75 461

Moderforetaget Maarten Kraan 100 0 0 286 75 461
Ovriga anstillda Peter Strom 100 0 0 114 50 264
Léner och andra erséttningar 237 525 Sara Malcus 100 0 0 114 50 264
Sociala avgifter 88 177
Pensionskostnader 59 50 Ledande

384 752 befattningshavare
Moderforetaget YD 2578 873 328 274 0 4053
Ovriga personalkostnader 188 156 (b),;/frﬁfnlier%agzg\e/are (4st) fez 1116 282 389 o 5779

et 156 rotalt 7370 1989 610 1749 375 12093
Summa personalkostnader 14086 9285

* Stammobeslutade styrelsearvoden exklusive sociala avgifter for verksamhetsaret maj 2019 - maj 2020 inklusive ersattningar i
styrelseutskotten

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstallande direktoren och 6vriga ledande

) Grundlon, Aktie-
befattningshavare. styrelse- Pensions- Rorlig  relaterad Ovrig
2018 arvode* kostnad ersattning ersattning ersattning Totalt

Loner och andra ersattningar

Optionsprogrammet uppgar till 1 991 KSEK (710 KSEK) av I6nekostnaderna och 297 KSEK (278 KSEK) av
de sociala avgifterna.

Styrelseordforande
Leif Darner 300 0 0 135 0 435

Styrelseledamdter

. Jacob Gunterberg 85 0 0 0 0 85
Pensioner
: ) . . . Hans Schikan 85 0 0 135 0 220
I koncernen finns endast avgiftsbestédmda pensionsplaner. Koncernens sammantagna kostnad for
. . . S Maarten Kraan 100 0 0 135 0 235
avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgick till 2 544 KSEK (1 028 KSEK).
Peter Strom 100 0 0 54 0 154
Konsfordelning bland ledande befattningshavare Sara Malcus 100 0 0 54 0 154
2019-12-31 2018-12-31 Kjell Stenberg, avgatt 100 0 0 0 0 100
Koncern Goran Wessman, avgatt 100 0 0 0 0 100
Andel kvinnor i styrelsen 17% 14%
Andel mén i styrelsen 83% 86% Le?and}i "
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 40% 20% befattningshavare
Andel man bland ledande befattningshavare 60% 80% Vb /60 0 0 e6 0 826
Tidigare VD 2741 470 0 0 66 3277
" Ovriga ledande
Moderforetaget befattningshavare (4 st) LA 851 ¢ 99 ¢ 2398
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 25% 0% Totalt 6419 821 0 678 66 7984
Andel man bland ledande befattningshavare 75% 100%

. . * Stdmmobeslutade styrelsearvoden exklusive sociala avgifter for verksamhetsaret juni 2018 - maj 2019
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Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar avser aktieratter

och optioner som tilldelats oberoende styrelse-
ledamater, verkstallande direktor, dvriga ledande
befattningshavare, 6vriga anstallda och konsulter.
Enintjdanad aktieratt ger ratt att erhdlla en aktie

i bolaget under forutsattning att innehavaren
fortfarende ar styrelseledamot i bolaget vid
relevant intjanandetidpunkt. Den tidigaste tidpunkt
vid vilken intjanade aktieratter far utnyttjas ar
dagen for publicering av deldrsrapporten for det
andra kvartalet 2021. En intjanad option ger ratt att
teckna en aktie till ett faststallt Iosenpris. Optio-
nerna ar foremal for intjaning Gver en trearsperiod,
varvid samtliga optioner ska tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt,
med vissa sedvanliga undantag att deltagaren
fortfarande ar anstalld av bolaget. Deltagarnai
programmen har erhallit aktierdtterna/optionerna
vederlagsfritt. For ytterligare upplysning om
incitamentsprogrammen, se not 8 "Aktierelaterade
ersattningar”.

Ovrig ersittning

Med 6vrig ersattning avses tjanstebil etc.

Ersattningar och villkor ledande befattningsha-
vare

Ersattning till verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare utgors av grundion,
pensionsférmaner, bonus, av bolagsstdamman
beslutade aktierelaterade incitamentsprogram
(t.ex. personaloptioner) samt Gvriga formaner
sasom foretagshalsovard. Med andra ledande
befattningshavare avses de 4 personer som
tillsammans med verkstéllande direktoren utgor
koncernledningen. For 2019 avser 6vriga ledande
befattningshavare Chief Financial Officer, Head of
Project Management, Investor Relations Manager,
och Chief Administrative Officer. For 2018 avser
ovriga ledande befattningshavare Chief Financial
Officer, Chief Medical Officer, Chief Scientific
Officer, och Head of Project Management.
Verkstallande direktoren har en uppsagningstid
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pa 6 manader om uppséagningen ar fran koncer-
nens sida och om verkstallande direktoren valjer
att avsluta sin anstallning ar uppsagningstiden

6 ménader. Ovriga ledande befattningahavare
har en uppsdgningstid pa 3-6 manader fran bade
koncernens och den anstalldes sida.

Utover uppsagningslon har verkstallande direk-
toren ratt till ett avgdngsvederlag motsvarande
sex manadsloner vid uppsagning fran bolaget pa
annan grund an grovt avtalsbrott.

Not 8 Aktierelaterade ersattningar

Syftet med aktiebaserade incitamentsprogram

ar att framja foretagets langsiktiga intressen
genom att motivera och belona foretagets ledning
och andra medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Per den 31 december 2019 hade Vicore
tre aktiva incitamentsprogram som omfattar
ledningsgruppen, vissa styrelseledamater,
nyckelpersoner och viktigare konsulter. Ett av
dessa incitamentsprogram, LTIP 2016, forfoll den 3
januari 2020. For ytterligare information, se nedan.

Langsiktigt incitamentsprogram 2016

Den 8 januari 2016 utfardade Vicore 570 000
teckningsoptioner till nyckelpersoner och forskare.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att
teckna en ny aktie i Vicore till ett I10senpris om
12 SEK. Utnyttjandedatumet ar 3 januari 2020.
Teckningsoptionerna saldes till nyckelpersoner och
forskare pa marknadsvillkor till ett pris faststallt
pa grundval av uppskattat marknadsvéarde
av teckningsoptionerna med hjélp av Black &
Scholes-modellen. Vardet har faststéllts till 0,56
SEK per option baserat pa aktiekurs om 7,025
SEK med en framtida arlig 6kning med cirka 14
procent. Okningen av bolagets aktiekapital vid full
utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till
326 610 SEK vilket motsvarar en utspadning pa 1,3
procent av det totala antal aktier och totalt antal
rosteribolaget.

Till foljd av den foretradesemission som
beslutades av bolagsstamman den 13 augusti

2018 ska omrakning av teckningskurs och antal
aktier per option ske i enlighet med villkoren for
de utgivna teckningsoptionerna. Omrakning i
enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
resulterar i en omraknad teckningskurs om 10,47
kronor respektive omraknat antal aktier per option
om 1,146. Efter drsskiftet har 243 525 aktier av
totalt 653 220 aktier emitterats inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2016. Okningen

av bolagets aktiekapital av teckningsoptionerna
uppgartill 121 762,50 SEK, vilket motsvarar en
utspadning pa 0,48 procent av det totala antal
aktier och totalt antal roster i bolaget. Incitaments-
programmet LTIP 2016 forfoll den 3 januari 2020
och ar darmed avslutat.

Langsiktiga incitamentsprogram 2018
Extrastamman i Vicore den 13 augusti 2018
beslutade, i enlighet med styrelsens forslag,
att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner
("Co-worker LTIP 2018") och att infora ett pre-
stationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram
for vissa styrelseledamoter ("Board LTIP 2018")
i Vicore. Maximalt kan 2 000 000 teckningsop-
tioner (Co-worker LTIP 2018) respektive 475 000
aktieratter (Board LTIP 2018) komma att tilldelas
till deltagare i programmen. Av dessa har totalt
765800 optioner och 475 000 aktierétter tilldelats.
Okningen av bolagets aktiekapital vid fullt utnytt-
jande av bada incitamentsprogrammen uppgar till
maximalt omkring 1237 500 SEK, vilket motsvarar
en utspadning om cirka 4,7 procent avseende
totalt antal aktier. Deltagarna i programmen har
erhallit aktieratterna/optionerna vederlagsfritt och
reglering gors med egetkapitalinstrument.

Board LTIP 2018

Board LTIP 2018 &r ett program enligt vilket
deltagarna vederlagsfritt kommer att tilldelas
prestationsbaserade aktieratter ("aktieratter”) vilka
berattigar till aktier i bolaget beraknat i enlighet
med nedan angivna principer, dock som hogst
475000 aktier.

Board LTIP 2018 riktar sig till huvudaktieagarobe-
roende styrelseledamater i bolaget. Huvudagarna
anser att ett aktierelaterat incitamentsprogram ar
en viktig del i ett konkurrenskraftigt ersattningspa-
ket for att kunna attrahera, behalla och motivera
internationellt kvalificerade styrelseledamdter
i bolaget samt for att stimulera dessa personer
till att prestera sitt yttersta i syfte att maximera
vardeskapandet for samtliga aktiedgare.

Aktieratterna intjanas gradvis under cirka tre
ar, motsvarande tre perioder fram till dagen for
publicering av deldrsrapporten for det andra
kvartalet 2021, dar varje period motsvarar tiden
fran en drsstamma fram till dagen omedelbart fore
nadsta arsstamma. Aktieratterna intjanas med 1/3
vid slutet av varje period, under forutsattning att
deltagaren fortfarande ar styrelsemedlem i bolaget
den dagen. I'tillagg till dessa villkor for intjdnande &r
aktieratterna foremal for prestationsbaserad intja-
ning baserat pad utvecklingen av bolagets aktiekurs,
i enlighet med villkoren for intjanande nedan.

Aktiergtterna ar foremal for prestationsbaserad
intjdning baserat pa utvecklingen av bolaget
aktiekurs under perioden fran dagen for 13 augusti
2018 till och med dagen for drsstémman 2021.
Aktiekursens utveckling kommer att matas
baserat pa den volymvagda genomsnittskursen
for bolagets aktiekurs under 30 handelsdagar
omedelbart efter 17 augusti 2018 och 30 handels-
dagar omedelbart fére dagen for publicering av
deléarsrapporten for det andra kvartalet 2021. Om
bolagets aktiekurs darvid har 0kat med mer @n 150
procent ska 100 procent av aktieratterna intjanas,
och om aktiekursen har 6kat med 50 procent ska
25 procent av aktieratterna intjanas. I handelse av
en 6kning av aktiekursen med mellan 50 och 150
procent kommer intjaning av aktieratterna ske
linjart. Vid en 6kning av aktiekursen med mindre
an 50 procent sker ingen intjaning. Den tidigaste
tidpunkt vid vilken intjanade aktieratter far utnyttjas
ar dagen for publicering av delarsrapporten for det
andra kvartalet 2021.

Varderingen av aktierdtterna baseras pa en sa
kallad Monte Carlo-simulering i enlighet med
vedertagen varderingsteori. Volatiliteten har



baserats pa forvantad volatilitet for Vicore aktien samt andra noterade bolag med liknande verksamhet.
Den riskfria rantan har harletts genom en interpolation mellan en 2-arig respektive 5-arig statsobligation.
Det verkliga vardet for aktieratterna vid tilldelningstidpunkten uppgar till 4,70 SEK. For att berdkna vardet
av aktieratterna i forhallande till aktuellt prestationsvillkor anvands ett startvdrde som motsvarar den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Vicore aktien dver en bestamd tid, vilket i detta fall motsvaras
av vardet pa den underliggande aktien vid varderingstidpunkten.

Co-worker LTIP 2018

Co-worker LTIP 2018 &r ett incitamentsprogram som riktar sig till ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i bolaget. Enligt programmet kommer deltagarna vederlagsfritt att tilldelas optioner som
efter en tredrig intjaningsperiod beréttigar till forvarv av totalt hogst 2 000 000 aktier i bolaget, i enlighet
med nedan angivna villkor.

Styrelsen for bolaget anser att ett aktierelaterat incitamentsprogram ar en viktig del i ett konkurrenskraf-
tigt ersattningspaket for att kunna attrahera, behélla och motivera kvalificerade ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i bolaget samt for att stimulera dessa personer till att prestera sitt yttersta i syfte att
maximera vardeskapandet for samtliga aktiedgare.

Under incitamentsprogrammet Co-worker LTIP 2018 tilldelas deltagarna optionerna vederlagsfritt.
Styrelsen ska besluta om tilldelning av optioner arligen eller vid sddan annan tidpunkt som av styrelsen
kan bedomas som relevant for dylikt beslut (dar varje respektive dag for tilldelning &r en "tilldelningsdag”).
Varje option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150% av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under de fem handelsdagar
som foregar tilldelningsdagen. Optionerna ska vara foremal for intjaning over en tredrsperiod, varvid
samtliga optioner ska tjanas in vid den tredje arsdagen raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med vissa
sedvanliga undantag att deltagaren fortfarande ar anstalld av bolaget. Den sista tidpunkten vid vilken
optionerna ska kunna utnyttjas ska vara den fjarde arsdagen réknat fran tilldelningsdagen.

Optionerna véarderas enligt den sa kallade Black & Scholes-modellen vilket innebér att vardet pa
optionerna bland annat beror pa vardet av den underliggande aktien, optionens teckningskurs och Ioptid,
riskfri ranta samt volatilitet. Volatiliteten har baserats pa forvantad volatilitet for Vicore-aktien samt
andra noterade bolag med liknande verksamhet. Den riskfria rantan jamstalldes med rantan for svenska
statsobligationer. Det verkliga vardet for optionerna vid tilldelningstidpunkten uppgick till 3,68 och 4,20
SEK for tilldelning under 2019 respektive 2018. Foljande indata har anvants i modellen:

2019 2018
Genomsnittlig aktiekurs 17,20 SEK 17,70 SEK
Losenpris 26,17 SEK 25,26 SEK
Forvantad volatilitet 45,00 % 45,00 %
Optionens Ioptid 4 ar 4 ar
Forvantad utdelning 0 SEK 0 SEK
Riskfri réanta -0,59 % -0,05 %
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Sammanstallning av utstallda aktieratter respektive optioner

2019
Genomshittligt

2018
Genomshittligt

Utstallda aktieratter |6senpris per Antal I6senpris per Antal
(Board LTIP 2018) aktieratt aktieratter aktieratt aktieratter
Per 1 januari 0 475000 0 0
Tilldelade under aret 0 0 0 475000
Per 31 december 0 475000 0 475000

Inga aktieratter har blivit inlosta eller forverkade under aret. Det har inte heller forfallit nagra optioner under
aren som presenteras.

2019 2018
Genomshittligt Genomshnittligt
Utstéllda optioner losenpris per Antal losenpris per Antal
(Co-worker LTIP 2018) option optioner option optioner
Per 1januari 0 300000 0 0
Tilldelade under aret 26,17 465800 2526 300000
Per 31 december 2581 765800 2526 300000

Inga optioner har blivit inlosta eller forverkade under aret. Det har inte heller forfallit ndgra optioner under
aren som presenteras.

Utestaende aktieratter och optioner vid arets slut

2019-12-31 2018-12-31
pogunprssrarasag 1St Aot iiiogr it i
(PB“SS[Z‘TT.QS I %’ﬂg‘eré“er Septermber. 0 475000 68% 475000 23%
E’ég?@ﬂ?ﬂﬁg%ﬁg‘;r September 27 9526 300000 68% 300000 15%
rmmeome  SwemeZl g gsaw e o -

Kostnaderna for sociala avgifter avseende aktiebaserade incitamentsprogram varierar fran kvartal till
kvartal pa grund av férandringen av underliggande aktiekurs. Tillhdrande avséattningar redovisas som
langfristiga skulder. Totala IFRS 2-klassificerade Ionekostnader for incitamentsprogrammen under hela
programmens I6ptid uppgar till 5 104 KSEK. Totalkostnad for de utestaende incitamentsprogrammen for
respektive rakenskapsar har angivits nedan. Dessa kostnader har inte paverkat kassaflodet.

Sammanstallning 6ver totalkostnad for incitamentsprogrammen

2019 2018
IFRS 2-relaterade Ionekostnader 1991 710
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 297 278
Totalt 2288 988



Sammanstillning dver tilldelade optioner och aktieratter Not 11 Finansiella intakter

2019 2018 2019 2018
Program 2018 Antal Antal Antal Antal Tillgangar varderade till verkligt virde i resultatet
aktierdtter (Board utestdaende Tilldelade/ utestaende utestaende Tilldelade/ utestaende Vardeforandring lAnafristiaa vardepappersinneha 549 3684
LTIP 2018) 2019-01-01 forverkade 2019-12-31 2018-01-01 forverkade 2018-12-31 Ing 'angiristiga varaepappersinnenay
Styrel dférand Summa 549 3684
Do poerorande 125000 0 125000 0 125000 125000
Styrelseledarmot Tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
reiseledamo
Hgns Schikan 125000 0 125000 0 125000 125000 Rénteintakter kortfristiga placeringar 163
Summa réanteintékter enligt effektivrantemetod 163
Styrelseledamot 125000 0 125000 0 125000 125000 g
Maarten Kraan
Styrelseledamot Summa redovisat i finansnettot 712 3684
Y N 50000 0 50 000 0 50000 50000
Peter Strom
Styrelseled t . .
e amo 50000 0 50000 0 50000 50000  Not 12 Finansiella kostnader
Totalt 475000 0 475000 0 475000 475000 2019 2018
2019 2018 Tillgangar varderade till verkligt varde i resultatet
Program 201_8 Vardeforandring langfristiga vardepappersinnehav 0
och 2019 optio- Antal Antal Antal Antal
ner (Co-worker utestdende Tilldelade/ utestdende utestdende Tilldelade/ utestaende Summa 0
LTIP 2018) 2019-01-01 forverkade 2019-12-31 2018-01-01 forverkade 2018-12-31 . . . "
D oo Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Dalsgaard 100000 100000 200000 0 100000 100000 Rantekostnader dvriga finansiella skulder 27 352
Avri Summa rantekostnader enligt effektivrantemetod -27 -352
Ovriga ledande 150000 212500 337500 0 150000 150000 9
befattningshavare —
Ovriga anstallda 50000 153300 228300 0 50000 50000 ~ Summaredovisatifinansnettot 27 -352
Totalt 300000 465 800 765 800 0 300000 300000

For 2019 avser ovriga ledande befattningshavare Chief Financial Officer, Head of Drug Development, Inve- Not 13 Skatt
stor Relations Manager, och Chief Administrative Officer. For 2018 avser ovriga ledande befattningshavare

Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Scientific Officer, och Head of Project Management. 2019 2018

Aktuell skatt 0 0

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 245 0

Not 9 Ovriga rorelseintikter Redovisad skatt 245 0
Ovriga rérelseintaker uppgdende till 66 KSEK (125 KSEK) avser i huvudsak valutakurseffekter. L .

Avstamning av effektiv skattesats 2019 2018

» Resultat fore skatt -93329 -21 681

Not 10 Ovriga rorelsekostnader Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 21,4% (22%) 19972 4770

Ovriga rérelsekostnader uppgéende till 157 KSEK (522 KSEK) avser i huvudsak valutakurseffekter. Ej avdragsgilla kostnader -184 -101

Ej skattepliktiga intakter 0 4456

Skatteeffekt ej redovisade skattefordringar -19788 -9125

Forandring uppskjuten skatt 245 0

Redovisad skatt 245 0

Effektiv skattesats 0% 0%

Koncernen har inga skatteposter som redovisas i dvrigt totalresultat, men det finns emissionsutgifter som
bokats direkt mot eget kapital.
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Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

Uppskjuten skatteskuld 2019-12-31 2018-12-31
Immateriella tillgangar 1796 1978
Redovisat véirde 1796 1978
Uppskjuten skattefordran

Avsattning for pensionspremie 63

Redovisat vairde 63 0

Underskottsavdrag

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats

i balansrakningen uppgaende till 263 325 KSEK (163 875 KSEK). Dessa har ingen tidsbegransning.
Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, dé& det inte ar sannolikt att koncernen
kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster inom de ndrmsta aren. For
ytterligare information om underskottsavdrag, se not 2 "Bedomningar och uppskattningar".

Not 14 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspadning 2019 2018
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -93 083456 -21680676
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 43041933 22882323
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,16 -0,95

Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har
riktat sig till befintliga aktiedgare.

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utesta-
ende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Dessa potentiella stamaktier
ar hanforliga till optioner och aktieratter som tilldelats ledande befattningshavare, konsulter och
styrelseledamater under 2016 och 2018. Se vidare not 8 "Aktierelaterade erséttningar'. Om arets resultat
ar negativt betraktas inte potentiella stamaktier som utspadande. Optionerna ar heller inte utspadande
om aktielosenkursen, inklusive tilldgg for vardet av kvarstadende framtida tjdnster att redovisa under
intjdnandeperioden, dverstiger periodens genomsnittliga borskurs. Ingen utspadningseffekt foreligger for
potentiella stamaktier eftersom resultatet for dren som presenteras ovan har varit negativt.

For upplysning om forandring av antalet utestaende aktier, se not 25 "Eget kapital".
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Not 15 Patent, licenser och liknande rattigheter

2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 69192 16637
Arets forvarv 0 52555
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 69192 69 192
Ingdende avskrivningar 0
Arets avskrivningar -1110
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1110 0
Utgaende redovisat varde 68 082 69192

Avskrivningar

Avskrivningar avser tidigare forvarvade immateriella tillgangar (16,6 MSEK). Detta utgors av en patentport-
folj bestadende av C21, vars huvudpatent [6per ut i USA i september 2024. Avskrivning paborjades i septem-
ber 2019 och skrivs av 6ver dess bedémda nyttjandeperiod, vilken avser den dterstdende patentperioden.
Avskrivning har @nnu inte pabarjats for koncernens ovriga immateriella tillgdngar.

Nedskrivningsprovning

For att testa vardet av forvarvade immateriella anlaggningstillgdngar anvénder Vicore en sannolikhetsjus-
terad kassaflodesmodell baserat pa verkligt varde. Nyttjandevardet pa VP01 och VP02 berdknas genom
att de forvantade framtida kassaflodena nuvardesberaknas och sannolikhetsjusteras for att ta hansyn till
utvecklingsrisken. Varderingen beaktar kassaflodet for projektens uppskattade aterstdende ekonomiska
livslangd och omfattar inte berdkning av nagot residualvarde darefter. Den anvdanda metoden &r veder-
tagen for berdkning av nedskrivning i den bransch som Vicore verkar i. Varderingen hanfors till niva 3 i
varderingshierarkin och omfattar nedanstéende vésentliga antaganden:

(® Intékts- och kostnadsprognoser dver utvecklingsprojektet, vilket for VP01 upgar till 7 &r for USA och 10
ar for EU och Japan. For VP02 uppgar motsvarande tid till 20 ar.

(© Intakter berdknas utifrén uppskattningar baserat pd tillganglig data om olika typer av tankta indikator-
er, t.ex. prognoser for total marknadsstorlek, tillvaxt, forvantad marknadsandel for produkten, konkur-
rens med liknande produkter och bedomd prisniva. Storleken pa marknad, tillvaxt, forvantad mark-
nadsandel for produkten och bedémd prisniva erhélles fran sekundéra kallor, vedertagna antaganden
inom industrin och antaganden gjorda av Vicore.

(® Kostnader omfattar utvecklingsutgifter och direkta och indirekta projektkostnader baserat pa Vicore
Pharmas afféarsplan. Rorelsemarginaler erhélles fran sekundara kallor, vedertagna antaganden inom
industrin och antaganden gjorda av Vicore.

(® Kassaflddena nuvardesberdknas och justeras fér sannolikheten att projektet ska lyckas. Sanno-
likheten grundar sig pa vedertagna antaganden om majligheten for en motsvarande produkt att nd
marknaden fran nuvarande utvecklingsstadie. Sannolikheten for att produkterna ska né marknaden
har i detta sammanhang bedomts till 25,6% for VPO1 och 7,2% for VPO2.

(® Vvagd genomsnittlig kapitalkostnad fore skatt uppskattas till 15% (15%).



De mest kritiska antagandena utgdrs framforallt av de antaganden som gors om marknadsstorlek, mark-
nadsandel och prisniva. Som i manga projekt inom lakemedelsutveckling kan utvecklingsarbetet vara binart
i den mening att projektet antingen kan utvecklas enligt plan eller kan behdva avbrytas. Nér sa &r tillampligt
har varderingen kalibrerats mot genomforda emissioner med externa investerare.

Nedskrivningsprévningen per den 31 december 2019 och 2018 har inte visat p& nagot nedskrivningsbehov.

Inga rimliga forandringar i gjorda antaganden och uppskattningar skulle leda till en nedskrivning.

Not 16 Inventarier

2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 93 93
Arets anskaffningar 147 0
Forsaljningar/utrangeringar -93 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 147 93
Ingéende avskrivningar -72 65
Arets avskrivningar £5 -7
Forsaljningar/utrangeringar 73 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 -72
Utgaende redovisat varde 143 21
Not 17 Andelar i intresseforetag
Redovisat varde
Foretag 2019-12-31 2018-12-31
|-Tech 0 0
Org.nr. Sate

I-Tech 556585-9682 Mélndal
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat varde 0 22745
Andel av resultat 0 0
Arets anskaffningar 0 3228
Utdelning avinnehavet il-Tech 0 -40 663
Vardeforandring i resultatet 0 16573
Omklassificeringar 0 -1883
Utgaende redovisat virde, kapitalandel 0 0
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Not 18 Langfristiga vardepappersinnehav

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat varde 5567 0
Omklassificering 0 1883
Vardeforandring i resultatet 549 3684
Utgaende redovisat virde 6116 5567

Vicore innehar 91 829 aktier i I-Tech som klassificeras som langfristiga vardepappersinnehav.

Not 19 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2019

Finansiella tillgangar/ Finansiella tillgangar/  Summa
skulder varderade till skulder varderade till redovisat
verkligt varde upplupet anskaffningsvarde varde
Finansiella tillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 6116 0 6116
Ovriga kortfristiga fordringar 0 48 48
Kortfristiga placeringar 0 77029 77029
Likvida medel 0 187 586 187 586
Summa 6116 264 663 270779
Finansiella skulder
Leasingskuld 0 190 190
Leverantorsskulder 0 5300 5300
Ovriga kortfristiga skulder 0 1800 1800
Upplupna kostnader 0 4818 4818
Summa 0 12108 12108

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellen ovan.
Koncernen har inte erhallit nagra stéllda sakerheter for de finansiella nettotillgdngarna.



Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2018

Finansiella tillgangar/ Finansiella tillgangar / Summa
skulder varderade till skulder varderade till upplu-  redovisat
verkligt varde pet anskaffningsvarde varde

Finansiella tillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 5567 0 5567
Kundfordringar 0 4 4
Ovriga kortfristiga fordringar 0 200 200
Likvida medel 0 224688 224688
Summa 5567 224892 230459

Finansiella skulder

Leverantorsskulder 0 2384 2384
Upplupna kostnader 0 7373 7373
Summa 0 9757 9757

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellen ovan.
Koncernen har inte erhallit nagra stéllda sékerheter for de finansiella nettotillgangarna.

Vardering till verkligt varde

IFRS 13 Vardering till verkligt vérde innehaller en varderingshierarki avseende indata till varderingarna.
Denna véarderingshierarki indelas i tre nivaer, vilka utgors av:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar)

Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. icke
observerbara indata)

Langfristiga vardepappersinnehav

Innehav i finansiella anldggningstillgadngar varderas I6pande till verkligt varde med vardeforandring i
resultatet. Innehav i noterade aktier varderas |6pande till verkligt varde enligt Niva 1 i varderingshierarkin.
Noterade innehav varderas pa grundval av aktiekursen pa balansdagen.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och skulder, kortfristiga placeringar, likvida medel,
leverantorsskulder samt upplupna intakter och kostnader med en kort I6ptid anses det redovisade vardet
vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet.
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Not 20 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, rénterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk (inklusive refinansieringsrisk). Koncernens
overgripande riskhantering fokuserar pa oforutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstra-
var att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for hantering av finansiella risker och interna kontroller relate-
rade till finansiella transaktioner. Finansiella risker och transaktioner hanteras centralt av moderforetaget
genom koncernens CFO och CEQ. Den 6vergripande malsattningen for finansiella risker ar: att tillhan-
dahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering, att sakerstélla att alla betalningsétaganden
hanteras i ratt tid, att se till att samtliga finansiella transaktioner &r organiserade pé ett satt som stodjer
koncernen att na de finansiella nyckeltalen samt sakerstélla att riskexponeringarna avseende kreditrisk,
marknadsrisker och likviditetsrisk reduceras till en acceptabel niva.

Styrelsen upprattar skriftliga principer saval for den évergripande riskhanteringen som for specifika
omraden sdsom kreditrisker, valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvand-
ning av derivatinstrument och placering av 6verlikviditet. Koncernen anvander i nulaget inte derivat men
tillater sékring av valuta i vissa situationer.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgora sin skyldighet och
déarigenom fororsaka koncernen en finansiell forlust. Givet koncernens affarsmodell, utan nagra férut-
sedda intékter, ar kreditrisken begrénsad i detta skede av foretagets utveckling. Daremot forekommer viss
kreditrisk i koncernens likviditetshantering, vilken hanteras genom Vicore's finanspolicy.

Aldersanalysen for forfallna, men ej nedskrivna fordringar pa balansdagen anges nedan.

2019-12-31 2018-12-31
Ej forfallna kundfordringar 0 4
Redovisat vdirde 0 4

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte &r forfallna eller nedskrivna bedéms vara god.
Koncernen har valt att tillampa den forenklade metoden for redovisning av forvantade kreditforluster
pa kundfordringar. Detta innebar att forvantade kreditforluster reserveras for aterstdende I6ptid, vilken
forvantas understiga ett ar for samtliga fordringar. Koncernen reserverar for forvantade kreditforluster
baserat pa historiska kreditforluster samt framatriktad information. Koncernens kunder &r en homogen
grupp med likartad riskprofil, varfor kreditrisken initialt bedoms kollektivt for samtliga kunder. Eventuella
storre enskilda fordringar bedoms per motpart. Koncernen skriver bort en fordran nar det inte langre finns
nagon forvantan pa att erhélla betalning och da aktiva atgarder for att erhélla betalning har avslutats
Baserat pa koncernens bedomningar enligt ovanstdende metod med beaktande av 6vrig kdnd informa-
tion och framatblickade faktorer bedoms forvantade kreditforluster for kundfordringar inte vara vasentliga
och ingen reservering har darfor redovisats.

Finansiell kreditrisk

De finansiella tillgangar som omfattas av reservering for forvantade kreditforluster enligt den generella
metoden utgdrs av likvida medel. Vicore tillampar en ratingbaserad metod i kombination med annan
kand information och framétblickande faktorer for bedémning av forvantade kreditforluster. Koncernen



har definierat fallissemang som da betalning av
fordran ar 90 dagar forsenad eller mer, eller om
andra faktorer indikerar att betalningsinstallelse
foreligger. Vasentlig okning av kreditrisk har per
balansdagen inte bedomts foreligga for nagon
fordran eller tillgdng. Sddan bedémning baseras pa
om betalning ar 30 dagar forsenad eller mer, eller
om vasentlig forsamring av rating sker, medfo-
rande en rating understigande investment grade.
| de fall beloppen inte bedoms vara ovasentliga
redovisas en reserv for forvantade kreditforluster
aven for dessa finansiella instrument.
Bedomningen har gjorts att det har inte skett
nagon vasentlig 6kning av kreditrisk for négon av
koncernens finansiella tillgangar. Motparterna ar
utan kreditriskbetyg, forutom for likvida medel dar
motparterna har kreditriskbetyg AA-.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa
eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instru-
ment varierar pa grund av forandringar i marknads-
priser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer:
valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. Valutarisk
ar den marknadsrisk som i storst utstrackning
paverkar koncernen eftersom erhallen finansiering
skall técka forsknings- och utvecklingskostnader
huvudsakligen i utlandsk valuta.

Koncernen har fér nuvarande inga lan med
exponering for ranterisk. Ranterisk kan forekomma
i den kortsiktiga likviditetshanteringen, och regleras
genom maximala Ioptider.

Koncernen utsatts till viss del for andra prisrisker
franinnehav i noterade aktier. Riskerna kopplade till
innehavet har dock inte bedomts vara vasentliga.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller
framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandring i utldndska
valutakurser. Valutarisk relaterar till risken for

att fluktuationer i valutakurser kan ha en negativ
inverkan pa koncernens resultatrékning, balansrak-
ning eller kassaflode.
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Transaktionsexponering

Den huvudsakliga exponeringen harror fran
koncernens kostnader i utlandsk valuta. Denna
exponering refereras till som transaktionsexpo-
nering. Tillampning av valutasakring beslutas av
styrelsen baserat pa prognoser avseende framtida
kassafloden. For narvarande tillampas ingen
valutaséakring. Se tabellen nedan for exponering i
respektive valuta.

Rorelse- Rorelse-
intakter  kostnader
Valutaexponering
2019 (%)
GBP - 4%
EUR = 18%
DKK = 2%
SEK = 77%
Valutaexponering
2018 (%)
uUsD - 14%
GBP = 1%
EUR = 20%
SEK = 66%

Rorelsekostnader i tabellen ovan &r exkluderat I6nekostnader

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens
huvudsakliga transaktionsexponering av EUR.

En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en
negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka 1 703 KSEK (674 KSEK).

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida
medel inte finns tillgangliga och att finansiering
bara delvis eller inte alls kan erhallas alternativt

till forhojd kostnad. Koncernen finansieras idag
med eget kapital och ar darmed inte utsatt for
risker relaterade till extern l&nefinansiering. De
framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla
ytterligare tillskott och investeringar fran dgare och
andra investerare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att fullgora sina forpliktelser som sammanhéanger
med finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja upp kassaflodet
for att reducera likviditetsrisken och sékerstélla betalningsformagan.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella
skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens
kurs. Finansiella instrument med rorlig rénta har berdknats med den ranta som forelag pa balansdagen.
Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning tidigast kan kravas.

2019-12-31
<1 man 1-3man >3 man
Loptidsanalys
Leasingskulder 14 21 1585
Leverantorsskulder 5244 56 0
Ovriga kortfristiga skulder 1800 0
Upplupna kostnader 49 4769
Summa 7107 4846 155
2018-12-31
<1 man 1-3man >3 man
Loptidsanalys
Leverantorsskulder 2384 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader 6144 1229 0
Summa 8528 1229 0

Kapitalhantering

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r sakerstalla finansiering av foretagets utveckling och
affarsplan. Eget kapital eller finansiering relaterat till eget kapital forutses vara det mest realistiska och
mojliga alternativet i den narliggande framtiden.

Under aret har ingen forandring skett i koncernens kapitalhantering. Inget av koncernbolagen star under
externa kapitalkrav.

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 190 15
Ovriga férutbetalda kostnader 284 500
Summa 474 515



Not 22 Kortfristiga placeringar Aktiekapital
2019-12-31 2018-12-31 Per den 31 december 2019 omfattade det registrerade aktiekapitalet 50 174 714 st stamaktier. Samtliga
Fastréntekonto, SBAB 77000 o aktierarfullt betalda och inga aktier &r reserverade for Gverlatelse. Varje aktie medfor en rost. Kvotvérdet
uppgar till 0,50 SEK (0,50 SEK). Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterforetag.

Upplupen ranteintakt 29 0
Summa 77 029 0
Vicore innehar totalt elva fastréantekonton (placeringskonton) hos SBAB om vardera 7 MSEK. Dessa

dppnades under december 2019 och &r bundna pa 12 ménader. Arsréntan per konto uppgar till mellan
0,86% och 0,90%.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets &gare, t.ex. dverkurs vid aktieteckning.

Aktierelaterade ersattningar

Per den 31 december 2019 hade Vicore tre incitamentsprogram som omfattar ledningsgruppen, vissa
Not 23 Likvida medel styrelseledamater, nyckelpersoner och nyckelkonsulter. Fér mer information om incitamentsprogrammen,
2019-12-31 2018-12-31 € not 8 "Aktierelaterade ersattningar"”.

Disponibla tillgodohavanden 187 586 224688
187586 224688 Not 26 Ovriga avsattningar
Sociala avgifter avseende incitamentsprogram 2019-12-31 2018-12-31
Not 24 Koncernfaretag Belopp vid arets ingang 278 0
. o Arets avséttningar 297 278
Kapital- och rostrattsandel
Summa 575 278
Foretag Huvudsaklig aktivitet 2019-12-31 2018-12-31 o ) ) e o .
For ovriga upplysningar om personaloptioner, se not 8 "Aktierelaterade ersattningar”.
Vicore Pharma Holding AB Aga och forvalta aktier i dotterbolag. Moderféretag
Vicore Pharma AB Eiresmggoch utvecklingsverksamhet inom 100% 100 Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Forskning och utvecklingsverksamhet inom A el 2018-12-31

INIM Pharma AB 100% 100%

lakemedel Upplupna personalrelaterade kostnader 3306 3421
ITIN Holding AB Under likvidation 100% 100% Upplupen ranta 0 103
Upplupet konsultarvode 4717 7270
Not 25 Eget kapital Ovrigt m 0
. . P ) Summa 8134 10794
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
SEK Antal stamaktier  Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 1 januari 2018 15 868 504 7934252 125112056 Not 28 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Nyemission 2018-08-13 17 091 504 8545752 139252 465 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2019-12-31 2018-12-31
Aktierelaterade ersattningar 0 0 716259 Avskrivningar 1338 7
Per den 31 december 2018 32960 008 16 480 004 265 080 780 Forlust vid utrangering av inventarier 20 0
Nyemission 2018-11-30, registrerad 2019-01-10 9414706 4707353 147 000 764 Incitamentsprogram 1991 710
Nyemission 2019-11-13 7800000 3900000 113324876 Ovrigt 2 5
Aktierelaterade ersattningar 0 0 1990787 Summa 3351 722
Per den 31 december 2019 50174714 25087 357 527 397 207
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Not 29 Transaktioner med narstaende

Som narstéende fysiska personer definieras dgare 6verstigande 10%, ledande befattningshavare i
koncernen, dvs. styrelsen och ledande befattningshavare, samt dess nara familjemedlemmar.

Forinformation om ersattningar till ledande befattningshavare och styrelse, se not 7 "Anstéllda och
personalkostnader".

Transaktioner med intresseforetag

Forsdljningav  Inkop av varor/ Fordran pa Skuld pa
varor/ tjanster tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen
2019 0 0 0 0 0
2018 493 0 0 0 0

Not 30 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga kontrakt som bolaget har ingatt under de senaste tre aren:

Avtal med Emeriti Bio AB
Vicore Pharma AB ("Vicore Pharma") ingick ett samarbets- och utvecklingsavtal med Emeriti Bio AB den

24 augusti 2016. Den 1 november 2017 utvidgade parterna sitt samarbete genom att inga ett tillaggsavtal.

Avtalet géller tills det inte langre finns ndgon skyldighet att betala royalties till Emeriti Bio AB. Huvudsyftet
med avtalet ar att utveckla nya uppfoljningsmolekyler baserade p& C21 och andra lakemedssubstanser.
For Emeriti Bio AB: s utvecklingsarbete betalar Vicore Pharma konsultavgifter, eventuella milstolpebetal-
ningar samt royalties om samarbetet leder till godkdnda produkter. Vicore Pharma &ger alla resultat. Den
sammanlagda ersattningen for milstolpsersattning och royalties enligt avtalet ar begransad till 29 MSEK.
Under 2019 betalades en milstolpserséttning uppgdende till 250 KSEK till Emeriti Bio AB i samband med
att en patentansokan inlamnades av Vicore Pharma.

Avtal med Nanologica AB

Den 9 maj 2018 ingick INIM Pharma AB ("INIM Pharma") ett licensavtal med Nanologica AB (publ)
avseende anvandningen av Nanologica AB:s teknik for lakemedelsadministration; NLAB Silica® for en
unik produkt som INIM Pharma utvecklar. Avtalet galler tills vidare, dar INIM Pharma har en ensidig ratt
att sdga upp avtalet nar som helst utan nagon uppségningstid. Alla resultat &gs av INIM Pharma. For att
fullt ut erhalla licensen krévdes INIM Pharma att betala en engangsavgift motsvarande 2 MSEK. Denna
betalning slutfordes under fjarde kvartalet 2018. Darefter ar INIM Pharma skyldig att betala milestolp-
sersattningar motsvarande 1 MSEK per produkt i ett definierat utvecklingsstadium. INIM Pharma har en
skyldighet att utveckla produkter inom en viss tidsperiod for att inte forlora licensen. INIM Pharma har
dock ratt att behalla sin licens genom att erldgga en ny engangsbetalning motsvarande 2 MSEK. INIM
Pharma ansvarar for all utveckling.
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Not 31 Overgang till funktionsindelad resultatrikning

Fran och med fjarde kvartalet 2019 6vergick Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatréak-
ning istallet for enligt en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Overgéngen har gjorts for att ge en mer
rattvisande bild av bolaget. Detta eftersom bolaget har stora kostnader for kliniska studier och personal
inom forskning och utveckling som nu tydliggors. En andring av resultatrakningens uppstallningsform
innebar ett principbyte, vilket genomfors med retroaktiv verkan. Darmed har aven resultatrakningarna for
jamforelseperioderna 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstéliningsform. | denna not redogors
via "brygga" for dvergangen fran kostnadsslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning.



2018-01-01-2018-12-31

Koncernens rapport over totalresultat

Kostnadsslagsindelad Justering dvriga Justering ovriga Justering personal- Justering  Efter omrékning till funktions-
KSEK Upplysning resultatrakning  rorelseintakter externa kostnader kostnader avskrivningar indelad resultatrakning
Nettoomsattning 508 508
Ovriga rérelseintékter 125 -125 0
633 -125 508
Ovriga externa kostnader 1 -29087 29087 0
Personalkostnader 2 -13125 13125 0
Avskrivningar -7 7 0
Administrationskostnader -5857 -8975 7 -14.839
Forsknings- och utvecklingskostnader -22708 -4150 -26 858
Ovriga rérelseintékter och kostnader 125 -522 -397
Rorelseresultat -41586 0 0 0 0 -41586
Andel av resultat i intresseforetag 16573 16573
Finansiella intakter 3684 3684
Finansiella kostnader 22 -352
Finansnetto 19905 19905
Resultat efter finansiella poster -21681 -21681
Skatt 0 0
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedagare -21681 -21681
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 0
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -21681 -21681

1 Ovriga externa kostnader har férdelats p& administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och évriga rérelsekostnader. Forskning och utveckling som bedrivs av externa parter har tidigare sérredovisats som forsknings- och utvecklingskostnader i resultatrakningen, vilka
uppgick till 20 463 KSEK fér helaret 2018. | dvergangen till funktionsindelad resultatrakning har tidigare sérredovisade forsknings- och utvecklingskostnader aterlagts i évriga externa kostnader. Ovriga externa kostnader som bokférs som administration bestar t ex av kostnader for lokal,
legala kostnader, revisionsarvoden och andra overheadkostnader. Ovriga rorelseintakter och kostnader utgérs av valutakursdifferenser pa leverantérsfakturor.

2 Personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstéllda hade under helaret 2018. 3 personer under administrationskostnader och 2 personer under forskning- och utvecklingskostnader. | personalkostnader ingér &ven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.
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2018-01-01-2018-12-31
Moderforetagets resultatrikning

Kostnadsslagsindelad Justering 6vriga Justering ovriga Justering personal- Justering  Efter omrakning till funktions-
KSEK Upplysning resultatrakning  rorelseintakter externa kostnader kostnader avskrivningar indelad resultatrakning
Nettoomsattning 2653 2653
Ovriga rorelseintékter 2524 -2524 0
5177 -2524 2653
Ovriga externa kostnader 1 -8065 8065 0
Personalkostnader 2 -9285 9285 0
Avskrivningar -7 7 0
Administrationskostnader -5545 -8901 =7/ -14 453
Forsknings- och utvecklingskostnader -384 -384
Ovriga rorelseintékter och kostnader 2524 -2 520 4
Rorelseresultat -12180 0 0 0 0 -12180
Rénteintakter och liknande intékter 1428 1428
Réantekostnader och liknande kostnader -348 -348
Finansnetto 1080 1080
Resultat efter finansiella poster -11100 -11100
Skatt 0 0
Periodens resultat -11100 -11100
Moderforetagets rapport over totalresultat
Periodens resultat -11100 -11100
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -11100 -11100

1 Ovriga externa kostnader har férdelats p& administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och vriga rérelsekostnader. Ovriga externa kostnader som bokférs som administration bestar t ex av kostnader for lokal, legala kostnader, revisionsarvoden och andra overhead-
kostnader. Ovriga rérelseintakter och kostnader utgérs av vidarefakturerade kostnader och valutakursdifferenser pa leverantérsfakturor.

2 Personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstéllda hade under heléret 2018, vilket i moderforetaget huvudsakligen &rinom administration. | personalkostnader ingar dven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.

Not 32 Handelser efter balansdagen

(® ljanuari emitterade Vicore 243 525 aktier till optionsinnehavare inom ramen for incitamentsprogrammet LTIP 2016.

® |fasll-studien med C21, inom ramen fér VPO1-projektet, har de férsta patienterna med SSc doserats.

(® I'marsldmnade Vicore in en ansokan till den brittiska ldkemedelsmyndigheten MHRA, for att starta en fas ll-studie med C21 i patienter med IPF. Studien har designats om och forlangts till sex mé&nader, istéllet for
tre manader, vilket 6kar sannolikheten att kunna dokumentera en behandlingseffekt. Detta mojliggors genom att jamfora utvecklingen hos patienternas lungfunktion med sjukdomens val dokumenterade utveck-
ling hos obehandlade patienter. Vicore kommer dessutom ge patienten maojlighet att fortsétta behandlingen ytterligare tre ménader. Studien kommer inte att inkludera en placebogrupp.

(® Imarslémnade Vicore in ett “Letter of Intent” angdende en myndighetsansdkan till den brittiska lakemedelsmyndigheten MHRA, for en fas ll-studie med C21 i patienter med COVID-19. Den féreslagna studien
kommer att vara randomiserad, dubbelblindad och placebokontrollerad med infekterade patienter med mattligt allvarlig sjukdom som kréver syrgasbehandling, men inte respirator. Studien kommer att undersoka
effektiviteten vid andningsingsinsufficiens méatt som kapaciteten att syresétta blodet. Den kliniska delen av studien berdknas ta tre manader att slutféra. Berdknad utldsning &r under 2020.
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Noter
Moderforetag

Not 1 Redovisningsprinciper

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget har uppréttat sina finansiella rapporter enligt arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”. Skillnaderna mellan
koncernens och moderforetagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovis-
ningsprinciperna for moderforetaget har tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderforetagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Klassificering och uppstilining

Resultatrakning och balansrakning &r for moderforetaget uppstéllda enligt arsredovisningslagens
scheman, medan rapporten Gver totalresultat, rapporten over forandringar i eget kapital och rapport 6ver
kassaflode baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassaflo-
den. Skillnader mot koncernens rapporter i moderforetagets resultat- och balansréakningar utgors framst
av redovisning av eget kapital.

Andring av resultatrikningens uppstallningsform

Fran och med fjarde kvartalet 2019 6vergick Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatrak-
ning istallet for enligt en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Overgéngen har gjorts for att ge en mer
rattvisande bild av bolaget. Detta eftersom bolaget har stora kostnader for kliniska studier och personal
inom forskning och utveckling som nu tydliggors. En andring av resultatrakningens uppstallningsform
innebdr ett principbyte vilket genomférs med retroaktiv verkan. Darmed har dven resultatrékningarna for
jamforelseperioden 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstallningsform. I koncernens not 31
"Overgéng till funktionsindelad resultatrékning" redogors via "brygga’ for dvergéngen fran kostnadsslags-
indelad till funktionsindelad kostnadsredovisning for koncern respektive moderforetag.

Dotter- och intresseforetag

Andelar i dotter- och intresseforetag redovisas i moderforetaget enligt anskaffningsvardemetoden
minskat med eventuell nedskrivning. Detta innebar att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade
vardet for innehav i dotterforetag.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella

instrument enligt IFRS 9 i moderforetaget, utan moderféretaget tillimpar i enlighet med ARL anskaffnings-
vardemetoden. | moderforetaget varderas darmed finansiella anlaggningstillgdngar till anskaffningsvarde

och finansiella omséttningstillgangar enligt Idgsta vérdets princip, med tilldmpning av nedskrivning for
forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 avseende tillgdngar som ar skuldinstrument. For 6vriga finansiella
tillgadngar baseras nedskrivning verkliga varden.

56 | Arsredovisning 2019 Vicore Pharma Holding AB (publ)

Leasing

Moderforetaget tillampar inte IFRS 16 Leasingavtal. Moderforetaget som leasetagare redovisar leasing-
avgifter som kostnad linjart over leasingperioden savida inte ett annat systematiskt satt béattre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta dver tiden. Moderforetaget redovisar endast leasingavgifter fran leasing-
avtal som kostnad linjart 6ver leasingperioden under administrationskostnader. Nyttjanderatten och
leasingskulden redovisas séledes inte i balansrakningen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Séval erhallna som ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i enlighet med alternativ-
regeln. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos
givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Not 2 Nettoomsittning

Bolagets nettoomsattning avser management fee for dotterbolagen. Under 2018 ingar dven management
fee till ett davarande intressebolag. Management fee fakturerat till intressebolag under 2018 uppgar till
493 KSEK.

Not 3 Rorelsens kostnader per kostnadsslag

Fran och med fjarde kvartalet 2019 redovisas rorelsens kostnader i resultatrakningen utifran funktionerna
"Administrationskostnader" och "Forsknings- och utvecklingskostnader". Summan av de funktionsinde-
lade kostnaderna fordelade sig pa foljande kostnadsslag:

2019 2018
Ovriga externa kostnader 13933 8065
Personalkostnader 14086 9285
Avskrivningar 2 7
Ovriga rérelsekostnader 17 0
Summa 28038 17357

I koncernens not 31 "Overgéng till funktionsindelad resultatrédkning” redogérs via "brygga’ for Gvergangen
fran kostnadsslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning for koncern respektive moderféretag.



Not 4 Arvode till revisorer

Ernst & Young AB 2019 2018
Revisionsuppdraget 650 172
Annan revisionsverksamhet 121 70
Skatteradgivning 366 0
Ovriga tjdnster 3147 187
Summa 4284 429

For ytterligare upplysning om arvode till revisorer, se koncernens not 5 "Arvode till revisorer".

Not 5 Leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal utgérs framst av lokalhyror, kontorsutrustning
och bilar och uppgar till 638 KSEK (336 KSEK).

Framtida betalningsataganden per 31 december fér operationella leasingkontrakt férdelade sig enligt
foljande:

Not 8 Rantekostnader och liknande kostnader

Framtida minimileaseavgifter 2019 2018
Inom 1 &r 89 132
Mellan 1-5 &r 0 9
Meran 5 &r 0 0
Summa 89 141

Not 6 Anstallda och personalkostnader

For Ioner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal
anstallda, se koncernens not 7 "Anstallda och personalkostnader”. For upplysningar om personaloptioner,
se koncernens not 8 "Aktierelaterade ersattningar".

Not 7 Ranteintakter och liknande intakter

2019 2018
Tillgangar varderade till verkligt varde i resultatet
Vardeforandring langfristiga vardepappersinnehav 0
Summa 0 0
Tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réanteintakter koncernforetag 0 1428
Rénteintakter 6vriga finansiella tillgangar 163 0
Summa ranteintékter enligt effektivrantemetod 163 1428
Summa 163 1428
Summa redovisat i resultat fran finansiella poster 163 1428
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2019 2018
Tillgangar varderade till verkligt vérde i resultatet
Vardeforandring langfristiga vardepappersinnehav 0
Summa 0
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntekostnader 6vriga finansiella skulder -20 -348
Summa rantekostnader enligt effektivrantemetod -20 -348
Summa -20 -348
Summa redovisat i resultat fran finansiella poster -20 -348
Not 9 Skatt pa arets resultat
2019 2018
Aktuell skatt 0 0
Forandring av uppskjuten skattefordran 63 0
Redovisad skatt 63 0
Avstamning av effektiv skattesats 2019 2018
Resultat fore skatt -24802 -11100
Skatt enligt géllande skattesats for moderforetaget 21,4% (22%) 5308 2442
Ej avdragsgilla kostnader -135 -80
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatteeffekt ej redovisade skattefordringar -5110 -2362
Redovisad skatt 63 0
Effektiv skattesats 0% 0%
Moderforetaget har inga skatteposter som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.
Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld
I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporéara skillnaderna:
Uppskjuten skattefordran 2019-12-31 2018-12-31
Avsattning till pensionspremie 63 0
Redovisat varde 63 0



Specifikation av forandring av uppskjuten skattefordran:

2019-12-31 2018-12-31
Ingéende redovisat varde 0 0
Forandring av temporara skillnader 63 0
Utgaende redovisat varde uppskjuten skattefordran 63 0

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i

balansrakningen uppgaende till 78 729 KSEK (46 924 KSEK) och de har ingen tidsbegrdnsning. Uppskjutna

skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, dé det inte ar sannolikt att koncernen kommer att
utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Not 10 Inventarier

2019-12-31 2018-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 93 93
Forsaljningar/utrangeringar -93 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 93

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende avskrivningar 72 -65
Arets avskrivningar -2 -7
Forsaljningar/utrangeringar 74 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -72
Utgaende redovisat virde 0 22

Not 11 Andelari koncernforetag

Redovisat varde

Féretag Antal andelar Kapital-  Rostratts- 55,0 1937 2018-12-31
andel andel

Vicore Pharma AB 10000 100% 100% 204962 204 586

INIM Pharma AB 50000 100% 100% 70812 70812

ITIN Holding AB 500000 100% 100% 500 500

276274 275898
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Org.nr. Sate Egetkapital  Arets resultat
Vicore Pharma AB 556607-0743 MaolIndal 26339 -61079
INIM Pharma AB 559156-8471 Stockholm 12 408 -7 395
ITIN Holding AB 556989-2143 MaolIndal 466 0
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 275898 73643
Arets anskaffningar 376 202 255
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 276 274 275898
Utgaende redovisat varde 276 274 275898
Not 12 Andelar i intresseforetag
Redovisat varde
Foretag Org. Nr. Sate 2019-12-31 2018-12-31
|-Tech 556585-9682 Maolndal 0 0
2019-12-31 2018-12-31
Ingéende redovisat vérde 0 9526
Utdelning 0 -12189
Arets anskaffningar 0 3228
Omklassificeringar 0 -565
Utgaende redovisat varde, kapitalandel 0 0
Not 13 Langfristiga vardepappersinnehav
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 565 0
Omklassificeringar 0 565
Utgaende redovisat varde 565 565



Not 14 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2019

Finansiella tillgangar/ Finansiellatillgangar/ Summa
skulder varderade till skulder varderade till upplu- redovisat
verkligt varde pet anskaffningsvarde varde
Finansiella tillgangar
Fordringar hos koncernforetag 0 244 244
Ovriga kortfristiga fordringar 0 16 16
Kortfristiga placeringar 0 77029 0
Likvida medel 0 148903 148903
Summa 0 226192 149163
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag 0 400 400
Leverantorsskulder 0 917 917
Ovriga kortfristiga skulder 0 1800 1800
Upplupna kostnader 0 1105 1105
Summa 0 4222 4222

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellen ovan.
Moderforetaget har inte erhallit nagra stallda sakerheter fér de finansiella nettotillgangarna.

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2018

Finansiella tillgangar/ Finansiellatillgangar/ Summa
skulder varderade till skulder varderade till upplu- redovisat
verkligt varde pet anskaffningsvarde varde
Finansiella tillgangar
Fordringar hos koncernforetag 0 4019 4019
Kundfordringar 0 4 4
Ovriga kortfristiga fordringar 0 170030 10030
Likvida medel 0 198023 198023
Summa 0 212076 212076
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag 0 75400 75400
Leverantorsskulder 0 1510 1510
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader 0 6573 6573
Summa 0 83483 83483

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellen ovan.
Moderforetaget har inte erhallit nagra stallda sakerheter for de finansiella nettotillgangarna.
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For vardering till verkligt varde for vardepappersinnehav, se koncernens not 19 "Finansiella tillgdngar och
skulder".

For kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar och skulder, kortfristiga placeringar, likvida medel,
leverentorsskulder samt upplupna intakter och kostnader med en kort 16ptid anses det redovisade vardet
vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet.

Baserat pa moderforetagets bedomningar, med beaktande av 6vrig kdnd information och framatblick-
ade faktorer, bedoms forvantade kreditforluster inte vara véasentliga for nagon av moderforetagets
finansiella tillgdngar och ingen reservering har darfor redovisats. Motparterna ar utan kreditriskbetyg,
forutom for likvida medel dar motparterna har kreditriskbetyg AA-. For beskrivning av den férvantade
kreditforlusten for likvida medlen enligt den generella metoden, se koncernens not 20 "Finansiella risker".

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 156 8
Ovriga férutbetalda kostnader 131 53
Summa 287 61

Not 16 Kortfristiga placeringar

2019-12-31 2018-12-31
Fastréantekonto, SBAB 77 000 0
Upplupen ranteintakt 29 0
Summa 77 029 0

Vicore innehar totalt elva fastréantekonton (placeringskonton) hos SBAB om vardera 7 MSEK. Dessa
dppnades under december 2019 och &r bundna p& 12 manader. Arsréntan per konto uppgar till mellan
0,86% och 0,90%.

Not 17 Kassa och bank

2019-12-31 2018-12-31
Disponibla tillgodohavanden 148903 198023
Summa 148903 198 023

Not 18 Eget kapital

Per den 31 december 2019 omfattade det registrerade aktiekapitalet 50 174 714 st stamaktier. Samtliga
aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for Overlatelse. Varje aktie medfor en rost. Kvotvardet
uppgar till 0,50 SEK (0,50 SEK). Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterforetag.

Overkursfonden avser kapital frdn nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger kvotvar-
det samt med avdrag for emissionsutgifter.



Not 19 Ovriga avsittningar

Sociala avgifter avseende incitamentsprogram

2019-12-31

2018-12-31

Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019-12-31 2018-12-31

Belopp vid arets ingadng 278 0 Upplupna personalrelaterade kostnader 2834 3206
Arets avsattningar 222 278 Upplupen ranta 0 103
Summa 500 278 Upplupet konsultarvode 270 6470
Summa 3104 9779

For dvriga upplysningar om incitamentsprogram, se koncernens not 8 "Aktierelaterade ersattningar".

Not 20 Skulder till koncernforetag

Not 22 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Forinformation om pantsatta tillgangar och eventualforpliktelser i moderforetaget hanvisas till koncer-

nens not 30 "Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser".

Langfristiga skulder 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 400 400
OmKlassificering -400 0 Not 23 Transaktioner med narstaende
Utgaende redovisat virde 0 400 v e . ..
Al Inkop av _— Fordran pa Skuld pa
. av“\.raror/ _.\.laror/ gk balansdagen balansdagen
Kortfristiga skulder 2019-12-31 2018-12-31 tjanster tjanster
Ing&ende anskaffningsvéarde 75000 0 Transaktioner med
Tillkommande 0 75000  dotterforetag
Avgéende 75000 0 2019 3092 0 558 244 400
Omklassificering 400 0 2018 2160 0 3929 4019 400
Utgaende redovisat virde 400 75000
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Ovrigt i ovanstaende tabell avser vidarefakturerade kostnader.

Forinformation om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 7 "Anstéllda och

personalkostnader".



Styrelse och
Organisation

Styrelsen

Leif Darner

Styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2016

Leif Darner ager samtliga aktier i Darner Asset Management AB. Han
ar ocksa styrelseledamot i I-Tech AB. Dessforinnan var han medlem av
koncernledningen i AkzoNobel Bv, med ansvar for Coatings fran 2008
och Chemicals frdn 2004. Innan detta har han bland annat varit verk-
stallande direktor for BU Marine & Protective Coatings pa Courtaulds
plc och verkstallande direktor for International Farg AB.

Utbildning: Civilekonomexamen samt Masterexamen i Business
Administration, Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Darner Asset Management AB
och |-Tech AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i LKAB och
Flowserve Corporation.

Innehav i bolaget: 173 333 aktier och 125 000 aktieratter inom
ramen for bolagets incitamentsprogram.

Leif &r ledamot i Vicores erséttningsutskott.

Oberoende i férhéllande till Vicore och bolagsledningen respektive
bolagets storre aktiedgare.
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Hans Schikan

Styrelseledamot sedan 2018

Hans Schikan &r fore detta VD for Prosensa (forvéarvat av BioMarin).
Hans tidigare uppdrag inkluderar ledande roller pa Genzyme
(forvarvat av Sanofi) och Organon (forvarvat av Schering Plough).
Han har tjanstgjort i styrelsen for Hansa Biopharma, Asceneuron,
Wilson Therapeutics (férvarvat av Alexion) och Therachon (forvarvat
av Pfizer).

Utbildning: Utbildad som apotekare vid Utrechts universitet.

Ovriga uppdrag: Ordférande for investeringskommittén i Swanbridge
Capital, styrelseledamot i VectivBio, Pharvaris B.V. och Swedish
Orphan Biovitrum. Styrelseordforande i InteRNA Technologies B.V.
och Complix NV.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Prosensa
Holding NV, Hansa Medical AB (publ), Wilson Therapeutics AB
(publ), Therachon AG, INIM Pharma AB och verkstéllande direktor i
Prosensa.

Innehav i bolaget: 125 000 aktierdtter inom ramen for bolagets
incitamentsprogram.

Hans &r ordférande i Vicores erséttningsutskott och ledamot i
vetenskapliga utskottet.

Oberoende i férhéllande till bolaget och bolagsledningen respektive
bolagets storre aktiedgare.

Jacob Gunterberg

Styrelseledamot sedan 2018

Jacob Gunterberg ar partner pa HealthCap sedan ar 2007 och har
lang erfarenhet av investeringsverksamhet avseende venture capital
och foretagsfinansiering inom life science. Jacob Gunterberg ar
styrelseledamot i bl.a. HealthCap Orx Holdings GP AB och Carisma
Therapeutics Inc. samt fore detta styrelseordforande i INIM Pharma
AB.

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i JUSG AB, EllAug AB, Tova
Skrenen Stockholm AB, Ancilla AB och Skipjack AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i MIPS
Helmet AB, MIPS AB, OxThera Intellectual Property AB, Trimb Holding
AB, Trimb Healthcare AB, HealthCap Holdings GP Aktiebolag,
HealthCap Annex Fund I-1l Bis GP Aktiebolag och HealthCap Aero
Holdings GP AB (vilka under 2016 fusionerats) och Cenova AB.
Styrelseordforande och styrelseledamot i OxThera AB. Styrelsesupp-
leanti BONESUPPORT AB, BONESUPPORT HOLDING AB och Wilson
Therapeutics AB.

Innehav i bolaget: Inget.

Jacob érordférande i Vicores revisionsutskott och ledamot i
vetenskapliga utskottet.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen men
beroende i férhallande till bolagets stérre aktiedgare.



Maarten Kraan
Styrelseledamot sedan 2018

Maarten Kraan har lang erfarenhet av biomedicin
och har bland annat innehaft chefsposition pa
AstraZeneca AB dar han ansvarade for forskningen
och utvecklingen av Iakemedel for respiratoriska,
inflammations- och autoimmunitetssymtom.

Utbildning: Doktorsexamen i reumatologi vid
University of Leiden.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Toleranzia AB
ochiCDS Gmbh. Chef for R&D hos Pierre-Fabre SA.

Innehav i bolaget: 125 000 aktieratterinom ramen
for bolagets incitamentsprogram.

Maarten ar ordférande i Vicores vetenskapliga
utskott och ledamot i erséattningsutskottet.

Oberoende i férhéllande till bolaget och bolagsled-
ningen respektive bolagets stérre aktieagare.
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Peter Strom
Styrelseledamot sedan 2015

Peter Strom har under aren 1979-2005 haft
ledande befattningar inom Kabi Vitrum AB, KabiP-
harmacia AB, Pharmacia & Upjohn och IMS Health.
Peter Strom har sedan 2003 varit styrelseledamot i
ett antal borsbolag som Active Biotech AB, Oasmia
Pharmaceutical AB och LIDDS AB. Vidare ar Peter
Strom styrelseledamot i Dentosystem Scandinavia
AB och Stockholm Corporate Finance AB samt
suppleant i Comtax Support AB och Comtax
Holding AB.

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Handelshog-
skolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Wnt Research
AB, Comtax AB, Stockholm Corporate Finance, och
Dentosystem AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Wntresearch AB samt
styrelseledamot i Wntresearch Incentive AB och
Psoriasis+Creams Sweden AB.

Innehav i bolaget: 84 084 aktier och 50 000
aktieratterinom ramen for bolagets incitaments-
program.

Peter ar ledamot i Vicores revisionsutskott.

Oberoende i férhéllande till bolaget och bolagsled-
ningen respektive bolagets stérre aktieagare.

Sara Malcus

Styrelseledamot sedan 2018

Sara Malcus har tio ars erfarenhet av operativ
foretagsledning samt styrelsearbete genom sitt
arbete med utveckling av tidiga lakemedelsprojekt
pa GU Ventures, Astra Zeneca AB samt i mindre
start up-bolag.

Utbildning: Doktorsexamen i immunologi och
inflammationsmedicin vid Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor i Metabo-
Gen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrel-
seledamot i Oncorena AB, Oncorena Holding AB,
Cereno Scientific AB och MetaboGen AB.

Innehav i bolaget: 50 000 aktieratter inom ramen
for bolagets incitamentsprogram.

Sara ar ledamot i Vicores revisionsutskott.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen respektive bolagets stérre aktieagare.




Organisation

Carl-Johan Dalsgaard*
Verkstallande direktor sedan 2018

Carl-Johan Dalsgaard har varit Venture Partner
pa HealthCap sedan &r 2000, varigenom han haft
uppdrag som verkstallande direktor i ett flertal
bolag som HealthCap investerat i. Dessférinnan
har hantio ars erfarenhet av ledande befattningar
inom AstraZeneca-koncernen, sdsom preklinisk
forskningschef, terapiomrédeschef inom smarta
och anestesi, verkstallande direktor i Astra Pain
Control AB och har ingéatt i koncernforskningsled-
ningen.

Utbildning: Utbildad lakare, har avlagt doktors-
examen samt ar docent vid Karolinska Institutet.
Carl-Johan har aven fullgjort specialistutbildning
i plastikkirurgi vid samma universitet. Carl-Johan
har vidare bedrivit postdoktorala studier vid
Harvard Medical School.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
och verkstallande direktor i INIM Pharma AB och
Vicore Pharma AB.

Innehav i bolaget: 477 981 aktier, samt 200 000
optioner inom ramen for bolagets incitamentspro-
gram.

*Ingar i ledningsgruppen
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Hans Jeppsson*

Chief Financial Officer sedan 2017

Hans Jeppsson har tidigare arbetat som lakeme-
delsanalytiker p& Danske Bank och har erfarenhet
fran kapitalmarknaden och finansieringsrelaterade
fragor.

Utbildning: Mastersexamen och doktorsexamen i
finans vid Handelshogskolan i Goteborg. Efter sin
doktorsexamen bedrev han postdoktorala studier
vid Haas School of Business vid UC Berkeley i USA.
Hans har aven en bakgrund inom kemiteknik med
inriktning mot bioteknik fran Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelsesuppleant
i Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.

Innehav i bolaget: 5 000 aktier, samt 150 000
optioner inom ramen for bolagets incitamentspro-
gram.

Christian Hall*

Investor Relations Manager sedan 2019

Christian Hall har arbetat i seniora roller inom
investor relations sedan 2012 och bland annat varit
IR-ansvarig pa Academedia och Folksam. Innan
dess jobbade han ett flertal &r med aktieanalys

pa bank eller fondkommissionér. Mellan 1999

och 2012 arbetade han pa Swedbank i olika roller,
inklusive som branschansvarig analytiker i flera
sektorer, aktiestrateg och chef for aktieanalys.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolani
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
och verkstallande direktor i Hall Konsult AB.

Innehav i bolaget: 25 000 optioner inom ramen for
bolagets incitamentsprogram.

Christina Johansson*

Head of Project Management sedan 2017
Christina Johansson har varit verksam inom
lakemedelsindustrini 26 ar, varvid hon under de
senaste 19 aren har varit direkt ansvarig for strategi
och utveckling av narmare 50 potentiella lakeme-
delssubstanser inom ett flertal olika sjukdomsom-
raden. Detta har medfort kunskap och erfarenhet
av alla aspekter av lakemedelsutveckling, med
fokus pa utvecklingsfaserinnan fas Ill.

Utbildning: Utbildad apotekare vid Uppsala uni-
versitet. Christina innehar aven en doktorsexamen
inom tumorimmunologi vid Goteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i
KickStart Strategy AB.

Innehav i bolaget: 87 500 optioner inom ramen for
bolagets incitamentsprogram.



Nina Carlén*
Chief Administrative Officer sedan
2009

Nina Carlén har mer &an 15 ars erfaren-
het fran att arbeta med marknadsforing
och kommunikation inom lakemedels-
branschen.

Utbildning: Genomgatt kurser i
projektledning, PR, kommunikation och
grafisk design vid bland annat Berghs
School of Communication.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelsesuppleant i North River AB och
North River Maintenance AB.

Innehav i bolaget: 24 840 aktier samt
75000 optioner inom ramen for
bolagets incitamentsprogram.

*Ingar i ledningsgruppen

Rohit Batta

Chief Medical Officer sedan 2018
Rohit Batta har 18 ars erfarenhet som
|dkare med en omfattande bakgrund
som ledare av medicinska och kliniska
utvecklingsgrupper samtidigt som han
utvecklat lakemedel for séllsynta sjuk-
domar. Hans tidigare roller inkluderar
Senior Director of Cell and Gene Therapy
hos GlaxoSmithKline som ledare for
den kliniska utvecklingen och kliniska
strategin for genterapi for hemoglo-
binopatigenterapi. Han ledde ocksa de
globala medicinska och sena kliniska
utvecklingsgrupperna for att lansera
varldens forsta genterapi for patienter
med en pediatrisk sallsynt sjukdom.

Utbildning: MBBS fran Kings College
London och ar medlem i Royal College
of General Practitioners och Pharma-
ceutical Medicine.

Innehav i bolaget: 100 000 optioner
inom ramen for bolagets incitaments-
program.
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Johan Raud

Chief Scientific Officer sedan 2018
Johan Raud har mer &n 20 ars
erfarenhet av att leda forskargrupper
och hantera lakemedelsforskningspro-
jektibade stora lakemedelsbholag och
nybildade bolag.

Utbildning: Disputerad lakare och
docent vid Karolinska Institutet och
Vanderbilt University i USA.

Innehav i bolaget: 238 991 samt
40 000 optioner inom ramen for
bolagets incitamentsprogram.

Mimi Flensburg

Head of Clinical Development sedan
2019

Mimi Flensburg harlang FoU erfarenhet
fran ledande positioner inom bioteknik.
Hon har en strategisk och operativ
bakgrund fran kliniska prévningar

och har en omfattande erfarenhet

av att bygga framgangsrika kliniska
utvecklingsplattformar for att leda
ldkemedelskandidater effektivt genom
klinisk fas |, Il och Ill. Mimi har internatio-
nell erfarenhet frén att hantera globala
kliniska provningar och arbeta med
lakemedelsforetag, i Danmark, Sverige,
Osterrike, USA, Storbritannien, Israel och
Schweiz.

Utbildning: Disputerad veterinar.

Innehav i bolaget: 29 100 optioner inom
ramen for bolagets incitamentspro-
gram.

Ola Camber

Head Pharmaceutical Research and
Development. Anstélld som konsult
sedan 2018

Ola Camber har mer &n 30 ars erfa-
renhet av ldkemedelsformulering och
lakemedelsutveckling. Bland annat
som direktor for farmaceutisk FoU vid
Pharmacia, Astra/AstraZeneca, VP for
lakemedelsutveckling och styrelseleda-
mot i mindre biotechbolag och senior
radgivare pa Karolinska Institutet Inno-
vation AB. Ola ar medlem i det svenska
forskningsradets granskningspanel.

Utbildning: Doktorsexamen och lektor i
farmaci och biofarmaci.

Innehav i bolaget: 149 326 aktier.



Under-
skrifter

Undertecknade forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncern-
redovisningen ger en rattvisande bild av moderféretagets och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for moder-
foretaget respektive koncernen ger en rattvisande Gversikt 6ver utvecklingen av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 14 april 2020

Leif Darner Hans Schikan Maarten Kraan Sara Malcus
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jacob Gunterberg Peter Strom Carl-Johan Dalsgaard

Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Var revisionsberéttelse har lamnats den 14 april 2020
Ernst & Young AB

Andreas Mast

Auktoriserad revisor
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Revisions-
berattelse

Till bolagsstamman i Vicore Pharma Holding AB
(publ), org.nr 556680 - 3804

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Vicore Pharma Holding
AB (publ) for &r 2019. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 24-65 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
gerenialla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsforordningens (537/2014)
artikel 11.

66 | Arsredovisning 2019 Vicore Pharma Holding AB (publ)

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i Revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag
inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen
ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomfordes inom dessa omraden ska lasas i
detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivsi
avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om arsre-
dovisningen ocksd inom dessa omraden. Darmed

genomfordes revisionsatgarder som utformats
for att beakta var bedomning av risk for vésentliga
feli arsredovisningen och koncernredovisningen.

Sarskilt betydelsefullt omrade 1
Redovisning av kostnader for forskning och utveckling

Utfallet av var granskning och de gransknings-
atgarder som genomforts for att behandla de
omraden som framgar nedan utgor grunden for var
revisionsberattelse.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Kostnaderna for koncernens verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rakenskapsaret 2019 till totalt 67,0
MSEK, vilket motsvarar 68 % av Vicore Pharmas totala rorelse-
kostnader. Merparten av dessa kostnader avser utveckling av
produktkandidaterna VP01 samt VP02 och bestar framst av
kostnader for de kliniska studier som bedrivs.

For ytterligare information hanvisas till koncernens redo-
visningsprinciper i not 1, rérelsens kostnader per kostnadsslag
inot 4 samt not 31 for information om bolagets 6vergang till
funktionsindelad resultatrakning.

| var revision har vi fokuserat pa detta omrade da kostnaderna
uppgar till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk
avseende fullstandigheten samt periodiseringen och riktigheten
i utgifterna.

Sarskilt betydelsefullt omrade 2
Vardering avimmateriella anlaggningstillgangar

Var granskning av kostnaderna for forskning och utveckling
har bland annat omfattat, men ar inte begransat till foljande
atgarder:

Utvardering av bolagets rutiner och interna kontroll ver
finansiell rapportering.

Testning av interna kontroller fér godkannande och
betalning av fakturor.

Stamt av och utfort detaljtestning mot fakturaunderlag,
avtal och 6vrig bokslutsdokumentation.

Analys av kostnader baserat pa var kunskap om verksam-
heten och uppfoljning mot interna projektrapporter.

Vihar aven bedomt bolagets ldmnade upplysningar i
arsredovisningen.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2019 utgors en vasentlig del (20 % eller
68 Mkr) av koncernens totala tillgangar av patent och goodwill
(hadanefter bendmnda som tillgdngarna). Bolaget provar
tillgangarna for nedskrivningsbehov arligen samt nér héndelser
eller andrade forutsattningar indikerar att redovisat varde for
tillgangarna kan understiga atervinningsvardet. Provning av
nedskrivningsbehov av tillgdngarna involverar ett antal vasentli-
ga uppskattningar och bedémningar, bland annat att uppskatta
nyttjandevardet genom att beddma sannolikheten for framtida
produktlansering, uppskatta forvantade framtida diskonterade
kassafloden samt berdkna vagd genomsnittlig kapitalkostnad
("WACC").

For ytterligare information hanvisas till koncernens
redovisningsprinciper i not 1, bedémningar och uppskattningar
i not 2 samt information om patent, licenser och liknande
rattigheterinot 15.

Vi fokuserade pa detta omrade da det redovisade vérdet av
tillgangarna &r vasentligt och provningar av nedskrivningsbe-
hov ar kansliga for forandringar i antaganden och &r darfor ett
sérskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Var granskning genomford tillsammans med vara
varderingsspecialister, har bland annat omfattat, men &rinte
begransat till foljande atgéarder:

Utvardering av bolagets sannolikhetsjusterade kassa-
flodesmodell for nedskrivningsprovning.

Granskning av de antaganden som bolaget gjort vid
prévning av nedskrivningsbehov med fokus pa de
antaganden for vilka resultatet av nedskrivningsprov-
ningen ar mest kansliga.

Vihar aven bedomt bolagets lamnade upplysningari
arsredovisningen.



Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1-23. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervdaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vii ovrigt inhamtat
under revisionen samt bedomer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sa
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning sominte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren fér bedomningen av
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bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
att drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisions-beréattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
aren hog grad av sakerhet, men aringen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga

och andamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnan-
den, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

skaffar vioss en forstaelse av den del

av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och
tillhoérande upplysningar.

drar vien slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vésentlig osékerhets-
faktor som avser sddana héndelser eller
for-hallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste
viirevisionsberattelsen fasta uppmarksam-
heten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhal-

landen gora att ett bolag inte langre kan
fortséatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehallet i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhdmtar vitillréckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar for styrning, dvervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i deninterna
kontrollen som vi identifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har foljt relevanta yrkes-
etiska krav avseende oberoende, och ta upp
allarelationer och andra forhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall tillhorande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststéller vi vilka av dessa
omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedomda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena.
Vibeskriver dessa omraden i revisionsberat-
telsen savida inte lagar eller andra forfatt-
ningar forhindrar upplysning om fragan.



Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning av Vicore Pharma Holding
AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets och koncernens ekonomiska situation,
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och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras pé ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverens-
stdammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sdkerhet kunna bedéma om néagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

. pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdéme och

har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgérder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgédngspunkt i risk och vasentlig-
het. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och overtradelser skulle ha séarskild betydelse

for bolagets situation. Vi garigenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Ernst & Young AB med Andreas Mast som
huvudansvarig revisor, Box 7850, 103 99 Stock-
holm, utsags till Vicore Pharma Holding ABs (publ)
revisor av bolagsstamman den 15 maj 2019 och
har varit bolagets revisor sedan 10 oktober 2018.

Goteborg den 14 april 2020
Ernst & Young AB

Andreas Mast

Auktoriserad revisor



rapport

Introduktion

Styrelsen for Vicore Pharma Holding
AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Vicore”
eller "bolaget”) ldmnar har 2019 ars
bolagsstyrningsrapport enligt kraveni
arsredovisningslagen ("ARL") och svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”; se
Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
hemsida www.bolagsstyrning.se). Bola-
gets aktier ar sedan den 27 september
2019 noterade pa Nasdaq Stockholm.
Bolagets aktier var dessforinnan, sedan
december 2015, listade pa Nasdaq First
North Growth Market. Till grund for bola-
gets bolagsstyrning ligger huvudsakli-
gen bolagsordningen, aktiebolagslagen
och annan svensk lagstiftning, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter
samt svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagsstyrningsrapporten har gran-
skats av bolagets revisor i enlighet med
ARL. Den utgor inte en del av de formella
arsredovisningshandlingarna.

Koncernen bestar av moderforetaget
Vicore Pharma Holding AB och dot-
terbolagen Vicore Pharma AB (“Vicore
Pharma”), INIM Pharma AB (“INIM
Pharma”) och det vilande bolaget ITIN
Holding AB. Bolagets forsknings- och
utvecklingsverksamhet bedrivs i Vicore
Pharma och INIM Pharma.

Det finns inga avvikelser fran Kodens
regler att rapportera for verksamhets-

Bolagsstyrnings-

aret 2019. Inga overtradelser av Nasdaq
Stockholms regelverk eller av god sed
pa aktiemarknaden enligt beslut av
borsens disciplinnamnd eller Aktie-
marknadsnamnden intréffade under
rakenskapsaret.

Bolagsstyrning inom Vicore

Syftet med bolagsstyrningen inom
Vicore ar att skapa en tydlig fordelning
av roller och ansvar mellan agare,
styrelse och bolagsledning. Styrning,
ledning och kontroll av Vicore fordelas
mellan bolagsstamman, styrelsen,
dess valda utskott samt verkstallande
direktoren. Bilden illustrerar Vicores
bolagsstyrningsmodell och hur de
centrala organen verkat under 2019.

Aktiedgarna
Bolags-
stamma

Externa
Revisorer

Valberedning

{ Revisions-
i utskott

L outskott i .
- Vetens-
i kapligt
%, utskott

VD och
lednings-
grupp
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Viktiga externa och interna regelverk
och policyer som paverkar bolagsstyr-
ningen:

Vasentliga externa regelverk:
Aktiebolagslagen

Bokforingslagen

Arsredovisningslagen

©O06006

Internationella standarder for redo-
visning och finansiell rapportering
(IFRS)

©

Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter

Svensk kod for bolagsstyrning

(OO)

Andra tillampliga regler och rekom-
mendationer

Vasentliga interna regelverk och
policyer:

(® Bolagsordningen

(@® Styrelsens arbetsordning inklusive
instruktioner for styrelsens utskott

(® Instruktion for verkstallande direktor
inklusive instruktion om finansiell
rapportering

® Finanspolicy
(® Ekonomihandbok

® Internkontrollpolicy
(® Riskpolicy

(® Informationspolicy
@® Insiderpolicy

® IT-policy

Aktiedagare och aktien

Vid utgédngen av 2019 hade Vicore 1 798
aktiedgare och antalet aktier uppgick
till 50 174 714 med ett kvotvarde pa
0,5 SEK. Efter drsskiftet har ytterligare
243 525 aktier emitterats inom ramen
for incitamentsprogrammet LTIP 2016,
innebarande att det nu finns totalt
50 418239 aktier. Det finns endast ett
aktieslag. Bolagets aktier utfardasien
klass och varje aktie medfor en rost pa
arsstamman.

Den 31 december 2019 var HealthCap
VII L.P. den enskilt storsta aktieagaren
i Vicore, med totalt 13 763 908 aktier,
motsvarande 27,4% av rosterna och
kapitalet. Ingen annan aktieagare an
HealthCap VII L.P. har ett direkt eller
indirekt aktieinnehav som represen-
terar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. Ytterligare
information om aktiedgare och Vicores
aktie presenteras pa sidorna 26-27 i
arsredovisningen 2019.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551)

ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolags-
stdmma utovar aktiedgarna sin rostratt
i bolaget. Arsstamma ska hallas inom
sex (6) manader fran rakenskapsérets
utgang. Pa drsstémman beslutar
aktiedgarna bland annat om styrelse
och i forekommande fall revisorer,

hur valberedningen ska utses samt

om ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktoren for det gangna
aret. Beslut fattas dven om faststéllelse
av arsredovisning, disposition av vinst-
medel eller behandling av forlust, arvode
for styrelsen och revisorerna, samt
riktlinjer for ersattning till verkstallande
direktoren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare.

Av bolagsordningen framgar att ars-
stdmma ska héllas i MoIndal, Stockholm
eller Goteborg. Aktiedgare som vill delta
pa bolagsstédmma, personligen eller
via ombud, ska vara upptagna i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken
fem (5) vardagar fore bolagsstéamman
samt gora en anmalan till bolaget enligt
kallelse. Kallelse till bolagsstamma sker
genom annonsering samt via bolagets
hemsida (www.vicorepharma.com).



Arsstimma 2019

Arsstamman 2019 dgde rum den 15
maj 2019 i MoIndal. Vid stamman var ca
50,1 procent av de totala rosterna repre-
senterade. Till stdmmans ordférande
valdes Leif Darner.

Vid &rsstamman fattades bland annat
foljande beslut:

(® Leif Darner, Jacob Gunterberg,
Maarten Kraan, Sara Malcus, Hans
Schikan och Peter Strom omvaldes
till styrelseledamdter. Leif Darner
omvaldes till styrelsens ordforande.

(® EY ABmed huvudansvarig revisor
Andreas Mast omvaldes till revisor.

(® Ersattning till styrelsens ordférande
och styrelsens stammovalda
ledamater samt revisor faststalldes.

(® Foreslagna riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare god-
kandes.

(® Bemyndigande for styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, och langst intill tiden
for ndsta arsstdmma, besluta om
att ka bolagets aktiekapital genom
nyemission av aktier. Antalet aktier
som kan emitteras enligt bemy-
ndigandet far inte medfora en ut-
spadningseffekt som Gverstiger 20
procent av antalet aktier och roster i
bolaget vid drsstdmman 2019.

(® Faststallande av balans- och resul-
tatrakning.

® Ingen utdelning skall utga for 2018
och att bolagets resultat ska bal-
anseras iny rakning.

(® Ansvarsfrihet for styrelse och VD for
rakenskapsaret 2018.

Fullstandigt protokoll och information
fran arsstamman finns tillgangligt pa
Vicores hemsida (www.vicorepharma.
com).

Extra bolagsstamma 2019

Vid extra bolagsstamma den 7 januari
2019 var ca 49,6 procent av det totala
antalet roster representerade. Vid
stamman fattades foljande beslut:

(® Beslut om &ndring av bolagsordnin-
gen.

(® Beslutom att godkénna styrelsens
forslag att emittera aktier.

Arsstimma 2020

Arsstdmma 2020 kommer att hallas
onsdagen den 20 maj 2020, kI 16:00

i Goteborg. For ratt att deltaga och
mer information se Vicores hemsida
(www.vicorepharma.com). Protokollet
fran arsstdmman kommer att finnas
tillgéngligt pa Vicores hemsida (www.
vicorepharma.com).

Valberedning

Vicores valberedning infor arsstamman
2020 bestar av Staffan Lindstrand

som utsedd av HealthCap VII L.P,
Goran Wessman som representant for
Protem Wessman AB, Evert Carlsson
som representant for Swedbank Robur.
Staffan Lindstrand ar ordforande

i valberedningen. Darutover ingar
styrelsens ordférande Leif Darner som
sammankallande.

Valberedningen forbereder och
framldgger forslag avseende antal
styrelseledamoter som skall valjas av
stdamman, val av ordférande och ovriga
ledamdater i styrelsen, styrelsearvoden
och eventuell ersattning for utskottsar-
bete, val av ordférande pa arsstémman,
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val av revisorer (i férekommande fall)
och revisorsarvoden samt forslag till
regler for utseende av valberedning infor
nastkommande arsstédmma. Forslagen
kommer att publiceras senast i samband
med kallelsen till drsstdmman 2020.

Externa revisorer

Den externa revisionen av moderfore-
tagets och koncernens rakenskaper
samt av styrelsens och VD:s forvaltning
utfors enligt god revisionssed i Sverige.
Vid &tminstone ett styrelsemote per ar
deltar revisorn och gar igenom arets
revision samt for en diskussion med
styrelseledamdterna utan narvaro av
den verkstallande direktoren eller annan
fran bolagets ledning.

Enligt bolagsordningen ska Vicore
som extern revisor ha en auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisions-
bolag. Sedan arsstamman 2010 ar
revisionsbolaget EY AB revisor i bolaget.
Fran och med arsstdmman 2019 ar
auktoriserade revisorn Andreas Mast
huvudansvarig revisor. Fran och med
arsstamman 2016 till och med arsstam-
man 20718 var auktoriserade revisorn
Stefan Kyleback huvudansvarig revisor.
Stefan Kyleback och Andreas Mast ar
medlemmar i FAR. For information om
arvode till revisorn hanvisastillnot 51
arsredovisningen for 2019.




Styrelsen

Styrelsen ar bolagets hogsta besluts-
fattande organ efter bolagsstamman.
Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for bolagets forvaltning och
organisation, vilket innebaér att styrelsen
aransvarig for att, bland annat,
faststélla mal och strategier, sékerstalla
rutiner och system for utvardering av
faststéllda mal, fortlopande utvardera
bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa

for att sakerstélla att &rsredovisningen
och deldrsrapporter upprattas i ratt

tid. Dessutom utser styrelsen bolagets
verkstallande direktor. Styrelseledamo-
terna véljs normalt av arsstdmman for
tiden intill slutet av ndsta drsstdmma.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande
véljas av arsstamman och ha ett sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete
och for att styrelsens arbete ar valorgani-
serat och genomfors pa ett effektivt satt.
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning
som revideras arligen och faststalls
pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, funktioner och
fordelningen av arbete mellan styrelse-
ledamdterna och verkstallande direktor.

I samband med det konstituerande
styrelsemotet faststaller styrelsen @ven
instruktionen for verkstallande direktor
och finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett
arligen faststallt schema och foljer i
huvudsak en av styrelsen fastslagen
arscykel, vilken faststalls pa det kon-

Rapportperioden avser 1 januari — 31 december 2019

Oberoende i forhallande till

stituerande styrelsemaotet i samband
med arsstamman. Vid behov fattas
vidare sarskilda beslut som forvarv eller
forsaljningar, andra investeringsbeslut,
finansieringsbeslut samt beslut i
strukturella eller organisatoriska fragor.
Under 2019 har styrelsen hallit 13 styrel-
semoten, varav 9 av dem var ordinarie
moten. Vid styrelsens moten har daven
bolagets verkstallande direktor och

CFO narvarat vid behov. For narvarande
bestar bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamoter, utan suppleanter, som valts
av bolagsstamman, vilka presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Styrelseledamater

Enligt bolagsordningen ska Vicores
styrelse besta av lagst tre och hogst

Ersittning, KSEK"

nio ledamoter. Bolagets styrelse bestar
for ndrvarande av sex personer utan
suppleanter. Uppdraget for samtliga
ledamater I6per till slutet av kommande
arsstémma.

Vid verksamhetsérets utgang bestod
Vicores styrelse av; styrelseordférande
Leif Darner samt ordinarie ledamater
Hans Schikan, Jacob Gunterberg, Sara
Malcus, Peter Strom och Maarten
Kraan. For narmare information om
styrelsen vad géller; uppgift om fodel-
sear, ar forinval i styrelsen, utbildning,
arbetslivserfarenhet, uppdrag i bolaget,
andra vasentliga uppdrag samt deras
respektive direkta och indirekta innehav
(eget och/eller nérstdendes) ibolaget
per den 31 mars 2020, se sidorna 61-64
eller p& vicorepharma.com.

Styrelsens arbete 2019

Under 2019 har styrelsen hallit 13 styrel-
semoten varav 6 per telefon. Styrelsen
har aven fattat beslut per capsulam vid
2 tillfallen under 2019 varav det ena var
konstituerande mate. De fragor som
styrelsen jobbat med under 2019 ar
framforallt: Bolagets upplistningspro-
cess till Nasdaq Stockholms huvudlista,
beslut om att genomfora nyemission,
kliniska studier och organisationsfragor.

Vid de styrelsesammantraden som
holls under rakenskapsaret 2019 har
ledamdterna haft den ndrvaro som
framgar nedan.

Narvaro?

Bolaget och fore- Storre Revisions- Vetenskap- Styrelse- Ersattnings- Revisions- Vetenskapliga
Styrelseledamot  Funktion Invald tagsledningen aktiedgare Styrelsearvode Ersattningsutskott utskott ligtutskott Totalt ~moten® utskottsmoten utskottsmoten utskottsmoten
Leif Darner Ordférande 2016 Ja Ja 300 29 = = 325 13/13 3/3 - -
Hans Schikan Ledamot 2018 Ja Ja 100 50 = 25 175 10/13 3/3 - 2/3
Jacob Gunterberg Ledamot 2018 Ja Nej 100 - 75 25 200 119/13 - 13/13 2/3
Maarten Kraan Ledamot 2018 Ja Ja 100 - - 50 150 12/13 2/39 - 3/3
Peter Strom Ledamot 2015 Ja Ja 100 = 50 - 150 13/13 - 13/13 -
Sara Malcus Ledamot 2018 Ja Ja 100 = 50 = 150 11/13 - 12/13 -
Kjell Stenberg® Ledamot 581 g Ja Ja 0 - - - 0 6/13 1/3 - -

1) Stémmobeslutade arvoden exklusive sociala avgifter for verksamhetsaret maj 2019 — maj 2020

2) Tabellsiffrorna visar total antal narvaro/moten

4) Franvaro pa grund av intressekonflikt vid tva tillfallen

)
)
3) Exklusive per capsulam moten
)
5) Invaldes i maj 2019

)

6) Kjell Stenberg meddelade pa arsstdmman den 15 maj 2019 att han avbojt omval som ledamot i styrelsen
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Utvardering av styrelsearbetet

Enligt Koden ska styrelsen arligen
genom en systematisk och strukturerad
process utvardera styrelsearbetet med
syfte att utveckla styrelsens arbetsfor-
mer och effektivitet. Styrelsens arbete
har utvarderats genom att styrelsens
ledamoter anonymt har besvarat ett
antal fragor om styrelsens verksam-
het. Resultatet fran utvarderingen

har sammanstallts och redovisats
muntligen for styrelseledamoterna och
valberedningens ledamoter.

Styrelsens utskott

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utses av bolagets
styrelse och bestar av tre medlemmar:
Hans Schikan (ordférande), Leif Darner
och Maarten Kraan. Ersattningsutskot-
tet ska fullgéra de uppgifter som anges
i Koden. Utskottet ska fora protokoll
vid sina moten och gora protokollen
tillgangliga for styrelsen.
Ersattningsutskottets huvuduppgifter
ar foljande:

(® Bereda styrelsens forslag i frégor
som ror principer for ersattning,
ersattningar och ovriga anstalln-
ingsvillkor for ledande befattning-
shavare

(@ Overvaka och utvardera program
for rorlig ersattning for ledningen,
bade sddana som ar pagaende och
sadana som avslutats under aret;
och

(@ Overvaka och utvardera tillamp-
ningen av riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare
som arsstdmman enligt lag ska
fatta beslut om saval som nuva-
rande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget.

Under 2019 har ersattningsutskottet
hallit tre moten.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utses av styrelsen
och bestar av Jacob Gunterberg (ordfo-
rande), Peter Strém och Sara Malcus.

Revisionsutskottets huvuduppgifter
ar foljande:

(® Revisionsutskottet ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och up-
pgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering,
Overvaka effektiviteten i bolagets
interna kontroll, internrevision och
riskhantering, halla sig informerat
om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, granska
och Gvervaka revisorns opartiskhet
och sjalvstandighet och darvid
sarskilt uppmarksamma om revi-
sorn tillhandahaller bolaget andra
tjanster an revisionstjanster, samt
bitrada vid forberedelse av forslag
till bolagsstammans val av revisor.

Under 2019 har revisionsutskottet hallit
elva mdten, vilket har varit pakallat
givet bolagets 6vergang till finansiell
rapportering i enlighet med IFRS, frdgor
med anledning av listbytet, policyarbete
och annat arbete med bolagets interna
kontroll.
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Vetenskapligt utskott

Det vetenskapliga utskottet ska besta
av minst tre icke-anstallda styrelsele-
damoter med en bred vetenskaplig och
medicinsk forstaelse och erfarenhet
inom det aktuella omradet. Styrelsen
ska utse utskottets ledamater, inklusive
ordforanden. Vicores vetenskapliga
utskott bestar av Maarten Kraan
(ordforande), Jacob Gunterberg och
Hans Schikan.

Kommitténs huvuduppgifter och
ansvar ar:

(® Att granska och diskutera foretag-
ets prekliniska och kliniska pro-
duktportfdlj, inklusive kommersiell
attraktionskraft och rangordning av
dessa.

(® Att granska och diskutera foretag-
ets FoU-strategi och att granska
vetenskapliga och tekniska trender
som bolaget anser ar av stor be-
tydelse.

(® Att ge strategisk rédgivning och ge
rekommendationer till foretagets
pagéende FoU-program.

(® Attgranska (kvaliteten pa)
FoU-kapaciteten hos bolaget och
dess organisation, inklusive produk-
tutvecklingsprocessen.

(® Att granska och diskutera bolag-
ets strategier forimmateriella
rattigheter.

Under 2019 har det vetenskapliga
utskottet hallit tre moten.

Ersattningar

Ersattningar till styrelse

Vid &rsstdmma den 15 maj 2019
beslutades att arvode till styrelsens
ledamoter for perioden till och med
utgangen av arsstamman 2020 ska
utgd med 300 000 SEK till ordférande
och med 100 000 SEK till var och en

av Ovriga styrelseledamoter. Som
ersattning for utskottsarbete beslutades
att ordforande for revisionsutskottet
ska erhalla 75 000 SEK och 6vriga
ledamoter av revisionsutskottet 50 000
SEK vardera. Vidare beslutades att
ordférande i ersattningsutskottet ska
erhélla 50 000 SEK och 6vriga ledamo-
teriersattningsutskottet 25 000 SEK
vardera. Ordforande i det vetenskapliga
utskottet ska erhalla 50 000 SEK och
ovriga ledamoter i det vetenskapliga
utskottet 25 000 SEK vardera. | tabellen
nedan redovisas det arvode som utgick
till stammovalda styrelseledamoter
under 2019.

Ersattningar till foretagsledning

Ersattningsfragor for ledande befatt-
ningshavare behandlas av styrelsens
ersattningsutskott. Styrelsen beslutar
om VD:s erséttning pa forslag av ersatt-
ningsutskottet. Ersattningar och villkor
for ledande befattningshavare ska vara
baserade pa marknadsméassiga villkor
och utgoras av en avvagd blandning av
fast1on, rorlig ersattning, pensionsfor-
maner och villkor vid uppségning. Till VD
och dvriga ledande befattningshavare
utgick I6n och annan ersattning for
rékenskapsaret 2019 i enlighet med vad
somangesinot 7.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2019

Vid &rsstdmman 2019 antogs riktlinjer
som galler fram till arsstdmman 2020
med foljande innehall. Vicore Pharma
ska erbjuda en marknadsmassig
totalkompensation som mojliggor att
internationellt kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Ersattningar inom Vicore
Pharma ska vara baserade pa principer
om prestation, konkurrenskraft och
skalighet.

Med ledande befattningshavare avses
verkstallande direktéren och ovriga
personer i koncernledningen. Riktlin-
jerna ska galla for anstéllningsavtal
som ingas efter drsstdmmans beslut att
anta dessa riktlinjer liksom for det fall
andringar gors i befintliga avtal darefter.
Ersattningen till ledande befattnings-
havare bestar av fast erséttning, rorlig
ersattning, aktie- och aktiekursbaserade
incitamentsprogram, pension samt
ovriga formaner.

Styrelsen har ratt att avvika frén
riktlinjerna om styrelsen bedomer att
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
som motiverar det.

Fast Ion

Den fasta ersattningen ska beakta

den enskildes ansvarsomraden och
erfarenhet. Den fasta Ionen ska ses Gver
arligen.

Rorlig Ion

Rorlig ersattning som utgar kontant far
uppga till hogst 40 procent av den arliga
fasta ersattningen for verkstallande
direktoren och hogst 30 procent av

den éarliga fasta ersattningen till dvriga
ledande befattningshavare. Rorliga



ersattningar ska vara kopplade till
forutbestamda och maétbara kriterier,
utformade med syfte att framja
bolagets langsiktiga vardeskapande.

Aktie- och aktiekursbaserade
ersattningar

Aktie- och aktiekursbaserade incita-
mentsprogram ska i férekommande
fall beslutas av bolagsstamman. Redan
beslutade incitamentsprogram finns
beskrivna pa sid 73.

Pension

Pension ska, dar sa ar mojligt, vara pre-
miebaserad. For verkstallande direktor
och dvriga ledande befattningshavare
kan premien, i de fall da premiebaserad
pension ar tillamplig, utgora upp till 30
procent av den fasta Ionen. Styrelsen
har ratt att utan hinder av ovanstaende
istallet erbjuda andra I6sningar som
kostnadsmassigt ar likvardiga med
ovanstaende.

Avgangsvederlag m.m.

Mellan bolaget och verkstéallande
direktoren ska gélla en uppsagningstid
om upp till sex manader vid uppségning
fran bolagets sida. Om uppségning
sker fran bolagets sida kan styrelsen
besluta att verkstallande direktoren
ska haratt till ett avgangsvederlag om
motsvarande upp till tolv manadsloner.
Vid uppsagning fran verkstéllande
direktorens sida ska galla en uppsag-
ningstid om upp till sex manader. For
ovriga ledande befattningshavare ska
gélla en uppsagningstid om tre till sex
maénader. Under uppséagningstiden ska
normal 16n utga.

Ovriga formaner

Ledande befattningshavarna far
tillerkdnnas sedvanliga 6vriga formaner
sasom foretagshalsovard etc. Sddana
ovriga férmaner ska inte utgora en
vasentlig del av den totala ersattningen.

Beredning och beslut

Verkstallande direktorens ersattningar
ska beredas av ersattningsutskottet och
beslutas av styrelsen. Ovriga ledande
befattningshavares ersattningar ska
beredas av verkstallande direktoren och
ersattningsutskottet, som ska foreldgga
styrelsen ett forslag for godkannande.
Styrelsen har ratt att franga ovansta-
ende riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal som motiverar det.

Incitamentsprogram

Vicore har vid 2019 &rs utgang tre aktiva
program som omfattar féretagets
ledning, vissa styrelseledamoter,
grundare och personal. Under ar 2016
inrattades ett langsiktigt incitaments-
program. Under &r 2018 inrattades tva
optionsprogram "Co-worker LTIP 2018"
samt "Board LTIP 2018". Nedan foljer en
redogorelse over de olika programmen.
For ovrig information om incitaments-
programmen se not 8 i arsredovisningen
20179.

Langsiktigt incitamentsprogram 2016

Den 8 januari 2016 utfardade Vicore
570 000 teckningsoptioner till nyckel-
personer och viktigare konsulter("LTIP
2016"). Varje teckningsoption beréttigar
innehavaren att teckna en ny aktie i
Vicore till ett [dsenpris om 12 SEK.
Utnyttjandedatumet ar 3 januari

2020. Teckningsoptionerna séldes pa
marknadsvillkor till ett pris faststallt pa
grundval av uppskattat marknadsvarde
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av teckningsoptionerna med hjalp
av Black & Scholes-modellen. Vardet
har faststallts till 0,56 SEK per option
baserat pa aktiekurs om 7,025 SEK med
en framtida arlig 6kning med cirka 14
procent.

Till foljd av den foretradesemission
som beslutades av bolagsstamman
den 13 augusti 2018 ska omrakning av
teckningskurs och antal aktier per option
ske i enlighet med villkoren for de utgivna
teckningsoptionerna. Omrakning i
enlighet med villkoren for teckningsoptio-
nerna resulterar i en omraknad teck-
ningskurs om 10,47 kronor respektive
omraknat antal aktier per option om
1,146. Efter arsskiftet har 243 525 aktier
emitterats inom ramen for incitaments-
programmet LTIP 2016. Okningen av
bolagets aktiekapital av teckningsoptio-
nerna uppgar till 121 762,50 SEK, vilket
motsvarar en utspadning pa 0,48 procent
av det totala antal aktier och totalt antal
roster i bolaget. Incitamentsprogrammet
LTIP 2016 forfoll den 3 januari 2020 och
ardarmed avslutat.

Langsiktiga incitamentsprogram 2018

Extrastamman i Vicore Pharma Holding
AB den 13 augusti 2018 beslutade, i
enlighet med styrelsens forslag, att anta
ett langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckel-
personer ("Co-worker LTIP 2018") och
attinfora ett prestationsbaserat lang-
siktigt incitamentsprogram for vissa
styrelseledaméter ("Board LTIP 2018")

i Vicore Pharma Holding AB. Maximalt
kan 2 000 000 optioner (Co-worker LTIP
2018) respektive 475 000 aktieratter
(Board LTIP 2018) komma att tilldelas
till deltagare i programmen. Okningen av
bolagets aktiekapital vid fullt utnyttjande
av bada incitamentsprogrammen

uppgar till maximalt omkring 1 237 500
SEK, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 5,5 procent avseende totalt
antal aktier. Deltagarna i programmen
har erhallit aktieratterna/optionerna
vederlagsfritt och reglering gors med
egetkapitalinstrument.

Board LTIP 2018

Board LTIP 2018 ar ett program enligt
vilket deltagarna vederlagsfritt kommer
att tilldelas prestationsbaserade
aktieratter ("aktieratter”), vilka beréttigar
till aktier i bolaget beraknat i enlighet
med nedan angivna principer, dock som
hogst 475 000 aktier.

Board LTIP 2018 riktar sig till huvud-
aktiedgaroberoende styrelseledamaoter
ibolaget. Huvudagarna anser att ett
aktierelaterat incitamentsprogram ar
en viktig del i ett konkurrenskraftigt
ersattningspaket for att kunna attrahera,
behalla och motivera internationellt
kvalificerade styrelseledamater i bolaget
samt for att stimulera dessa personer
till att prestera sitt yttersta i syfte att
maximera vardeskapandet for samtliga
aktiedgare. Aktieratternaintjanas
gradvis under cirka tre ar, motsva-
rande tre perioder fram till dagen for
publicering av delarsrapporten for det
andra kvartalet 2021, dar varje period
motsvarar tiden fran en arsstamma
fram till dagen omedelbart fore nasta
arsstamma. Aktierdtterna intjdnas med
1/3 vid slutet av varje period, under
forutsattning att deltagaren fortfarande
ar styrelsemedlem i bolaget den dagen.
Itillagg till dessa villkor for intjdnande ar
aktieratterna foremal for prestationsba-
serad intjéning baserat pa utvecklingen
av bolagets aktiekurs, i enlighet med
villkoren for intjdnande nedan.

Aktieratterna ar foremal for presta-

tionsbaserad intjaning baserat pa
utvecklingen av bolaget aktiekurs under
perioden fran dagen for 13 augusti 2018
tilloch med dagen for arsstamman
2021. Aktiekursens utveckling kommer
att métas baserat pa den volymvagda
genomshnittskursen for bolagets
aktiekurs under 30 handelsdagar
omedelbart efter 17 augusti 2018 och
30 handelsdagar omedelbart fére dagen
for publicering av delarsrapporten for
det andra kvartalet 2021. Om bolagets
aktiekurs darvid har 6kat med mer an
150 procent ska 100 procent av aktierat-
ternaintjanas, och om aktiekursen har
Okat med 50 procent ska 25 procent av
aktieratterna intjanas. | handelse av en
okning av aktiekursen med mellan 50
och 150 procent kommer intjaning av
aktieratterna ske linjart. Vid en 6kning av
aktiekursen med mindre an 50 procent
skeringenintjaning. Den tidigaste
tidpunkt vid vilken intjanade aktieratter
far utnyttjas ar dagen for publicering av
delérsrapporten for det andra kvartalet
2021.

Vid extrastamman i Vicore Pharma
Holding AB den 13 augusti, 2018,
beslutades att tilldela hogst 475 000
aktieratter och att darvid utfarda
475000 optioner. Per den 31 december
2019 har totalt 475 000 aktieratter
tilldelats i Board LTIP 2018.

Co-worker LTIP 2018

Co-worker LTIP 2018 ar ett incitaments-
program som riktar sig till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner

i bolaget. Enligt programmet kommer
deltagarna vederlagsfritt att tilldelas
optioner som efter en tredrig intja-
ningsperiod beréattigar till forvarv av
totalt hogst 2 000 000 aktier i bolaget, i
enlighet med nedan angivna villkor.



Styrelsen for bolaget anser att ett
aktierelaterat incitamentsprogram ar
en viktig del i ett konkurrenskraftigt
ersattningspaket for att kunna attrahera,
behalla och motivera kvalificerade
ledande befattningshavare och nyckel-
personer i bolaget samt for att stimulera
dessa personer till att prestera sitt
yttersta i syfte att maximera vardeska-
pandet for samtliga aktiedgare.

Under incitamentsprogrammet
Co-worker LTIP 2018 tilldelas deltagarna
optionerna vederlagsfritt. Styrelsen ska
besluta om tilldelning av optioner arligen
eller vid sddan annan tidpunkt som av
styrelsen kan bedomas som relevant for
dylikt beslut (dar varje respektive dag
for tilldelning &r en "tilldelningsdag”).
Varje option ger innehavaren ratt att
forvarva en aktie i bolaget till ett i
forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150% av den volymvéagda
genomsnittskursen for bolagets aktie
under de fem handelsdagar som féregar
tilldelningsdagen. Optionerna ska vara
foremal for intjaning Over en tredrspe-
riod, varvid samtliga optioner ska tjanas
invid den tredje arsdagen raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med vissa
sedvanliga undantag att deltagaren
fortfarande ar anstalld av bolaget. Den
sista tidpunkten vid vilken optionerna
ska kunna utnyttjas ska vara den fjarde
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen.

Perden 31 december 2019 har
optioner motsvarande 765 800 aktier
tilldelats i Co-worker LTIP 2018.

Intern kontroll och riskhan-
tering avseende den finan-
siella rapporteringen

Inledning

Enligt aktiebolagslagen och arsredo-
visningslagen ansvarar styrelsen for
den interna kontrollen. Syftet med

den interna kontrollen ar att uppna en
andamalsenlig och effektiv verksamhet,
sakerstalla tillforlitlig finansiell rapporte-
ring och information om verksamheten
samt efterlevnad av tillampliga lagar,
regler, policyer och riktlinjer.

Vicores interna kontroll bygger pa
principer framtagna av Committee of
Sponsoring Organizations of the Tread-
way Commission (COSO) som bestar av
fem sammanhangande komponenter:

1. Kontrollmiljo
2. Riskbedoémning

Kontrollaktiviteter

>

Information och kommunikation

5. Overvakning inklusive uppféljning
och utvardering

Intern kontroll 6ver finansiell rappor-
tering
Intern kontroll 6ver finansiell rappor-
tering syftar till att ge rimlig tillforlit-
lighet och sakerhet i den finansiella
rapporteringen och att sakerstalla att
den finansiella externa rapporteringen
sker i enlighet med tillampliga lagar
och redovisningsstandarder. Styrelsen
ar ytterst ansvarig for den interna
kontrollen och utvarderar I6pande, via
revisionsutskottet, Vicores riskhantering
och interna kontroll.

Vicore sakerstaller intern kontroll av
finansiell rapportering genom en kvali-
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tativ och en kvantitativ analys av balans-
och resultatrakning for koncernen.
Syftet med den kvantitativa analysen
ar att identifiera risker kopplade till
vasentliga och transaktionsintensiva
poster. Den kvalitativa analysen syftar
till att identifiera risker kopplade till
komplexitet och oegentligheter.
Baserat pa resultatet av analyserna har
vasentliga finansiella processer och
risker identifierats.

Vicore har utformat rutiner och
aktiviteter for att folja upp den finansiella
rapporteringen samt sakerstalla att
eventuella felaktigheter upptacks och
atgéardas. Nyckelkontroller har utformats
och foljs upp som en del av arbetet med
att uppratthalla god intern kontroll.

Internrevision

Styrelsen har utvarderat behovet av en
internrevisionsfunktion och kommit
fram till att en sédan inte &r motiverad i
Vicore med hansyn till verksamhetens
omfattning samt att styrelsens uppfolj-
ning av den interna kontrollen bedoms
vara tillracklig for att sakerstalla att den
interna kontrollen ar effektiv. Styrelsen
omprovar behovet nar forandringar sker
som kan foranleda omprévning och
minst en gang per ar.

Kontrollmiljo och riskbedomning

Kontrollmiljon inom Vicore utgor ramen
for den inriktning och kultur som bola-
gets styrelse och ledning kommunicerar
utiorganisationen. For att sakerstélla
en andamalsenlig riskhantering och
god intern kontroll har bolaget, utéver
styrande dokument sdsom styrelsens
arbetsordning, instruktion for VD med
tillhérande delegationsordning och
attestinstruktion, antagit en rad interna
riktlinjer, arbetsprocesser och rutiner.

Styrelsen har vidare inrattat ett
revisionsutskott vars huvuduppgift ar att
Overvaka bolagets finansiella stallning,
effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering for att
halla sig informerad om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, samt att granska och Gvervaka
revisorns opartiskhet och oberoende.
Ansvaret for det Iopande arbetet med
den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen har delegerats
till bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen har ocksd inrattat ett
vetenskapligt utskott vars uppgifter ar att
bista och radge styrelseni fragor rorande
bolagets forsknings- och utveck-
lingsstrategi i forhallande till bolagets
overgripande strategi och vision.

[ tillagg till ovannamnda kontroller
har bolaget standardiserade rutiner
som styr kontrollen och kvaliteten av
lakemedelsutvecklingen.

Vicores koncernledning ska arligen
utfora en riskutvardering avseende
strategiska, operationella, legala och
finansiella risker i syfte att identifiera
potentiella problemomraden samt
bedoma riskexponeringen i bolaget. |
riskbedomningen ingar att identifiera
risker som kan uppsté och som kan
hindra bolaget fran att uppna sin
vision och sina mal, exempelvis om de
grundldggande kraven pa den finansiella
rapporteringen i foretaget inte uppfylls.
Inom ramen for respektive riskomrade
identifierar ansvarig person risker och
dess potentiella konsekvenser och
sannolikheter samt ger forslag pa
atgdrder. Revisionsutskottet ansvarar
for att Iopande utvardera bolagets
risksituation och ska bista styrelsen
med forslag avseende hanteringen av
bolagets ekonomiska riskexponering
och riskhantering.

Kontrollaktiviteter

For att identifiera och hantera de risker
som ar forknippade med bolagets
verksamhet har styrelsen antagit en
riskhanteringspolicy. Riskhantering ar
hogt prioriterat av Vicore. Det ar styrelsen
som slutligen bar ansvaret for riskhante-
ringen. Bolagets risksituation ska arligen
utvérderas, varpa en handlingsplan
ska tas fram. Vicore har baserat sin
kontrollmiljo pa de risker som identifie-
rats under riskbedomningsprocessen.
Bolaget har dven utsett processagare
som ansvarar for enskilda processer.
Den verkstallande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare ar alla delak-
tiga i det Idpande arbetet for att hantera
risker forknippade med verksamheten.
Vicore har utformat rutiner och
aktiviteter for att folja upp den finan-
siella rapporteringen samt sakerstalla
att eventuella felaktigheter upptacks
och atgéardas. Dessa aktiviteter omfattar
bland annat uppféljning och jamforelse
av resultatutveckling eller poster,
kontoavstamningar och balansspeci-
fikationer samt aven godkannande av
banktransaktioner och samarbetsavtal,
fullmakts- och attestinstruktioner samt
redovisnings- och varderingsprinciper.
Bolagets CFO har en nyckelroll gallande
att analysera och folja upp bolagets
finansiella rapportering och resultat.
Behorigheter till ekonomisystem ar
begréansade enligt befogenheter, ansvar
och roller.

Information och kommunikation

Bolaget har aven interna kontrollfunktio-
ner for information och kommunikation
som avser att sdkerstélla att korrekt
finansiell och annan foretagsinforma-
tion kommuniceras till medarbetare och
andra intressenter.



Bolagets interna instruktioner och
policys ar tillgangliga for alla medarbe-
tare och ger detaljerad information om
géllande rutiner i alla delar av foretaget
och beskriver kontrollfunktionerna och
hur de implementeras.

Overvakning inklusive uppfdljning och
utvardering

Efterlevnad och effektivitet avseende
deinterna kontrollerna 6vervakas
regelbundet. Den verkstéllande direk-
toren sakerstaller att styrelsen I6pande
erhéller rapportering om utvecklingen
av bolagets verksamhet, daribland
utvecklingen av bolagets resultat och
finansiella stallning samt information
om viktiga héndelser, sésom exempelvis
forskningsresultat och viktiga avtal
samt kontrakt. Den verkstallande
direktoren rapporterar i dessa fragor pa
varje styrelsemote. Bolagets efterlevnad
av tillampliga policys och styrdokument
samt effektiviteten i den interna
kontrollen &r foremal for arlig utvarde-
ring. Resultaten av dessa utvarderingar
sammanstalls av bolagets verkstallande
direktor och avrapporteras till styrelsen
arligen. Styrelsen avhandlar samtliga
delarsrapporter samt arsredovisning
innan dessa publiceras och foljer via
revisionsutskottet upp granskningen

av den interna kontrollen. Revisions-
utskottet stodjer styrelsen genom att
forbereda fragor och ger styrelsen
support i dess arbete att uppfylla sitt
ansvar inom omradena internkontroll
och redovisning samt att kvalitetssakra
Vicores finansiella rapportering.

Foretagsledningen

Styrelsen utser VD att leda bolaget.
Foretagsledningen bestar av fem
personer:

® VD

(® Chief Financial Officer

(® Investor Relations Manager
(® Head of Project Management

(® Chief Administrative Officer

Ledningsgruppen har regelbundet
gemensamma moten for att diskutera
koncernens resultat och finansiella
stallning, uppfdljning av budget och
prognoser, status i forsknings- och
utvecklingsprojekten, administration,
HR och organisation, IR samt strategi.

Verkstillande direktorens ansvar

Den verkstallande direktoren ar
underordnad styrelsen och ansvarar
for bolagets I6pande forvaltning och
den dagliga verksamheten i bolaget.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstéllande direktoren anges

i arbetsordningen for styrelsen och

instruktionen for verkstallande direktor.

Den verkstallande direktoren skall tillse
att bolagets bokforing éri ordning
samt att verksamheten bedrivs enligt
relevanta regelverk, inklusive Nasdaq
Stockholms regelverk.

Verkstéallande direktor ska hélla
styrelsen kontinuerligt informerad om
utvecklingen av bolagets verksamhet,
bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlage,
viktigare affarshandelser samt varje
annan handelse, omstandighet eller for-

betydelse for bolagets aktiedgare.

Den verkstallande direktoren ansvarar
aven for att ta fram rapporter och
nodvandigt beslutsunderlag infor
styrelsesammanstraden samt ar huvud-
sakligen foredragande av materialet vid
styrelsesammantraden.

Ledande befattningshavare

Vicores ledande befattningshavare
bestar for narvarande av fem personer;
VD Carl-Johan Dalsgaard; Chief
Financial Officer Hans Jeppsson;
Investor Relations Manager Christian
Hall; Head of Project Management Kicki
Johansson och Chief Administrative
Officer Nina Carlén.

For mer information om Vicores
ledande befattningshavare gallande,
bland annat; namn, position, anstall-
ningsar, utbildning, arbetslivserfarenhet,
vasentliga uppdrag utanfor bolaget
samtinnehav (eget och/eller narstaen-
des) i Vicore per den 31 mars 2020, se
sid 63-64 eller vicorepharma.com.

hallande som kan antas vara av vasentlig
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Ord-
lista

Agonist

Ett Idkemedel som binder till cellens
receptorer och som via stimulering av
dessa receptorer utloser en fysiologisk
reaktion.

Antagonist

En substans som binder till cellernas
receptorer, och som blockerar dessa
fran att generera ett fysiologiskt svar.

Angiotensin

Peptider och hormonsubstanser inom
renin-angiotensinsystemet. Den mest
potenta formen kallas Angiotensin ll,
som kan binda till tva olika receptorer;
AT1-receptorn samt AT2-receptorn.

AT1 receptorn

Stimulering av AT1 receptorn (AT1R) via
Angiotensin I ger bl.a. en sammandrag-
ning av blodkarlen och hojer blodtrycket.

AT2 receptorn (AT2R)

Betraktas som den ‘'skyddande’ recep-
torn inom renin-angiotensinsystemet.
Den uttrycks under fosterstadiet men
ses hos vuxna manniskor huvud-
sakligen i sjuk eller skadad vavnad.
Stimulering av AT2R ger en rad positiva
effekter, bl.a. Minskas inflammation
och kroppens forméga att sjalv laka
uppkomna skador okar.

Kliniska studier

Fas| forsta gangen lakemedlet testas
i manniska. Detta gors vanligen pa

en liten grupp friska (5-9 personer),
normalviktiga frivilliga som alltid ar
man. Detta eftersom kvinnors repro-
duktionsformaga ar kansligare om det
skulle visa sig att substansen ér giftig.
| Fas I-studien undersoks lakemedlets
sakerhet, hur lakemedlet bryts ner

i kroppen samt dess effekter. | Fas
I-studien ger man forsokspersonen
endast en liten del avden mangd som
ges till forsoksdjur, eftersom effekten pa
manniskor ar helt okand.

Fas Il utférs pa en grupp patienter som
lider av en sjukdom for att studera hur
sakert och effektivt lakemedlet &r for att
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behandla sjukdomen. Under fas Il brukar
man vanligtvis ockséa bedriva dosstudier
som avser komma fram till vilken dos
det framtida lakemedlet ska ges ill
patienter. Denna dos anvands senare i
fas Ill-studierna. Fas Il brukar indelas i
tidig fas (Fas Ila) och sen fas (Fas IIb).

Fas Ill utfors pa en storre patientgrupp
for att slutgiltigt definiera hur anvand-
bart lakemedlet &r for att behandla
sjukdomen i fraga. Denna patientgrupp
skall s& 1dngt som mojligt efterlikna
den population som det fardiga
|dkemedlet skall anvéndas pa som
vikt, alder, kon etc. Man jamfér med
den nuvarande standardbehandlingen
eller med placebo (sockerpiller) om det
inte finns ndgon standardbehandling
for sjukdomenifraga. Fas Il kan dven
delas initva undergrupper Fas llla och
Fasllib. | Fas llla har lakemedlet inte
kommit ut pa den Oppna marknaden
annu och under Fas Illb finns lakemedlet
pa marknaden men man provar nya
anvandningsomraden for det.

Fas IV Efter att lakemedlet har borjat

att sdljas pa marknaden kommer nya
ovanliga biverkningar att upptackas. Fas
IV kan ses som en Gvervakning av vad
som hander.




Interstitiell lungsjukdom

Term som anvands for en grupp av lungsjukdomar.

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Den vanligaste typen av ILD. Idiopathic Pulmonary
fibrosis (IPF), karaktéariseras av progressiv fibros
(érrbildning) i lungorna, vilket innebar att symto-
men forvarras med tiden. Sjukdomsbilden innebar
ihallande hosta, &terkommande lunginfektioner
och svar andfaddhet. Majoriteten av dem som
insjuknar ar i 60-70-arsaldern och incidensen

okar med aldern. Sjukdomen drabbar fler mén an
kvinnor.

IMiD (Immunmodulerande
lakemedel)

En klass lakemedel som paverkar immunsvaret
och innehaller en imidgrupp. IMiD-klassen
inkluderar bl.a. thalidomid

Preklinisk forskning

Experimentell forskning som foregar anvandande
av lakemedel pa manniska. Det ar typiskt forskning
i forsoksdjur, celler eller vavnad.

77 | Arsredovisning 2019 Vicore Pharma Holding AB (publ)

RAS eller renin-angiotensin
systemet

Ar ett av kroppens hormonsystem, som bl.a.
reglerar vatske- och saltbalansen. Lakemedel
som blockerar RAS, exempelvis ACE-hammare
och angiotensinreceptor-blockerare, har haft stor

anvandning kliniskt for att behandla hogt blodtryck,

samt for att minska dodlighet hos infarktpatienter
och hjartsviktspatienter. Med dessa lakemedel
blockeras negativa effekter av Angiotensin Il, som
uppkommer nar AT1R stimuleras.

Receptor

Ett specifikt protein inne i cellen eller pa cellytan,
som kanner igen och binder till sig andra molekyler.
Denna bindning av molekyler till receptorn kan leda
till att speciella signalsubstanser genereras av
receptorn, som i sin tur paverkar omgivningen och
utloser ett fysiologiskt svar; antingen inne i cellen
elleriomgivande vavnad.

Regulatorika

Sammanfattande begrepp for det arbete som
utforsi foretag for att mota myndigheters formella
krav gallande exempelvis lakemedels-, eller biocid
registrering.

Raynauds fenomen

Yttrar sig i att fingrar eller tar vitnar. Detta beror pa
nedsatt blodflode pa grund av tillfélliga kramper i
fingrarnas blodkarl.

Man skiljer pa primar form, som uppkommer utan
kand orsak, och sekundar form. Den sekundara
formen orsakas ofta av skador fran arbete med
vibrerande verktyg, men forekommer ocksd i sam-
band med arterioskleros, SLE, tidigare koldskador
etc. Vita fingrar uppkommer ofta i samband med
kyla. Det ar en biverkning som forekommer vid
behandling med betablockerare. Orsaken till den
primara formen ar inte kand, men man vet att det
finns vissa arftliga samband.

Systemisk skleros (SSc)

Systemisk skleros (SSc) &r en reumatisk bindvéavs-
sjukdom dar huden forst blir tjock och férhardnad
genom okad kollagenbildning, senare tunn och
stram. Orsaken ar okand. Forsta symptomet ar i
regel attacker av frusenhet och blekhet i fingrar
och tar (Raynauds fenomen). Ofta drabbas dven
muskler, leder och olika inre organ (systemisk
skleros).

Systemisk skleros ar en sa kallad kronisk
autoimmun sjukdom, vilket innebar att kroppen
reagerar mot den egna vavnaden pa liknande séatt
som immunfdrsvaret annars angriper till exempel

virus. Sjukdomen debuterar oftast i ldrarna mellan
30 0ch 50 ar. Det finns tva varianter av sjukdomen.
Den ena heter diffus kutan systemisk skleros
(dcSSc) och den andra varianten begransad kutan
systemisk skleros (IcSSc).

Sarlakemedel

De regulatoriska myndigheterna kan bevilja en
lakemedelskandidat sa kallad sarlékemedels-
klassificering (Orphan Drug Designation, ODD).
Sarlakemedelsstatus ar ett satt att uppmuntra
forskning och utveckling av lakemedel for
behandling av sallsynta sjukdomar. Marknaden
for sarlakemedel vaxer snabbare an den Gvriga
|&kemedelsmarknaden.

| USA och Europa bedoéms ungefar 60 miljoner
manniskor lida av nagon av de 7 000 identifierade
séallsynta sjukdomarna. Totalt bedoms cirka 350
miljoner manniskor runt om i varlden lida av nagon
av de identifierade séllsynta sjukdomarna.

Definitionen av sallsynt sjukdom for olika
marknader:

USA: <200 000 patienter per indikation
Japan: <50 000 patienter per indikation

Europa: <5 per 10 000 invanare (cirka 250 000
patienter per indikation)



: Kontakt-
: information

Vicore Pharma Holding AB
Carl-Johan Dalsgaard, CEO

Tel: 07097598 63
carljohan.dalsgaard@vicorepharma.com

Kronhusgatan 11

411 05 Goteborg, Sverige

Vicore Pharma Holding AB
Hans Jeppsson, CFO

Tel: 070 55314 65
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Kornhamnstorg 53
111 27 Stockholm, Sverige

Tel: 031-788 05 60 Christian Hall, IR Manager

Org.nr.: 556680-3804 Tel: 0763111242
. christian.hall@vicorepharma.com
www.vicorepharma.com
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