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VD HAR ORDET

Nar vi stanger 2019 ser vi att det tidigare meddelade besparingsprogrammet har haft effekt och att
kostnaderna minskat jamfort med tidigare ar. Samtidigt préglades aret av utvecklingsarbete och da vi inte
hade nagra nya lanseringar under aret har omséattningen minskat jamfort med 2018. Viktiga milstolpar har
varit de nya samarbetsavtalen med SuperScale och Atari och sist men inte minst Tivola-forvarvet, som vi
gick ut med i slutet av aret. Under v8ren 2020 har vi genomfort en finansiering av forvarvet pd totalt ca
20 mkr, som omfattar en riktad emission pd ca 5,3 mkr, en kvittningsemission avseende tidigare 18n och
skulder p8 ca 8,6 mkr och ett 18n med konverteringsméjlighet pd 5,3 mkr. Det slutgiltiga avtalet med Tivola
signerades i slutet av maj 2020.

Tivola-forvarvet innebar en stor positiv forandring av Three Gates. Tivolas intdkter bidrar till 6kad finansiell
stabilitet, samtidigt som vi ser stor uppsida i att vidareutveckla deras befintliga portfélj tilsammans med
Tivola och SuperScale. Vidare ser vi stor potential i de kommande spel som Tivola och Three Gates har i
pipelinen. For narvarande har vi tillsammans med Tivola sex nya produkter planerade fér 2020 och 2021,
och vi kan se fram emot ett spannande férsta ar tillsammans.

Rovio-veteranen Matt Wilson kom in i styrelsen under &ret och har varit ett mycket vardefullt tillskott i
styrelsearbetet. Matt har varit viktig i var utvéardering av Tivola och det &r gladjande att han kommer att spela
en storre roll fér oss framoéver aven pa konsultbasis, som en del av 6vergdngsteamet for Tivolaforvarvet,
samt som en del av det nya produktutvecklingsteamet.

Project Blue Book: Hidden mysteries lanserades i Nordamerika i slutet av januari. Det ar fortfarande tidigt
i lanseringen och vi finjusterar nu spelet och utvarderar den mest effektiva strategin for user acquisition
i nara samarbete med SuperScale. Genom processen bygger vi upp ett internt live operations team som
kommer att vara centralt for att optimera var nya och vaxande portfélj av mobilspel.

Jag &r mycket entusiastisk 6ver det nya aret. Med tillskottet av Tivola och ytterligare engagemang fran vara
erfarna styrelseledaméter far vi tillgdng till seniora ledare av hég kvalitet och ett erfaret publishing-team. I
nédra samarbete med SuperScale och vara andra partnes &r vi dvertygade om att vi ska kunna optimera var
nuvarande portfélj och leverera hogkvalitativa och finansiellt framg@ngsrika spel. Vi ser fram emot att félja
den vidare lanseringen av Project Blue Book: Hidden mysteries och Atari Asteroids Star Pilot, samt att kunna
berdtta mer om Tivolas och Three Gates nya produkter.

G

Don Geyer
Verkstéllande direktér for Three Gates AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstédllande direktéren for Three Gates AB (”“Bolaget”), org. nr. 556842-4062, avlamnar
harmed 3rsredovisning for ridkenskapsdret 2019-01-01 till 2019-12-31. Bolaget har sitt sate i Gotlands
kommun

VERKSAMHETEN

Three Gates ar en svensk spelstudio med visionen att bli en av de ledande europeiska oberoende
spelutvecklarna. P& basis av decennier av kombinerad branscherfarenhet och utgivning av hundratals
speltitlar, har grundaren och bolagets VD Don Geyer samt styrelseledamodterna Matthew Wilson, Martin
Ekdal och Sean Kauppinen etablerat ett omfattande globalt natverk inom spelindustrin.

Med en erfaren ledningsgrupp och ett skickligt tekniskt team har Three Gates etablerat sig som en serids
och pélitlig partner for ledande forldggare och distributérer av spel, med kapaciteten att utveckla spel for
alla plattformar for distribution i global skala.

Tillsammans med den nya strategiska partnern, SuperScale och Tivola Games har Bolaget bdrjat utarbeta
en ny strategisk plan for att kombinera de tre bolagens respektive kompetenser och pd basta satt na och
engagera Tivolas stora anvandarbas.

SPELINDUSTRIN

Den globala spelindustrin ar betydande. Med ett totalt marknadsvarde uppskattat till 6ver 99 miljarder US
dollar 2016, ar den en av de allra storsta underhdliningsindustrierna. Betydande tillvéxt, frémst driven av
de vaxande marknaderna for mobilspel, berdknas 6ka det totala marknadsvérdet till mer an 113 miljarder
US dollar 2018 (newzo0).

Det &r en allman tendens inom mobil- och onlinespel att spelare sdker sig till spel med hégre kvalitet, vilket
dkar troskeln for oberoende utvecklare utan tillgéng till kapital och/eller starka industripartners. Okad digital
distribution andrar livscykeln och intjaningsmodellerna for spel. Det ar en pdgadende konsolideringsprocess
med ett stort antal fusioner och férvarv under de senaste dren. Sociala kasinospel, dar spelare spelar
om podng och utmarkelser och tavlar med vanner och kollegor via sociala media har blivit ett betydande
segment inom mobil- och onlinespel. Det ar dven ett 6kande intresse for blandningar mellan traditionella
spel och online gambling.
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Den 13 november meddelades att Three Gates forvarvar ca 65 % av aktierna i Tivola Games. Aktierna
férvarvas genom en kapitalinjektion i Tivola pd initialt 0,5 MEUR (ytterligare en kapitalinjektion p& 0,25
MEUR samt en kdpeskilling p§ 0,857 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020, samt en kapitalinjektion pé’l 0,25
MEUR senast 15 feb, 2021).

I bérjan av december kommunicerades ett omsattningsmal baserat p8 férvérvet av aktiemajoriteten i Tivola
Games pa 2,9 MEUR fér 2020 och 8,7 MEUR fér 2021.

Den 10 december lanserades Project Blue Book: Hidden Mysteries i Storbritannien.
Den 16 december inleddes 6ppet betatest av Atari Asteroids Star Pilot.

Den 30 december meddelades resultatet av Bolagets féretradesemission som tecknades till ca 13,2 MSEK.

Efter perioden har Project Blue Book: Hidden Mysteries den 23 januari lanserats i Nordamerika.
Den 27 mars mjuklanserades Atari Asteroids Star Pilot i Kanada, Storbritannien och Filippinerna.

Efter perioden har extra bolagsstamma hallits for minskning av aktiekapitalet fér téckning av férlust samt
forandring av aktiekapitalets granser.

Efter perioden har en finansiering pd totalt ca 19,3 MSEK genomférts, bestdende av en riktad emission
pd ca 5,4 MSEK, en kvittningsemission pa ca 8,6 MSEK samt upptagande av ett I&n pd ca 5,3 MSEK med

konverteringsméjlighet.

Efter perioden har forvarvet av ca 65,7 % av aktierna i den tyska spelstudion Tivola Games slutforts.
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PRODUKTLANSERINGAR

Under de senaste fem &ren har Three Gates arbetat fram en effektiv och flexibel spelutvecklingsprocess. Studion har under de
tvd senaste aren fokuserat pa att utveckla grundldggande spelteknik, bygga upp ett hdgklassigt utvecklingsteam och etablera
samarbeten med starka partners. Resultatet ar en portfélj med attraktiva spelprodukter och en plan fér regelbundna utgivningar
i samarbete med etablerade forlaggare och distributérer med global rackvidd.

KOMMANDE LANSERINGAR UNDER 2020-2021

ATARI Asteroids Star Pilot

Beskrivning: Asteroids Star Pilot™ ar en adrenalinfylld vidareutveckling av det
klassiska Atari® Asteroids-spelet dar spelare tar rollen som en acepilot fran
en intergalaktisk stjarnflotta som har till uppgift att skydda rymdkolonier fran
ett pagaende asteroidhot. Spelare kommer att f& genomféra otaliga uppdrag

med uppgiften att skydda invanarna i kolonierna som hotas av det fortsatta 'IHE’?E’HS ]

asteroidhotet. —— STAR PILOT —

Projektfas: Beta

Nedlagd utvecklingstid: 17 manader

Forviantad lansering: Q2 2020

Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partners: Atari




ATARI Submarine Commander

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering: TBD

Partners: Atari

ATARI Fatal Run

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering: TBD

Partners: Atari

Runecraft Roblox

Beskrivning: Roblox RuneCraft ar ett actionfyllt rollspel, dar spelaren
tar sig an rollen som krigare, jagare eller magiker, och utforskar farliga
omraden och anvander sina fardigheter for att bekampa fienden.

Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: Externt utvecklat

Forvéantad lansering: TBD

Plattformar: TBD

Monetarisering: Roblox Store: Free to play/ mikrotransaktioner
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Animal World

Forvantad lansering: Q1 2021

Hidden Object Game TBD

Forvantad lansering: Q4 2020 - Q1 2021

Untamed

Forvantad lansering: Q2 2021
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Beskrivning: Ett spannande free-to-play Hidden Object Adventure-spel fran A+E
Television Networks baserat pa The History Channel's tv-serie Project Blue
Book. Spela som en kriminalare alagd att utreda faktiska Project Blue Book-fall
fran 50- och 60-talet och dra dina egna slutsatser om besoken fran yttre rymden.

Projektfas: Lanserad i Nordamerika
Nedlagd utvecklingstid: 15 manader IIIDDEN
Forvantad lansering: Lanserad i Nordamerika Mﬁ"-’iT}_ RIE=
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android, FB, PC

Monetarisering mobile, facebook and PC: Free to play/ reklam /
mikrotransaktioner

Partner: A+E Networks® Digital Media group, History Channel, SuperScale

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad ,-umr
Nedlagd utvecklingstid: 18 manader S

L b

Forvantad lansering: Lanserad

Plattformar: PlayStation, Xbox

Monetarisering konsol: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladdning
Partners: Endeavor och Pro Bull Riders

PROJECT
BLUE Bl][lK




8 to Glory Mobil

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 24 manader

Forvéantad lansering: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partner: Endeavor och Pro Bull Riders

Mainstream Fishing Mobil

Beskrivning: Mainstream Fishing ar ett realistiskt stromfiskespel baserat pa
Three Gates unika system for rorligt vatten. Spelaren avancerar genom flera
nivaer och utmaningen ar att lasa vattnets rorelser och finna ratt plats att kasta.
Spelet innehaller aven utrustningsuppgraderingar, troférum och system for
fiskuppfédning.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 35 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partner: Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

No Limit Golf

Beskrivning: Mobilspelet kombinerar golf och virtuell gambling pa ett innovativt,
underhallande och socialt satt. Three Gates AB far dels en fast erséattning for
utvecklingsarbetet, dels aktier i INOV8 Golf.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 17 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam

Partner: Innov8Golf

Offensive Combat Redux!

Beskrivning: Offensive Combat: Redux! ar ett satiriskt, ohdmmat online FPS-
spel, med en mangd olika banor designade for snabbt spel och varierande
spelstilar. Spelet ar en uppdatering av FPS-spelet Offensive Combat och utmarker
sig genom sin unika atmosfar och humor.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forviantad lansering: Lanserad med planerade uppdateringar
Plattformar: Steam, Humble Store Facebook Gameroom
Monetarisering: Engangsbetalningar, digital nedladdning.
Partner: SlapShot Games LLC
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Three Gates &ar ett svenskt aktiebolag och svensk bolagsratt &r tillimplig pa Bolagets verksamhet.
Vidare styrs Bolaget i enlighet med bolagsordningen. Bolaget har policydokument och instruktioner som
allokerar ansvaret mellan styrelsen och verkstdllande direktéren, verkstdllande direktdérens plikter och
rapporteringsskyldighet samt instruktioner for ekonomisk rapportering. Three Gates fdljer regelverket
for NGM Nordic SME, men eftersom MTF-marknadsplatserna inte utgdr reglerade marknader har Bolaget
inte krav p§ sig att foélja Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”). Three Gates foljer dock kontinuerligt
utvecklingen pa@ omrédet och féljer de delar av Koden som kan anses relevanta.

Arsstamman i Three Gates 2020 hélls den 30 juni i Visby. Fér information kring arsstamman hanvisas till
Bolagets hemsida www.threegates.se.

Kallelse till bolagsstdamma sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Kallelse till bolagsstamman sker inom den tid som ar
enligt lag gsllande. Aktiedgare som &r inférd i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa
avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstamma och rosta for sitt
aktieinnehav. De aktiedagare som inte sjdlva kan narvara har méjlighet att féretradas genom ombud.

Information om bolagets finansiella kalender och ekonomiska rapporter gar att finna pd bolagets hemsida.

Nuvarande bolagsordning, beslutad pa extra bolagsstdamma den 15 juni 2020, finns tillgénglig p& Bolagets
hemsida.

Styrelseledaméterna utses av aktiedgarna vid arsstamman for tiden fram till slutet av ndstkommande
drsstdamma. Styrelsen i Three Gates ska, enligt bolagsordningen, bestd av l&gst tre och hogst sex ledaméter
med hogst tvd suppleanter och det &r drsstsmman som beslutar om det exakta antalet styrelseledaméter.
Vid 8rsstamman den 28 juni 2019 valdes Viktor Modigh (Styrelseordférande), Joakim Dahl, Martin Ekdal,
Don Geyer (VD), Sean Kauppinen och Matthew Wilson. Ett totalt arvode p& 470 000 kr faststalldes. Vissa
styrelseledaméter har &ven erhallit konsultarvoden fér arbete utanfér ramen for styrelsearbetet.

Den verkstéllande direktéren (“VD"”) ar ansvarig for den I6pande operativa verksamheten i Three Gates.
VD tillsatts och entledigas av styrelsen och dennes arbete utvarderas I6pande av styrelsen. Bolagets VD-
instruktion reglerar ansvarsférhallandet mellan styrelsen och VD. Bolagsledningen utgérs av tre personer
inklusive VD med ansvar for olika delar av det operativa arbetet.

VD:s ersattning faststalls av styrelsen. Ersattning till dvriga ledande befattningshavare beslutas av VD i
samrad med styrelsens ordférande.
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http://www.threegates.se

Beloppen visas i KSEK

2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 1136 3452 995 2 379 1202
Res. efter finansiella poster -13 653 -15 362 -13 649 -6 040 60
Balansomslutning 19 607 11 075 10 227 9 159 322
Soliditet (%) 13,56 35,68 -52,56 90,32 -583,18
Medelantal anstallda 16 15 15 14 1
Forslag till behandling av bolagets forlust
Till &rsstammans forfogande star
balanserad forlust -46 031 183
overkursfond 41 292 324
rets forlust -13 652 744
-18 391 603
Styrelsen foreslar att
i ny rakning overfores -18 391 603
-18 391 603

Betraffande bolagets resultat och stéallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Nettoomsattningen uppgick till 1 136 TSEK (3 452 TSEK). Det redovisade resultatet for perioden uppgick
till -13 653 TSEK (-15 362 TSEK).

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -2,77 SEK per aktie (-3,12 SEK). Berdknat pd det
genomsnittliga antalet aktier uppgick resultatet till -2,77 SEK (-3,12 SEK).

Three Gates totala investeringar under perioden uppgick till 6 365 TSEK (3 640 TSEK) och avsdg
immateriella anldggningstillgdngar med 6 365 TSEK (3 640 TSEK) sdsom licenser och balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser materiella 0 TSEK (0 TSEK) sdsom inventarier och
verktyg. Den 6kade investeringen i balanserade utgifter for utvecklingsarbetet ar hanforlig till den nya
generation av produkter bolaget utvecklar.

Arets resultat har belastats med 3 876 TSEK (2 862 TSEK) i avskrivningar och nerskrivningar varav 49
TSEK (49 TSEK) avser avskrivningar pd inventarier, verktyg och installationer, 3 827 TSEK (2 813 TSEK)
avser avskrivningar pé’] tidigare &rs balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt 0 TSEK (0 TSEK)
avser avskrivning av goodwill.

Bolaget hade vid periodens utgdng 611 TSEK (60 TSEK) i likvida medel. Three Gates hade vid periodens
utgdng 0 TSEK i I&ngfristiga skulder.
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Per den 31 dec 2019 uppgick Three Gates egna kapital till 2 659 TSEK (3 952 TSEK). Bolagets soliditet
uppgick den 31 dec 2019 till 13,56 procent (35,68 procent).

Three Gates aktiekapital &r fordelat pa 18 155 562 aktier med ett kvotvdrde om SEK 0,55. Samtliga aktier
utgdrs av samma serie och ager samma ratt till rost och vinst i bolaget.

Ackumulerat Ackumulerat

Registreringsdatum Aktiekapital aktiekapital Antal aktier antal aktier Kvotviarde
Bolagets bildande

2011-01-17 50 000,00 50 000,00 50 000 50 000 1,00
Nyemission, Aktiesplit

2016-04-25 11 670,00 61 670,00 566 700 616 700 0,10
Nyemission

2016-05-24 24 530,00 86 200,00 245 300 862 000 0,10
Nyemission

2016-06-02 450 946,40 537 146,40 109 464 971 464 0,55
Nyemission

2016-09-06 189 575,75 726 722,15 342 860 1 314 324 0,55
Nyemission

2018-02-26 49 052,71 775 774,86 88 715 1403 039 0,55
Nyemission

2018-03-08 417 342,56 1193 117,42 754 791 2 157 830 0,55
Nyemission

2018-03-16 655 789,66 1 848 907,08 1186 038 3 343 868 0,55
Nyemission

2018-04-10 618 759,74 2 467 666,82 1119 067 4 462 935 0,55
Nyemission

2018-08-14 255 196,3 2722 863,12 461 539 4 924 474 0,55
Nyemission

2020-01-20 7 057 651,47 9 780 514,59 12 764 219 17 688 693 0,55
Nyemission

2020-01-30 258 143,38 10 038 657,97 466 869 18 155 562 0,55

Three Gates redovisar mot bakgrund av Bolagets stéllning inte vardet av underskottsavdrag som en tillgéng
i balansrdkningen forrén pdgdende utvecklingsarbeten fardigstélls och bérjar generera intakter. Det
ackumulerade skattemé&ssiga underskottet uppgdr per den 31 dec 2019 till 46 448 TSEK.

Three Gates aktier handlas sedan den 16 september 2016 p& NGM Nordic SME under kortnamnet GATE MTF
och med ISIN-kod SE0008435044.

Three Gates saknar avtal om likviditetsgaranti. Styrelsen har gjort bedémningen att det stora antalet
aktieagare ar tillrackligt for att mojliggéra en fungerande handel.
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Bolaget har cirka 1 200 aktiedgare. De storsta agarna i Bolaget per 2020-05-12 och enligt senast kdnda
forhallanden framgar av nedanst8ende uppstélining.

Namn Aktier Agarandel
Swedbank AB 1 400 586 7,71 %
Avanza Bank AB 1087 792 5,99 %
Svenska Handelsbanken AB 1 033 543 5,69 %
Martin Ekdal Invest AB 836 049 4,60 %
Minotaurus Energi AS 774 572 4,27 %
Glnther & Wikberg Holding AB 530 000 2,92 %
Don Geyer 516 714 2,85 %
Sven Ardstrém 492 251 2,71 %
Patrik Korp 470 000 2,59 %
Rolf Lundstrom 450 000 2,48 %
Ovriga cirka 1 200 aktiedgare 10 564 055 58,19 %
Summa: 18 155 562 100,00%

Per den 12 maj 2020 hade féljande insynspersoner nedanstdende aktieinnehav registrerade direkt och
indirekt.

Namn Befattning Aktier Forandring Agarandel
Viktor Modigh Styrelseordforande 223 843 1,23 %
Joakim Dahl Styrelseledamot 83 785 0,46 %
Martin Ekdal Styrelseledamot 894 065 4,92 %
Sean Kauppinen Styrelseledamot 10 000 0,06 %
Matthew Wilson Styrelseledamot 135 675 0,75 %
Don Geyer VD 516 714 2,85 %
Hakan Mattsson Studiochef 289 715 1,60 %
Marcus Gezelius Teknologichef 268 800 1,48 %

Per den 31 december 2019 hade Three Gates 16 anstallda, varav 14 man och 2 kvinnor (13 anstallda, varav
13 man och 0 kvinnor).

Three Gates vision ar att bli en av de ledande europeiska oberoende spelutvecklarna.

Styrelsen har i december 2019 kommunicerat ett omsattningsmal pa 2,9 MEUR fér 2020 och 8,7 MEUR fér
2021. Med den potential som finns i Three Gates nuvarande produktportfdlj, férvarvet av aktiemajoriteten i
Tivola Games och genom en vidareutveckling av redan etablerade samarbeten ser Bolaget goda mdjligheter
att nd malsattningen.

Three Gates har ett incitamentsprogram for anstallda som omfattar 240 000 teckningsoptioner 2018/2021
pé’l i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december 2021
teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Bolaget har aven ett incitamentsprogram for styrelseledamoéter som omfattar 90 000 teckningsoptioner
2018/2021 pd i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december
2021 teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Fullt utnyttjade medfor incitamentsprogrammen en utspadning pa ca 1,8 % av bolagets aktier.
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Three Gates AB (publ) I&mnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

Arsstamma 2020

Deldrsrapport januari — juni 2020 (Q2 2020)
Deldrsrapport januari — september 2020 (Q3 2020)
Bokslutskommuniké 2020

IR- OCH PRESSFRAGOR:
E-post: ir@threegates.se

ALLMANNA FRAGOR:
E-post: info@threegates.se

Three Gates AB
S:t Hansgatan 35
621 56 Visby

2020-06-30
2020-08-20
2020-11-19
2021-02-19

Three Gates AB (publ) ar ett oberoende spelutvecklingsbolag som grundades 2011. Bolaget producerar
saval egna spel som utvecklar spel och andra digitala produkter pa uppdrag av externa féretag. Bolaget har
etablerade samarbeten med starka industripartners och en spannande produktportfdlj med stor potential.
Three Gates verkar pad den globala marknaden och distribuerar sina spel varlden 6ver och har ett stort
internationellt natverk. For mer information se: www.threegates.se
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Three Gates AB
Org. nr 556842-4062

kr

Roérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intdkter m m

Rérelsens kostnader
Kdpta tjanster

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat
Periodens resultat ar samma som bolagets totalresultat.

Summa totalresultat for perioden

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -2,77 SEK per aktie
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2019-01-01
2019-12-31

1135538
6 364 719

13 017
7 513 274

-2 722 426
-3 325 099
-8 193 780

-3 875724
-39 936
-18 156 965

-10 643 690

-3 009 054
-13 652 744

-13 652 744

-13 652 744

Three Gates AB - Org. nr 556842-4062

2018-01-01
2018-12-31

3452 536
3 640 566

74 331
7 167 432

-4 103 434
-6 302 694
-8 297 117

-2 862 334
-85 254
-21 650 832

-14 483 399

-878 611
-15 362 010

-15 362 010

-15 362 010



Three Gates AB

Org. nr 556842-4062

kr

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anldaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgdngar
Summa anldaggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Upparbetad men ej fakturerad intakt
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsaéttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

2019-12-31

5204 396

10 336 671
675 014

11 011 685

51 844
51 844

11 063 529

2 014 940

425 387

288 624
2728 951

610 566

3 339 517

19 607 442
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2018-12-31

6 282 017
2 191 537

8 473 554

100 981
100 981

8 574 535

1403 938
38 313
197 915
750 822
50 000

2 440 988

59 628

2 500 616

11 075 151
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kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Totala skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

19

Not 2019-12-31

2722 863
7 315 794
11 011 685

21 050 342

41 292 324
-46 031 183
-13 652 744

-18 391 603

2 658 739

3 846 877

10 909 899
2191 927

16 948 703

16 948 703

19 607 442
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2018-12-31

2722 863

8 473 554
11 196 417

36 248 780
-28 131 042
-15 362 010

-7 244 271

3 952 146

1526 110

4 033 828
1 563 067

7 123 005

7 123 005

11 075 151
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kr

Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.

Erhallen rinta

Betald rénta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapitalet

Féréndringar av rérelsekapitalet:

Férandring av kundfordringar och andra fordringar
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Erhdllen rénta

Erhallen utdelning

Forvarv av immateriella anldggningstillgédngar
Forvéarv av materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemssion

Varav inbetalt 2020

Upptagna 1an

Betald rénta

Amortering av 18n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
- Likvida medel inkluderat i grupp for avyttring

Likvida medel vid periodens slut

20

Not

16

2019-01-01
2019-12-31

-10 643 690
3875724

-3 009 054

-9 777 020

-287 963
6 225 697

3 839 286

-6 364 718

6 364 718

12 359 338
-5 204 396
9 500 000

-5 900 000
10 754 942

550 938
59 628

610 566
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2018-01-01
2018-12-31

-14 483 399
2 862 334

-878 611

-12 499 676

-646 070
-8 479 813

-21 625 558

-3 640 566

-3 640 566

24 690 306

24 690 306

-575 818
635 446

59 628
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Not

Eget kapital vid periodens ingdng
2018-01-01
Omforing av foregdende &rs resultat

Nyemission
Kapitalanskaffningskostnad
Arets omforing utvecklingsutgifter

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang
2018-12-31

Eget kapital vid periodens ingdng
2019-01-01

Omforing av foregdende ars resultat
P&gaende nyemission
Kapitalanskaffningskostnad

Periodens Aktivering av utvecklingsarbete
Periodens uppldsning till foljd av avskrivningar
pa utvecklingsutgifter

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang
2019-12-31

Aktiekapital

726 722

1996 141

2722863

2722863

7 315794

10 038 657

Fond for
utvecklings-
utgifter

7 645 185

828 369

8 473 554

8 473 554

6 364 718
-3 826 587

11 011 685

21

Overkurs-
fond

13554 615

26 044 143
-3 349977

36 248 780

36 248 780

5043 544

41 292 324

Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital

-13 653 742 -13648931 -5376 152
13648931 13 648 931 -

-828 369 -

-15362 010 -15362 010

-28 131042 -15362010 3952145

-28 131 042 -15362010 3952145
-15362 010 15362 010 -
12 359 338

-6 364 718
3826 587

-13652744 -13 652 744

-46 031 183 -13652744 2658739

Three Gates AB - Org. nr 556842-4062



Three Gates AB
Org. nr 556842-4062

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet RFR 2 Redovisning fér Juridiska personer, som utfardats av radet for
finansiell rapportering samt i enlighet med §rsredovisningslagen.

Nya och dndrade standarder

IFRS 16 Leasing
Tillampning av IFRS 16 fran den 1 januari 2019 i juridisk person har inte beaktats.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intakter fran kunder som koper spel delas ofta mellan flera parter beroende pa den roll parten har i affaren.
Beroende pa om en part ar distributér, forlaggare, utvecklare eller innehar rattigheter som spelet bygger pa
erhalls olika andelar av bruttointakten fran kund. For varje avtal som foretaget ingar i som part, gérs en analys av
rollen och vad detinnebar i frdga om att redovisningsméssigt agera som huvudman (principal) eller ombud (agent)
i intaktsflédet. For de fall dar foretaget bedoms som huvudman (principal) for ett intaktsflode bruttoredovisas
intdkten som nettoomsattning och de andelar som fors vidare till andra parter redovisas som kostnader i
resultatrakningen. I dagslaget klassas foretaget som agent i samtliga avtal och redovisar darmed nettot av
intdkterna och andelarna till huvudman som nettoomsattning. Royalty forsdlda spel redovisas som intdkt i den
period som forsaljningen skett. Eventuell framtida intdktsdelning, som kan komma Three gates till godo, kommer
att intaktsforas I6pande.
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Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark
som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal 8r
Inventarier, verktyg och installationer 5

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért éver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pdgdende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas
drligen. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal &r
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 3

Aktivering av internt upparbetade immateriella anliggningstillgdngar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsattningar ar uppfyllda; féretagets avsikt ar att
fardigstalla den immateriella tillgdngen samt att anvénda eller salja den och foretaget har férutsattningar att
anvanda eller sélja tillgdngen, det ar tekniskt méjligt for foretaget att fardigstélla den immateriella tillgdngen s&
att den kan anvandas eller séljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvénda eller salja tillgdngen, det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar och foéretaget kan pa ett tillférlitligt satt berdkna de utgifter
som &r hanforliga till tillgdngen under dess utveckling.

I anskaffningsvéardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet.

Finansiella instrument
Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérde.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar foéretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrakningen nér den avtalsenliga ratten till kassaflédet
frén tillgdngen upphoér eller regleras, eller nér de risker och férdelar forknippade med tillgdngen 6verfors till annan
part. Finansiella skulder tas bort fr&n balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphér.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade forluster. Leverantérsskulder och andra
icke-réantebarande skulder varderas till nominella belopp.

Finansiella anlaggningstillgdngar och finansiella 1&ngfristiga skulder samt rantebarande kortfristiga finansiella
fordringar och skulder varderas saval vid forsta redovisningstillfallet som i efterféljande vérdering till upplupet
anskaffningsvarde, vilket normalt ar detsamma som verkligt varde (transaktionsvardet) vid anskaffningstidpunkten
med tillagg av direkt hanférliga transaktionsutgifter sdsom courtage.
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Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsdrs inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler p
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till féljd av tidigare héndelser. Redovisning
sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemé&ssiga vérden for
tillgdngar och skulder samt for évriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av férandringar i
géllande skattesatser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som
finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemadssiga dverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som
ar hanforlig till obeskattade reserver.

Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till féljd av en tidigare handelse, det
ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas
pa ett tillférlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet fér utflodet kan fortfarande vara osaker.

Avsattningar for omstruktureringar redovisas bara om en faststalld och utférlig omstruktureringsplan har
utarbetats och inforts, eller om foretaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som berérs av den.
Avsattningar redovisas inte for utgifter som hér samman med den framtida verksamheten.

En avsattning redovisas till den b&sta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Avséattningar tas endast i ansprdk for de utgifter som avsattningen ursprungligen var avsedd for.
Avsattningar diskonteras till sina nuvarden dar pengars tidsvarde ar vasentligt.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjansterna erhalls. En avséattning redovisas for den forvantade kostnaden fér bonusutbetalningar nar féretaget har
en gillande rattslig eller informell forpliktelse att géra sddana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran
anstallda och férpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Det aktiebaserade incitamentsprogrammet har som syfte att mojliggéra bibehdllande och
rekrytering avkvalificerad och hangiven personalinomspelindustrin. Programmetomfattarnyckelpersoneribolaget.
Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december 2022 teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie. Sedvanliga omrakningsvillkor galler fér teckningsoptionerna.
For varje teckningsoption ska en marknadsmassig premie erlaggas i enlighet med Black & Scholes varderingsmodell.

Eftersom marknadsmadssig ersattning erldaggs for teckningsoptionerna innebar incitamentsprogrammet inga
kostnader for Bolaget, férutom kostnader i samband med framtagandet av incitamentsprogrammet.
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Finansiell riskhantering

Féretagets utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande
framst ej vasentlig valutarisk, samt en ej vasentlig ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Féretagets 6vergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pd foretagets resultat. Riskhanteringen skéts av vd i enlighet med de beslut som
fattas av styrelsen.

A. Marknadsrisk

Valutarisk

Foretaget verkar internationellt och uts&tts for valutarisker frn olika valutaexponeringar. Fér narvarande
bedéms den risken inte vara vésentlig. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner Valutarisk uppstar
genom framtida afférstransaktioner, redovisade tillgdngar och skulder och nettoinvesteringari utlandsverksamheter.
For att hantera den valutarisk som uppkommer frén framtida affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och skulder
har féretaget majlighet att anvénda terminskontrakt. Nagra terminskontrakt har ej innehafts under rakenskapsaret.
foretaget erhdller royalty foér sdlda spel samt andra intakter i USD. Valutarisker uppstadr nar framtida
affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar och skulder uttrycks i en valuta som inte &r féretagets funktionella
valuta. Beslut om terminssakring skall anvdndas fattas av styrelsen.

Rénterisk avseende kassaflode och verkliga varden
Bolaget har fér nadrvarande rantebarande skulder i form av ett 13n med konverteringsméjlighet for 18ngivarna.
Lanet I6per med en fast ranta och avbetalningsplan vilket gor att ranterisken &r 13g.

B. Kreditrisk
Kreditrisk uppstdr genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade transaktioner.

C. Likviditetsrisk
Kassaflédesprognoser upprattas for foretaget i sin helhet. Féretagsledningen uppréattar och utvarderar I6pande
prognoser for foretagets likviditetsreserv.

Uppskattningar och bedémningar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda krdaver beddmningar. Efter aktivering
overvakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven fortsattningsvis och om det finns
indikationer pd att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta fér en vardenedgdng.

Foretaget innehar balanserade immateriella tillgdngar som &nnu inte fardigstallts. S&8dana ska
nedskrivningsprovas atminstone arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning goras av framtida
kassafléden hanférliga till tillgdngen eller den kassagenererande enheten som tillgdngen ska hanforas till nér den
ar fardigstalld. En lamplig diskonteringsrénta ska ocksd bestammas for att kunna diskontera dessa beraknade
kassafléden.

Tidpunkten for intdktsredovisningen sker enligt foljande:

Utvecklingsuppdrag sker i den period da tjadnsten utférts. Royalty sker i den period d& slutkunden konsumerat
produkten. Ovriga tjénster intdktsredovisas i den period som prestationen har uppfyllts.

Avtalstillgdngar och avtalsskulder Féretaget har inga avtalstiligdngar. Inom féretaget férekommer,
férutom kundfordringar, fordringar fran avtal med kunder dér ersattningen for tjansten endast ar beroende av
den tid som forflutit. Samtliga avtal avseende forséljning av tjénster ingdende i utvecklingsuppdrag har en
ursprunglig 16ptid pa hogst ett r eller faktureras baserat pa nedlagd tid. I enlighet med reglerna i IFRS 15 har
upplysning inte lamnats om transaktionspriset fér dessa ouppfylida dtaganden.
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Utvecklingsuppdrag 563 015 2 161 708
Royalty 572 524 1 290 828
Ovriga tjanster 0 0

Marknaden var under 2019 férdelad med 93% mot USA och resterande andelar mot Europa.

Arets leasingkostnder avseende leasingavtal, uppgar till 292 800 kronor (294 100kr).
Inga framtida leasingavgifter Féretaget har endast hyreskontrakt pa arsbasis

Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda bygger pd av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 16,00 13,00
varav kvinnor 2,00 0,00
varav man 14,00 13,00

Léner, ersédttningar m.m.
Léner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgdtt med féljande belopp:

Styrelsen och VD
Léner och ersattningar 972 912 911 164
972 912 911 164

Ovriga anstéllda:

Léner och ersattningar 5223 867 5236 709

5223 867 5236 709

Sociala kostnader 1 847 863 1905 791
Summa styrelse och 6évriga 8 044 642 8 053 664

Konsfordelning i styrelse och féretagsledning

Antal styrelseledamoter 6 6
varav kvinnor 0 0
varav man 6 6

Férdelning av styrelsens och VD ersattning

Don Geyer, VD: 582 912 Kr (618 720 kr)

Viktor Modigh, Styrelseordférande: 150 000 kr (150 000 kr)
Joakim Dahl, Styrelseledamot: 80 000 kr (80 000 kr)
Martin Ekdal, Styrelseledamot: 80 000 kr (62 444 kr)
Matthew Wilson Styrelseledamot: 80 000kr (0 kr)
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Ingdende anskaffningsvarde 7 766 683 4126 117

Arets upparbetning 6 364 718 3 640 566
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 14 131 401 7 766 683
Arets avskrivningar -2 310 064 -1 296 825
Utgdende redovisat virde 10 336 671 6 282 017
I ovan anskaffningsvarde ingdr pagdende 7 186 518 821 800

utvecklingsarbete dér avskrivning inte pabérjats med

Ingdende anskaffningsvarde 4 549 569 4 549 569
Arets inkép 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 4 549 569 4 549 569
Arets avskrivningar -1 516 372 -1 516 372
Utgdende redovisat virde 675 014 2 191 537
Ingdende anskaffningsvarde 469 156 469 156
Arets inkép 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 469 156 469 156
Ingdende avskrivningar -368 175 -319 038
Arets avskrivningar -49 137 -49 137
Utgdende redovisat virde 51 844 100 981

Kundfordringar skrivs av (dvs tas bort fran redovisningen) néar det inte finns ndgon rimlig férvantan pd att
betalning kommer att erhdllas. Underldtenhet att géra betalningar inom 180 dagar frén fakturadatum och/

eller misslyckandet med att komma 6verens med féretaget om alternativ betalningsplan ar betraktas bland
annat som indikatorer pa att det inte finns ndgon sannolik férvéntan att erhalla betalning.

Grundat p& ovanstdende uppgdr den férvantade kreditférlusten fér kundfordringar per 31 december 2019 och 31
december 2018 till foljande:

Kundfordringar IB 2019 UB 2019 IB 2018 UB 2018
3659 726 3142 834 1494 992 3659 726
Nedskrivningar av kundfordringar 2019 2018
900 418 2 255788

Férslag till behandling av bolagets forlust

Till &rsstdmmans férfogande star

Balanserad forlust -46 031 186

Overkursfond 41 292 324

Arets forlust -13 652 744
-18 391 603

Styrelsen foreslar att

i ny rakning éverféres -18 391 603
-18 391 603

Enl ARL 5 kap 35 § ska stérre féretag, utdver ovanstdende férslag pa resultatdisposition, dven i férekommande
fall Idmna upplysning om beslutad disposition.
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Féretaget har ett pantsatt affarskonto pa 50tkr for Euroclear

Féretaget har ett garantidttagande pa 50tkr

Efter perioden har Project Blue Book: Hidden Mysteries den 23 januari lanserats i Nordamerika. Den 27 mars
mjuklanserades Atari Asteroids Star Pilot i Kanada, Storbritannien och Filippinerna.

Efter perioden har extra bolagsstdmma hallits fér minskning av aktiekapitalet fér tackning av férlust samt féréndring
av aktiekapitalets granser.

Efter perioden har en finansiering pd totalt ca 19,3 MSEK genomfbrts, best8ende av en riktad emission p& ca 5,4
MSEK, en kvittningsemission pa ca 8,6 MSEK samt upptagande av ett 1&n pa ca 5,3 MSEK med konverteringsméjlighet.

Den 28 maj har bolaget foérvarvat ca 65,7 % av aktierna och résterna i den tyska Hamburgbaserade spelutvecklaren
och spelférlaggaren Tivola Games GmbH (“Tivola”). Forvarvet motiveras av en god potential i Tivolas nuvarande
och kommande spelportfdlj samt positiva synergieffekter mellan Three Gates och Tivolas verksamheter.

Aktierna férvarvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola p& initialt 0,5 MEUR (ytterligare 0,25 MEUR + 0,25 MEUR

ska betalas senast 30 nov, 2020 respektive 15 feb, 2021) och dels genom en képeskilling p& 0,857 MEUR som ska
betalas senast 30 nov. 2020.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Bolaget ingick inte i ndgon koncern 2019, ersattningar till ledande
befattningshavare framgar av not 3

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -13 652 744 -15 362 010
Skattekostnad 21,40% (22,00%) 2 921 687 3 379 642

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -166 302 -569 278
Ej skattepliktiga intakter 1127 947 0
I 8r uppkomna underskottsavdrag for vilka inga uppskjutna

skattefordringar redovisas -3 127 479 -2 810 364
Summa 0 0

Varav 8 026 692 kronor kvittat mot inldningar och évriga skulder

28 Three Gates AB - Org. nr 556842-4062



Visby 2020 -06-24

Viktor Modigh Don Geyer Joakim Dahl
Styrelseordférande Verkstéllande direktér
Sean Kauppinen Matthew Wilson Martin Ekdal

Min revisionsberattelse har Iamnats den 24 juni 2020

Stefan Bengtsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Three Gates AB
Org.nr. 556842-4062

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Three Gates AB
for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av Three Gates ABs finansiella stdllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig
med arsredovisningens dvriga delar,

Jag tillstyrker d4rfor att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen
och balansréikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisomns ansvar". Jag dr
oberoende i forhallande till Three Gates AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nddvéndig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets férméga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa dr tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten
och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gdra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvédndare fattar med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

= identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
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dessa risker och inhémtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och
dndamadlsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till fljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intem kontroll.

= skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets intema
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsdtgirder som &r lampliga med hénsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

» utvérderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

* drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fésta uppmérksamheten pa upplysningama i arsredovisningen om
den viisentliga oséikerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar dr
otilirackliga, modificra uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsitta
verksambheten.

« utvérderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen, ddribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen har jag dven utfrt en
revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
Three Gates AB for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisoms ansvar”,
Jag dr oberoende i forhallande till Three Gates AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation 4r utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstéllande direktdren
ska skdta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras 1 Gverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betrédffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktren i ndgot vdsentligt avseende:

« foretagit nagon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om fSrslaget &r forenligt
med akticbolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frdmst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pad min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vdsentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pé sadana atgirder,

omraden och forhdllanden som dr vésentliga for verksamheten och
dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Jag gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra forhallanden som dr
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Eskilstuna den

Stefan Bengtsson

Auktoriserad revisor
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