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Nordic Iron Ore ér ett gruvutvecklingsbolag i sédra Dalarna. Malet ar att
ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor som bestar av de tidigare verksamma
gruvorna Blétberget och Haksberg samt Gven det mellanliggande Vasmanfaltet,
vars potential bedoms som betydande. Bolaget har alla nédvéndiga tillstand pa
plats fér det inledande projektet i Blotberget och kommer att kunna producera
jdrnmalm med mycket hég kvalitet. Darmed @r bolaget val positionerat pa en
marknad dér efterfragan 6kar pa hégkvalitativ jGrnmalm med hég jarnhalt.

Vision Mal
Nordic Iron Ore ska bli en betydande Bolagets operativa mal ar att:
svensk producent av hdgkvalitativa e Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
jarnmalmsprodukter. en stegvis utbyggnad fill en férvéntad &rs-
produktion om cirka 4 miljoner ton férdiga
produkter vid full drift
s _* )2 ® Vasentligt utdka mineraltiligangarna,
Affarside framst genom fortsatt prospektering inom
Nordic Iron Ores affdrsidé ar aft i egen regi Vasmanfaltet
eller tillsammans med andra éga jgrnmalmsfé- e Erhélla alla nddvéndiga tillstand fér bryt-
rekomster i Bergslagen samt utveckla dessa till ning inom Vésmanfaltet
producerande gruvor som med god langsiktig ® Teckna langsiktiga kundavtal fér hela
[6nsamhet kan leverera hdgkvalitativa pro- produktionsvolymen
dukter till stalverk i Europa och &vriga delar
av varlden. Bolagets finansiella mdl ér atft inom tvé ér efter
produktionsstart uppné ett uthalligt positivt
resultat efter finansiella kostnader och en
. |&nsamhetsnivé som ligger minst i linje med
Si'rategl branschgenomsnittet.
Affarsidén ska forverkligas genom att:
® Prospektera och utveckla hégkvalitativa
j@rnmalmsférekomster .
 Skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift, Nord.lc Iron o.re
anrikning och logistik som Invesi'erlng
® Vara en attraktiv afférspartner med hég
leveranssdkerhet fér noga utvalda kund- ® Genomférbarhetsstudie visar pd god
segment och ha méjlighet att skraddarsy kommersiell potential
produkter till kunder ¢ Alla nédvéndiga tillstand klara
® Producera och marknadsféra en nischpro- o Effektiv logistiklésning sdkrad
dukt med mycket hég jarnhalt. ® Brownfield med omgivande infrastruktur
® Kommer att producera héganrikad
jarnmalmsprodukt med stark efterfrégan och
premiumprissattning
® Expansionspotential med stora synergier
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Forsta kvartalet 2019

o Arbetet med genomfdrbarhetsstudien for
Blstberget fortsatte

® Mineralresursberdkningarna godkéndes
for genomférbarhetsstudien

Andra kvartalet 2019

® SRK Consulting anlitas for en Sversikt-
lig studie av expansionspotentialen i
Vasmanféltet.

o Undersokningstillstand fér Ludvikafdltet nr
1 beviljas av Bergsstaten

® Golder Associates meddelar att studien
blir cirka en dryg manad férsenad.

e En kortfristig laneférbindelse om 10 mkr
erhélls fran bolagets tva stérsta dgare.

e Timo Lindborg véljs in i styrelsen p&
arsstdmman

e Ansdkan om undersokningstillstand for
eft omrade i anslutning till Blétberget ét
sydvést lamnades in till Bergsstaten.

e
a
i
g et
3
F :
- - =
; i
-
‘IL B s
r 2
S
v .
’
ey
— A R
iy |'F'§T "
i
& "

Tredje kvartalet 2019

o Eit kortfristigt ldn om 5 miljoner kronor
togs upp i juli.

® Golder presenterar eft kompleft utkast till
genomférbarhetsstudien till Bolaget

Ficgrde kvartalet 2019

o Utfallet av genomfdrbarhetsstudien for
Blotberget offentliggjordes.

e En konceptuell studie for Vasmanfaltet
fardigstalldes.

o En féretradesemission p& 25 mkr
Svertecknades.
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Tillgangsporifolj

av befintliga mineraltillgangar,
reserver och fillstand

Nedan redogérs for Bolagets befintliga tillstand och mineraltillgangar
samt mineralreserver. Berdkningarna av mineraltillgangarna
avseende Blotbergsgruvan har gjorts av DMT Consulting Ltd. med
Timothy Horner som ansvarig Kvalificerad Person. Fér Sédra
Véasmanfaltet och Haksbergsgruvan har berdkningarna gjorts av
GeoVista med Thomas Lindholm som ansvarig Kvalificerad Person.

Berdkningarna av mineralserverna avseende
Blstberget kommer frén den genomférbarhetsstudie
frén oktober 2019 som gjordes av konsultbolaget
Golder Associates.

Sammanfattnigen av genomférbarhetsstudien, liksom
rapporterna rérande mineraltillgéngarna, finns
tillgéngliga i elektronisk form p& Bolagets webbplats
(www.nordicironore.se).

BEARBETNINGSKONCESSIONER

I slutet av februari i ar (2020) beviljades Nordic
Iron Ore ett nytt undersdkningstillstand av
Bergsstaten. Tillst&ndet gdllet Blotberget nr 4.
Undersdkningstillstdndet innebéar enligt minerallagen
ensamrétt till undersdkning av det beviljade omradet
och géller i tre &r.

AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Blétbergsgruvan K nr 1 Ludvika apatit, jérn, lantan 2011-08-30 - 2036-08-30 100 % 126,43
Blétbergsgruvan K nr 2 Ludvika apatit, jarn, lantan 2017-08-14 - 2042-08-14 100 % 38,65
Haksbergsgruvan K nr 1 Ludvika guld, jarn, koppar 2011-12-15-2036-12-15 100 % 136,30
Sédra Véasmanfaltet K nr 1 Ludvika jarn 2017-12-21 -2042-12-21 100 % 115,39
UNDERSOKNINGSTILLSTAND
AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Ludvikaféltet nr 1 Ludvika apatit, jérn 2019-05-06 - 2022-05-06 100 % 913,65
Bltberget nr 4! Ludvika apatit, jérn 2020-02-20 - 2023-02-20 100 % 453,72

Tillstandet beviljades i februari 2020, och fanns séledes inte vid utgéngen av 2019.
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Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras utifran geologisk kénnedomsgrad i:

Kénda mineraltillgangar

En kaénd mineraltillgéng &r den del av en mineral-
tillg&ng for vilken kvantitet, halt, densitet, form och
fysikaliska egenskaper &r sé vél kanda att de kan
bedémas med en sdkerhet som &r tillracklig for att
medge den adekvata tillampningen av tekniska och
ekonomiska parametrar som krévs fér att berdkna
mineralreserverna, uppratta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska barkraft.

Beddmningen baseras pa detalierad och vederhéftigt
genomfdrd prospektering och testdata inférskaffad
genom lampliga tekniker fran blottningar, diken, prov-
gropar, skarpningar och borrhal som ligger tillréckligt
tatt fr att bekrdfta att bade geologisk och haltmassig
kontinuitet freligger.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgéng @r den del av en mineral-

tillgé&ng for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med

en tillforlitlighet som &r tillrécklig for att medge den
adekvata tilldmpning av tekniska och ekonomiska
parametrar som krévs fér att berdkna mineralreserver-
na, upprdtta en brymingsplan och vérdera fyndighe-
tens ekonomiska barkraft. Beddmningen baseras pa
detalierad och vederhéftigt genomférd prospektering
och testdata inférskaffad genom lampliga tekniker
frén blottningar, diken, provgropar, skarpningar och
borrhal som ligger s& tatt att geologisk och haltmassig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltiligdng &r den del av en mineral-
tillg&ng for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan upp-
skattas p& grundval av geologiska undersdkningar och
begrénsad provtagning samt rimligt bedémda, men ej
faststdllda, geologiska samband och haltsamband.

Beddmningen grundar sig pd begransad information
och provtagning, inhémtad genom lémplig teknik fran
blottningar, provgropar, skdrpningar och borrhdl.

MINERALTILLGANGAR

PROJEKT KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT

Blétberget 45,4 41,7 9,6 36,2 11,8 36,1 JORC 2012

Haksberg - - 25,4 36,4 11,6 36,0 JORC

Vasman 7 38,5 85,9 38,4 JORC




Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2019

Mineralreserver

Mineralreserver indelas utifran kénnedomsgrad i:

Sannolika mineralserver

En sannolik mineralreserv ér den del av en indikerad
mineralresery, i vissa fall kéind mineraltillgéng, som
visat sig ekonomiskt brytbar genom minst en prefea-
sibility study (férberedande genomférbarhetsstudie).
Studien méste innehdlla adekvat information om
bryting, anrikning, metallurgi, ekonomiska samt
andra relevanta faktorer, som visar aft en utvinning
ar 1dnsam.

Bevisade mineralreserver

Bevisade mineralreserver &r den del av en kand mi-
neraltillgéng, som visat sig ekonomiskt brytbar genom
atminstone en pre-feasibility study. Denna studie maste
innehdlla adekvat information om bryting, anrikning,
metallurgi, ekonomiska och andra relevanta faktorer
som visar att en utvinning &r [nsam.

MINERALRESERVER

PROJEKT BEVISADE SANNOLIKA TOTALT
MT % FE MT % FE MT % FE

Blotberget 29,4 37,32 4,67 29,72 34,1 36,26

Berdkning av prospekteringsresultat

Figuren pa nésta sida illustrerar géllande ramverk for
hur mineraltillgéngar och mineralreserver bér klassifi-
ceras. Mineraltillgéngar berdknas och klassificeras av
en sa kallad Kvalificerad Person — vanligen en erfaren
geolog — pd basis av geologisk information inhdmtad
frén karnborrning, héllobservationer, geofysiska
métningar etc. Med dkad sdkerhet i berékningarna
klassificeras mineraltillgéngarna i antagna, indikera-
de eller kéinda. Mineralreserverna berdknas utifran

de indikerade och kénda mineraltillgéngarna med
beaktande av bland annat tekniska och ekonomiska
faktorer fér brytning och anrikning samt frégor av
legal karaktér. Berékningarna inkluderar malmférluster
och grébergsinblandning vid brytningen. Normalt
konverteras indikerade mineraltillgéngar till sanno-
lika mineralreserver och kénda mineraltillgéngar fill
bevisade mineralreserver. Vid osékerhet i bedémnings-
faktorerna bér dock de kénda mineraltillgangarna
konverteras till sannolika mineralreserver.
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Beaktande av faktorer géllande brytning
och gruvdrift, metallurgi, kommersialisering,
legala och sociala faktorer samt faktorer

med hénseende till stat och myndighet.
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VD har ordet

Under ett ar med volatil men énda stark

marknad f6r jGrnmalm har vi antligen slutfort
genomforbarhetsstudien for vart forsta delprojekt,
Blétberget, och &ven en konceptuell studie for var stora
expansionspotential i Vésmanfiltet. Aret avslutades
med en lyckad foretradesemission.

10

2019 handlade mycket om fardigstallandet av studier.
Efter ndgra ménaders férsening kunde vi éntligen
offentliggéra utfallet av genomférbarhetsstudien for
Blétberget. Gladjande nog visade studien att det
foreligger goda férutséttningar for ett [6nsamt projekt.
Med de antaganden som Golder baserade berékning-
arna pa (eft pris p& cirka USD 100/ton produki) &r
rérelsemarginalen 44 procent och nettonuvérdet fér
projektet i storleksordningen en miljard kronor.

Detta utfall av studien gér det &n mer intressant aft
titta p& en gruva i Véasmanfaltet som ftill stor del kan
dra nytta av de investeringar som gérs for Blotberget.
Den konceptuella studien p& en gruva i Vésmanfaltet
som SRK Consulting fardigstéllde bygger en hel del
p& de ekonomiska berékningarna fran studien for
Blotberget. Aven om siffrorna justerats fér antagna
skillnader mellan Blstberget och Vasman vad avser
bland annat bryming och malmens egenskaper sé fick
Vésmanstudien harigenom en bra grund aft sté pa.

| studien rdknar SRK pé en snabb start av en mindre
gruva inom de delar av koncessionsomradet i sédra
Vésman som vi har bést geologisk kunskap om. Utfallet
av studien visar att det finns god anledning att fortsétta
prospekteringen av Véasmanféltet. Prospektering av
hela Vasmanféltet till en nivé som méajliggér en detalje-
rad gruvplanering &r ett mycket omfattande arbete och
méste drivas som ett separat projekt.

Om prospekteringen av Vasman ger vad vi tror
och hoppas pa kan en genomférbarhetsstudie for
Vésmanfyndigheterna som ansluter till Haksberg ge
oss ett sammantaget projekt som ligger p& en helt
annan storleksmdssig nivé &én Blétberget bade vad
gdller 8kad érlig produktionsvolym och livstid.

Betraffande det sismamnda har vi starkts i vér tro att
det finns en léngre livslangd &n den som antas i ge-
nomférbarhetsstudien for Blstberget. Vart deltagande i
forskningsprojektet Smart Exploration bérjar generera
intressant information om geologin kring Blétberget.
De hittills presenterade resultaten tyder pd att véra
antagna mineraltillgé&ngar kommer att 8ka. Vi véntar
nu pé att under aret f& mer férfinade modeller som
kan ge ett béattre underlag fér planeringen av fortsatt
prospekteringsborrning kring Blotberget.

Marknaden

Jarnmalmsmarknaden var nagot volatil under 2019,
men huvudsakligen lag priserna pa en relativt hég
nivd. Aven premien for hégvardig malm, det vill saga
produkter med en jarnhalt om 65 procent eller mer,
varierade men priset for hégvardig jarnmalm héll sig
p& goda nivéer under hela aret.

Den exakta prisutvecklingen fér jarn &r svérare att
utlésa an fér metaller som handlas och prissatts pa
London Metal Exchange. Jarn ér, till skillnad fran
basmetaller, ingen homogen produkt, utan kvaliteten,
och dérmed priset, varierar mellan olika leverantérer.

Det finns nagra olika index fér jérnpriset som varierar
ndgot sinsemellan beroende p& det exakia beréknings-
sattet, men alla baseras vasentligen pd en uppskatt-
ning av priset p& malm levererad till hamn i Kina.
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"De hittills presenterade
resultaten tyder pa att vara
antagna mineraltillgangar
kommer att 6ka.”

Det dr fsljaktligen inte helt l&tt att fastsl& det exakta
marknadspriset fér en produkt — daremot kan man
utifrén specifikationerna frén processtesterna pd malm
fran Blstberget utldsa att NIO kommer att producera
en av varldens mest hogkvalitativa produkter som
vdntas vara efterfragad och som kan férvéntas hand-
las till premiepriser.

Framatblick

Nu har vi n&gra viktiga uppgifter att driva parallellt
innan vi kan satta spaden i backen och bérja bygga;
det &r att férbereda byggstarten genom férédling

av genomférbarhetsstudien fill detaljplanering, vélja
leverantdrer och bygga ut var organisation samt, inte
minst, sdkra finansieringen. Férddlingen av studien
sker till stor del i samréd med alternativa leverantérer.
Har har vi ett angendmt problem att behéva vilja
mellan mycket kompetenta leverantdrer som visar
infresse att arbeta med oss.

De langsiktiga effekterna av coronavirusets utbredning
ar i dag svara att uppskatta. Vad vi kan konstatera, sa
har langt, &r att det lett till oro, och dérmed turbulens,
pé de finansiella marknaderna. Samtidigt &r det viktigt
att papeka att det i slutdndan é&r ett projekts ekonomis-
ka potential som &r det som méjliga investerare i férsta
hand tittar p&. Och dar hyser vi stor tillférsikt.

Stockholm i april 2020,
LENNART ELIASSON

VD Nordic Iron Ore AB
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Marknad och

produkter

Den globala marknaden fér jérnmalm var under forsta
halvéret 2019 turbulent med kraftigt stigande priser
till f3ljd av dammkatastrofen i Brasilien. Dérefter har
priserna fallit tillbaka, och férvéntningarna ligger pa
en mer modest pris- och produktionsutveckling de

kommande aren.
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Den internationella jGrnmalmsmarknaden

Efter en mindre prisnedgdng p& den globala
j@rnmalmsmarknaden i slutet av 2018, till félid av en
snabb produktionsdkning i Kina och hotet om handel-
skrig mellan USA och Kina, steg priset kraftigt under
fsrsta halvaret 2019. Férklaringen var dammolyckan
vid en gruva i sydéstra Brasilien, vilket slog mot det
globala utbudet. Aven de kraftiga skogsbrénderna i
Australien bidrog fill aft hélla upp den héga prisnivan
da branderna férsvérade transporter inom Australien,
vilket ddmpade exporten. Saval Australien som
Brasilien tillhdr de stérsta jérnmalsproducenterna i
vérlden, och utbudsstérningarna i de bégge landerna
fick aterverkningar globalt.!

Under sommaren lag priset p& 62-procentig jarnmalm
pé dver 120 dollar per ton (manadsgenomsnitt), vilket
var néra nog en férdubbling pé ett r.

Dérefter har priset fallit tillbaka négot, och i slutet

av dret l&g priset p& strax under 100 dollar per ton.
Det betyder aft priset — trots andra halvérets ned-

géng — anda &r 35 procent hégre @n ett ar tidigare.
Noterbart &r att prispremien fr hdgkvalitativ jGrnmalm
steg i slutet av 2019, och dven fortsatte aft stiga i
bérjan av 2020.

1. Metallochgruvor.se/Investing Networks
2. Investingnews.com/S&P Global Platts
3. Mining.com/Iron Ore Mining Outlook
4. US Geological Survey

Infér 2020 och &ren darefter forvéintades en lugn
utveckling av s&vél produktion som priser. Utbudet har
stabiliserats da den brasilianska produktionen pé& nytt
har kommit igéng. Det finns frégetecken vad gailer
den kinesiska efterfragan, vilket kan verka prisdam-
pande. Kina &r varlden stérsta importér av jarnmalm,
och prognoser om en langsammare kinesisk tillvéxt har
varit en bidragande orsak till det sjunkande malmpriset
under andra halvan av 2019, och till att prognoserna
pekar mot ofrdndrade, alternativt légre, priser under
2020-2021. Effekterna av coronautbrottet &r osdkra
och svérbeddmda, men det kan verka prispressande, i
vart fall pa kort sikt.2

Prognoser pekar mot en mycket mattlig dkning i den
samlade globala produktionen med 0,5 procent per
ar 2018-2027. Det kan jamféras med perioden
2008-2017 d& skningen lag pa 5 procent per ar.
Den stora drivkraften d& var en snabb &kning av
produktion och efterfrégan i Kina.?

Vérldens stérsta jarnmalmsproducenter ér Kina,

med Australien och Brasilien p& andra respektive
tredje plats. Sverige ligger p& plats 11 pa listan &ver
varldens storsta producenter. | hela vérlden produce-
ras arligen &ver 2 miljarder ton jérnmalm, och den
arliga omséttningen uppgar till omkring 250 miljar-
der dollar.*

Hégre prispremie for hégkvalitativ jarnmalm
Priset fér malm med hgre jarnhalt uppvisade under
andra halvan av 2019 inte samma negativa trend som
priset fér jGrnmalm av l&gre kvalitet. Det ledde till en
stigande prispremie fér jarnmalm av hégre kvalitet,
och i bérjan av 2020 var premien tillbaka pa samma
hoga niva som ett ar tidigare.
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Forklaringen &r till stor del en strangare miligpolicy,
inte minst i Kina. Malm av l&gre kvalitet innehaller
andra mineraler som dven de behdver smdltas, vilket
kréver ytterligare energi. Denna energi kommer ofta
fran kol och koks, vilket leder till 5kade miljdfarliga ut-
slapp. Detta leder till eft underliggande efterfragetryck
for j@rnmalm av hégre kvalitet.

Vid sidan av miljén finns dven andra orsaker till att
efterfrdgan pé hdgkvalitativt jGrnmalm férvéntas dka.
Bland annat kan en hégre produktivitet uppnés genom
att anvanda en ravara med hdgre jarninnehall.’

Denna marknadstrend har inte minst ckat efterfrégan
pé& pellets, vilket ocksa &r en jarnmalmsprodukt som
gérs av malm med hdg jarnhalt.

Prognoser visar en &kning av pelletsmarknaden fran
63 miljarder dollar (2018) till 96 miljarder dollar
2026, det vill séga en dkning med &ver 50 pro-
cent pa 8 ar.é

Sammantaget tyder detta pd en fortsatt stark marknad
inom det segment av marknaden dér Nordic Iron Ore
kommer att verka. Bolaget kommer att kunna produce-
ra produkter med upp till 71 procent jarnhalt, med eft
genomsnitt kring 69 procent.

5. Global Market Insight 2019/Bloombergs News
6. Global Market Insight 2019

Produkter

Det finns huvudsakligen fyra typer av j@rnmalms-
produkter; slig, sinter, pellets och styckemalm. Slig
anvands vid tillverkning av sinter och pellets, vilka
sedan ingdr i masugnsprocessen.

Styckemalm kan anvéndas direkt i masugnsprocessen
utan vidare férédling.

Nordic Iron Ore kommer i férsta hand att producera
finslig, som &r en finkornig sligprodukt med omkring
69 procent jarnhalt, fér leverans till stélindustrin i
Europa, Mellandstern och Kina.

Prissdttning

Priset pd jérnmalm i langtidskontrakt bestémdes fére
2010 i traditionsenliga och érsvisa prisférhandlingar
mellan de stérsta malm- och stélproducenterna. Dessa
publicerade priser blev sedan végledande fér évriga
kontrakt. En spotmarknad har under senare ar vuxit
fram i Kina. | dag sétts kontraktpriser i huvudsak
kvartalsvis i relation till spotpriset fér leverans av 62
procentig slig till kinesisk hamn. Produkter med hégre
jarnhalt handlas med premie. Numera har ett prisin-
dex for 65-procentig jérnmalm etablerats.
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Prispremien for
jdrnmalm med 65
15

procents jarnhalt

(jémfort med

jarnmalm med 62
procents jarnhali)
Kélla: S & P Global Platts
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Marknad och
produkter forts.

Sverige storsta producenten i EU

Sverige &r den storsta jarnmalmsproducenten i EU Ja rnma I msprod U kter

(storst i Europa férutom Ryssland och Ukraina), och
den elfte storsta i vérlden. Den svenska andelen av
den globala produktionen uppgér till 1,3 procent.

Den &verlagset stdrsta producenten i Sverige ar LKAB,
som dags av den svenska staten, och som bryter cirka
80 procent av all jarnmalm inom EU. Under 2019
producerade LKAB 27,2 miljoner ton jarnmalm, och
fsrsdliningen uppgick samma ér till 31,3 miljarder
kronor. Over 80 procent av bolagets férséljning utgérs
av pellets.

Nordic Iron Ore planerar att producera en slig, Gmnad for tillverkning av pellets

eller sinter, med hég jdrnhalt och som &r vél anpassad fér marknaden i Europa och
nérliggande marknader sasom Turkiet och MENA-regionen savél som for Asien. | Europa
ar det sannolikt att produkten bést kommer till anvéndning som blandkomponent vid
sintring dé dess héga jérninnehall méijliggor 6kad produktivitet. For marknaden i Turkiet
och MENA-regionen &r en finslig fér produktion av pellets, alternativt DRI-pellets, mest
trolig. | Asien kommer troligtvis framst en pelletslig att efterfragas av stalproducenter
med pelletsverk.

STYCKEMALM

SLIG

Slig ér den mest anrikade jérnmalmsprodukten och har en kornstorlek
om hogst 6 mm. Produkten anvénds som insatsvara vid sintring och
framstélining av pellets for anvéndning i masugns-processen. Finslig
eller koncentrat &r en typ av slig som dr énnu mer finkornig, mindre én
0,1 mm, och anvands fér pellets- och jarnsvampstillverkning. Slig utgér
cirka 70 procent av varldsmarknaden fér jarnmalmsprodukter.

Slig kréver ytterligare bearbetning och handlas dérfor normalt till ett
légre pris @n styckemalm, pellets och sinter.

! !

Styckemalm ér relativt obe-
arbetad och behéver darfér
inte sintras utan kan direkt
anvandas i masugnsproces-
sen. Normalt har styckemalm
en kornstorlek mellan 6 mm
till 30 mm. Styckemalm med

Sinter tillverkas genom agglomerering av finkor- Pellets tillverkas genom agglomerering hég jérnhalt och ldga halter
nig sinterslig och n&dgon typ av bindningsmedel. av finslig och négon typ av bindningsmedel, av féroreningar, i kombina-
Ddrefter krossas sintern till mindre bitar for att till exempel bentonit. Pellets har oftast en korn- tion med god hallfasthet vid
sedan, precis som pellets, anvindas i masugnen. storlek mellan 9 mm till 16 mm. Tillverkningen héga femPeraiurer anses
Sinter har dérmed inte samma jamna och konse- kraver behandling i ett pelletsverk vilket vara en sd kallad premium-
kventa form som pellets. Dessutom hdller sinter medfsr hégre kostnader fér framstdllning. produkt.
normalt en lagre j@rnhalt én pellets.

Pellets haller en hogre och jamnare kvalitet S!ycke‘mulm kan anvéndas
Sinter framstdlls typiskt av slig med 58-62 och handlas dérfér normalt till premie gen- direkti masuonen och .
procents jarnhalt att jamféras med pellets dér temot styckemalm. handlas dérfor normalt fill

motsvarande generellt ligger pa 62-65 procent. en premie gentemot slig.

+ + +

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Kélla: Cuervo Resources, Raw Materials Group
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"Nordic Iron Ore kommer att
vara en leverantor av et av
varldens basta malmkoncentrat”

"Nordic Iron Ore verkar
inom det segment som
vaxer allra snabbast”

Efter slutforandet av genomférbarhetsstudien
ligger Nordic Iron Ore vl positionerade for att
dra nytta av en véixande efterfragan pé hégkva-
litativa jGrnprodukter. Bolaget ligger ocksé langt
fram i sin utveckling, vilket minskar den tekniska
och ekonomiska risken i verksamheten.

Paul Marsden &r Nordic Iron Ores radgivare
inom marknad och produkiutveckling. Han har
en Sver 40 é&r lang karridr bakom sig inom
gruvdrift, stdltillverkning och mineralbearbetning
och har haft ledande positioner pa flera interna-
tionella gruvbolag.

Marsden tvekar inte nér han ska bedéma
potentialen fér Nordic Iron Ore.

- Bolaget kommer att verka inom eft segment
som dr det snabbast vixande vad avser efter-
frégan. For stalindustrin handlar det i framtiden
om att hdja kvaliteten i insatsvarorna, inklusive
pellets och sinter. Nordic Iron Ore kommer att
vara en leverantdr av ett av vérldens bésta
malmkoncentrat och med méjlighet aft utdka

produktionen. De flesta pelletstillverkarna, sérskilt
av DRI-pellets, och stélverk med sintringsan-
léggningar kommer med Nordic Iron Ores
premiumprodukter att férbéttra bade kvalitén

och miljdavirycket, séger Marsden, som menar
att det ocksé &r dkad miljshénsyn som driver
marknaden.

— Det kravs mindre energi att tillverka jarn-
och stélprodukter med hjélp av hégkvalitativ
jarnmalm, vilket betyder mindre miljéfarliga
utslépp. Den dkade fokusen pé milishansyn
syns framférallt i form av nya direktiv i Kina som
tillverkar halften av allt stél i vérlden.

— | dag &r det i stort sett ingen som investerar i
gruvor som tillverkar jarnmalm av lagre kvalitet,
sdiger Marsden, som fortsditter:

- Vart att podingtera &r att Nordic Iron Ore
ocksé ligger fére manga av de andra bolagen
inom premiumsegmentet. Gruvdriften kan
pabdrias inom ett par &r efter det att vi pabérjar
bygget. Fér de flesta av vara konkurrenter som
eventuellt &r pé vdg in i vért marknadssegment

a )\

Paul Marsden

ligger en produktionsstart tio &r eller mer
framét i tiden.

Marsden menar att bristen p& projekt med po-
tentialen att producera jérnmalm av den absolut
hégsta kvaliteten inom de nérmaste éren talar fér
fortsatt héga priser.

- Sammantaget tyder detta, tillsammans med
den positiva genomférbarhetsstudien, pé att
den ekonomiska risken i Nordic Iron Ore bér
beddmas som lag fér att vara ett gruvprojekt.
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Verksamhet

Ludvika Gruvor

Gruvutvecklingsbolaget Nordic Iron Ore ska
ateruppta gruvdriften vid Ludvika gruvor som ar
ett samlingsnamn for fyndigheterna i Blétberget,
Vésmanfaltet och Haksberg i sédra Dalarna.

En viktig milstolpe som uppndddes under det
gangna dret var den genomférbarhetsstudie som
presenterades och som visade pa lonsam gruvdrift
vid Blétberget. Nordic Iron Ore planerar éven

att starta gruvdrift vid Vésman och Haksberg

16

Ludvika Gruvor har gamla anor och en lang historia
av gruvdrift som Nordic Iron Ore &r en del av. S&
l&ngt tillbaka i tiden som pa 1600-alet bérjade
jarnmalm brytas i omrédet och ar 1900 startades stor-
skalig gruvdrift. Stora Kopparberg évertog driften vid
Blstberget i mitten av férra seklet, men 1979 upphér-
de verksamheten som en f6lid av laga jarnmalmspriser
och en svag konjunktur. Ar 2008 Sverldts tillstdnden fill
Nordic Iron Ore som planerar att dterstarta gruvdriften
med bérjan i Blétberget for aft sedan expandera till
Vésman och Haksberg.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore kéanda och indike-
rade mineraltillgéngar om 87,4 miljoner ton med en
jarnhalt p& 36,2 - 41,7 procent samt antagna mine-
raltillgéngar om 109,3 miljoner ton med en jarnhalt
pé 36,0 - 38,4 procent, enligt JORC standard. Den
potentiella livslangden fér Blétberget ar som lagst 12
ar, baserat pd de indikerade och antagna mineralill-
gangarna i Blétberg som i genomférbarhetsstudien
uppgraderats till 34 miljoner ton brytvérda reserver.

Genomforbarhetsstudie for Blotberget

Under 2019 kom resultatet fran den omfattande
genomfdrbarhetsstudie som konsultbolaget Golder
Associates genomfért. Resultatet var mycket posi-

tivt och den visar att det gér aft starta en [6nsam
verksamhet vid Bldtberget. Golder Associates beraknar
att Blétberget kan nd en rérelsemarginal pa 44
procent och en infernrdnta pa 15 procent fére skatt.
Nettonuvardet berdknas till drygt 1 miljard kronor vid
8 procent diskonteringsréinta. Givet de antaganden
som gjorts beréknas alla investeringar ha betalat sig
efter drygt 5,5 &rs brytning.

Som en félid av de positiva resultaten gar Nordic
Iron Ore vidare i arbetet med att starta gruvdrift vid
Blétberget. Under hésten pdbérjades arbetet med
att upprétta kontakter med potentiella investerare
och léngivare fér att utvérdera olika strategiska och
finansiella majligheter.

Borjar i Blotberget

Nordic Iron Ores plan fér att dterstarta gruvdriften ar
indelad i tre faser.

Fas 1 omfattar start av bryming vid Blétberget med en
frsta produktionslinje i anrikningsverket. Fas 2 bestar
av fyndigheterna vid Vésmanféltet som i fas 3 ansluter
till gruvan i Haksberg. Genom att bérja i Blétberget,
dér bolaget redan har alla tillstdnd pé& plats, fér bo-
laget intdkter fran forsdlining. Detta kapital kan bidra
till investeringarna i fas 2 och 3, vilket innebdr att det
belopp som ska tas in fér aft finansiera investeringarna
kan reduceras vasentligt.

Ekonomisk sammanfattning av
genomforbarhetsstudien gallande Blotberget

® Eit arligt EBITDA om cirka 600 MSEK vid full drift

® EBITDA for hela projektet uppgér till cirka 6,6 miljarder
SEK med en EBITDA-marginal som uppgar till 44%

o Aterbetalningstiden fr investeringarna har berdknats fill
5,5 ar efter produktionsstart

® Berdkningarna har utgétt fran en produktionskostnad om
USD 56,9/ton per produkt med genomsnittlig jérnhalt
om drygt 69%

® Nettonuvardet fére skatt (NPV) diskonterat till 8% rénta
uppgér for basalternativet fill 1,1 miljarder SEK och
diskonterat till 4% rénta till 2,1 miljarder SEK

® F5r basalternativet vad avser antaganden om férvéntat
framtida jGrnmalmspris har projektets internrénta IRR
berdknats till 15,4% fore skatt

® Totala investeringar fram till produktionsstart beréknas
uppgd till cirka 255 MUSD (2,4 miljarder SEK)

® Gruvans ekonomiska livsléngd beréknas i studien
till 12 ar
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Ett mycket bra
utgangslage

Den enkla regeln fér lonsam Logistik pa plats
jdrnmalmsutvinning &r att leverera
malm ur marken till kunden for ett
konkurrenskraftigt pris och till en
kostnad som innebér verksamheten
ar lonsam. Logistik, produktkva-
litet och produktionseffektivitet

ar tre nyckelomraden som maste
optimeras for att skapa en I6nsam
verksamhet. Just detta talar for
Nordic Iron Ore.

transport sjovdgen.

Ett modernt malmtag

Inom logistik har bolaget tillgang
till eft befintligt och effektivt
jarnvéagssystem som leder fill
djuphamnen i Oxeldsund fér vidare

Hég produktkvalitet

Nordic Iron Ore kommer att sticka
ut inom stélindustrin eftersom bola-
get ska leverera en av de hégsta
j@rnmalmskvaliteterna globalt med
upp till cirka 71 procent jarnhalt.

Effektiv produktion

Den snabba tekniska utvecklingen
inom gruvindustrin ger Nordic Iron
Ore goda méjligheter att forvérva
hégeffektiv utvinnings- och process-
utrustning. Bolagets driftskostnader
véntas minska fill félid av mer
moderna utvinningsmetoder.

BB BSED SND NG NG NG MEp D D NG SN o

kan transportera uppe-  wumpy mmp JUNG BUND. BSNG. BPEG SUNG SSND BSNG BSNG SUNO NONG

mot 3 000 ton jGrn-
malm. Det motsvarar
90 fullastade lang-
tradare med slép.

BSG BSED SND SNEG NG NG ML D BEp NG NG o
BSp 55 D SEp BEp o S NEp SEL S o SEo
BSp 5L D L BEp SEp S NEp SEL S o BN

BSp 55 D L BEG SEp S NEp SEL S o SN
Bp G D o BEG SEp S NEp SEo B o SN

Q Bp G D SEL D 5o

Nordic Iron Ore -
en del av Dalarnas
gruvndring

Under sjén Véasman har magnetitmineraliseringar

varit kinda sedan slutet av 1800-talet d& den férsta
magnetiska kartan upprattades dver sjén. De férsta
undersdkningsborrningarna gjordes under vintern 1916.
Dock var det férst ar 1954 som den dévarande &garen,
Stéllbergsbolaget, uppréttade den férsta flygmagne-

tiska kartan &ver Vésterbergslagen samt genomférde
detaljerade magnetiska métningar fran isen dver sjén
Vésman. Tolkningarna av dessa mémingar indikerade att
mineraliseringarna var betydande och att de kunde ha eft
djup pé étminstone tusen meter. Mellan &ren 1954 och
1959 genomfsrde Stéllbergsbolaget éven ett undersck-
ningsprogram vars resultat ledde fill att Stéllbergsbolaget
besldt att fortsétta undersdkningarna av den sédra delen
av Vasmanfsrekomsten under jord. 1960 sénktes et
schakt ill 280 meters djup vid sédra stranden av Vésman.
Vid fullskaliga anrikningstester av 8 000 fon jarnmalm
producerades cirka 4 000 ton slig med en jarnhalt om 65
procent. Ar 1964 avslutade Stéllbergsbolaget undersék-
ningarna av Vasmanfdltet pa grund av den férvéntade
svaga prisutvecklingen pé jarnmalmsmarknaden.

1900
1944
1949
1950-1966
1986-1975
1978
1979
1980
2007

2008
v

Blotbergets historia

Bergverks AB Vulcanus startar storskalig gruvdrift

Stora Kopparberg Bergslags AB pabériar férberedelserna for
brytning inom nérbeldgna utmal. Bergslagsschaktet séinks och
modernt industriomrade etableras

Stora Kopparberg Bergslags AB képer Vulcanusgruvan fran
flyktkapitalbyran

Gruvomradet integreras, bade Vulcanusgruvan och
Bergslagsschakten utnyttjas. Arsproduktionen nér cirka 400
kiloton ramalm och 220 kiloton sligprodukter

Bergslagsschaktet avsanks till 570 meters avvéagning, malm-
skippen uppgraderas till en érskapacitet om 600 kiloton och
den nya anldggningen tas i drift i december 1975

SSAB bildas och Stora Kopparberg Bergslags AB &verlater
Blstbergets gruva

Gruvdriften upphér

Tillsténd och gruvréttigheter &terlédmnas till staten

Nya undersdkningstillstand séks och beviljas

Tillstanden overlats till Nordic Iron Ore

17
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Simulering av framtida industriomréade.

Karta 8ver Ludvika gruvor. Orange férg visar

bearbetningskoncessionerna vid Blétberget,
Vésman och Héksberg. Lila férg visar planera-
de industriomréden och sandmagasin.

Dubbelstreckade linjer visar planerade tunnlar
som kommer att férbinda brytomrédena med
anrikningsverket.

18

Smart Exploration

Nordic Iron Ore &r parner i

det EU-finansierade projektet
Smart Exploration som har gjort
métningar i gruvomradet vid
Blotberget och Vasmanfaltet. Pa
Nordic Iron Ore héller Enma
Béickstrdm i projektet.

Smart Exploration &r namnet pé
ett EUfinansierat projekt som ér
eft samarbete mellan universitet
och féretag frén elva olika
l&nder. Ett viktigt m&l med Smart
Exploration &r att utveckla mil-
jovénliga metoder fér geofysisk
prospektering.

“Rent konkret innebdr det att
man anvénder teknik s& som fill
exempel seismik och elektro-
magnetism istéllet fr att borra
och gréva”, beréttar Emma
Baickstrom.

Sammanlagt har Smart
Exploration gjort tre undersdk-
ningar vid Ludvika gruvor. | maj

och september anvandes seismik

(ljudvagor) och i juni gjordes en
elektromagnetisk undersékning
med helikopter.

"De seismiska undersdkning-
arna vid Blstberget visar att
malmen kan fortsétta ned till
1 200 meters djup. Vi har f&it
mycket data och analysarbetet
pagar for fullt.”

Férdelen med den helikopter-
burna undersskningen var att
man kunde técka Blotberget,

Vésman och Haksberg pa
nagra dagar.

"Metoden &r mycket effektiv
och vi kommer att f& en god
Sverblick ver vad som finns.
Sedan kan vi gé vidare med
borrningar.”

En annan aspekt av projektet
handlar om att berétta om
verksamheten fér allménheten.
Emma Béckstrém har tillsammans
med sina kollegor till exempel
besskt skolor och féreldst om
gruvndringen, Smart Exploration,
geologi och om den geofysikme-
tod som eleverna senare skulle
titta pd i falt.

"Nér vi var ute i falt pagick en
seismisk undersdkning. Eleverna
fick prova att placera utrustning
i marken samt testa att géra sin
egen seismiska kaélla genom
eft gemensamt hopp”, berdttar
Emma Béickstrém.

Emma Backstrom
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Blotberget har malm for
minst tolv ars brytning

Ludvika Gruvor bestar av Blotberget, Vasmanfdltet och Haksberg.
Blétberget &r den forsta fyndigheten som Nordic Iron Ore ska
bearbeta. Lénsamhetsstudien som genomfdrdes visar att enbart
Blotberget kan né en rorelsemarginal om 44 procent samt att
alla investeringar har betalat sig efter 5,5 érs brytning.

Nordic Iron Ore har alla tillstand pé plats fér att starta
gruvdrift i Blétberget. Bearbetningskoncessionen,

som beviljades av Bergsstaten 2011, |8per under 25
ar med rétt att férléngas. Bearbetningskoncessionen
innebar rétt till utvinning och tillgodogdrande av jarn,
lantan och apatit. Miljstillstand beviljades 2014.

Genomsnittlig jGrnhalt pé nérmare 70 procent

Under 2015 och 2016 genomférdes omfattande fester
fér optimering av metallurgisk anrikning i laborato-

rie- och pilotskala av tofalt cirka 20 fon rémalm hos
GTK i Finland och SGA och Weir Minerals i Tyskland.
Resultaten av testerna visade pd méjligheten att framstdl-
la produkter med en genomsnittlig jarnhalt p& nérmare
70 procent, och en kombinerad koncentratblandning

av magnetit och hematit p& nérmare 69 procent. Det
innebdr att produktens kvalitet ér bland vérldens hégsta.

Blotbergets tillgangar

Blotbergets malmfalt och mineraltillgangar

Mineraltillgéngarna i Blétberget har identifierats ned
till 800 meters avvagning och har berdknats till 45,4
miljoner ton med 41,7 procent jarn, vilka klassificerats
som kanda och 9,6 miljoner ton med 36,2 procent
jarn klassade som indikerade. Till detta kommer 11,8
miljoner ton med 36,1 procent jarnklassificerade

som antagna mineraltillgangar. Av tillgangarna har
34,1 Mt klassificerats som brytvérda reserver.

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan
sténgningen 1979 skedde ovanfér 240 metersnivén.
Nordic Iron Ore planerar att &terstarta gruvdriften ned-
anfér tidigare utbrutna omréden med 420 metersnivén
som ny huvudnivé.

Blotbergsfaltet bestar huvudsakligen av tre mineralise-
rade kroppar:

® Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

® Hugget- Flygruvan (apatitrika
magnetithematitmineraliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)

Blétbergsgruvan K nr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4

Blotbergsgruvan K nr 2 Jarn, lantan, ytrium, skandium, apatit  2017-08-14 - 2042-08-14 38,7
MINERALTILLGANGAR

KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING

MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT

Blétberget 45,4 41,7 9,6 36,2 11,8 36,1 JORC 2012

19



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2019

Vasmanfaltet
— en intressant

expansionsmojlighet

Anda sedan 1800-talet har det varit ként att det finns

magnetmineraliseringar under sjén Vasman. Fér Nordic

Iron Ore innebér Vasmanféltet en mycket intressant
majlighet att expandera verksamheten ytterligare
efter att gruvdriften vid Blotberget @r igéng.

Véasmanfaltet har eft mycket bra geografiskt lage. Féltet ligger néra
Blétbergsgruvan och dess planerade industriomrdéde och &r en
direkt sydlig fortsattning av jarnmineraliseringarna i Haksbergsfaltet.
Det innebér stora logistiska och infrastrukturella synergier att
Véasmanfaltet kan dra férdel av de investeringar som planeras fér
Blétberget avseende logistik och anrikning.

Vasmanfaltets mineraltillgangar

Véasmanfaltets sédra del, inklusive mineraliseringarna pa Finndset,
undersdktes under hésten 2012 med kérnborrning ned fill cirka 300
meters djup. Mineraltillgéngarna inom den mindre del som undersok-
tes med karnborrning har uppskattats till 7,0 miljoner ton med 38,5
procent jarn vilka klassificerats som indikerade tillgéngar, samt 85,9
miljoner ton med 38,4 procent jarn som fér narvarande klassificerats
som antagna mineraltillgangar. Berékningarna utférdes enligt stan-
darden JORC av Thomas Lindholm GeoVista AB, Kvalificerad Person.

Véasmanfltets tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2017-12-20
Jarn -2042-12-20 115,4
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ~ ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Vasman 70 385 859 384 JORC

"Resultaten fran studien
var minst sagt positiva”

Véasmanféltet utgdr en minst sagt
intressant expansionsméilighet for
Nordic Iron Ore. Konsultbolaget
SRK har gjort en konceptstudie, en
sa kallad “scopingstudie”.

Jyri Merilginen arbetar som senior
geolog pé Nordic Iron Ore med
fokus p& prospekteringsplanering
och mineralresursuppskattningar.

- Resultaten frén studien var
minst sagt positiva. Den kom fram
till att de framtida prospekterings-
médjligheterna &r mycket goda
och att brytningen kan bli 16nsam,
beréttar Jyri Merildinen.
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Resultaten talar sitt
tydliga sprak
Studien kom bland annat fram fill
en uppskattad drlig produktionsvo-
lym p& 3,4 miljoner ton per ér vid
full drift. Driftstiden &r beréknad till
sju @r och ger eft nettonuvarde pd
cirka USD 70,9 miljoner (SEK 690
miljoner).

SRK utgdr frdn en snabb start av
en mindre gruva i sédra Véasman.

— Detta omréde har vi bést geolo-

gisk kunskap om och det ar dar vi

som vi nu fokuserar vért arbete.
Nu arbetar Jyri Merildinen

och hans kollegor med att bland

annat planera kompletterande

undersékningsborrningar, fortsatt
undersdkningsarbete och uppratta
nya mineralresursberdkningar.
Forst med fokus pé de sédra de-
larna av Vasmanféltet men senare
i den norra delen dér potentialen
troligen &r dn strre.

SRKs scopingstudie kan inte
jamféras med den genomférbar-
hetsstudie som genomférdes for
Blétberget som var mycket mer
omfattande. Istdllet handlar det
om en inledande studie fr den
fortsatta utvecklingen av hela
Véasmanfaltet.

— Om det gér som vi tror s
kommer vi att gé vidare med en
genomférbarhetsstudie, och nér
den finns pa plats gér vi vidare och

mdlet ér att vasentligen férlénga
livstiden och 6ka produktionen fér
hela Ludvika gruvor.

Jyri Merildinen
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Haksberg - ett fdlt
med gamla anor

Haksberg ér Ludvika gruvors tredje falt med

gamla anor. Hér skedde gruvbrytning fran 1700-

talet och fram till 1979. Nordic Iron Ore har savéil
bearbetningskoncession som miljstillstand for Haksberg.

Haksberg &r det tredje féltet som Nordic Iron Ore kommer att
bearbeta efter Blstberget och Vasmanféltet. Mineraliseringarna i
Haksbergfaltet upptréder i fyra langstréickta parallella zoner fran
viken vid sjén Vasman i séder till Kéllbotten i norr. Jarnoxidmineralen
utgrs till cirka 80 procent av magnetit och till 20 procent av hematit.

De indikerade mineraltiligangarna i Haksbergsféltet ned till 350
meters avvagning har uppskattats till 25,4 miljoner ton med en
genomsnittlig jérnhalt p& 36,4 procent. Tidigare genomférda borr-
ningskampanier indikerar att potentialen fér att identifiera ytterligare
tonnage mot djupet &r betydande.

Under 350 meters-nivén, antyder historiska djupborrningar ner mot
800 meter, att malmkropparna fortsatter mot djupet. Den aktuella
uppskattningen av mineraltillgéngar ligger p& minst 11,6 miljoner
ton med en jarnhalt om cirka 36,0 procent. Berékningarna &r
gjorda av Thomas Lindholm Geovista AB, Kvalificerad Person enligt

standarden JORC.

Bolagets ansékan om bearbetningskoncession beviljades av
Bergsstaten den 15 december 2011. Gruvkoncessionen |&per under
25 &r med méjlighet till férlangning och innebér rétt fill utvinning och
tillgodogdrande av jérn, koppar, guld och molybden. Miljctillsténd

beviljades 2014.

Haksbergs tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Jarn, koppar, 2011-12-15
guld, molybden -2036-12-15 136,3
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Haksberg 254 364 11,6 36,0 JORC

Vi ska bara kunna
trycka pa knappen
nar det ar dags”

Markus Karlsson &r projektdirektor
och platschef pa Nordic Iron Ore i
Ludvika, och det &r ingen verdrift
att séga att hans arbete forand-
rades i grunden under 2019. Den
framsta orsaken star att finna i

det faktum att genomforbarhets-
studien blev klar under éret - med
positiva resultat.

— Nu kan vi arbeta mer konkret med

forberedelserna kring byggandet av
anlédggningen. Det handlar bland
annat om mer precis planering och
att knyta kontakter med framtida

Markus Karlsson

leverantérer. Planen é&r att nér
finansieringen val &r klar s& ska
vi kunna sétta i gang omedelbart.
Det ska bara vara att trycka pé&
knappen nér det ér dags.

Att bolaget det senaste aret
har tagit ett stort steg framét mot
produktionsstart &r négot som
Markus Karlsson bade ar évertygad
om och ocksé ser som mycket
tillfredsstallande.

— Det finns s att séga inga tvek-
samheter léngre. Vi som har jobbat
med det hér har hela tiden varit
Svertygade om gruvans potential.
Nér vi nu har en [6nsamhetskalkyl,
gjord av en tredje oberoende part,
har vi eft kvitto pd aft vi ligger helt
rétt. Indikationerna frén den teknis-
ka studien av Vésman har ocksa
varit positiva. Nér utvecklingen
nu accelererar har vi ett fortsatt

stort stdd fran myndigheter och
allménhet har i Ludvika.

Markus Karlsson har ménga
och l&nga erfarenheter fran en
rad olika gruvutvecklingsprojekt
runt om i vérlden, och med det
perspektivet &r det inte svart att
peka pé de specifika férdelarna fér
Nordic Iron Ore.

- Vi ligger véldigt langt fram i
processen. Det handlar inte bara
om det tekniska, utan ocks& att
vi har alla tillsténd pé plats. Till
detta ska laggas véra goda lokala
kontakter. Det finns inga direkta
hinder i projektet, som vi méste
jobba med, fér att komma &ver. |
eft internationellt perspektiv ar det
faktiskt unikt.
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Modern hallbar
gruvdrift

Nordic Iron Ore ska vara en del i utvecklingen
mot ett mer héllbart samhélle. Gruvdriften ska
utformas med modern teknik sa att paverkan
i form av exempelvis buller, vibrationer

och utslapp till luft och vatten minimeras.
Bolaget har en god dialog med Lénsstyrelsen,
kommunen och de boende i néromradet.
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Hallbar utveckling innebér att man tillgodoser ménsk-
liga behov pé eft saédant sétt att det inte hindrar fram-
tida generationer fran att tillgodose sina behov. Rent
konkret innebdr det att langsiktigt bevara vattnens,
jordens och ekosystemens produktionsférméga och aft
minimera negativ inverkan pé naturen och ménniskors
hélsa. Hallbar utveckling kan delas in i tre omraden:

® Ekonomisk héllbarhet: att hushélla med manskliga
och materiella resurser p& léng sikt.

e Social héllbarhet: bygga ett langsiktigt stabilt och
dynamiskt samhélle dér grundléggande ménskliga

behov uppfylls.

¢ Miljdméssig hallbarhet: ekonomisk tillvéxt anpassas
till vad miljon tél och leder inte fill en férstord miljs.

Nér bolaget planldgger den kommande verksamheten
kommer dessa tre aspekter pa hdllbarhet att vara hogt
prioriterade. Inom ekonomisk héllbarhet kommer vi

att till exempel att anviinda effektiva och moderna
brytningsmetoder och maskiner som medfér sa lag en-
ergiférbrukning som méjligt, vilket innebér att Nordic
Iron Ore bidrar fill aft hushélla med resurser.

Inom social héllbarhet vill bolaget bland annat bidra fill
att ngromradet kring Ludvika utvecklas. Enbart den férsta
verksamheten vid Blétberget fdrvantas ge sysselsatining
till dver 200 personer. Nar den planerade verksamheten
vid Vésman och Héksberg ér igang kommer de positiva
effekterna p& samhdllet att bli dnnu storre.

Milidmassig hallbarhet &r centralt. | planléggnings-

arbetena infér produktionsstarten kommer en rad fakto-

rer att viigas in, s& som eldrift istllet for dieseldrift och
att minimera utslépp i vattendrag. Eftersom brytingen
kommer aft ske under jord uppstdr inga sér i landska-
pet. Bolaget avser &ver tiden att certifiera verksam-
heten enligt ISO14001 och fér miljarbetet anvénda
Dalarnas miljémal som ledstjarna.

Styrning av
hallbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strdvan att minimera skador pd
naturen och bidra fill en héllbar utveckling utgar fran
de av styrelsen faststéllda policyer och rikilinjer. Ett
viktigt ramverk fér detta &r principerna i FN:s Global
Compact. Det yttersta ansvaret fér Nordic Iron Ores
hdllbarhetsarbete ligger hos styrelsen, medan det
operativa ansvaret att félja upp mél och prioriterade
aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores
policys och riktlinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
héllbart, ur saval ett ekonomiskt, miljidmassigt som
socialt perspektiv.

Personalpolicy

Grundlaggande principer fér medarbetares ratt till eft
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmérkas av sékerhet, respekt och
fortroende for varje enskild medarbetare.

Miliépolicy
Grundlaggande principer vagledande fér att verksam-
hetens samlade miljdbelastning och resursférbrukning
blir s& lag som majligt och bidrar till en langsiktigt
héllbar och 16nsam utveckling genom standiga
forbattringar.

Uppforandekod

En regelguide om bolagets ansvar och upptradande
som god afférspartner, arbetsgivare och samhéllsak-
tor. Fér miljdarbetet prioriteras tre omraden:

® Minimera paverkan pé& den fysiska miljén i
verksamhetsomrédet

® Minimera utslépp fill luft och vatten

e Skapa en saker arbetsmiljd
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Miljotillstand

For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillstdnd frén Mark- och miljddomstolen enligt reglerna
i miljdbalken. De stdller krav pa bland annat utslépp

i luft och vatten, buller och hantering av avfall och
miljsfarliga &mnen. Till ansékan om tillsténd fogas en
omfattande miljckonsekvensbeskrivning vars syfte &r
att identifiera och beskriva de direkta och indirekta
skador som den planerade verksamheten kan medféra
p& manniskor, djur, véxter, mark, luft, vatten, klimat,
landskap och kulturmiljé. Dessutom omfattas hushall-
ningen med mark, vatten och den fysiska miljén i
vrigt samt annan hushéllning med material, ravaror
och energi.

Mark- och miljsgdomstolen vid Nacka Tingsratt fillstyrkte
2014 bolagets ansékan om miljstillstand. Under 2015
uppfylldes ett viktigt villkor i domen, dé Lansstyrelsen

i Dalarna godkande bolagets kompensationsplan fér
forlorade naturvéirden vid éterstart av gruvproduktio-
nen i Blétberget och Haksberg. | domen stdlls Gven
krav pé& en &terstdllningsfond som byggs upp med

en fdrsta stérre inbetalning s& snart fillsténdet tas i
ansprék genom pébdriande av anléggningsarbeten.

e

Férutom att vi mater grundvattenni-

véer undersdker vi vattenkvaliteten ! ;
o

Vi har en bra dialog

med saval de boende
som kommunen”

Det finns manga viktiga miljémés-
siga faktorer som maste beaktas
infor aterstarten gruvdriften vid
Ludvika gruvor. P& Nordic Iron
Ore arbetar bland andra Monica
Schén intensivt med en rad fragor

relaterade fill just héllbar gruvdrift.

All industriell verksamhet paverkar
milién, detta géller ocksa fér
Nordic Iron Ore. Sedan flera ar
pagdr ett langsiktigt hallbarhets-
arbete som syftar ill att minimera
bolagets miljdméassiga paverkan
ndr gruvdriften &r igang. Bolaget
har bland annat kontrollprogram
for grundvatten och ytvatten (sjdar
och vattendrag).

“Vi tar regelbundna vattenprover,
mdater grundvattennivéer och
gor flédesmétningar i vattendra-
gen, allt fér att vi sedan — nar
gruvdriften &r igang — ska kunna
jamfdra med hur det var tidigare”,
berdttar Nordic Iron Ores geolog
Monica Schén.

Lansstyrelsen i Dalarnas Lan
&r tillsynsmyndighet och Monica
Schén och hennes kollegor for
aven kontinuerliga samtal med
Ludvika kommun om bland annat
vattenfragor. Nér gruvan en
dag tdms pa vatten kommer det
att paverka grundvattennivan i
nérboendes brunnar.

“Vi har en bra dialog med
sévdl de boende som kommunen.

i dricksvattenbrunnar vilket Gven
kommunen &r intresserad av att
kartlédgga”, sdger Monica Schén
och berdttar att féretaget hallit
flera informationsméten med
kommuninvénarna.

"Folk &r positiva, men sjalvklart
undrar man hur vattnet i brunnarna
kommer att paverkas. Det &r en
viktig fraga dar vi samarbetar med
kommunen fér att hitta den bésta
|&sningen.”

Fram&ver kommer Monica Schén
att arbeta vidare med kommande
kontrollprogram fér de naturvér-
desomréden som kan paverkas nér
gruvdriften pdbérias.

- Naturvérdeskompensation é&r
eft annat viktigt omrade och vi
kommer att arbeta en hel del med
detta fér att skydda den biologiska
mangfalden.

Monica Schon
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Aktiekapital och
dagarforhallanden

Nordic Iron Ores aktie noterades pé Nasdaq First First North First North &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingér i NASDAQ

North Stockholm den 1 oktober 2018. Borsvdrdet per  oux. pen har inte samma juridiska status som en

den 31 december 2019 var 92,6 Mkr. Sista betalkurs ~ reglerad marknad. En placering i eft bolag som
handlas pé& First North &r mer riskfylld én en placering

for Nordic Iron Ores aktie 2019 var 3,09 kronor. i et bolag som handlas p& en reglerad marknad. Alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North
har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna ef-
terlevs. Nordic Iron Ores Certified Adviser ar Wildeco.

Kortnamn: NIO
ISIN-kod: SEO011528017

Utdelningspolicy
Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv tillvaxtfas
dar eventuella &verskott av kapital i rérelsen investeras
i rorelsen och/eller forvérv. Bolaget har hittills inte
lédmnat ndgon utdelning till dess aktiedgare sedan
Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har Bolaget
infe antagit nagon utdelningspolicy.

Agare per januari 2020
AKTIEAGARE 2020-01-31

Aktiedgare Antal aktier  Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidnings AB 7799 238 25,68%
Ludvika Holding AB 4 453 483 14,66%
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1869 091 6,15%
Skalpussen AB 1106 000 3,64%
Kopparinvest AB 884 160 291%
Emil Nilsson 795 204 2,62%
Nord Fondkommission AB 599 792 1,97%
Jonas Bengtsson 524 105 1,73%
Fredrik Lundgren 438 387 1,44%
Fredrik Attefall 395137 1,30%
Johan Flink 345063 1,14%
Christer Lindqvist 339 112 1,12%
Bjorn Israelsson 306 000 1,01%
Ovriga 10 514 698 34,62%
Totalt 30 369 470 100%
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Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan redogér fér utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan dess bildande.

°

AR

. Andring Andring Totalt Totalt  Kvotviirde,
Ar Héndelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier aktiekapital, SEK SEK*
2008 Bildande 1000 100 000,00 1000 100 000,00 100,00
2008 Uppdelning 11 000 - 12 000 100 000,00 8,33
2010  Apportemission’ 18 400 153 333,33 30 400 253 333,33 8,33
2010  Teckningsoptioner? 14 000 116 666,76 44 400 370 000,00 8,33
2010 Fondemission - 400 000,00 44 400 770 000,00 17,34
2010  Nyemission® 6940 120 355,86 51 340 890 355,86 17,34
2011 Nyemission* 26 500 459 572,072 77 840 1349 927,932 17,34
2011 Uppdelning 7 706 160 - 7 784 000 1349 927,932 0,17
2012 Kvittningsemission® 3708738 643 182,042481 11 492 738 1 993 109,974481 0,17
2014 Nyemission® 1 606 000 278 518,018858 13 098 738 2 271 627993339 0,17
2014 Nyemission” 745 099 129 217,619759 13 843 837 2 506 785,647201 0,17
2014  Kvittningsemission® 610 875 105 940,034103 14 454712 2 377 568,027442 0,17
2014 Kvittningsemission? 56 000 9 711,711741 14 510712 2 516 497,358942 0,17
2015  Kvittningsemission'® 3 112 501 539 780,580457 17 623 213 3 056 277939399 0,17
2015 Nyemission"! 14 837741 2573 211,847852 32 460 954 5 629 489,787251 0,17
2016  Nyemission' 4084 596 708 364,623758 36 545 550 6 337 854,411009 0,17
2017  Nyemission'® 73091 100 12 675708,822018 109 636 650 19 013 563,233027 0,17
2018  Kvittningsemissionen'* 16 370 000 2 838 941,450005 126 006 650 21 852 504,683032 0,17
2018 Nyemission' 73091 100 12 675708,822018 199 097 750 34 528 213,505050 0,17
2018  Sammanléggning -179 187 975 - 19 909 775 34 528 213,505050 1,73
2019  Utnyttjade Teckningsoptioner'® 68 419 118 654 19978 194 34 646 868 1,73
2019  Féretrédesemission'” 9 991 276 17 327 213 29 969 470 51 974 081 1,73
2020 Riktad emission” 400 000 693 694 30 369 470 52 667 775 1,73
* Avrundat ill tvé decimaler.

1. Teckningskursen var 450,00 SEK per aktie. Betalning skedde med apportegendom.

2. Nyemission av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner. Teckningskursen var 8,33 SEK per aktie.

3. Teckningskursen var 500 SEK per aktie.

4. Teckningskursen var 850 SEK per aktie.

5. Teckningskursen var 17 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

6. Teckningskursen var 25 SEK per aktie.

7. Teckningskursen var 25 SEK per aktie.

8. Teckningskursen var 20 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

9. Teckningskursen var 25 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

10. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie. Betalning skedde genom kviting av fordran.

11. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

12. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

13. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie. Nyemissionen delregistrerades vid tvé tillféllen; vid férsta registreringen
Skade aktiekapitalet med 9 958 369,102110 SEK

och vid andra registreringen 6kade aktiekapitalet med 2 717 339,719908 SEK.

14. Teckningskursen var 0,50 SEK per aktie. Betalning skedde genom kviting av fordran.

15. Nyemissionen omfattade units bestdende av tvé aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Varje unit
emitterades till en kurs om 1,00 SEK, innebérande en teckningskurs om 0,50 SEK

per aktie d& teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt.

16. Teckningskursen var 10,00 SEK per aktie.

17. Teckningskursen var 2,50 SEK per aktie.
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Bolagsstyrningsrapport 2019

Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom
vilka aktieagarna, direkt eller indirekt, styr Nordic Iron

Ore AB (publ).
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Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk
lagstifining, framst aktiebolagslagen och Bolagets bo-
lagsordning samt de interna instruktioner som Bolaget
har uppréttat och faststéllt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) galler fér
svenska aktiebolag vars aktier ér upptagna pd en s&
kallad reglerad marknad och syftar till att utgéra vag-
ledande regler fér god bolagsstyrning och komplettera
lagstiftningen p& omraden dér den stéller hégre krav.
Bolagets aktier ar sedan 1 oktober 2018 &r upptagna
till handel p& Nasdaq First North Growth Market. D&
denna handelsplats inte dr en reglerad marknad &r
Bolaget inte skyldigt aft fillampa Koden, men Bolaget
har som ambition att successivt vidta tgérder for att
efterleva reglerna i Koden, i en takt som bedéms vél
avvégd utifran verksamhetens stadium och omfattning.

For att uppfylla kraven fér notering pa Nasdaq First
North Growth Market har bolaget utsett Wildeco
Ekonomisk Information AB till Certified Advisor.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsérets slut till totalt
51 974 081 kronor férdelat pa 29 969 470 aktier,
med ett kvotvarde om 1,734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordning-

en utgdra lagst 34 000 000 kronor och hégst

136 000 000 kronor och antalet aktier skall vara
hagst 76 000 000 stycken. Nagra begrénsningar av
aktiernas verlatbarhet finns inte enligt bolagsordning-
en eller géllande lagstiftning. P& drsstémman 2019
beslutades om bemyndigande av styrelsen att utge
finansiella instrument med eller utan féretradesrétt for
befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndigandet
far omfatta hogst ett sadant antal aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner som ryms inom bolagsordning-
ens grdnser.

Aktiedgare och bolagsstimma

Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ é&r
bolagsstdimman, dér aktieGgarna utévar sitt inflytande
i Bolaget. Varje ar skall en ordinarie bolagssttmma
hallas, en s& kallad érsstémma. Arsstémman fattar
beslut bland annat avseende faststéllande av resultat
och balans-rdkningar, disposition av Bolagets vinst

eller forlust, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande
direktér och val av styrelse och revisorer samt faststdl-
ler arvoden fill dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolags-
stémma hdllas i Ludvika kommun, dér den huvudsak-
liga verksamheten avses bedrivas eller i Stockholms
kommun. Kallelse till &rsstamma, samt till extra bolags-
stdmma, dér fréga om dndring av bolagsordningen
kommer aft behandlas skall utférdas tidigast sex och
senast fyra veckor innan bolagsstémman. Kallelse

till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast
sex och senast tvd veckor fére stdmman. Kallelse fill
bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Information om att kallelse har skett skall annonseras i
Dagens Industri. Rétt att delta och résta fér sina aktier
vid bolagsstdmman har de aktiedigare som p& avstém-
ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som dessutom i ratt tid har anmalt sitt
deltagande fill Bolaget.

Arsstamman 2019 hélls den 22 maj pd restaurang
Kajkrogen i Ludvika. Kommuniké frén arsstémmen
finns publicerad p& Bolagets hemsida. Vid érsstdmman
fattades beslut om omval av styrelseledaméterna Jonas
Bengtsson, Gésta Bergman och Tomas Olofsson samt
nyval av Timo Lindborg. Tomas Olofsson valdes till
styrelsens ordférande.

Valberedning

Arsstimman beslutade att valberedningen skall utses
genom att styrelsens ordférande kontaktar minst fre av
de stérsta aktiedgarna vid utgéngen av 2019 fér att
dessa utser en representant vardera som, tillsammans
med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och
forvaliningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen
skall fortldpande bedéma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation och se till aft Bolagets organi-
sation &r utformad, s& aft bokféringen, medelsférvalt-
ningen och Bolagets ekonomiska férhéllanden i &vrigt
kontrolleras pé& ett betryggande satt. Styrelsen véljs for
tiden intill nastkommande &rsstamma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen besté av mellan
tre och tio ledaméter med hégst tio suppleanter
Bolagets styrelse bestar fr nérvarande av fyra styrel-
seledaméter, utan suppleanter.
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I styrelsen fér Nordic Iron Ore finns kompetens och
erfarenheter fran omrdden som é&r av betydelse for
Bolaget. Styrelsen innefattar ledaméter som bland
annat har kompetens och erfarenheter av féretagsled-
ning och féretagsutveckling inom gruvindustrin samt
finansiering.

Styrelsearbetet sker utifran géllande lagstiftning,
regler och den arbetsordning styrelsen har faststdllt.
Arbetsordningen ses I6pande &ver och faststdlls
atminstone en gang per ar pa det konstituerande
styrelsemétet efter &rsstdmman.

Styrelsen har beslutat att fér ndrvarande inte utse
nagra utskott inom styrelsen, med anledning av att
styrelsen anser att de uppgifter som skulle utféras
av ersdttnings- och revisionsutskott under nuvarande
stadium i Bolagets utveckling, skéts effektivast inom
ramen fér styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen halla minst sex
sammantrdden, utéver konstituerande sammantrddet.
Under 2019 hall styrelsen 10 sammantraden inklusive
protokollférda telefonméten. Styrelsen behandlade vid
sina ordinarie méten de fasta punkter som férelég vid
respektive styrelsemdte i enlighet med styrelsens arbets-
ordning sésom VDs rapport om viktigare handelser
sedan féregéende méte och ekonomiska rapporter.

Styrelsen hdlls informerade om Bolagets finansiella
stéllning och utveckling, étminstone vid varje ordina-
rie styrelsesammantréde. Finansiell rapportering till
styrelsen skall ske enligt faststélld instruktion avseende
ekonomisk rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende
ekonomisk rapportering samt delegationsordning
faststdlldes av styrelsen den 22 maj 2019.

P& Bolagets hemsida www.nordicironore.se dterfinns
under rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, samt
information om styrelse och ledande befattningsha-
vare. Uppgifter om utbetald ersatining fill styrelsen
framgar av not i drsredovisningen.

Verkstdllande direktoren

Verkstéllande direktdren ar understdlld styrelsen och
har frémst ansvar for den [8pande verksamheten,
innefattande bland annat personal-, finans- och ekono-
mifragor, I6pande kontakter med Bolagets intressenter
(sésom myndigheter och finansiella marknaden) samt
att tillhandahalla styrelsen den information som krévs

for att kunna fatta val underbyggda beslut. Arbets- och
ansvarsférdelning mellan styrelse och verkstéllande
direktdren regleras av lagstiftning, Bolagets instruktion
till verkstdllande direktdren om arbetsférdelning mellan
styrelse och verkstallande direktéren samt av styrelsen
faststalld delegationsordning. Styrelsens ordférande
for 18pande dialog med verkstallande direktéren och
vid behov kallas till extra styrelseméten.

Lennart Eliasson &r sedan september 2018 verkstéllan-
de direktér i Bolaget. Dessférinnan verkade han som
ekonomidirektér i Bolaget. Verkstéllande direktdren
presenteras narmare pd bolagets hemsida under

“Om oss, Organisation, Ledande befattningshavare”.
Uppgifter om ersattning till verkstéllande direktren
redovisas i &rsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Infér marknadsnoteringen av Bolagets aktie pd
Nasdagq First North har styrelsen antagit en informa-
tionspolicy innehdllande bland annat regler om hante-
ring av insiderinformation. Policyn reglerar rutiner fér
de perioder da personer i ledande stdllning och andra
insynspersoner inte far bedriva handel med aktier eller
andra finansiella instrument utgivna av bolaget.

Revision

Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstallande
direktérens férvaltning i enlighet med aktiebolagslagen
och god revisionssed i Sverige.

Vid @rsstémman 2019 omvaldes Bolagets revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Annika
Wedin som huvudansvarig revisor for perioden fram
till érsstamman 2020.

Information till aktiemarknaden

Dé Bolaget har ett mycket stort antal dgare har Nordic
Iron Ore som malsatining att [6pande halla aktie-
marknaden informerad om Bolagets verksamhet, sé
att marknadens krav pd information och information i
raft tid val tillgodoses. Krav pd Bolagets informations-
givning finns frémst i lagstiftning och NASDAQ OMX
regler for First North Growth Market.

Nordic Iron Ore avlédmnar kvartalsrapporter, boksluts-

kommuniké och darsredovisning vilka offentliggérs via
pressrelease och publiceras p& bolagets hemsida.
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Styrelse och Ledning

Nordic Iron Ores styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre ledaméter och hdgst tio ledamater
med hégst tio suppleanter. Styrelsen bestar fr nérvarande av fyra ledaméter utan suppleanter.
Styrelseledaméterna ér valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2019.

TOMAS OLOFSSON
Styrelseledamot och ord-
férande sedan maj 2017
(Styrelsesuppleant 2014 - 2016)

Fodd: 1948

Ovriga uppdrag: VD i Lemont
AB, dgare, partner och
styrelseledamot i bl a Ludvika
Holding AB, Gryténge Invest AB,
Fastighets AB Morgérdshammar
AB, Datorama AB, Badhusudden
AB, A. Rentall AB, Mecapto

AB. Svanstréms LackeringarAB,
Rondic Invest AB, Findity AB och

Companyexpence Svenska AB.

Bakgrund: Tomas Olofsson &r
entreprendr och har éver 20

ars erfarenhet av verkstads-
branschen. Han har utvecklat
och byggt upp eft flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbo-
lag. Oberoende av bolaget och
dess ledning/Icke oberoende av
storre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 4 453 483
aktier genom bolag.
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JONAS BENGTSSON
Styrelseledamot sedan 2011

Fédd: 1969

Utbildning: Civilekonom,

Stockholms universitet

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i Kiai
Fastigheter AB och JB Defense
AB. Styrelseledamot i Bengtssons
Tidnings AB med dotterbolag,
Jonas Bengtsson Invest AB,
Zensum AB och ett flertal
uppdrag inom olika fastighetsut-
vecklings projekt.

Bakgrund: Jonas Bengtsson &r
partner i Bengtssons Tidnings AB
(BTAB Invest), har 15 érs erfa-
renhet frén finansbranschen och
utveckling av smd och medelsto-
ra industri- och fastighetsbolag.
Oberoende av bolaget och dess
ledning/Icke oberoende av
storre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 524 105
aktier direkt och 7 799 238

genom bolag.

TIMO LINDBORG
Styrelseledamot sedan 2019

Fédd: 1955

Utbildning: Teknologie doktor,
Civilingenjér i vég och vatten
och har en kandidatexamen

i Geologi samt &r Docent vid
Uledborgs universitet i Finland:
Affarsprocesser i gruvindustrin.

Ovriga uppdrag: Timo Lindborg

ar en fristende konsult och

verkstallande direktdr i Arkkitehti-

ja ympdristdsuunnittelu Hentila &

Lindborg Oy.

Bakgrund: Timo Lindborg har
mer &n 35 ars erfarenhet inom
gruvprojekt och nordiska gruv-
fretag, bl.a. som VD i Sotkamo
Silver AB, Endomines AB (publ),
Endomines Oy och Kalvinit Oy.
Timo Lindborg &r oberoende i
forhallande till bolaget och dess
ledning och i férhéllande till
stérre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 55 300 aktier
via bolag.

GOSTA BERGMAN
Styrelseledamot sedan
augusti 2018

Fédd: 1950

Utbildning: LL.B fran Stockholms

Universitet

Ovriga uppdrag: Agare av
Advokaffirman Bergman &
Partners AB. Styrelseordférande i
OptiMobile AB.

Bakgrund: Afférsjurist sedan
1978 med erfarenhet frén
eft antal stdrre bolag sésom
Ericsson, Unisys, Ovako
Steel och styrelseordférande
i Gréingesberg Iron AB.
Oberoende av bolaget och
dess ledning samt av stérre
aktiedgare

Innehav i bolaget: —
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Bolagets lednin

bestar

av nedanstaende
befattningsinnehavare.

LENNART ELIASSON
Verkstdllande direktor sedan
september 2018.

Fodd: 1956

Utbildning: Civilekonom,

Uppsala universitet.

Bakgrund: Lennart har varit
verksam som auktoriserad
revisor inom KPMG, dar han
var delégare samt arbetade som
specialist inom finansiell analys
och vérderingsfrégor. Lennart
har darefter under tio &r arbetat
som rédgivare framst avseende
anskaffning av riskkapital och
marknadsnoteringar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i dotterbolaget Ludvika
Gruvor AB.

Innehav i bolaget:
45 500 aktier.

%)

MARKUS KARLSSON
Projekidirektdr sedan september
2018.

Fodd: 1973

Utbildning: Gruvingenjér
Helsingfors hégskola

Bakgrund: Markus Karlsson har
mer dn 25 drs erfarenhet av
gruvutveckling och gruvdrift frén
bolag sésom LKAB, Northland
Resources, Arcelor Mittal,
Northern Iron och Newcrest
Mining Ltd.

Innehav i bolaget: -

HANS THORSHAG
Teknisk direktor sedan 2011.

Fédd: 1950

Utbildning: Bergsingeniér,
Kungliga Tekniska hégskolan
(KTH), Stockholm.

Bakgrund: Hans Thorshag har
mer &n 40 ars erfarenhet frén
gruvbranschen som projektle-
dare, produktionsledare och
gruvspecialist i bolag som
LKAB, Boliden, Midroc Gold
och Lundin Mining. Han &r éven
utsedd som Kvalificerad Person
enligt SveMins regelverk.

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem
i Mitheko AB.

Innehav i bolaget:
14 000 aktier.

PAUL MARSDEN
Radgivare inom Marknad och
Produktutveckling.

Fodd: 1957

Utbildning: Fil. kand. i geologi,
Aston University, Birmingham,
Chartered Engineer (C Eng) samt
Chartered Scientist (CSci)

Bakgrund: Paul Marsden har
sedan november 2011 arbetat
som teknisk fdrséljnings- och
marknadschef i bolaget och
hade dessférinnan under fem

ar olika chefsbefattningar inom
Northland Resources, bland annat
som VP Business Development.
Dessforinnan har Paul Marsden
under néstan 30 &r varit anlitad
som konsult inom den internatio-
nella gruv-, jérn- och stélindustrin,
daribland nérmare 27 ér med
Corus Consulting (tidigare British
Steel Consultants Lid). Paul
Marsdens senaste position inom
Corus Consulting, som projekt-
ledare, innefattade bland annat
ansvar fér férstudier och global
marknadsféring av jGrnmalm.
Paul Marsden ér éven utsedd som
Kvalificerad Person enligt The
Institute of Metals, Minerals and

Mining (IOM) och dess regelverk.

Ovriga uppdrag: Inga
dvriga uppdrag.

Innehav i bolaget:
17 740 aktier.
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Forvaliningsberdittelse

Styrelsen och verkstallande direktcren fér Nordic Iron Ore AB (publ),
org nr 556756-0940, avger fsljande &rsredovisning och koncernre-
dovisning for verksamhetséret 2019-01-01 till 2019-12-31.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestar av prospektering och gruvverksam-
het, framst genom férvaltning och férédling av de innehavda
bearbetningskoncessionerna avseende j@rnmalmsfyndigheter i
Vésterbergslagen.

Vasentliga héndelser under rakenskapsaret

Projektutveckling
Genomférbarhetsstudien for Blotberget offentliggjordes. Studien
visade pd god lénsamhet fér projektet givet gjorda antaganden.

Som viktiga antagandena fér studien kan némnas:

e Total investering USD 260 miljoner

¢ Total produktionskostnad/ton produkt = USD 56,9
e Erhallet pris cirka USD 100/ton

® Omrdkning USD:SEK = 9,46

® Brytbar reserv 34 Mt

® Ingen hénsyn till restvérde efter 12 &rs drift

Studien skall utgéra grund fér aft besluta om finansiering av projektet
och har darfér prioriterat verifierbara kostnader och bygger av
denna anledning inte pa den senaste tekniska utvecklingen inom
gruvbranschen. Bolaget arbetar nu fillsammans med potentiella
leverantérer for att specificera den slutliga utformningen av
anldggningarna.

Under dret har konsulféretaget SRK Consulting slutfért arbetet med
rapporten av en férstudie avseende planerad gruvdrift i Vésmanfaltet.
Slutsatserna i rapporten offentliggjordes i en presentation som ater-
finns pa bolagets hemsida. Studien pekar p& méjligheterna att starta
en |dnsam gruva trots att man avgrdnsat sig till den sddra delen av
faltet dar bolaget har en beviljad bearbetningskoncession.

Provtagning och analyser av vattenkvalitet samt kontroll av vattenniva-
er genomférs I6pande. Ett kontrollprogram som skall féljas framdeles
infér och under drift av gruvan héller pé att utformas i samréd med
Lansstyrelsen som skall godkénna programmet.

Finansiering

Bolaget genomférde under aret en féretrédesemission om 25
miljoner kronor. Emissionen &vertecknades av befintliga égare.
Emissionslikviden anvdndes for att reglera befintliga kortfristiga
l&n och resterande belopp avser att tdcka 16pande rérelsekost-
nader under det fortsatta arbetet med att séka finansiering for
anléggningsarbetena.
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Kunder

Bolaget har fortsatt haft [6pande kontakter med globala aktérer som
visat intresse att ansvara fér marknadsféringen av bolagets framtida
produktion. Dessa bekréftar att NIO kommer att producera en
efterfrégad produkt med premiumprisséttning.

Tillsténd

Bolaget har fyra bearbetningskoncessioner av vilka tre omfattas av
miljétillstand och faststélld kommunal detaljplan fér anléggning av
industriomrade.

Under dret beviljades eft undersdkningstillsténd som knyter samman
bolagets bearbetningskoncessioner. Efter darets utgang beviljades
dven ett undersokningstillstand for eft omréde i anslutning il
Blétbergets bearbetningskoncessioner.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Bolaget genomférde en mindre nyemission av akfier for kvittning av
del av tidigare erhdllet lan.

Bolaget gav natagaren, Vasterbergslagens Elnat AB, uppdraget aft
flytta och anpassa befintlig luftledning p& 50kV. Arbetet utférs fér att
bereda plats fér kommande anléggningsarbeten vid det planerade
industriomradet.

Pandemin som drabbat vérlden under férsta delen av 2020 har en
negativ inverkan pd bolagets arbete med att sékra finansiering och
péverkar Gven arbetet med utvérdering av och diskussioner med
potentiella leverantérer. Hur allvarliga problem och férseningar
detta kommer att medféra beror p& hur krisen utvecklar sig och hur
l&dngvarig den blir.

MEDARBETARE

Under rakenskapséret uppgick medelantalet anstallda till 4 (4).
Samtliga i moderbolaget. Tre personer arbetade pa deltid under
anstdliningsliknande former, men var anlitade pé konsultbasis.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDI-

TET OCH FRAMTIDA KAPITALBHOV

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet pa 13,0 mkr.
Soliditeten uppgick till 88,85%. Koncernens egna kapital uppgick till
147,8 mkr, vilket motsvarade 4,93 kronor per aktie.

Pabériande av anléggningsarbeten kommer att kréva omfattande
finansiella resurser, omfattande s&val eget kapital som lanefinansie-
ring. Aktuell beddmning é&r att bolagets investeringar fram fill
produktionsstart kommer att uppgd till i storleksordningen USD

200 miljoner. Skillnaden mot bedémningen i studien beror bland
annat p& majligheter att ldgga ut delar av driften p& entreprenad.
Finansieringsbehovet kommer att uppskattas nérmare i samband med
den detaljplanering som p&bériats.

Utvecklingen p& marknaden till féljd av coronakrisen gér att styrelsen
inte kommer att utnyttja det befintliga bemyndigandet fér en ytterliga-
re kapitalanskaffning s& som var planerat. Styrelsen kommer i stallet
att féresl& kommande &rsstédmma att bevilja eft nytt bemyndigande fér
att genomfdra en kapitalanskaffning under andra halvaret 2020.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida varldsmarknadspriser pa
jarnmalmsprodukter och véxelkursen mellan svenska kronor och
USD, som pdverkar |dnsamheten i projektet, samt tekniska risker, ar
méjligheterna att starta verksamheten beroende av att nédvéandiga
myndighetstillstand féreligger och att det omfattande kapitalbehovet
kan tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhallit samtliga nédvéndiga
tillsténd, men projektets genomfdrande kréver att bolaget fillfors
nédvandigt kapital.

FRAMTIDA UTVECKLING

Arbetet med att stérka dgarbasen och sdkra finansieringen av an-
ladggningsarbetena &r den viktigaste pédgaende aktiviteten. Parallellt
med detta pagdr ett arbete med att utveckla genomférbarhetsstudien i
syfte att optimera gjorda antaganden och underbygga dessa med of-
ferter frén leverantérer samt att utvérdera méjligheterna att ta tillvara
den senaste tekniska utvecklingen inom gruvnéringen i syfte att géra
gruvan mer miliévanlig och samtidigt mer 16nsam. Avsikten &r att ta
in pengar i flera steg dar det férsta &r att finansiera slutférandet av
dessa detaljstudier.

Finansieringsarbetet forsvéras fér narvarande av den pandemi som
drabbat vérlden och dess konsekvenser p& de finansiella marknader-
na. Det &r omdjligt att bedéma hur l&ngvariga och omfattande konse-
kvenserna kommer att bli, men den kapitalanskaffning som planera-
des fill férsta halvéret 2020 méste senareléggas till andra halvéret.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstémman férfogande stdende vinstmedel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -144 285 813
Overkursfond 211 146 388
Arets resultat -11 203 065
Totalt 55 657 509

Styrelsen foreslér att vinstmedlen 55 657 509 kronor, balanseras i
ny rékning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning framgér av efterféljan-
de resultat- och balansrékningar med tillaggs-upplysningar och noter.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET - KONCERNEN

Belopp i Tkr Not 2019 2018
Ovriga externa kostnader 6,8 -4 961 -6 982
Personalkostnader 8 3724 -2 203
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12,13 -827 -13
Summa rérelsens kostnader -9 512 -9 198
Rérelseresultat -9 512 -9 198

Finansiella intakter

Finansiella kostnader -1 643 966

Finansnetto -1643 -966
Resultat efter finansiella poster -11 155 -10 164
Skatt 9

Arets resultat -11 155 -10 164

Ovrigt totalresultat

Hénforligt till

Moderféretagets dgare 11155 -10 164

RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2019 2018
Arefs resultat 11155 -10 164
Ovrigt totaltresultat - -
Summa &vrigt totaltresultat -11 155 -10 164

Antal aktier

Antal aktier vid &rets utgéng, st 29 969 470 19909 775
Genomsnittligt antal aktier (fére utspddning), st 20 191 563 15238 299
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 20 191 563 15238 299
Resultat per aktie 10

Resultat per aktie, véigt genomsnitt fre utspédning, sek 0,55 0,67
Resultat per aktie, véigt genomsnitt efter utspddning, sek -0,55 0,67
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KONCERNBALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 11 149 364 137 099

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 12

Nyttjanderéttstillgangar 13 3248

Finansiella anléggningstillgangar

Andra l&ngfristiga fordringar 15 31 31

Summa anléggningstillgangar 152 644 137 130

Omsatiningstillgangar

Ovriga fordringar 15,16 434 806

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 342 212

Likvida medel 16,19 12 964 9153

Summa omsétiningstillgangar 13 740 10171

SUMMA TILLGANGAR 166 384 147 301

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 20 51974 34 528

Ovrigt tillskjutet kapital 211148 206 263

Balanserat resultat inklusive drets totalresultat -115 295 -104 140

Summa eget kapital 147 827 136 651

SKULDER

Langfristiga skulder

Uppléning 16,21 - 7 407

Leasingskulder 13 2 590 -
2 590 7 407

Kortfristiga skulder

Uppldning 16,21 8 808

Leasingskulder 13 770 -

Leverantdrsskulder 16 2 689 717

Ovriga skulder 16,22 145 141

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16,23 3555 2 384

Summa kortfristiga skulder 15 966 3 242

Summa skulder 18 557 10 649

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 384 147 301
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

Hanféorligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Balanserat resultat

Belopp i Tkr Aktiekapital kapital inkl. arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 19 014 181 209 -93 976 106 246
Arets resultat -10 164 -10 164
Ovrigt totalresultat -
Nyemission 15514 29107 44 621
Nyemissionskostnader -4 053 -4 053
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-12-31 34 528 206 263 -104 140 136 651
Ingéende eget kapital 2019-01-01 34 528 206 263 -104 140 136 651
Arets resultat 11155 -11 155
Ovrigt totalresultat -
Nyemission 17 446 8211 25 657
Nyemissionskostnader -3 326 -3 326
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31 51974 211 148 -115 295 147 827
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2019 2018
Den I6pande verksamheten

Arets resultat 11155 -10 164
Justering fdr poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar/nedskrivningar 112 13

-11 043 -10 151

Kassafléde fran férédndringar i rérelsekapital

Okning ()/Minskning (+) av rérelsefordringar 279 612
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 3806 -834
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 958 -11 597
Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -12 106 -14 884
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 106 -14 884
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader och kvittning 14 875 30 261
Upptagna lén 12 000 8 350
Amortering av skuld -4 000 -5 350
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 875 33 261
Arets kassaflsde 3811 6780
Likvida medel vid drets bérjan 9153 2373
Likvida medel vid arets slut 12 964 9153

34



Nordic Iron Ore Arsredovisning 2019

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2019 2018
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7,8 -5 866 -6 982
Personalkostnader 8 3724 2203
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12,13 - -13
Summa rérelsens kostnader -9 590 -9 198
Rorelseresultat -9 590 -9 198
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter N

Réntekostnader -1613 966
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 613 -966
Resultat efter finansiella poster -11 203 -10 164
Skatt 9

Arets resultat -11 203 -10 164
RAPPORT OVER MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2019 2018
Arets resultat -11 203 -10 164
Ovrigt totaltresultat . B
Summa &vrigt totaltresultat -11 203 -10 164
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings och utvérderingsarbeten 11 149 205 137 099
149 205 137 099
Materiella anldggningstillgéngar
Maskiner och inventarier 12
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 14 50 50
Andra l&ngfristiga fordringar 15 31 31
81 81
Summa anléggningstillgangar 149 286 137 180
Omsatiningstillgangar
Ovriga fordringar 17 434 806
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 342 212
Kassa och bank 19 12 921 9110
Summa omséttningstillgangar 13 697 10 128
SUMMA TILLGANGAR 162 983 147 308
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 51974 34528
Fond fér utvecklingsavgifter 40154 28 063
92 128 62 591
Fritt eget kapital
Overkursfond 211148 206 263
Balanserat resultat -144 286 -122 031
Arets resultat -11203 -10 164
55 659 74 068
Summa eget kapital 147 787 136 659
Langfristiga skulder
Uppléning 21 7 407
- 7 407
Kortfristiga skulder
Uppléning 20,21 8 808 -
Leverantdrsskulder 2 689 717
Ovriga kortfristiga skulder 22 145 141
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 3555 2384
Summa kortfristiga skulder 15 197 3 242
Summa skulder 15197 10 649
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162 983 147 308
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingaende eget
kapital 2018-01-01 19 014 12 847 181 209 -97 691 9124 106 255
Resultatdisposition 9124 9124 -
Nyemission 15514 29 107 44 621
Nyemissionskostnader -4 053 -4 053
Aktivering av utvecklingsutgifter 15216 -15216 -
Avrets totalresultat -10 164 -10 164
Utgéaende eget
kapital 2018-12-31 34 528 28 063 206 263 -122 031 -10 164 136 659
Ingaende eget
kapital 2019-01-01 34 528 28 063 206 263 -122 031 -10 164 136 659
Resultatdisposition -10 164 10164 -
Nyemission 17 446 8211 25 657
Nyemissionskostnader 3326 3326
Aktivering av utvecklingsutgifter 12 091 -12 091 -
Arets totalresultat -11 203 -11 203
Utgaende eget
kapital 2019-12-31 51974 40 154 211 148 -144 286 -11 203 147 787
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
Belopp i Tkr Not 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Avrets resultat -11 203 -10 164
Justering fér poster som inte ingér i kassaflddet
Avskrivningar/nedskrivningar - 13
-11 203 -10 151
Kassaflode fran férdndringar i rorelsekapital
Okning (/Minskning (+) av rérelsefordringar 279 612
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 3 966 -834
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 958 -11 597
Investeringsverksamheten
Férvéry av immateriella anléaggningstillgéngar -12 106 -14 884
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 106 -14 884
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter nyemissionskostnader och kvittning 14 875 30 261
Upptagna lén 12 000 8 350
Amortering av skuld -4 000 -5 350
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 875 33 261
Arets kassaflsde 3811 6780
Likvida medel vid érets bérjan 9110 2330
Likvida medel vid érets slut 12 921 9110
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Allmdn information

Nordic Iron Ore AB (publ) &r eft gruv- och prospekteringsbolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet
framst genom att férvalta och férddla de av bolaget innehavda
undersdkningstillsténden och bearbetningskoncessionerna avseende
j@rnmalmsfyndigheter i Vésterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestér, férutom av moderbolaget Nordic
Iron Ore AB (publ), av det helagda dotterbolaget Ludvika Gruvor

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

AB. Moderbolaget ar ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och

har sitt sate i Ludvika kommun. Bescksadressen till huvudkontoret &r

Vendevégen 85 A, 182 91 Danderyd. Samtliga belopp redovisas i

tusentalskronor (tkr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes
avser féregdende ér. Styrelsen har godkdnt érs- och koncernredovis-
ningen fér offentliggérande den 24 april 2020.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstdende redovisnings- och varderingsprinciper avser bade
koncernredovisningen och moderbolagets arsredovisning om annat
inte sarskilt anges. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med Infernational Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolknings-
uttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen for
tilldmpning inom EU. De viktigaste redovisningsprinciperna som
tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Koncernredovisningen har éven upprdéttats i dverensstdmmelse

med svensk lag och med tillampning av RFR 1, komplefterande
redovisningsregler fr koncerner, som har publicerats av R&det

for finansiell rapportering. Koncernredovisningen har uppréttats
enligt anskaffningsvardemetoden. Moderbolagets redovisning &r
uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
och Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget tillémpar andra
redovisningsprinciper an koncernen anges detta separat under
rubriken Moderbolaget redovisningsprinciper. Att upprétta rap-
porter i dverensstdmmelse med IFRS kréver anvéndning av en del
viktiga uppskattningar fér redovisningséndamdl. Det krévs Gven att
ledningen gér vissa bedémningar vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av
beddmning, som &r komplexa eller sédana omraden dér antaganden
och uppskattningar &r av véasentlig betydelse fér koncernredovisning-
en anges separat. Se not 4.

Nya redovisningsprinciper fran och med 1 januari 2019

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 tillampas av koncernen fran och med den 1 januari 2019.
IFRS 16 har ersatt IAS 17 och enligt den nya standarden ska leaseta-
gare redovisa &tagandet aft betala leasingavgifter som en leasings-
kuld i balansrékningen. Rétten att nyttja den underliggande tillgéng-
en under leasingperioden redovisas som en tillgéing. Avskrivning pa
tillgangen redovisas i resultatet liksom en réanta pd leasingskulden.
Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av rénta, dels
som amortering av leasingskulden. Betalningar fér leasingavtal med
en leaseperiod understigande 12 manader, korttidsleasingavtal, och
leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt varde undantas.
Koncernen har valt att redovisa &vergdngen fill IFRS 16 enligt den
forenklade metoden och inte upprattat jamforelsedr.

Leasingkostnaderna bestér av lokalhyra och arrende.
KONCERNREDOVISNING
Forvérvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens forvary.

Det enda dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi och
séledes inte forvarvat.
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EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléindsk valuta omrdknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pd transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av kundfordringar och
leverantérsskulder i utlédndsk valuta redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings-

och utvérderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgangar
redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvérdering
av mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvarderingsarbeten varde-
ras till anskaffningsvérde och avser alla utgifter direkt hanférliga till
prospektering och utvardering av mineraltiligangar.

| aktiverade utgifter for prospekterings- och utvérderingstillgéngar
ingar utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar
samt laboratorieanalyser. Indirekta kostnader sé&som kostnader fér
administration, lokaler och andra I16pande kostnader samt kostnader
som uppkommer innan undersokningstillstand erhélls redovisas
direkt som en kostnad under den period dé de uppkommer. Fran
och med nér teknisk méjlighet och kommersiell genomférbarhet kan
pavisas kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hanférbara
till Ludvika Gruvor inte langre klassificeras som prospekterings- och
utvarderingstillgéngar. Omklassificering kommer dé& att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anléggningstill-
gangar respektive IAS 38 Immateriella tillgéngar, beroende pé hur
tillg&ngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten pabérias
i samband med produktionsstart vid gruvanlédggningarna och sker
sedan i takt med gruvanldggningens nyttjande.

Nedskrivning

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvarde-
ringstillgéngar prévas nér tillgédngarna omklassificeras fill materiella
eller immateriella tillgéngar eller nér fakta och omstandigheter tyder
pé att det redovisade vardet kan Sverstiga dess dtervinningsvarde.
En nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En
eller flera av féljande faktorer och omstandigheter indikerar att
nedskrivning bdr prévas:
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® Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna
omradet har 16pt ut eller kommer att 16pa ut inom snar framtid och
ej férnyas.

e Betydande utgifter for ytterligare prospektering efter samt utvérde-

ringar av mineraler utvardering av mineraltillgéngar i omradet i

fréga &r varken budgeterade eller planerade.

Prospektering efter samt utvéirdering av mineraltillgéngar i omrédet

i fréga har inte lett fill upptéckt av mineraltillgéngar i kvantiteter

som dr av kommersiell storlek och féretaget har beslutat att upphs-

ra med sddan verksamhet i omrédet i fraga.

o Tillrackliga uppgifter foreligger for att indikera, trots att en utveck-
ling i omrédet i fréga troligen fortsétter, att det redovisade vérdet
for prospekterings- och utvarderingstillgéngen troligen inte kan
atervinnas helt genom framgéngsrik utveckling eller vid férséljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvarderingstill-
géngar samt undersdkningstillsténd skrivs ner s& snart underséknings-
tillstandet &terlémnas till utférdaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter som
direkt kan hanféras till férvarvet av tillgéngen.

Avskrivningar pé andra tillgéngar, fér att férdela deras anskaff-
ningsvarde ner till det berdknade restvardet, gors linjart dver den
berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ér
Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamfdrelse
mellan férsaljningsintdkten och det redovisade vardet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen omfattar pé&
tillgéngssidan likvida medel, l&nefordringar och évriga kortfristiga

fordringar. P& skuldsidan dterfinns l&neskulder, leverantérsskulder,

leasingskulder samt dvriga korffristiga skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen
ndr féretaget blir part fill instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld tas
upp ndr motparten har levererat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala, &ven om faktura @nnu inte har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nér réttigheterna i
avtalet realiseras, [6per ut eller bolaget férlorar kontrollen &ver dem.
Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrdkningen nar férpliktelsen i avtalet fullgors eller
pd annat satt 18per ut.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen endast nér det féreligger en laglig
réft att kvitta beloppen samt nér det féreligger en avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéngen
och reglera skulden.

Klassificering och véirdering

Vid den férsta redovisningen ska finansiella tillgangar klassificeras
som verkligt via resultatrékningen, upplupet anskaffningsvérde eller
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Klassificeringen baseras pé
Koncernens afférsmodell fér férvaltningen av finansiella tillgdngar
och egenskaper hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. En finansiell tillgang varderas till upplupet anskaffnings-
virde om den innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kassafls-
den och villkoren fér tillgéngen ger vid bestémda tidpunkter upphov
till kassafldden som endast &r betalningar, kapitalbelopp och rénta
pé det utestdende kapitalbeloppet. Om tillgangen innehas bade
med syfte att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella
tillgangar, varderas den till verkligt varde via &vrigt totalresultat.
Finansiella tillgéngar som inte vérderas till varken upplupet anskaff-

ningsvdrde eller via dvrigt totalresultat, varderas till verkligt vérde via
resultatet.

Samtliga finansiella fillgéngar vérderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Samtliga finansiella skulder klassificeras som véarderade till upplupet
anskaffningsvarde.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordringar
och kundfordringar respektive dvriga skulder férutsétts motsvara
deras verkliga vérden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin
natur. Koncernen har inga finansiella instrument som vérderas fill
verkligt varde i balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL
I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden. | likvida
medel i kassaflédesanalysen ingdr kassa och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hénféras till emission av nya aktier redovisas i eget kapital
som ett avdrag frén emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspddning berdknas genom att drets resultat
hanfarligt till moderbolagets aktiedgare divideras med et vagt
genomsnittligt antal utestéende aktier under perioden. Vid berdkning-
en av resultat per aktie efter utspadning justeras antalet aktier fér
samtliga aktier med en potentiell utspddningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala fér kostnader och akfiverade
utgifter. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ér eller tidigare. Leverantdrsskulder redovisas till nomi-
nellt belopp. Redovisat vérde for leverantérsskulder férutsétts motsvara
dess verkliga vérde, eftersom denna post &r korffristig till sin natur.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis fill verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplé&ning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas

i resultatrékningen férdelat dver l&dneperioden med tillémpning av
effektivrantemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av s k kvalificerade
tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgéngens
anskaffningsvérde. En kvalificerad tillgéing ér en tillgéng som med
nddvandighet tar en betydande tid i ansprék att fardigstélla. For
koncernen &r aktivering av ranta hanférligt till prospekterings- och
utvarderingsarbeten.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatten redovisas i resultatrékningen utom i fall dar underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt
beskattningsar och eventuell justering av skatt avseende tidigare
beskattningsar. Den aktuella skattekostnaden berdknas enligt den
skattesats som gdller vid taxeringen. | balansrékningen redovisas
skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som kortfristig.
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Uppskijuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pd skillnaden mellan redovisade och skat-
temdssiga vérden pé& féretagets tillg&ngar och skulder. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den s.k. balansrdkningsmetoden. Uppskjuten
skatt redovisas i princip pé alla temporéra skillnader som upp-
kommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade vérden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillémpning av skattesatser (och lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvéntas
gdlla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller

den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
Sverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de tempordra
skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillnader mellan skattemdssiga och
redovisade vérden i bolagets balansrékning finns fér nérvarande och
darmed férekommer inga temporéra skillnader som kunnat leda il
uppskjutna skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen &r upprattad enligt indirekt metod. | likvida
medel ingér kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestémda planer. Fér dessa
betalar Nordic Iron Ore AB avgifter fill offentligt eller privat adminis-
trerade pensionsforsdkringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser
ndr avgifterna vél &ér betalda. Avgifterna redovisas som personalkost-
nader nar de farfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgéng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen-illgodo.

AVSATTNINGAR

En avsatting redovisas i balansrékningen nér koncernen har en
befintlig legal eller informell f5rpliktelse som en falid av en intréffad
handelse och det &r troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser
kommer aft krévas fér att reglera férpliktelsen samt en fillfrlitlig
uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintdkter intéktsredovisas fordelat Sver [6ptiden med fillampning
av effektivréntemetoden.

Not 3 Finansiella riskfaktorer

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Uppstéllningsform for resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrékning féljer érsredovisningslagens
uppstdllningsform.

Det innebér skillnader, jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intékter och kostnader, rapport &ver totalresultat,
avsdttningar och rapport dver forandringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér
eventuella nedskrivningar. Erhélina utdelningar redovisas som finan-
siella intakter. Utdelning som &verstiger dotterbolagets totalresultat for
perioden eller som innebdr att det bokférda vérdet pd innehavets net-
totillgéngar i koncernredovisningen understiger det bokférda vérdet
p& andelarna, &r en indikation pd att det féreligger ett nedskriv-
ningsbehov. Nar det finns en indikation pd att aktier i dotterbolag
minskat i vérde gérs en berdkning av atervinningsvérdet. Ar detta
lagre @n det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Leasing

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for
operationell leasing i enlighet med undantaget i RFR 2. Det innebér
att moderbolagets principer fér redovisning av leasingavtal &r
oférandrat.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument
Moderbolaget tillémpar ej IFRS 9, i enlighet med undantagsre-
geln i RFR 2.

Finansiella instrument vérderas med utgangspunkt i anskaffningsvar-
det, med hénsyn till de bestémmelser om vérdering som finns i ARL
avseende omsdttnings- och anléggningstillgangar.

Ranteintakter och réntekostnader redovisas enligt
effektivrantemetoden.

Moderbolaget anvander samma principer som Koncernen vad

gdller de finansiella instrumenten ska redovisas i och tas bort frén
balansrékningen. Vidare anvénds samma principer enligt IFRS 9 som
Koncernen fér beddmning och berdkning av nedskrivningsbehov fér
fordringar.

Laneutgifter
| moderbolaget kostnadsférs l&neutgifter [6pande.

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella
risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassaflédet
och prisrisk); kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/
riskhanteringspolicy fokuserar p& att minimera potentiella gynnsam-
ma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

— Valutarisk utgér risken fér att valutakursfrandringar paverkar
bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller kassafldden negativt.
Valutarisken aterfinns bade i form av transaktions- och omréknings-
risk. Bolaget har fér nérvarande ingen vésentlig valutaexponering
eftersom den operativa verksamheten i huvudsak har kostnader
knutna till SEK. Beslut om eventuella framtida gruvbrytning kommer
dels medféra att betydande investeringar behéver géras i gruv- och
processverksanldggningar, maskiner och utrustning, i vissa fall

med utléndska leverantérer med annan valuta én SEK. Vidare sétts
jarnmalmspriserna pé den globala jarnmalmsmarknaden i USD.
Fran att beslut tagits om start av gruvorna, kommer det aft finnas en
valutaexponering avseende frémst framtida intdktsfléden i USD som
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behdver hanteras. Bolaget har dnnu inte beslutat om néagra valutasék-
ringar eller antagit négon valutasékringspolicy men avser att géra sé
ndr det blir aktuellt.

— Prisrisk forekommer inte i koncernen i dagslaget, men nar verksam-
heten pabérjats kommer koncernen att vara exponerad fér fluktua-
tioner i priset fr jarnmalm d& @ven mer langsiktiga leveransavtal &r
kopplade till prisindex som varierar.

— Ranterisk finns endast begrénsat i dagsldget da uppburna lan [5per
med fast réntesats.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en motpart i en finansiell transaktion inte
fullgér sina forpliktelser pé forfallodagen. Kreditrisker uppstar genom
banktillgodohavanden inklusive sparrade banktillgodohavanden.
Endast banker och finansinstitut med hég kreditrating accepteras i
Koncernen.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen saknar likvida medel fér
betalning av sina dtaganden avseende finansiella skulder. Bolaget
fslier I1dpande upp koncernens likviditetsreserv for att scikerstélla att
koncernen har tillréckligt med kassamedel fér att méta behovet i den
|6pande verksamheten. Per 31 december 2019 har Koncernen en
likviditet om 12 964 tkr (9 153 tkr). Koncernen har inga kreditfacili-
teter och behéver dérfor forstarka betalningsférmégan under andra
halvéret 2020.

Loptidsanalys

Per 31 december 2019 Inom 1 ér Mellan 1 och 5 éar Mer &n 5 ar
Kortfristig

uppléning, rénta 619

Korffristig uppléning,

amortering -8 189

Leverantérsskulder -2 689 - -
Leasingskulder 917 -1184 -2 307

Kapitalrisk

Bolaget har, fér att tillférsakra sig de finansiella resurser som behévs
fér att driva projektet vidare i oférminskad takt, under december
2019 genomfdrdes en emission med féretradesratt for befintliga
aktiedgare. En ytterligare kapitalanskaffning kommer aft erfordras
under andra halvaret 2020.

Not4 Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningséndamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I16pande och baseras
pé& historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntingar pé
framtida héndelser som anses rimliga under rédande férhallanden.
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsédndamal som blir fdljden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skul-
der under nastkommande rdkenskapsér anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér

prospekterings- och utvdirderingsarbeten

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvérderingstillgangar
provas, utifrén kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandigheter tyder
p& aft det redovisade vérdet fér en prospekterings- och utvérde-
ringstillgang kan &verstiga dess atervinningsvérde. Nér fakta och
omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet Sverstiger dtervin-
ningsvdrdet gors vardering, klassificering och lédmnas upplysningar
utifréin kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet pé de immateriella
tillgangarna, aktiverade prospekterings- och utvérderingsutgifter
uppgdr per den 31 december 2019 till 149 364 tkr (137 099 tkr).
Vérdet ar bland annat avhdngigt av méjligheterna och resurserna
att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvérda forekomster. Skulle
férutséttningarna for de underliggande beddmningarna som utgér
grunden for vérdet p& de immateriella tillgéngarna dndras och fakta

Not5 Segmentsinformation

och omstandigheter framkomma som tyder p& att nedskrivningstest
skulle behévas genomféras kan vardet behdva skrivas ned.

Inga aktiverade kostnader har skrivits ned under aret eller f&-
reg&ende dr.

(b) Bedémning av eventuell aktivering

av underskottsavdrag

Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefordran
i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas mot
Sverskott vid framtida beskattning. D& koncernen @nnu ej har startat
kommersiell férsélining ér bolagsledningens beddmning att under-
skottsavdragen ej skall aktfiveras i vid denna tidpunkt. Beddmningen
harom kommer aft ske vid varje rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas utan
tidsbegrdnsning.

(c) Bedémning avsdittning for dterstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljslagstiftningen kan kréva betydande utgifter,
inklusive utgifter for aterstéllande av mark och fér skador som beror
p& markféroreningar. D& bolaget inte har pabérijat négon gruvdrift
och endast genomfort begrénsade prospekteringar har ingen avsatt-
ning fér &terstdllandekostnader redovisats.

Rérelsesegment rapporteras pd eft satt som Sverensstdmmer med den
inferna rapportering som lédmnas till den hégste verkstdllande besluts-
fattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren &r den funktion som
ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av rérelseseg-
mentets resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som VD.
Nordic Iron Ore AB (publ) har till och med utgangen av 2019 verkat
inom eft rérelsesegment, dvs prospektering efter och utvérdering av

Not 6 Ersdttning till revisorerna

mineraltillgéngar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Den rérelsegren
som identifierats i Nordic Iron Ore AB sammanfaller dérmed med
rapporteringen for Koncernen i sin helhet. Tilldggsupplysningar
avseende intdkter frén externa kunder och anléggningstillgéngar
for geografiska omraden samt information om stérre kunder ér ej
tillampligt for Koncernen d& verksamheten enbart bedrivs i Sverige
och Koncernen annu inte redovisar négra intdkfer.

Med revisionsarvode avses granskning av drsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning,
dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisorer att
utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av iaktta-
gelser vid s&dan granskning eller genomférandet sédana évriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Belopp i Tkr 2019 2018
Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdrag 495 253
Revisionsndra tjdnster 46 14
Andra uppdrag - 20
Summa 541 287
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Not7 Leasing

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Moderbolaget

Avrets kostnadsférda leasingavgifter uppgdr fill

Leasingavgifter avseende hyreskostnad fér lokal samt arrende 911 902

Framtida leasingavgifter férfaller till betalning enligt féljande:

Inom 1 ar 917 905
Mellan 2 till 5 ar 1184 1875
Senare an 5 ar 2 307 2 539

Not 8 Ersdttning till anstéllda m.m

Medelantal anstéllda Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
2019 2018 2019 2018
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Medelantalet anstéllda 3 3 Styrelse, VD och féretagsledning 3256 3313
Koncernen totalt 3 3 Ovriga anstéllda 1250 1257
Summa 4 506 4 570
Styrelseledaméter - antal pa balansdagen Sociala kostnader 985 787
Pensionskostnader, styrelse
2019 2018 och verkstdllande direktor 329 138
Koncernen och moderbolaget Pensionskostnader 53 58
Styrelseledaméter Summa 1366 983
Antal styrelseledaméter 4 4
;z:/"kvmnor a 2 801 tkr av personc1|e.ns lfost[wd.er hgr aktiverats. | arvode for styrelse,
VD och féretagsledning ingar ej aktiverbara fakturerade arvoden
som redovisas bland dvriga externa kostnader.
Ledande befattningshavare - antal pa balansdagen Mellan bolaget och verkstéllande direktcren géller en dmsesidig
uppsdgningstid om tre manader. Under uppsdgningstiden utgéar
2019 2018  normal 16n.
Koncernen och moderbolaget
VD och andra ledande
befattningshavare
Man 4 4
Kvinnor
Totalt 4 4
2019
Belopp i Tkr Arvode Léner Ovriga férméner och ersiittningar Pensionskostnad Total erséttning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Lennart Eliasson, VD 1 440 1 440
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Michael Mattsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1391 1391
Summa 1816 1440 - - 3 256
2018
Belopp i Tkr Arvode Léner Ovriga férméner och ersiittningar Pensionskostnad Total erséttning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Paul Marsden, VD t o m 2018-08-31 637 637
Lennart Eliasson, VD f o m 2018-09-01 551 551
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Anders Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 1700 1700
Summa 2762 551 - - 3313
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Not9 Inkomstskatt/skatt pa arets resultat

Belopp i Tkr % 2019 % 2018
Koncern
Resultat fére skatt 11155 -10 164
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget ~ 21,4% 2387 22,0% 2236
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -4 -6
Ej skattepliktiga intdkter - -
Nyemissionskostnader 712 892
Skatteeffekt av nettoférlust/vinst frén rérelsen som
infte redovisats som en uppskjuten skattefordran -3 095 3122
Redovisad aktuell skattekostnad 0,0% - 0,0% -
Belopp i Tkr Yo 2018 %o 2017
Moderbolag
Resultat fére skatt -11 203 -10 164
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget ~ 21,4% 2397  22,0% 2236
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -4 -6
Ej skattepliktiga intdkter - -
Nyemissionskostnader 712 892
Skatteeffekt av nettofdrlust fran rérelsen som inte
redovisats som en uppskjuten skattefordran -3 106 3122
Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -

Skattemdssiga underskott

2019 2018
Moderbolaget
Skatteméssiga underskott 138 283 123 726
Koncernen
Skatteméssiga underskott 138 290 123733

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan tidsbegrénsning.

Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget ér 21,4% (22%).

Not 10 Resultat per aktie

Belopp i Tkr 2019 2018
Resultat per aktie fore utspadning

Resultat hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare -11 203 -10 164
Genomsnittligt antal akfier, st 20 191 563 15238 299
Antal aktier vid berdkning av resultat per aktie fore utspé&dning, st 20 191 563 15 238 299

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare -11 203 -10 164
Genomsnittligt antal akfier, st 20 191 563 15238 299
Antal aktier vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning, st 20 191 563 15 238 299

Resultat per aktie fore utspadning

Berdikning av resultatet per aktie hanforligt till moderféretagets Resultat per aktie efter utspadning
aktiedgare har baserats p& érets resultat efter skatt hanférligt till Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets
moderféretagets aktiedgare i férhallande till végt genomsnittligt antal  aktiedgare har baserats pa drets resultat efter skatt héanforligt till

aktier uppgdende 20 191 563 (15 238 299) stycken. moderféretagets aktiedgare.
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Not 11 Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekte-

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31 X 4 .
Koncernen ring- och utvarderingsarbeten

e Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvérderingsarbe-
Ackumulerade anskaffningsvéirden o ;

e - ten avser kostnader som har uppstatt i samband med utredningsar-
Vid drets brjan 137099 122215 peten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksamheten, i
Forvéry under éret 12 266 14905 hyvudsak borrningsverksamhet. Under &ret har aktivering skett av allt
Avyttringar - 21 som dr direkt kopplat till prospektering inklusive personalkostnader. |
Utgaende bokfért virde 149 365 137099  koncernen har lanekostnader aktiverats.

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31

Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Vid drets bérjan 137 099 122 215

Férvéry under aret 12 106 14 905

Avyttringar - 21

Utgaende bokfort vérde 149 205 137 099

Not 12 Materiella anléggningstillgangar

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31  Avskrivningar

Koncern och moderbola Avskrivningar sker linjart dver den berdknade nyttjandeperioden,

] .. o
e d v s éver fem ar.

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan 696 696

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvérden 696 696

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets bérjan -696 -683

Avrets av- och nedskrivningar - -13

Utgéende ackumulerade

av- och nedskrivningar -696 -696

Redovisade vérden - -
Not 13 Nyttjanderdttstillgangar

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31 Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen Koncernen

Ingdende anskaffningsvdrde - Ingéende leasingskulder -

Tilkommande avtal 4075 Tillkommande avtal 4075

Utgaende ackumulerade Amorteringar 715 -
anskaffningsvérden 4 075 - Utgaende leasingskulder 3 360 -
Ingdende avskrivningar Framtida leasingavgifter

Vid drets bérjan forfaller fill betalning

Arets avskrivningar -827 enligt féljande:

Utgaende ackumulerade Inom 1 é&r (odiskonterade belopp) 929

avskrivningar -827 - Mellan 2 till 5 &r

(odiskonterade belopp) 971
Utgéaende redovisade véarden 3 248 - Senare &n 5 &r
(odiskonterade belopp) 2 307

44

Leasingavtalen utgérs av hyrda lokaler och arrende. Hyresavtalet for lokalen

i Danderyd strécker sig till 2022-03-31, med méjlighet till férléingning efter
hyresperiodens utgdng, hyresavtalet fr lokalen i Grangesberg férléngs ett &r i
taget. Arrendet f6r den framtida gruvdriften har en planerad nyttjande period

t o m ar 2033. Framtida leasingavgifter ér knutna till utvecklingen i KPI index,
dock med begrdnsning vid negativ indexféréindring. Indexupprékningar ingar i
leasingskulden nér de trader i kraft och justeras dé mot nyttjanderdttstillgangen.
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Not 14 Andelar i koncernféretag

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 50 50
Utgéende balans 50 50

Dotterféretag / Org nr. / Site

Antal andelar

Andel i %

Eget kapital

Bokfort varde

Resultat

Ludvika Gruvor AB 556856-2994 Ludvika 50 43 50
Not 15 Ovriga léangfristiga fordringar

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31

Koncernen

Deposition enligt minerallagen

stalld till Bergsstaten 31 31

Summa 31 31

Moderbolaget

Deposition enligt minerallagen

stalld till Bergsstaten 31 31

Summa 31 31
Not 16 Finansiella instrument per kategori
2019-12-31

Finansiella tillgéngar Skulder varderade
véarderade till upplupet till upplupet Summa

Belopp i Tkr anskaffningsvérde anskaffningsvidrde redovisat virde Verkligt véirde
Koncernen

Depositioner och sparrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 434 434 434
Likvida medel 12 964 12 964 12 964
Summa 13 429 - 13 429 13 429
Upplaning 8 808 8 808 8 808
Leasingskulder 3 360 3360 3360
Leverantérsskulder och andra skulder 2834 2834 2834
Summa 15 002 15 002 15 002
2018-12-31

Finansiella tillgéngar Skulder varderade
vérderade till upplupet till upplupet Summa

Belopp i Tkr anskaffningsvarde anskaffningsvdarde redovisat varde Verkligt varde
Koncernen

Depositioner och sparrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 832 832 832
Likvida medel 9153 9153 9153
Summa 10016 - 10016 10016
Uppléning 7 407 7 407 7 407
Leverantérsskulder och andra skulder 859 859 859
Summa 8 266 8 266 8 266
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Not 17 Ovriga fordringar

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen och moderbolaget

Momsfordran 375 795
Ovriga poster 59 11
Summa 434 806

Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen och moderbolaget

Férutbetalda hyreskostnader 237 186
Ovriga poster 105 26
Summa 342 212

Not 19 Likvida medel

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen

Kassa och bank 12 964 9153
Summa 12 964 9153

Moderbolaget
Kassa och bank 12 921 9110
Summa 12 921 9110

Not 20 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) skall aktieka- 76 000 000 st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31
pitalet uppgd fill lagst 34 000 000 kronor och hégst 136 000 000 december 2019 till 51 974 081,012629 férdelat p& 29 969 470
kronor. Antalet aktier skall vara lagst 19 000 000 st och hogst aktier med ett kvotvarde om 1,734 kronor per akfie.
2018
Antal aktier, st Aktiekapital, Tkr Ovrigt tillskjutet kapital, Tkr
Ingéende varde 1 januari 2018 10 963 665 19013 181 209
Nyemission 8946 110 15515 25053
Utgéaende vérde 31 december 2018 19 909 775 34 528 206 262
2019
Antal aktier, st  Aktiekapital, Tkr Ovrigt tillskjutet kapital, Tkr
Ingéende varde 1 januari 2019 19 909 775 34528 206 262
Nyemission 10 059 695 17 446 4884
Utgéaende vérde 31 december 2019 29 969 470 51974 211 146

Not 21 Upplaning

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
K h moderbolaget
RSSO MOS80 Lanet [6per med 5,5% ranta och konvertibelinnehavaren har ratt
Konvertibellén 7 808 7 407 . . . L T -
att begdra konvertering frén 11 juni 2019 till férfallodagen 11 juni
Totalt 7 808 7 407

2020. Pg forfallodagen har bolaget rétt aft begéra konvertering av
hela eller delar av lanet inklusive rénta. Konverteringskursen ér 9,14
kronor per aktie.
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Not 22 Ovriga skulder

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 78 77
Avrbetsgivaravgifter 67 65
Summa 145 141

Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna Iéner och arvoden 778 712
Upplupna semesterlner 471 294
Upplupna aktiverade kostnader 100 185
Upplupna pensionskostnader 140 48
Ovriga poster 2 066 1144
Summa 3 555 2 384

Not 24 Stéllda sikerheter och eventualférpliktelser

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31

Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga

Stéillda scikerheter

Sparrade bankmedel, SHB,

stéillda tillfdrmén fér Lansstyrelsen

i Varmlands lan avseende

atagande att &terstdlla mark 31 31

Summa eventualférpliktelser
och stéllda sakerheter 31 31

Not 25 Transaktioner med nérstéende

S&som nérstéende betraktas dotterbolag som ingér i Koncernen,
ledaméterna i bolagets styrelse, koncernens ledande befattningsha-
vare samt néra familjemedlemmar till dessa personer. Nordic Iron
Ores hade vid balansdagen inga skulder till narstéende. Bolaget har
under é&ret l&nat 3,5 Mkr fran Ludvika Holding AB. Lénet har kvittats
som betalning fér emitterade aktier. Bolaget har l&nat 3,5 Mkr frén
Bengtssons Tidnings AB, Lanet har kvittats som betalning fér emittera-
de aktier. For ersattning till ledaméter/styrelse se not 8.

Not 26 Vasentliga hdndelser efter verksamhetsarets slut

Bolaget genomférde en mindre nyemission av aktier for kvittning av
del av tidigare erhallet lan.

Bolaget gav natdgaren, Vasterbergslagens Elngt AB, uppdraget aft
flytta och anpassa befintlig luftledning p& 50kV. Arbetet utférs for att
bereda plats fér kommande anléggningsarbeten vid det planerade
industriomradet.

Pandemin som drabbat vérlden under férsta delen av 2020 har en
negativ inverkan p& bolagets arbete med att sékra finansiering och
paverkar Gven arbetet med utvardering av och diskussioner med
potentiella leverantérer. Hur allvarliga problem och férseningar
detta kommer att medféra beror p& hur krisen utvecklar sig och hur
l&ngvarig den blir.
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Undertecknade férsakrar att koncernredovisningen och drsredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisnings-
sed och ger en raftvisande bild av koncernens och moderbolagets
stéllning och resultat, samt att férvaltningsberdttelsen ger en rattvi-
sande &versikt av utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star infor.

Ludvika den 22 april 2020

Tomas Olofsson Jonas Bengtsson

Styrelseordférande

Timo Lindborg Lennart Eliasson
Verkstéllande direktdr

Var revisionsberdttelse har avgivits den 23 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Nordic Iron Ore

AB (publ), org.nr 556756-0940

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har ufért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2019. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 30-48 i
defta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet

med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 de-
cember 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér éret
enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avse-
enden réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom
de antagits av EU, och érsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstémman faststdller resultatrakningen och
balansrékningen fér moderbolaget och rapport 6ver totalresultatet
och balansrékningen fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrackliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehdller Gven annan information @n érsredovis-
ningen och koncernredovisningen och é&terfinns pa sidan 51. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér den andra
informationen.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att lésa den information som identifieras
ovan och évervéga om informationen i vésentlig utstréickning &r ofér-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi Gven den kunskap vi i évrigt inhémtat under
revisionen samt bedémer om informationen i &vrigt verkar innehalla
véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pd avsnittet Finansiell stéllning,
likviditet och framtida kapitalbehov i férvaltningsberéttelsen dar det
framgar att p&bsrjande av anléggningsarbeten kommer att kréva
omfattande finansiella resurser, omfattande savél eget kapital som
l&nefinansiering. Aktuell bedémning &r att bolagets investeringar
fram till produktionsstart kommer att uppgé fill i storleksordningen
200 miljoner USD.

Utvecklingen pé& de finansiella marknaderna till f8ljd av coronakrisen
gor att styrelsen inte kommer att utnyttja det befintliga bemyndigandet
for en ytterligare kapitalanskaffning sé som var planerat. Styrelsen
kommer i stdllet att féresla kommande drsstdmma att bevilja ett nytt
bemyndigande fér att genomféra en kapitalanskaffning under andra
halvaret 2020.

Vi har inte modifierat vart uttalande i defta avseende.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér

att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att

de ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
gdller koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU,
och &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer &r nédvandig
f5r att uppratta en &rsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan péverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mdl ér att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag, och att ldmna en revisionsberdttelse som innehéller
véra uttalanden. Rimlig sékerhet ér en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pé& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberdttelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LA-

GAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfrt en revision av styrelsens och verkstéllande direkto-
rens férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaliningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktdren ansvarsfrihet fér rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f5r frslaget fill dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller farlust. Vid férslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig
med hénsyn fill de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stéller p& storleken av moderbolagets

och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen, medels-
férvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pé eft betryggande satt. Den verkstéllande direktdren

ska skéta den I16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgdrder som &r nédvandiga
for aft bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag
och fér att medelsférvalningen ska skétas pa ett betryggande st
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Revisorns ansvar

Vért mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan f3ranleda erséttningsskyldighet mot bolaget

® p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vért mdl betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka étgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller frlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
forvaliningen finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspek’rionen.se/revisornsonsvor. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberdgttelsen.

Gavle den 23 april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat
blandat med antingen kalciumfluorid eller
kalciumklorid. Den apatit som férekommer

i Sverige ar dock néstan uteslutande en
blandning av kalciumfosfat och kalciumfluo-
rid, och den finns som komponent i exempel-
vis granit, gnejs och jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillst&nd att bearbeta (bryta) en fyndighet
(6ldre bendmning; utmal).

Brown field

| denna érsredovisning anvands “brown
field” tillsammans med projekt eller prospek-
tering. Brown field-prospektering innebér
prospektering inom ett omrade dar vanligen
gruvor tidigare varit i drift och dér de
geologiska férutsattningarna &r val kénda.
For ett "brown field"-projekt finns sedan
tidigare relevanta uppgifter som underléttar
de fortsatta undersékningarn och minimerar
riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott
eller i underjordsgruva.

Cut-off
Den légsta halt som accepteras fér attingd i
en berakning av tonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart
gangbergart, som till 65-35 volymprocent
bestar av kalciumrik plagioklas (labrador-
bytownit) och till 35-65 volymprocent av
pyroxen; Gven olivin kan férekomma.

Feasibility study
Ldnsamhetsstudie/genomférbarhetsstudie.
En studie med tillréicklig noggrannhet fér att
kunna ligga till grund fér ett investeringsbe-
slut.

Flotation

Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i
en véatska lyfts till ytan och “skummas” av.
Geofysisk matning Métning med instrument
som visar bergarters (malmers, tektoniska
strukturers) fysiska egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska sammansattning-
en Fe,O,. Bryts fér utvinning av jarn. Aven
tidigare benédmnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger

minimistandard fér publik rapportering av
prospekteringsresultat och mineraltiligang-
ar. Normen &r utarbetad av Australiasian
Joint Ore Reserves Committee vilken gett
normen dess namn

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds for att ta
upp en karna av berggrunden.

Magnetit

Mineral med den kemiska sammanséttning-
en Fe,O,. Bryts fér utvinning av jarn. Aven
bendmnd “svartmalm”.

Malm

Tidigare bendmning p& mineralisering som
kan exploateras med ekonomisk vinst, se
dven "mineralreserver” nedan.

Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jérnet reduce-
ras till r&jarn.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt metamor-
fos.

Miljstillstéand
Tillstand enligt Miljcbalken att bedriva
gruvbrytning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt
intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifréin de indike-
rade och kénda mineraltillgangarna med
beaktande av bland annat tekniska och eko-
nomiska faktorer fér brytning och anrikning
samt frégor av legal karaktar.

Mineraltillgangar

Avser en minerlisering av sédan kvalitet

och méngd att en kommersiell utvinning av
metall eller mineral kan bli méjlig.
Mineraltillgdngarna klassicificeras utifrén
geologisk kéinnedomsgrad i antagna,
indikerade eller kanda mineraltiligéngar.
Mineraltiligangar beréknas och klassificeras
av en Kvalificerad Person.

Mtpa
Miljoner ton per ér ("per annum”).

NPV

Net present value, nettonuvérde. Net-
tonuvardet ar det berdknade vérdet av en
investerings framtida kassafléden, s&vdl po-
sitiva som negativa, diskonterat med hansyn
till en given kalkylréntesats.

Ort
Gruvgang.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov
och varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Lénsamhetsstudie som &r mindre detaljerad
an en feasibility sudie men mer omfattande
&n en PEA fran vilken den bland annat skiljer
sig genom att enbart kéinda och indikerade
mineraltillgéngar fér inkluderas i berdkning-
arna.

Preliminary economic assessment (PEA)

En preliminar ekonomisk studie och tidig
utvardering av ett gruvprojekt som syftar till
att objektivt identifiera styrkor och svagheter
i projektet samt visa relevanta méjligheter
och hot, resurser som krévs fér genomféran-
det och slutligen utsikter fr framgéng.

Prospektering
Séka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér trans-
port av malm och personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn till-
verkad av finkorninga jarnmalmskoncentrat.

Sintring

Reduktionsprocess som producerar stérre
malmstycken, sinter, genom partiell samman-
smaltning.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls
genom anrikning av jGrnmalm.

Snedbana
Tunnel fér upp och nerfart i gruvan. Gér ofta
i spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse
mellan tvé nivéer i en gruva.

Strossning

Spréngning med fritt utslag, varvid borrha-
lets riktning &r ungefar parallell med den yta
mot vilken utslag sker.

Styckemalm
Jarnmalmsprodukt som erhalls vid sovring.

Undersokningstillstand
Tillsténd fréin Bergsstaten att bedriva
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