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Mantex i korthet

VAD VI GOR « Mantex utvecklar och séljer avancerade métsystem som automatiskt och i realtid
analyserar biomaterial dvs skogs- och jordbruksprodukter, samt alla férddlade former
och bi- och restprodukter av dessa.

VARFOR « Var utrustning méter frdmst fukthalt, askhalt och energiinnehdll. Denna analysinformation
anvdnds for att kvalitetsbestémma samt prissdéitta biomassa. Biomassa har naturliga
variationer, vilket férsvdrar driften av industriella processer ddr biomassa anvdnds. Detta
kan leda till férsémrad produktivitet och produktkvalitet. Genom information om biomas-
sans egenskaper innan det anvdnds i olika processer, kan dessa proaktivt anpassas till
biomassans egenskaper, vilket ger stora potentiella besparingar fér industrin.

HUR «” Mantex system dr baserade pd patenterad réntgenteknik, vilket vi kombinerar med avan-
cerade algoritmer som analyserar datan.

TILL VEM «” Mantex har kunder inom pappersmassa- och bioenergiindustrin. | Sverige bland annat

IDAG pd Fortums nya kraftvdrmeverk i Vdrtan i Stockholm, hos Jamtkraft och Bords Energi.
Midtinstrument finns dven installerade hos de stora pappersbruken Domsj6, Stora Enso
och BillerudKorsnds. | Europa finns Mantex produkter bland annat hos AustroCel Hallein
i Osterrike och International Paper i Polen.

TILL VEM | «” Systemen kan ocksé anpassas till en médngd olika andra biomaterialbaserade industrier
FRAMTIDEN exempelvis biogasproduktion, etanolproduktion men éven jordbruksprodukter som bomull,
sockerrér och hé.
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Vara produkter ar salda
| Sverige, Norge, Finland,
Polen och Osterrike.

Under 2019 kommer vi att installera produkter
i bdde Nord- och Sydamerika.

&

<
Vara kunder
Stora Enso International Paper Jamtkraft Waggeryd Cell
Aditya Birla Group Fortum Halmstad Energi och Miljo Norrtalje Energi
AustroCel Hallein E-ON Boras Energi och Miljo  Norsk Treteknisk Institutt

“Industrin har i artionden provat nya teknologier for
vardering av biobrénslen vid handel utan att hitta
ndagot som fungerar tillrackligt bra. Mantex paten-

terade teknik ar svaret pa industrins 6nskemal inom
detta omrade.”

Max Gerger, VD
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Aret i korthet

«” Mantex AB (publ) ingadr ett 10-arigt avtal med Waggeryd Cell AB
om att leverera en fuktmatningstjanst foér matning av traflis vid
ankomstkontroll genom anvandandet av en Biofuel Analyzer.

«” Mantex far en bestallning pa en Flow Scanner fran Andritz Inc.
(USA) for slutkunds rakning. Att installeras Q1 2019.

« Samriskbolaget Andritz Technologies AB (ATAB) bildas dar Mantex
ager 49% och Andritz 51%.

«” Samriskbolaget Andritz Technologies AB far en order avseende en
Flow Scanner till Sydamerika.

«” Mantex gor en 6verenskommelse om ett samarbete med det ame-
rikanska foretaget American Biocarbon om att utvdrdera Biofuel
Analyzer for att mata askhalt i bagass, en av varldens storsta
biobranslen.

«” Mantex tillfors cirka 29,8 MSEK efter fulltecknad foretradesemis-
sion.

frammande foremal i biobransle.
«” Ny CFO (Chief Financial Officer) tilltrader

Nyckeltal

TKR 2018 2017
Orderingdng 10 992 4472
Nettoomsattning 5461 3275
Rérelseresultat (EBIT) -27 227 -28 956
Resultat efter finansiella poster -27 496 -29 014
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -33 945 -30 757
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,86 -2,09
Soliditet, % 55 60
Balansomslutning 28 291 32 459
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2018 var dret da det blev uppenbart fér virlden att anvédndningen av bioenergi mdste éka
betydligt mer én vad ens de mest optimistiska prognoserna gett vid handen. Orsaken till det
var nya larmrapporter om klimatet och jordens medeltemperatur. Med vdr Biofuel Analyzer
har vi mycket goda mdjligheter att 6ka effektiviteten i hanteringen av biomassa fér bioenergi
och ddrmed ocksa till att bidra till den oundvikliga omstdillning till en mer héllbar energihante-

ring som snarast mdste ske.

Max Gerger, VD

“Produktionen av
bioenergi 6kar
globalt och dar-
med handel med
biobransle. Att
kunna bedéma
biomassas kvalitet
kommer att bli allt
viktigare.”

For Mantex innebar 2018 ocksd att vi
fick till stand ett avgodrande samarbete
med osterrikiska Andritz for var Flow
Scanner for pappermassaindustrin.

Produktionen av bioenergi maste 6ka
Omstallningen till 6kad anvandning av
bioenergi av miljoskal har pagatt ett tag
men 2018 var dret dd behovet av detta
inskarptes pa ett mycket tydligt satt.
Forst kom FN-organet WMOQO:s, World
Meterological Organization, rapport som
konstaterades att 2018 var det hittills
varmaste ar som organisationen upp-
matt. En kort tid senare kom FN:s klimat-
panel, IPCC, med sin rapport om klimatet
och presenterade den alarmerande slut-
satsen att vi har ungefar ett decennium
pa oss att vanda utvecklingen. | sparen
pd rapporterna har foljt 6kade krav pd
utfasning av fossila branslen inom allt
fran transporter till produktion av el
och varme. Nagot som i sin tur lett till
okad efterfrdgan pad bioenergi eftersom
bioenergi framstalld genom férbranning
av olika biobranslen, ger en energi som
ar koldioxidneutral och déarmed inte tillfor
nya kolatomer till kretsloppet. Produktio-
nen av bioenergi 6kar nu i hela varlden,
med Europa och Asien i taten, och idag
stdr bioenergi for ca 13 procent av den
totalt konsumerade energin i varlden .
Sjalv fick jag mycket patagliga bevis
for det 6kande intresset for bioenergi
nar jag nyligen deltog vid en energikon-
ferens i Thailand. Med pa konferensen
var deltagare fran vardlandet men ocksa
frén lander som Kina, Sydkorea, Japan
och Indonesien. Gemensamt fér dem alla
var deras berattelser om hur klimat-
debatten lett till en kraftigt 6kande
efterfragan pd biobrénslen fér anvand-
ning i kraft- och varmeverk. Idag képer
de sin rdvara fran framfér allt Nordame-
rika, och dad i huvudsak i form av pellets
frdn Kanada, men eftersom den rdvaran
ar dyr séker de nu andra och regionala

alternativ. Sadana regionala producenter
finns i [ander som Indonesien, Malaysia
och Thailand men det finns aven en del
inhemska alternativ inom de egna lander-
nas skogs- och jordbruk.

Kunskap om kvalitet dkar effektiviteten
Problemet ar att kvaliteten pa de regi-
onala alternativen varierar stort vilket
bade forsvarar en effektiv handel och
effektiv forbranning av biobrénslena, och
i de har ldanderna 6kar darfor nu behovet
av teknologi som snabbt och effektivt
kan faststalla kvaliteten pa branslena.
For Mantex och var Biofuel Analyzer,
som ar framtagen for att pa kort tid
faststalla just kvalitet pa biomassa,
innebar detta stora mojligheter, ndgot
jag ocksa fick bekraftat vid mina samtal.
P& sikt réknar vi med att Kina kommer
att bli den enskilt stérsta marknaden
for Biofuel Analyzer. | Kina finns redan
idag ca 250 bioenergi-kraftverk av sddan
storlek att vdra mattjanster skulle kunna
ge stora effektivitetsvinster. Var affars-
modell ar har en stor tillgdng eftersom
den bygger pd att kunden redan fran
borjan vet hur stor den arliga kostna-
den for vdra mattjanster blir under hela
kontraktsperioden, som dessutom ofta
stracker sig 6ver en langre period (nor-
malfallet &r 6 ar).

Typgodkdnnande for Bio Fuel Analyzer.
For att ytterligare ta till vara den stora
potentialen inom bioenergimarknaden
fortsatte under 2018 vart arbete med
att f3 till stand ett typgodkannande for
Bio Fuel Analyzer. Har lyckades vi mota
kraven for mdtnoggrannhet vad galler
askhalt men nddde inte &nda fram vad
galler fukt och energiinnehall, ndgot
som var vart uttalade mal. Den tekniska
utmaningen visade sig vara stérre an

vi trodde men vart utvecklingsarbete
fortsatter och vi ar 6évertygade om att
vi kommer att klara att méta dven de
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“Genom samrisk-
bolaget har vi pa
kort tid salt tva
Flow Scannar till

Nordamerika”
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andra tva kraven. | nulaget vill vi inte sla
fast ndgon tidpunkt for nér sa kan ske,
men vi kommer |[6pande att informera
vara agare och marknaden om hur arbe-
tet fortskrider.

Samriskbolag med Andritz

2018 var ett handelserikt ar aven pa
pappersmassasidan da vi under varen
fick vi till ett viktigt samarbetsavtal
med osterrikiska Andritz avseende var
Flow Scanner for pappersmassa. Avtalet
ledde till bildandet av det gemensamma
samriskbolaget ATAB, Andritz Techno-
logies AB. Andritz ar ett av varldens
storsta foretag inom processutrustning
for bl a massaindustrin och ar mycket
val etablerade pd marknaden via en

val utbyggd och resursstark aterfor-
saljarorganisation. ATAB far en mycket
bra utgangspunkt eftersom bolaget
kombinerar var ledande teknologi med
Andritz globala marknadsnarvaro. Sam-
arbetet har redan lett till tva bestall-
ningar fran Nordamerika och i november
levererade vi far forsta Flow Scanner till
ett pappersmassabruk i USA. En andra
bestallning gjordes i slutet av aret och
vi rdknar med att installationen i det
fallet kommer att ske under det andra
kvartalet 2019.

ET g TR

Okade miljokrav kommer att gynna pap-
persmassaindustrin

Aven inom pappersmassaindustrin driver
skarpta miljokrav efterfragan pd var
produkt. Orsaken &r den utfasning av
plastmaterial som sker i allt fler produk-
ter, inte minst inom forpackningsindu-
strin, vilket okar bade efterfrdgan men
ocksd kraven pa papper med hog kvalité.
Den kund i USA som nu fatt var produkt
installerad ser stora mojligheter till att
oka produktkvaliteten och samtidigt
sanka sina produktionskostnader genom
anvandning av var Flow Scanner.

Framgangsrik foretradesemission

Under november i fjol genomforde vi ock-
sd en framgangsrik foretradesemission
av aktier och vederlagsfria teckningsop-
tioner vilket tillférde bolaget ca 29,8
MSEK fore emissionskostnader.

Kista i april 2019
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Affarsidé, mal och strategier

A-ﬁ:a I'S | d é Mantex utvecklar och levererar system anpassade fér industrin fér analys av
organiskt material. Mantex teknik bygger pd réntgen och avancerade algoritmer
som analyserar datan.

VI S | O n Mantex vision dr att bli vérldsledande leverantér fér analys av biomassa ét kun-
der inom industrin.

Strate g ler «” Mantex produkt- och tjanstestrategi ar att bygga upp ett sortiment av skanner-
moduler for olika applikationer samt att utveckla tjdnster for att 6ka andelen

regelbundet dterkommande intakter fran servicekontrakt. Mantex ska ocksa
utveckla fler tjdnster med 6kat varde for kunden.

«” Mantex distributionsstrategi ar att utveckla nya distributionskanaler och partners
for att hantera Asien samt Nord- och Sydamerika. For Ostersjdomrddet och 6vriga
Europa kommer vi initialt att hantera férsaljning och distribution internt. Flow
Scanners sdljs via ett samriskbolag tillsammans med systemintegratéren Andritz.

«” Expansion ska initialt ske genom att utveckla distributionen inom pappersmassa-
och bioenergisegmenten och sedan bredda sig till andra industrivertikaler. Mantex
affarsmodell &r skalbar och kan anpassas till flera omraden.

«” Produktionsstrategi innebar en begransad egen produktion till nyckelkomponenten,
skannermodulen. | 6vrigt ska vi i stdrsta mojliga utstrackning lagga ut montering
pd underleverantorer.
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Affarsmodell

For system avsedda for matning av stickprover, som Biofuel Analyzer, anvander
Mantex en affédrsmodell dar utrustningen placeras ut hos slutanvandaren mot ett
service/abonnemangsavtal med manatlig betalning.

Slutkunden kan dessutom kunna kdpa olika tilldggstjanster frdn Mantex, till
exempel 6verskadlig resultat- och statistikredovisning. Dessa mojliggors av den
internet-uppkopplade skannermodulen i kombination med Mantex molnbaserade
databas.

Flowscanner

For Flowscannern (som saljs av Andritz Technologies AB till pappersmassaindustrin)
sdljs skannermodulen till slutkund eftersom det ar en fast installation. Darefter
betalar kunden en arlig obligatorisk avgift for underhall samt programvara och
algoritmforbattringar.
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Produkter

M a ntEX Mantex teknologi baseras pd en rontgenteknik, DXA, Dual-energy X-ray Absorptio-
metry, som sedan lange ar véletablerad inom varden for matning av bentathet och for
ro ﬂtg e ﬂte kn | k att identifiera odnskade foremal i resvaskor pa flygplatser.
Rontgenstralar ar fotoner, precis som synligt ljus, men de har en hégre energiniva
o och kan darfor tranga igenom olika material som inte synligt ljus kan. De alstras i ett

T

rontgenror ndr man med hjdlp av en hég spanning accelererar elektroner i vakuum
mot en metallyta. Nar de traffar metallytan bromsas elektronerna och rérelseenergin
omvandlas till strdlning. Vid rontgen riktas stralningen mot materialet som ska under-
sokas. Rontgenstralningens fotoner absorberas i olika méngd beroende pd samman-
sdttningen av féremalet som de passerar igenom. Kompakta material absorberar mer
an material med lagre densitet. Genom att med detektorer mata pad antalet fotoner
som tranger igenom materialet kan man fa en bild, eller ett spektrum, som kan analy-
seras och da visa pd materialets innehall.

| DXA-tekniken anvaénds tva rontgenstralar med olika energi samt tva detekto-
rer for att mata mangden fotoner som absorberas i ett organiskt material. Med tva
energinivder erhalls tvd spektrum som med ratt analys ger dkad information om
materialet.

qDXA
Mantex teknik, gDXA, Quantative Dual-energy X-ray Absorptiometry, &r en vidareut-
veckling av DXA fér anvandning inom biomassaindustrin.

Biomassa bestar i huvudsak av kolhydrater som cellulosa och starkelse. Mangden
fast, torrt 8mne i materialet ar direkt proportionerligt till antalet kolatomer. Antalet
kolatomer &r aven direkt proportionerlig mot energimangden i materialet. Madngden
vatten, det vill sdga fukt, ari sin tur direkt proportionerlig mot mangden syreatomer i
materialet. Har man ett exakt matt pd mangden syre kan man rakna ut exakt mangd
vatten och darmed mangd torr massa, och med exakt matt pd mangden kol kan man
rékna ut exakt energiinnehall.

Med rontgen med en-energiniva ger fotonabsorptionen information om totala
mangden material och massan.

Med Mantex gDXA sker rontgen med tva-energinivder. Dd kan man materialsepa-
rera matningen, man kan sarskilja och mata mangden pa tva “massor” i innehallet, i
detta fall kol och syre. Med hjalp av den uppmatta absorptionen fran var och en av
de tvd energinivderna kan Mantex algoritmer faststalla kvoten mellan kol och syre-
atomer i materialet och utifrdn detta berdkna bade materialets fukthalt och dess
torra massa med stor precision. Att anvanda tva energinivder pd biomassa for detta
andamal skyddas av Mantex patent.
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BioFuel
Analyzer

Analyzer

ENERGI

Mantex Biofuel Analyzer mater fukt- och askhalt i alla fasta biobrénslen. Instrumentet
ger samma information som en kalorimeter, men &r betydligt snabbare och enklare
att anvanda. Dessutom slipper kunden helt den 6kade matosakerhet som uppstar nar
energivardet bergknas ur fukthalten via omrakningsnycklar.

Okad kunskap for kopare av biobransle

Kopare av biobransle betalar for materialets energiinnehdll och inte for dess innehall
av fukt. Det ar darfor angeldget och vardefullt att brénslets energiinnehall kan matas
noggrant. En panna for bioenergiproduktion fungerar vanligtvis optimalt nar biobrans-
lets fukthalt haller sig inom ett visst intervall. Kunskap om fukthalt och energiinnehall
hjalper kunden att fran sitt mellanlager av brénslen satta samman en blandning av
biobranslen som haller sig innanfor denna specifikation.

Att mata askhalten direkt vid ankomstkontrollen ar av betydelse for att kunna
folja upp mot leverantorens specifikationer. En hog askhalt kan leda till storningar i
pannan eller i utmatningen fran pannan.

BioFuel Analyzer mojliggor att snabbt kontrollera branslets verkliga energivarde.
Tillsammans med fukthalt och askhalt erhalls ett komplett underlag for att kontroll-
era att branslet verkligen uppfyller kraven i leveransavtalen.

Tekniken

Biofuel Analyzer mater pd stickprover med en stralkslla och utnyttjar gDXA genom
att sekventiellt skanna provet forst med en energinivd och sedan med en andra.
Matningar verifieras mot en databas av tidigare matningar och inom tva minuter kan
branslets energiinnehall presenteras med god noggrannhet.

Direkt tillgang till alla matvarden

Biofuel Analyzers ar utrustade med en internetuppkopplad dator som analyserar
rdmaterialinformationen och kommunicerar dels med kundens operatorer och pro-
cesstyrsystem, dels med Mantex server i molnet. Maskindatorn levererar all matdata
lokalt till kundens operatérer. Nyttan med uppkopplingen mot Mantex server ar:

v Kvalitetssakring av maskinen genom att dvervakningsprogram som finns i servern
foljer matningarna och informerar om ndgot ovanligt intréffar

v Mojliggor forebyggande (preemptive) underhdll genom att notifiera om matning-
arna “driver” vilket till exempel skulle kunna bero pd att rontgenkallorna behover
bytas ut.

v Uppgradering av mjukvaran i maskinen vid behoy, till exempel om Mantex har
modifierat ndgon algoritm.

v Tarering, det vill séga kalibrering av maskinen vid behov.

+ Support om kunden har fragor eller vill ha hjalp med att analysera matningen efter-
som Mantex da har tillgdng till mathistoriken.

v Anpassning av maskinen till ny rdvara. Om kunden till exempel skulle byta leveran-
tor eller traslag kan de ladda upp de algoritmer som galler fér respektive biordvara.

v Tillhandahallande av relevant och 6verskadlig rapportering av nuldge och rdvarans
historik.

gDXA och XRF for matning av fraimmande @mnen och fororeningar

En Mantex Biofuel Analyzer kan kombineras med en detektor for XRF, X-ray
Fluorescence. Rontgenfluorescens ger Biofuel Analyzer ytterligare en matdimension
som gor det mojligt att aven identifiera halter av enskilda @mnen i askan, som till ex-
empel tungmetaller. Analys av frammande amnen, till exempel i ett prov av den aska
som blir kvar som restprodukt efter forbranning skulle kunna anvéndas till minskade
deponikostnader. Denna analyskapacitet blir ocksa vardefull nar tekniken appliceras
pd biomassa som hushalls- och rotslam.

qDXA for fraktionsstorlek

Bilderna frdn Mantex skanning ger dven mojlighet till statistisk bildanalys. En panna
for biobransle ar vanligtvis specificerad for en viss fraktionsstorlek, det vill séga stor-
leken pa materialbitarna. En Mantex skannermodul mojliggér en datoriserad bildana-
lys av materialet for att bestamma materialets fraktionsstorlek, vilket ar vardefull
information for ett biokraftverk.

10
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Flow Scanner

RECEIVING
TERMINAL

Flow Scanner &r det enda instrumentet som ar byggt for att noggrant mata alla
nyckelparametrar avseende ramaterial som anvands i stora industriella processer
som pappers- och massabruk och bioenergi.

Tekniken — gDXA for matning av fukthalt och torrmassflode

En Mantex Flow Scanner anvéander gDXA genom att med tva stralkallor med olika
energinivder kontinuerligt skanna ett forbipasserande materialflode pd ett transport-
band. Flow Scannern kan dd i varje dgonblick och med god noggrannhet, méta
fukthalten i materialet och dérmed berdkna den torra massan som passerar pd ett
transportband. N&r man dessutom vet bandets hastighet, sd kan Mantex algoritmer
med god noggrannhet berdkna flédet, torr massa per tidsenhet, och mata den in-
formationen till produktionsprocessen. Allt detta sker i realtid. Torrmassflédet in till
kokaren &r en av viktigaste processparametrarna inom pappersmassaproduktion.

Installation och design
Flow Scannern installeras runt bandet sa att 100 % av allt flis passerande igenom
maskinen. Designen av Flow Scannern &r framtagen med tanke pd de mycket kravan-
de miljoerna som den verkar i, maskinen gar dag som natt, dven i miljoer med mycket
damm och varierande temperaturer.

All data fran Flow Scanner kan direkt integreras in i processystemen vilket mojlig-
gor en effektiv realtids-styrning.

Rontgen for oonskade foremal

Mantex teknik ger aven en visuell rontgenbild av materialet. Flow Scannern kan ocksd
identifiera frammande objekt och ge larm s& att bandet kan stoppas for att undvika
skador fran tex. metall, sten och betong i flédet av traflis. Att forhindra sten eller
metallforemal fran att komma in i produktionen kan spara operatdren mycket stora
belopp.

Samarbetspartners

Mantex skapade under det forsta halvaret 2018 ett samriskbolag med Andritz for
producering och férsaljning av Flow Scanner till pappersmassaindustrin. Syftet med
samriskbolaget och &r att sdkerstalla att Flow Scanner integrerades in i helhetslds-
ningen for kunden och dar Andritz offererar, saljer och levererar helhetslésningar till
kunder inom massaindustrin. Férutsattningarna for utrullning av Flow Scanner 6kar
markant nar de kan integreras fran start i de helhetslosningar som Andritz saljer.

WOODYARD
CHIPPER

DIGESTER
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Mantex
karnkompetens

Mantex
tillgangar

Mantex karnkompetens ligger inom mattekniken DXA och dess applicering pa bio-
material. Bolagets kunskap omfattar i huvudsak fyra 6verlappande teknologiomrdden
som behdvs for att konstruera matsystemet:

« konstruktion av skannermodulen, kompetens inom dimensionering av stralkallor,
filter och detektorer, konstruktion av styrenheten samt av styrprogramvaran.

« programmering av den mjukvara och algoritmer som tolkar rédata i form av
rontgenabsorptionsspektrum som skannermodulen producerar och frén dessa
harleder biomassans innehdll och som presenterar resultaten till processoperato-
ren pd optimalt satt.

«” machine learning och IoT (Internet of Things) med en central databas dit vi laddar
upp information fran varje matning fran alla varldens horn. Med hjalp av Machine
Learning uppdaterar och forbattrar Mantex Cloud systemet de algoritmer och
mjukvara som anvands i matutrustningarna, dvs de |&r sig automatiskt av varan-
dra. Uppkopplingen av alla maskiner hjdlper oss ocksa att vara kostnadseffektiva
samt att skdta underhdll av matsystemen kostnadseffektivt da vi 6vervakar samt
uppdaterar matsystemen fran centralt hall.

« installation och intrimning av skannermodulen i kundens industriella miljo och for
kundens typ av biomassa. Omfattar bland annat att skannern/produkten kalibre-
ras och verifieras mot konventionella mattekniker som den gravimetriska meto-
den' samt mot tidigare ackumulerade matresultat i Mantex databas.

Mantex strategiskt viktigaste tillgdngar ar de immateriella. De bestar av patent,
know-how och den ackumulerade databasen av matresultat. Tillsammans gor dessa,
att var teknik ar svar att dterskapa eller kopiera for en konkurrent eller annan tredje
part.

Patent

Mantex patentportfolj bestdr for ndrvarande av sju patent/patentansoékningar. Samt-
liga patent har en |6ptid pa 20 ar frdn prioritetsdatumet. Utifrdn bedémningskriterier-
na teknisk patentstyrka och kommersiell relevans bedomer vi att var patentposition
ar stark. Ingen av ansokningarna har fatt invandningar fran patentmyndigheter av
sddan karaktar att det har tvingat Mantex att vasentligen formulera om ansdkningen
eller minska dess skyddsomfang.

Mantex baspatent omfattar metoden att anvanda flerenerginivarontgen for att
mata pa biologiskt material. Pafdljande sju patent och ansdkningar omfattar specifika
satt, anvandningsomraden och nyttor med att anvénda denna metod, till exempel for
att faststalla fukthalt, frammande féremal, askhalt, energivérde och torrmassflode.

Vart baspatent har nu l6pt ut men var bedomning &r att paféljande sju applika-
tionspatent, utgor ett fullgott skydd av var teknik och att det inte gar att géra en
kommersiell flernivdarontgenapparat for matning pa biomassa utan att inkrdkta pa
vara immateriella tillgdngar.

Algoritmer

De algoritmer som vi har utvecklat och fortsatter att utveckla for att konvertera upp-
matta réntgenspektra till anvandbara parameterdata ar centrala for att tekniken ska
generera vardefull nytta. Kunskapen runt detta finns inte beskrivna i patentskrifter
och de [d8mnas inte ut till vare sig kunder eller distributdrer.

Erfarenhet, databas

En kritisk tillgdng for Mantex ar den samlade banken av m&tdata som vi har och fort-
sdtter att samla genom vara installerade anldggningar som ar uppkopplade mot var
server i molnet. Praktiskt utgor databasen och var ackumulerade kunskap en ovar-
derlig referens for att sdkerstalla att de maskiner vi installerar har god precision i sina
maéatningar. Det stodjer oss da vi installerar och ¢vervakar maskine och ger oss ocksa
mojlighet att stéda kunden vid exempelvis byte av ravara.

1 Fukthalten bedoms genom att mata viktskillnaden pa branslet fore och efter torkning.
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Marknad och kunder

Marknad

Mantex mat- och analyssystem riktar sig
mot industrier som anvander biomas-

sa som ravara, samt industrier som
anvander biomassa for produktion av
processvarme.

Det finns ett 6kande globalt intres-
se for biomassa, framst for att ersatta
fossila brénslen och dérmed minska kli-
matpdverkan men dven for att anvdnda
biomassa till nya produkter av olika slag.
Den europeiska bioekonomin, det vill
saga den del av samhallsekonomin som
omfattar produktion, hantering och pro-
cessande av biomassa sysselsatter cirka
22 miljoner manniskor, motsvarande runt
9 procent av arbetskraften’. Dessutom
ar energi en stor kostnad fér samhallet
och processindustrin. Biomassa som
tidigare sdgs som en avfallsprodukt kan
anvandas for att generera energi vilket
har ett stort mervarde. Det ar Mantex
mission att bidra till att forbattra anvan-

dandet av organiskt materialfor detta
andamal.

BIOBRANSLEINDUSTRIN
Biobrénsleindustrin anvander biobrans-
le som rdvara. Biobransle utgors av
biomassa. Det finns olika kategorier av
biobransle: returtra fran avfallsindustrin,
grot och flis fran skogsavverkning, span
och bark frdn sdgverksindustrin, rester
fran jordbruksprodukter, hushallsavfall
och foradlade branslen som pellets,
etanol eller biogas.

Bioenergi raknas till fornybar energi
eftersom det bestar av lagrad solenergi.
Nar biomassa forbranns slapps koldioxid
ut i luften, men i en takt som naturen
kan hantera allt eftersom ny skog vaxer,
varfor det kan betecknas som koldioxid-
neutralt.? Detta skiljer sig fran exem-
pelvis fossila branslen dar den koldioxid
som slapps ut varit lagrad under jordens
yta i miljontals ar och innebdr en netto-

1 Scarlat, N., Dallemand, J., Monforti-Ferrario, F. and Nita, V. (2015). The role of biomass and bioenergy in a future
bioeconomy: Policies and facts. Environmental Development. 15, 3-34.
2 Bioenergiportalen.se. (2018). Bioenergiportalen. [online] Available at: http://www.bioenergiportalen.

se/?p=1502&m=1707&page=skogsbransle [Oct. 2018]

Exempel pa industrier som har biologiskt material

Industri

Pappersmassaindustrin
Biokraftverk
Livsmedelsindustrins olika segment

Biologisk ravara

Framst ar tréflis eller returpapper
Framst grot eller returtra
Exempelvis s&d eller sockerror

Biogasindustrin

Exempelvis bioslam och hushallsavfall

Etanolproduktion

Majs

Textilindustrin

Bomull

B Mantex kunder finns i dagslaget inom segmenten bioenergi och pappersmassatillverkning.
[ potentiella framtida segment.
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| Sverige fanns
det 216 biokraft-
verk 2018.
Ytterligare 16

anlaggningar
planerades.

tillforsel av koldioxid vid férbranning,
vilket okar vaxthuseffekten.3

Bioenergi ses idag som en tillvaxt-
marknad som drivs av behovet att
anvanda alternativ till fossila branslen i
var vardagliga energiférsorjning.

Tillverkning av energi frdn biomas-
sa okar kontinuerligt. Sverige &r ett
foregadngsland i varlden och har &r
biobrénslen den stérsta energikallan. Ar
2017 kom cirka 37 procent av Sveriges
energianvandning fran biobranslen.*

Biobransle ar internationellt under
stark frammarsch. | Europa stod bio-
massa for 63 procent av energin fran
fornybara kallor 2014. Kina, Japan och
Brasilien gor sedan flera ar tillbaka
kraftfulla och ldngsiktiga infrastruktur-
satsningar baserat pa bioenergi. 2017
stod biomassa for 18,6 procent av ener-
gikonsumtionen i varlden. Dessa andelar
varierar kraftigt mellan olika l&nder, men
gemensamt ar att energikonsumtion
fran fornybar energi ¢kar, och dari utgor
biomassa den stérsta delen®.

Utvardering av skogsbréansle

Den centrala utmaningen vid produk-
tion av bioenergi &r variationerna i
branslekvaliteten. Olika biobrénslen kan
innehalla 15-80 procent vatten och upp
till en femtedel icke-bréannbart material. |
varsta fall ar lastens energiinnehall [agre
an den mangd energi som kan utvinnas
ur branslet vid forbranning. Dessa laster
av undermalig kvalitet orsakar kostnader
och utmaningar for driften av kraftver-
ket. Om kraftverken far tillgdng till kva-
litetsinformation i realtid 8r det mojligt
attiforvag vidta behovliga dtgarder och
minska tillaggskostnaderna.

Ungefar halften av kostnaderna for
driften av ett biokraftverk ar kostnaden
for ravaran, branslet. Det skiljer avse-
vart i pris mellan olika branslekvaliteter:
avfallstra kan kosta en tredjedel per
energienhet jamfort med pellets. For ett
biokraftverk finns det alltsd avsevarda
besparingar att géra om man har verk-
tyg for att kunna anvanda det billigare
branslet.

De parametrar pa rdvaran som bio-
kraftverk vill veta ar energiinnehall och
askhalt, dels for prissattning av rdvaran,
dels for att veta energiflddet in i pannan
for att kunna optimera driften.

Kostnadsbesparingar
Inom bioindustrin finns ett behov av att
utveckla automatiska och kostnadseffek-
tiva system for att i realtid mata kritiska
parametrar pd rdvaran innan den garini
respektive process. Intresset fran bioin-
dustrin drivs av de potentiella substan-
tiella besparingar och produktivitetsfor-
battringar som l6sningarna mojliggor.
Aven mogna industrier kan gora stora
kostnadsbesparingar genom att forbatt-
ra utbytet i processer, utnyttja avfall
som rdvara, minska avfallsmangderna
och forbattra utnyttjandet av energi.
Mantex adresserar ett gemensamt
problem foér alla industrier med biologiskt
material, att det tar for ldng tid att fa
fram information om den kopta rdvaran
som behovs for att kunna optimera
efterfdljande processer. Detta orsakar:

« produktionsbortfall,
« ojamn produktkvalitet och
«” okade kostnader.

3 Miljoportalen.se. (2007). Vaxthuseffekt och vaxthusgaser- vad ar det egentligen? | Miljoportalen. [online] Available
at: http://www.miljoportalen.se/luft/vaexthusgaser/vaexthuseffekt-och-vaexthusgaser-vad-aer-det-egentligen

[Accessed Oct. 2018].

4 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiférsorjning”. [online] Energivarlden.se. Avail-
able at: http://www.energivarlden.se/kronikor/bioenergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/

[Accessed Oct. 2018].

5 Kummamuru, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbioenergy.org/uploads/WBA%20

GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct. 2018].
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ANDRA ANVANDNINGSOMRADEN
FOR MANTEX SYSTEM

Mantex matsystem finns idag utvecklade
for bioenergi- och pappersmassavertika-
lerna. Systemet kan dock anpassas for
andra marknadssegment dar organiskt
material ar en viktig rdvara.

For att anpassa systemen till ett
nytt segment kravs ett forberedande
arbete pa 6-18 manader. Huvuddelen av
detta arbete bestar i att bygga upp en
informationsdatabas kring den aktuella
rdvaran som sedan kan anvandas som
referensram vid matningar.

Biogas

Biogasproduktionen &r en snabbt véxan-
de marknad. | Sverige producerades ar
2016 drygt 2 TWh biogas' och globalt
over 400 TWh.? Gasen kan anvandas
som fordonsbransle eller for produktion
av el och varme. Det anses generellt vara
den basta l6sningen for att anvanda de
vata slamresterna, slurryn, fran kommu-
nala och industriella avloppsreningsverk.
Men rdvaran och dess energiinnehall kan
vara svarbedémd och metoder saknas
for att i realtid mata det. Att applicera
en Mantex-scanner pad flodet skulle
kunna generera stora besparingar.

Etanol

Etanol kan ersatta fossilt bransle som
motorbransle, antingen i ren form eller i
blandningar med bensin, och minskar da
utsléppet av vaxthusgaser. Etanol ar i
dag det storsta biodrivmedlet i Sverige
och resten av varlden. | Sverige anvands
drygt 350 000 -400 000 kubikmeter
drivmedelsetanol varje ar3.

Etanol tillverkas normalt genom
jdsning av socker- och kolhydratrika
rdvaror i ett bioraffinaderi. | USA och
Brasilien — de tva [dnder som dominerar
inom drivmedelsetanol - anvands framst
sockerror respektive majs som ravara. |
Europa anvands framfor allt spannmal,
men dven sockerbetor och majs. Etanol
kan ocksa tillverkas fran cellulosahaltiga
rdvaror (ved och halm).

Sagverksindustrin

For sdgverksindustrin har Mantex huvud-
sakligen fort kunddialoger avseende tva
olika applikationsomraden. En applika-
tion &r att kvalitetsméata sdgade brador
for att hitta sprickor, rota, etc for att
kunna klassificera / sortera bradorna.
En annan applikation ar att hitta spik,
stenar och andra objekt innan stocken
ska sdgas for att undvika att sdgkling-
or och sagkedjor férstors och darmed
kunna undvika dyra onodiga “stopp” i
sdgverket.

Ullindustrin

Mantex har fatt forfrdgan fran Austra-
lien och Nya Zeeland om mdjlighet att
anvanda Biofuel Analyzer for att bedoma
kvalitet pa ull inom tradingverksamhet.
Mantex teknologi har bra potential att
mata de flesta av de viktiga parametrar-
naiull.

KONKURRENS

Mantex teknik ar den enda kommersiellt
tillgangliga multiparametertekniken for

de applikationer som Mantex fokuserar

pa.

Konkurrerande tekniker &r en-energi-
system och generellt avsedda att endast
madata en parameter. Mantex teknik skiljer
sig darfor frén andra mat- och utvarde-
ringsredskap i det att den kan:

v Mata flera parametrar samtidigt.
v Leverera resultat i realtid.

v Utvardera materialet pa plats.
v

Matresultaten paverkas inte av
materialets temperatur, det fungerar
dven pa fruset material, vilket ar en
stor fordel i l&nder pad det norra halv-
klotet.

v Rontgen genomlyser hela materi-
alet till skillnad fran flertalet andra
tekniker som endast analyserar ytan
pd materialet. Matningen stors ej
av metallféremal i provet, vilket kan
vara vanligt férekommande i returtra.

Dessutom konkurrerar Mantex med
kundernas alternativ att inte alls forsoka
mata kvaliteten pa inkommande biordva-
ra, utan enbart styra sina processer pa
feed-back fran produktionsresultatet.

1 Klackenberg, L. (2017). Statistik om biogas - Energigas Sverige. [online] Energigas.se. Available at: http://www.
energigas.se/fakta-om-gas/biogas/statistik-om-biogas/ [Accessed Oct. 2018].
2 Kummamury, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbioenergy.org/uploads/WBA%20

GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct. 2018].

3 Lundberg, M. (2014). Andra generationens etanolframstalining. [online] Bioenv.gu.se. Available at: https://bioenv.
gu.se/digitalAssets/1516/1516288_martin-lundberg.pdf [Accessed Oct. 2018].
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Direktkunder
Mantex kunder dterfinns i dagslaget inom kraft- och varmeindustrin samt pappers-
massatillverkning.

Bland Mantex kunder inom pappersmassa- och fibertillverkning finns Doms;jg,
International Paper, Stora Enso, BillerudKorsnas, Holmen och AustroCel Hallein.

Kunder

Forsaljning via systemleverantorer

For att under nastkommande ar uppnd en bredare marknadspenetration har Mantex
paborjat en 6vergdng till att primart distribuera sina system genom systemleveran-
torer och OEM som redan finns val etablerade inom de olika vertikalerna.

Samriskbolag med Andritz

Mantex teckande i januari 2017 ett distributionsavtal med Andritz, en varldsledande
systemleveranttr inom pappersmassasegmentet. Under det andra kvartalet 2018
bildades ett samriskbolag med Andritz.

Samriskbolaget producerar Flow Scanner pa licens och saljer vidare till Andritz
som i sin tur vidareforsaljer till slutkund. Samriskbolaget &gs till 51 procent av Andritz
och till 49 procent av Mantex. Den nya samarbetsformen ersatter det tidigare distri-
butionsavtalet. Samriskbolaget innebar att Flow Scanner inte langre produceras eller
distribueras av Mantex direkt.

Samarbetet har redan lett till tvd bestallningar frdn Nordamerika och en till
Sydamerika.

Optimera produktionsprocesser

Pappersmassaindustrin

En 6kad kunskap om flodet av torr massa
(totala massflodet minskat med vatteninne-
hallet) in i produktionen &r en forutsattning
for att maximera produktionsutbytet och
sakerstalla basta mojliga produktkvalitet.

Bioenergi

Kunskap om energiflodet (totala massflodet
ganger energiinnehall per viktenhet fér massan),
fukthalt och askhalt ger mojlighet att kunna
optimera forbranningen i pannan och styra
forbranningen.

Sakerstalla ratt prissattning
av inkommande ravara

F& kunskap om rdvarans energiinnehall och
darmed kunna betala for energiinnehall och
inte for den askhalt eller fukt, det vill séga

det vatten som medféljer rdvaran. Att enbart
betala per kilo bruttordvara ar inte ekonomiskt
forsvarbart.

Upptéacka och forhindra att oénskade
foremal foljer med ravaran in i processen

En pappersmassefabrik bedoms ha nytta av
information pa upp till sex stallen i processen
bland annat vid ankomstkontroll fér att forhin-
dra o6nskade féremal och pa transportbandet
in i kokaren for att styra kokprocessen.
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"Ett matinstrument, sdsom Mantex Biofuel Analyzer,
som kan mata fukthalt, askhalt och energiinnehall i
branslet pa 1 minut kan ge oss en kostnadsbespa-

ring pa omkring 2,5 mkr/ar avseende inkdp, drift,
service och miljo”

sager Tommy Kindblom, Varmechef pa Norrtélje Energi AB

I fjarrvarmeverksamheten ar bransleinkdpet var i sarklass
storsta kostnadspost. Att kunna mata kvaliteten pa
branslet direkt vid ankomst, istallet for att vanta i ett
dygn eller upptill en vecka, ger oss verktyg for att kunna
sanka vara kostnader avseende inkop, drift och produk-
tion”

sager Jonas Vestun, chef for virmeavdelningen pa Jamtkraft AB.

"Genom Mantex Biofuel Analyzers teknik skapas maijlig-
het att snabbt madta fukthalten i branslet fére ett sag-
verks panna, vilket skapar energibesparingspotential pa

100 miljoner NOK for den norska sagverksindustrin som
helhet.”

sager Henning Horn, forksningsledare pa Norsk Treteknisk Institutt

"Realtidsmatning av biobransle skulle vara ett mycket
vdlkommet teknikskifte for hela branschen. Att ga fran
att rdkna fram branslets energivarde med hjalp av fukt-
halten i gardagens leveranser till att i stdllet kunna mata
energivardet direkt pa lastbilsflaket skapar helt nya moj-
ligheter fér handel med biobrénsle.”

sager Anders Johnson, Chef Materiallogistik pa Boras Energi AB.

17



Mantex Arsredovisning 2018

Aktien och dgare

Aktien och dgare

Aktiekapital

Mantex aktiekapital uppgar till

6 942 505 kronor fordelat pa

27 770 020 aktier. Aktiernas kvotvarde

ar 0,25 kronor. Endast ett aktieslag

finns. Mantex aktie ar noterad pa First

North Stockholm och handlas under

kortnamnet MANTEX.

50 % 50 % Enligt bolagsordningen ska aktie-

Privatpersoner = Finansiella och kapitalet vara lagst 3 400 000 kronor
institutionella och hogst 13 600 000 kronor, férdelat
dlEEeiEe pd lagst 13 600 000 aktier och hégst

54 400 000 aktier.

Agarkategorier, réster och kapital %

Omsattning och kursutveckling
Under perioden 1 januari till 31 de-
cember 2018 omsattes pa First North
Stockholm 12 613 000 Mantex-aktier till
ett sammanlagt varde av 32 923 187 kr,
motsvarande cirka 45 procent av totalt
antal aktier vid slutet av perioden.
Hogsta betalkurs under perioden
1 januari till 31 december 2018 var 8,30
kr den 15 januari 2018 och lagsta betal-
97 % kurs var 1,14 kr den 28 december 2018.
Svenska dgare Den 28 december 2018 uppgick kursen
till 1,18 kr, senast betalt.

Agarkategorier, réster och kapital %

Utlandska &gare 3%

Aktiedgare

Den 31 december 2018 hade Mantex AB
(publ) 1 346 aktiedgare. Av aktieagarna

var 73 finansiella och institutionella pla-

Information om Mantex aktie

cerare och 1 273 privatpersoner.
Finansiella och institutionella placerare
hade 49,52 procent av rosterna och
kapitalet. Antalet utldndska &gare var
30 och svarade for 3,12 procent av
rosterna och kapitalet. De tio stérsta
agarna svarade for 59,84 procent av
rosterna och kapitalet. Pegroco Holding
AB var den 31 december 2018 Mantex
storsta aktiedgare med ett innehav som
representerade 33,2 procent av rosterna
och aktiekapitalet i bolaget. Nast storsta
agare var Forsakringsaktiebolaget, Avanza
Pension med 6,6 procent av résterna
och aktiekapitalet och tredje storsta
agare var Allba Holding AB med 4,8
procent av rosterna och aktiekapitalet.

Utdelningspolicy

| dagslaget finns ingen formell utdel-
ningspolicy. | dvervdgandet om forslag
till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat bolagets verksamhet, rorelseresul-
tat och finansiella stallning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansions-
planer, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer.

Lock-up
Vid senaste emission ingick ingen lock-up
fran ndgon aktieagare.

Utestdende aktier, 31 dec 2018

27 770 020 aktier

Sista pris betalat 2018, kr

1,18

Hogsta pris 2018, kr 8,30
Lagsta pris, 2018, kr 114
Antal aktiedgare, 31 dec 2018 1346
Antal omsatta aktier under 2018 12 613 000
Marknadsplats First North Stockholm
Noterad 5 maj 2017
Kortnamn MANTEX
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Optioner

Vid emissionen i oktober 2018 utfarda-
des 13 885 010 teckningsoptioner, TO2.
vilken berattigar innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttjan-
de infaller mellan den 9 september och
den 20 september 2019. Losenbeloppet
for teckningsoptionerna kommer att
motsvara den volymviktade genom-
snittskursen for Mantex aktie under tio
handelsdagar ndrmast fore perioden for
utnyttjande av teckningsoptionerna,

Agarforhallanden per 2018-12-31

STORRE AKTIEAGARE

med avdrag for en rabatt pd 25 procent,
dock aldrig ldgre an 2,15 SEK och ett
hogsta l6senbelopp pd 3,15 SEK.

Fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna skulle innebara att antalet aktier
kommer att 6ka med ytterligare 13 885
010 stycken till hogst 41 655 030, vilket
motsvarar en ytterligare utspadning
om cirka 33,3 procent. Bolaget kan vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
tillféras cirka 29 till 43 MSEK beroende
pd lésenbeloppet.

Andel av aktiekapital

Antal aktier och réster, %

Pegroco Holding AB 9208 332 33,2
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1831674 6,6
Allba Holding AB 1343969 4,8
Kattson | Sverige AB 1167 994 4,2
Nordnet AB Pensionsférsakringar AB 710 125 2,6
Skandia Lebensip 203 702 178 2,5
Mangold Fondkommission AB 544 937 2,0
Johansson, Hakan 420 000 1,5
Fallstrom, John 357872 1,3
Nordica Life 284 959 1,0
Summa, de 10 storsta agarna - rostmassigt 16 572 040 59,7
Ovriga aktiedgare, 1 336 st 11 197 980 40,3
Totalt 27 770 020 100,0
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Styrelse

Per Grunewald
Ordférande
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan juni 2016.

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Founding Partner Pegroco Invest AB. Per har 16 ars erfarenhet fran Electrolux Group, senast som
Senior VP och VD fér e2Home AB

Tidigare erfarenhet: Senior Investment Manager vid Bure Equity AB. Medgrundare och vVD pa Spine
Robotics.

Per fick Mannerfeltpriset 2003 for pionjarinsatser inom integration av miljo och affarsverksamhet.
Per ar sedan 2011 invald ledamot i IVA.

Innehav: 4 350 594 aktier (genom ett 6-procentigt dgande av Pegroco Invest AB).

Hakan Johansson

Styrelseledamot

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan juni 2016.

Styrelseordférande for Valedo Partners Fund Il AB, Valedo Partners Fund Il AB, Cordovan Group AB,
Valuation Europe AB och Capman Mezzanine V Investment Committee. Styrelseledamot i Kattson i
Sverige AB, Stena Adactum AB, Nest Capital 2015 GP Oy och Pegroco Invest AB. Senior rddgivare
till Keyhaven Capital Partners Ltd.

Tidigare erfarenhet: Senior Partner pad EQT Partners AB. Ansvarig for M&A inom Electroluxkoncer-
nen. VD for Electrolux Wascator AB. Finansdirektor pa Volvo.

Innehav: 1 167 994 aktier och 533 997 teckningsoption 2 ("TO2") genom Kattson i Sverige AB,
420 000 aktier och 220 000 TO2 eget innehav och 50 000 TO2 &gs av narstdende.

Magnus Hagerborn

Styrelseledamot

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan juni 2016. VD for Allba Holding AB och styrelseledamot fér
Stockholm Innovation & Growth Capital AB.

Tidigare erfarenhet: Ekonomidirektdr Informed Portfolio Management AB, Holtback & Partners
Kapitalforvaltning AB and ABG Sundal Collier Stockholm.

Innehav: 46 000 aktier samt 16 000 teckningsoption TO2

UIf Sodergren

Styrelseledamot

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan februari 2017.

Utbildning: : Civilingenjor och civilekonom.

Styrelseledamot i AF AB och HMS Networks AB.

Tidigare erfarenhet: Executive Vice President och Chief Technology Officer (CTO) vid ASSA ABLOY,
samt innan dess olika ledande befattningar inom ASSA ABLOY, inklusive Regional Manager ASSA
ABLOY Scandinavia 2003-2006 samt COO och Senior Vice President ASSA ABLOY 2000-2003.
Olika befattningar inom Electrolux 1984-2000

Innehav: 99 862 teckningsoption TO2 samt 199 724 aktier genom narstdende.
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Ledning

Max Gerger
VD
Anstalld 2016.

Utbildning: Civilingenjor, Kungl Tekniska hégskolan, Stockholm.

Lang erfarenhet fran ledande befattningari stdrre internationella koncerner som Ericsson, Infineon
and Intel. Aven erfarenhet som VD omfattande omstruktureringar, tillvdxt och internationalisering
for ett antal entreprendriella féretag.

Innehav: 314 000 aktier. 153 000 teckningsoptioner.

Karl Wejke
Sales Manager
Anstalld sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor, Kungl Tekniska hégskolan, Stockholm. Civilekonom, Stockholms Universitet.

Tidigare erfarenhet som managementkonsult samt ett flertal olika roller som marknads- och forsalj-
ningschef inom energi och IT.

Innehav: -

Bo Niveman
CFO
Konsult sedan december 2018.

Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet

Tidigare befattningar inom ekonomi och finans pa Atlas Copco, Sandvik, Sodexho, Duroc samt senior
konsult pd KPMG.

Innehav: -
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Mantex styrelse och ledning arbetar
aktivt med agarstyrning och de storsta
agarna finns representerade i styrelsen.

Arsstamman

Arsstdmman ar det beslutande organet
dar samtliga aktiedgare kan delta. P3
arsstamman behandlas bolagets ut-
veckling och beslut tas i ett antal viktiga
arenden sdsom utdelning, ersattning

till styrelse och revisorer, forandringar i
bolagsordning, tillsdttning av revisorer
och val av styrelse.

Styrelsen

Styrelsen bestar av fyra ledamoter.
Styrelsens ledamoter representerar
bred kompetens sdvél som ldng erfaren-
het fran olika verksamheter. Styrelsen
bestod under 2018 av Per Grunewald
(ordforande), Hakan Johansson, Magnus
Hagerborn och Ulf Sédergren. Styrelsen
har under 2018 sammantratt vid 14
tillfallen utéver det konstituerande sty-
relsemotet. Utover standardpunkterna i
arbetsordningen, dar bolagets verksam-
hetsutveckling foljs upp och diskuteras,
har styrelsen under dret inriktat sig pa
frdgor rorande Mantex strategi.

Valberedning

Bolaget ska ha en valberedning bestden-
de av tre ledamoter, en ledamot utsedd
av var och en av de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna. Om aktiedgaren
inte utdvar sin ratt att utse ledamot
ska den till réstetalet narmast foljande
storste aktiedgaren ha ratt att utse
ledamot i valberedningen. Styrelsens
ordférande har efter tredje kvartalets
utgdng kontaktat de tre storsta aktiea-
garna i bolaget gallande val av ledamot
till valberedningen. Om nagon av de tre
storsta aktiedgarna avstatt sin ratt att
utse ledamot till valberedningen har
frdgan gatt vidare till nasta aktiedgare i
storlek. Den nuvarande valberedningen
bestar av: Per Grunewald, valberedning-
ens ordférande, representerar Pegroco
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Invest AB, Hakan Johansson, repre-
sentant for Kattson i Sverige AB och
Magnus Hagerborn, representant for
Allba Holding AB. Valberedningen lagger
infor arsstamman fram forslag till styrel-
se och tar harvid hansyn till styrelsemed-
lemmarnas kompetens och erfarenhet,
samt tar hansyn till inkomna foérslag.
Valberedningen foérbereder dven fragor
som relaterar till styrelsens ersattning
samt val av revisorer.

Ersattning till styrelse

och verkstallande direktor
Ersattningen till styrelsen uppgick
under aret till 500 (416) tkr. Arvode till
styrelsens ordférande uppgick till 250
(166) tkr. Till 6vriga styrelseledamoter
utbetalades sammanlagt 250 (250) tkr.
Frédgor om ersattning till verkstéallande
direktoren behandlas av hela styrelsen.
Bolagets verkstallande direktor erholl
under dret en fast [6n pd 1 334 tkr

(1 333 tkr) och O tkr (Otkr) i rorlig 6n.
Rérlig [6n i form av bonus till verkstallan-
de direktoren kan uppga till hogst fem
manadsloner. Uppsagningstiden fran
bolagets sida ar nio manader och fran
verkstallande direktdr sex manader.

Revisorer

Revisorer utses av arsstédmman. Nu-
varande revisorer valdes ar 2018 och
den géllande mandattiden &r ett ar
varvid nyval foreligger vid arsstamman
2019. Revisorerna har till uppgift att pa
aktieagarnas vagnar granska bolagets
arsredovisning och bokforing samt
styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning.

Ledningsgruppen

Ledningsgruppen, som bestar av verk-
stallande direktoren, forsaljningschef
och ekonomichef, vilka har kontinuerliga
moten dar strategiska fragor samt ope-
rativa arenden behandlas.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fér Mantex AB fdr hdrmed avge drsredovisning fér réikenskapsdéret 2018.

Information om verksamheten

Mantex utvecklar och tillhandahaller
avancerade matsystem som snabbt,
berdringsfritt och automatiskt analy-
serar biomaterial 3t processindustrin.
Biomaterial har naturliga variationer
som forsvarar driften av industriella
processer, vilket kan innebara forsamrad
produktivitet och produktkvalitet.

Mantex system ger industriella akto-
rer information om biomaterialets egen-
skaper innan det matas in i processen,
vilket mojliggor att processerna proak-
tivt stalls in for att passa biomaterialets
egenskaper. Detta innebar stora poten-
tiella besparingar for anvandare. Mantex
system ar baserade pd patenterad ront-
genteknik och algoritmer for analys av
organiskt material. Systemen utvarderar
biomaterialets karakteristik, sdsom fukt-
halt, askhalt och energiinnehall, i syfte
att kunna stalla in processen for optimal
bearbetning av materialet. Bolagets sys-
tem har en |oT (Internet-of-Things)-upp-
kopplad réntgenskannermodul som skan-
nar biomaterialet och levererar matdata.
Dessa data analyseras med hjalp av lo-
kalt installerad och avancerad mjukvara,
samt med en molnbaserad mjukvara som
jdmfér datan mot en referensdatabas,
vilken sakerhetstvervakar matningen
och visualiserar matresultaten.

Systemet kan anvandas saval for
att mata hela materialfléden pa rullande
band som fér matning pa enstaka prover.
Systemet kan &ven integreras med
fabrikens lokala styrsystem vilket ger
mojlighet att automatiskt styra proces-
serna i fabriken.

Bolaget har kunder inom pappers-
massa- och bioenergiindustrin. Systemen
kan ocksd anpassas till en méngd olika
biomaterialbaserade industrivertikaler.
Exempel pd ytterligare vertikaler &r
biogasproduktion, etanolproduktion och
vertikaler dar rdvaran handlas i balar,
sdsom jordbruksprodukter som bomull,
sockerror och ho.

Mantex verksamhet ar fokuserad
pd att foradla och produktifiera tekni-
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ken och systemen, att anpassa mat-
systemen till olika applikationer inom
biomassaindustrin samt att bygga en
global distribution och férsaljning av
systemen.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Vasentliga héndelser

under rékenskapsaret

Q1:

v Mantex AB (publ) ingdr ett 10-arigt
avtal med Waggeryd Cell AB om att
leverera en fuktmatningstjanst for
matning av traflis vid ankomstkontroll
genom anvandandet av en Biofuel
Analyzer.

Q2:

v Mantex far en bestallning pa en Flow
Scanner fran Andritz Inc. (USA) for
slutkunds rakning. Att installeras Q1
2019.

v Samriskbolaget Andritz Technologies
AB (ATAB) bildas d&r Mantex ager
49% och Andritz 51%.

v Immateriella rattigheter saljs till dot-
terféretaget Mantex IP. Anldggnings-
tillgdngarna och Immateriella tillgdng-
ar fors over till JV bolaget.

Q3:

v Samriskbolaget Andritz Technologies
AB far en order avseende en Flow
Scanner till Sydamerika

Q4:

¥ Mantex gor en overenskommelse om
ett samarbete med det amerikanska
foretaget American Biocarbon om
att utvardera Biofuel Analyzer for att
mata askhalt i bagass, en av varldens
storsta biobranslen.

¥ Mantex tillfors cirka 29,8 MSEK efter
fulltecknad féretradesemission. Biofu-
el Analyzer far ny efterfrdgad funktio-
nalitet for att upptacka frémmande
foremal i biobransle.

v Ny CFO (Chief Financial Officer) till-
trader.
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Flerarsoversikt

TKR 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 5461 3275 2837 4238 5969
Rorelseresultat -27 227 -28 956 -2682 -14 593 -19 695
Soliditet, % 55 60 42 neg neg
Kassalikviditet, % 152 169 91 15 78

Definition av nyckeltal
Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutning
Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive lager och pdgdende arbeten i procent av kortfristiga skulder

Balanserat resultat -70 921 578
Overkursfond 107 067 574
Arets resultat -27 496 043
Totalt 8 649 953
Balanseras i ny rakning 8 649 953
Totalt 8 649 953
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Resultatrakning

BELOPP | KR Not 2018 2017

Rorelseintdkter

Nettoomsattning 2 5461 432 3274 860
Aktiverat arbete for egen rékning 1018 956 5513186
Ovriga rorelseintakter 3 2893621 310 521
Summa rorelseintdkter 9 374 009 9098 567

Rorelsens kostnader

Fardigvaror och handelsvaror -4 396 596 -1 231608
Ovriga externa kostnader 4 -15 895 828 -18 224 326
Personalkostnader 5 -13 051 473 -16 931 831
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -2932 121 -1 645 960
Ovriga rérelsekostnader 6 -324 824 -20 540
Summa rorelsekostnader -36 600 842 -38 054 265
Rorelseresultat -27 226 833 -28 955 698

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster -269 210 -58 709
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -269 210 -58 709
Resultat efter finansiella poster -27 496 043 -29 014 407
Resultat fore skatt -27 496 043 -29 014 407
Arets resultat -27 496 043 -29 014 407
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Balansrakning

BELOPP | KR Not 2018 2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 0 7520 593
Patent 9 0 747 587
0 8268 180

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 2179 166 1112775
2179 166 1112775

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11,12 769 000 50 000
Andelariintresseforetag och gemensamt styrda foretag 13 3454 500 0

4223500 50 000
Summa anléggningstillgangar 6402 666 9 430 955

Omsattningstillgdngar

Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 2 006 827 893 798
Forskott till leverantorer 217 794 0
2224621 893798
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 403 558 345 142
Fordringar hos koncernféretag 15950 0
Ovriga fordringar 1700523 1266679
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 931 082 819 770
3051113 2431591
Kassa och bank 14 913 636 19 702 442
Summa omséttningstillgdngar 20189 370 23027 831
SUMMA TILLGANGAR 26 592 036 32458786
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Balansrakning, fortsattning

BELOPP | KR Not 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6942 505 3471253
Reservfond 1200 1200
Fond for utvecklingsutgifter 0 7 520 593

6943 705 10993 046

Fritt eget kapital
Overkursfond 107 067 574 86 793 749
Balanserat resultat -70 921578 -49 427 764
Arets resultat -27 496043  -29 014 407
8 649 953 8351578
Summa eget kapital 15593 658 19344 624
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 196 210
Forskott fran kunder 15 5095 000 145 000
Leverantodrsskulder 3058 299 3169 511
Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag 1156 488 0
Aktuella skatteskulder 44 938 55507
Ovriga skulder 129 751 6 058 325
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1513902 3489 609
Summa kortfristiga skulder 10998 378 13114 162
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 592 036 32458786
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Forandring eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for ut- Overkurs- Balanserat Summa eget
Aktiekapital Reservfond vecklingsutg fond resultat Resultat kapital
Ingdende balans 1 jan 2017 2146 1 3373 52 406 -41 897 -3384 12 645
Omforing foregdende ars resultat -3384 3384 -
Omforing till fond for utveckling 544 -544 -
Balanserad utveckling 3604 -3 604 -
Nyemission 1325 44 781 46 106
Emissionskostnader -10 415 1 -10 414
Forsaljning av teckningsoptioner 22 22
Arets resultat -29015 -29015
Utgdende balans 31 dec 2017 3471 1 7 521 86 794 -49 428 -29 015 19 344
Nyemission 3471 27770 31 241
Emissionskostnader -7 496 -7 496
Disposition enligt beslut av arets
arsstdmma: -29 015 29015 -
Omforing till fond for
utvecklingsutgifter -7 521 7 521 -
Arets resultat -27 496 -27 496
Utgdende balans 31 dec 2018 6943 1 - 107 068 -70922 -27 496 15 594
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Tillgdngar och skulder har varderats till [3gsta av anskaffningsvarde om inget
annat anges nedan.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kurs-
vinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelse-
resultatet.

Varulager har varderats till det [8gsta av anskaffninsvarde och nettoforsaljnings-
varde. Likartade varor var varderats enligt FIFU. Varulager har varderats till anskaff-
ningsvarde minskat med inkurans.

Samtliga leasing-hyresavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det innebar
att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Pensionsplaner redovisas enligt férenklingsregeln, vilket innebar att kostnaden
redovisas i takt med att avgiften betalas.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregdende ar.

Intaktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas
och redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kom-
mer att tillgodogoras bolaget och intakterna kan berégknas pa ett tillforlitligt satt.

Forsaljning av varor

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intdkt nar de vasentliga
formaner och risker som &r forknippade med dgandet av varan har ¢verforts fran
foretaget till kdparen och nar utgifter som uppkommit eller férvantas uppkomma till
foljd av transaktionen kan bergknas pd ett tillforlitligt satt.

Tjansteuppdrag och entreprenaduppdrag

Inkomster fran uppdrag pa l6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbe-
tet utfdérs och material levereras eller férbrukas. Utforda, ej fakturerade tjansteupp-
drag, tas i balansrakningen upp till det beraknade faktureringsvardet av utfort arbete
och faktureras i posten forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Materiella anldggningstillgdngar som &r av mindre vérde enligt inkomstskatte-
lagen (1999:1229) redoivsas som kostnad vid forsta redovisningstillfallet.
Egenupparbetade immateriella anldggningstillgdngar ar redovisade enligt aktive-
ringsmodellen, vilket innebar att utgifter under forskningsfasen kostnadsfors nar de
uppkommer och utgifter under utvecklingsfasen aktiveras. Utgifter aktiveras endast
under férusattning att det bland annat &r sannoligt tillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar.
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Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde.

Immateriella anldggningstillgdngar 20 % av anskaffningsvardet
Maskiner och andra tekniska anléggningar 20 % av anskaffningsvardet
Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar samt den del av tidi-
gare rédkenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas
utifrédn den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till foljd av tidiga-
re handelser.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan
avraknas mot framtida skattemassiga overskott.

Koncernférhallanden
Foretaget ar ett moderféretag till Mantex IP AB, 556884-6389 men sate i Kista. Med
hanvisning till undantagsreglerna i drsredovisningslagen 7 kap 3§ upprattas ingen
koncernredovisning.

Det forekommer pd balansdagen inga orealiserade internvinster.

Not 2 Omséattning

OMSATTNING PER RORELSEGREN 2018 2017
Varuforsaljning 2 975 491 533294
Tjadnsteuppdrag 2 485 941 2 741 566

5461432 3274 860
OMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD 2018 2017
Sverige 2237114 2209123
Ovriga Europa 3224 318 1065737

5461432 3274 860

Not 3 Ovriga rorelseintakter

Hyresintakter 128 880 413 823
Erhallna bidrag 47 568 490
Valutakursresultat 1520 -103 792
Vinst vid avyttring avimmateriella tillgdngar och maskiner 2715653 -

2893621 310521
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Not 4 Ovriga externa kostnader

2018 2017

Kostnader for lokalhyror och leasing
Under aret kostnadsforda avgifter 2 446 606 2 286 883
2446 606 2286 883

Framtida avgifter for operationella leasingavtal

Inom 1 ar 949 400 1719 396
Om 1-5ar 3429960 2420828
4379 360 4140 224

Kostnader for arvode till revisionsféretag
Revisionsuppdrag 236 000 139 600

NOt 5 Anstallda och personalkostnader

MEDELANTALET ANSTALLDA pLokE:] pLok
Kvinnor 2 2
Man 8 14
Totalt 10 16

Upplysningar avseende vissa delposter som ingdr i personalkostnader

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Loner och andra ersattningar

Styrelseledamoter och VD 1306 300 1 749 864

Ovriga anstallda 7704 322 9682 259
9010 622 11432123

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 396 000 396 000
Pensionskostnader for ¢vriga anstallda 1060 338 1207 705
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2 471 581 3709 905

3927919 5313610
Totala loner, ersattningar, sociala kostnader 12 938 541 16 745 733

och pensionskostnader

Under 2018 har fem anstallda flyttats till Andritz Technologies AB. Dessa har under aret hyrts tillbaka
och kostnaden pa 2 284 499 kr belastar resultatet under Handelsvaror.

NOT 6 Ovriga rorelsekostnader

2018 2017

Valutakursforluster -324 824 -20 540
-324 824 -20 540
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NOT / Rantekostnader och liknande resultatposter

2018 2017
Ovriga réntekostnader 269 210 58 708
269 210 58 708

NOt 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 7 520 593 5886018
Arets aktiveringar 1018 956 5513 186
EU bidrag for utvecklingskostnader - -3878611
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 8 539 549 7 520 593
Arets nedskrivningar pad uppskrivet belopp -8 539 549 -
Utgaende ackumulerade uppskrivningar -8539 549 -
Utgaende redovisat varde 0 7 520 593

Not 9 patent

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 3081673 2 615 647
Inkdp 54723 466 026
Forsaljningar/utrangeringar -3 136 396 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 3081673
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 334 086 -1 947 903
Forsaljningar/utrangeringar 2 412 859 -
Arets avskrivningar -78 773 -386 183
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 -2334086
Utgaende bokfort varde 0 747 587

Patentet har under 2018 salts till dotterbolaget Mantex IP AB.

NOt 1 O Materiella anlaggningstillgdngar

Ingdende anskaffningsvarden 3265022 3960 952
Inkop 1429182 759 146
Forsaljningar/utrangeringar -1 641 029 -1 455076
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3053175 3265022
Ingdende avskrivningar -2 152 247 -2 462 759
Forsaljningar/utrangeringar 1482 650 1255076
Arets avskrivningar -204 412 -944 564
Utgadende ackumulerade avskrivningar -874 009 -2 152 247
Utgaende redovisat varde 2179 166 1112775

2 163 328 kr avser pagdende nyanldggningar.
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Not 11 Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvarden 50 000 50 000
Inkép 25500 -
Forsaljningar/utrangeringar -30 500 -
Aktiedgartillskott 724 000 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 769 000 50 000
Utgaende redovisat varde 769 000 50 000

Not 12 Specifikation andelar i koncernféretag

DOTTERFORETAG Org.nr Sate Eget kapital
Mantex IP AB 556884-6389 Stockholm 50 000

Not 1 3 Andelari intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Inkop 3454 500 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3454500 -
Utgaende redovisat varde 3454500 -

NOt 14 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna intakter 854 863 266 942
Forsakringar 76 219 552 828
931 082 819 770

Not 15 Férskott fran kunder

2018 2017
Fakturerade belopp 5095 000 145 000
5095000 145 000

Not 16 stallda sskerheter

2018 2017
Foretagsinteckning 5400 000 1950 000
5400 000 1950000
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Stockholm, 25 april 2019

Per Grunewald Magnus Hagerborn Hakan Johansson
Ordftrande Ledamot Ledamot
UIf Sédergren Max Gerger
Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits

25 april 2019

BDO Malardalen AB

Stefan Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
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Mantex Arsredovisning 2018 Information

Bolagsstamma

Arsstamman ager rum 27 maj 2019 pa Mantex AB s kontor, Torshamnsgatan 30, 164 40 Kista.

Kalender

HANDELSE Datum
Arsstamma 27 maj 2019
Deldrsrapport Kv 2 2019 18 juli 2019
Deldrsrapport Kv 3 2019 25 oktober 2019
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