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ARET | KORTHET

FINANSIELLA HOJDPUNKTER

e FoU-kostnaderna dkade med 60 procent hanforligt till tva pdgdende kliniska studier
e De administrativa kostnader var mindre dn 15 procent av de totala kostnaderna

e Stark kassa vid arets slut (130 miljoner kronor)

PREMENSTRUELLT DYSFORISKT SYNDROM

Rekryteringenivar fas llb-studie i Sepranolone for PMDS avslutades senti 2019 och den sista patientens senaste
besok dgde rumden 25 februari 2020. Vi planerar att publicera topline-resultat sista veckan i april 2020.

MENSTRUELL MIGRAN

Ijuli 2019 godkénde FDA en IND for var fas lla-studie i Sepranolone for menstruell migran. Den forsta patientens
forstabesok dgde rumiaugusti 2019 och studien nadde 75 procents rekrytering i mars 2020. Forsiktighetsatgarder
har vidtagits for att minska for deltagande patienter att bli smittade av det nya coronaviruset, men vi férvantar trots
dettafortfarande topline-resultat varen 202 1.

TOURETTES SYNDROM

I'maj 2019 publicerades starka data fran var djurstudie i Tourette. | mars 2020 fick vi radgivning av danska
myndigheterna kring den planerade ytterligare toxicitetsstudie i kanin som behovs infér den kliniska
fas lla-proof-of-concept-studien. Vi stravar efter att starta den kliniska studien under forsta kvartalet 2021.

AUTOINJEKTOR

| oktober 2019 tecknade vi ett utvecklingsavtal med det schweiziska féretaget Ypsomed for en skraddarsydd
Ypsomate autoinjektor for Sepranolon. Den véntas vara klar under varen 2021, i god tid for fas I11-studien i PMDS.

INJECERBARA FORMULERINGAR

Vihar fleratidiga projekt som pagar for att utveckla enicke-injicerbar formulering av Sepranolon. Tvé olika, icke utbyt-
bara administrationssystem vore anvandbara vid en prisdifferentiering mellan PMDS och menstruell migran a sinsida
ochdenséllsyntaindikationen Tourettes & andra sidan.
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VD HAR ORDET

Bdista aktiedigare i Asarina Pharma,

Jag skriver de hdr raderna till dig under sociala restriktioner pd grund av coronaviruset, vilket
gor att 2019 verkar avidgset. Likvdl var 2019 dnnu ett omvdlvande dr for Asarina Pharma och
féretagets framgdngar fortjdnar att lyftas fram trots den pdgdende allvarliga hdlsokrisen.

Efter FDAs godkannande av var IND-ansdkanijuli ar var
fas lla-studie inom menstruell migran nu i full gdng. Det
betyder att viunder andra halvan av 2019 hade tva stora
fas lI-studier gdende, samtidigt som vi planerar att startaen
tredje studie, enfas Ilainom Tourettes syndrom. Tre stora,
omfattande studier inom tre kliniska tillstand som &nnuinte
har nagon dedikerad medicinsk behandling. Alla studierna
har samma mal - patienter ska fa hjalp att "ta kontrollen
dver sina liv”.

PREMENSTRUAL DYSPHORIC
DISORDER (PMDS)

Efter manga ar av kliniska diskussioner blev premenstruell
dysforisk stérning, PMDS, klassificerad som ett unikt gyne-
kologiskt tillstdnd med en egen ICD-11 kod (the Internatio-
nal Disease Classification 11) som publicerades i maj. Det
ar ett historiskt stegoch ett kliviniframtiden att PMDS nu
blir erkdnd som en egen diagnos, vilket mojliggor framtida
behandling med Sepranolon. Vikan nu tryggt uppmuntra
patienter att séka behandling hos sin gynekolog, for ett nu
officiellt erkant gynekologiskt tillstand.

Totalt deltog 206 kvinnor i var fas lIb-studie som genom-
fordes pa 14 kliniker i Storbritannien, Tyskland, Polen och
Sverige. De sista patienternainkluderadesislutet av 2019
och denssista patientens avslutande lakarbesok dgde rum
den 25 februari 2020. Vifoljer var tidplan och om corona-
viruset tillater kommer vi att kunna publicera topline-
resultat under sista veckaniapril 2020.

Under en valbesokt digital "F&U-dag” den 26 mars presen-
terade vien sammanfattning av de statistiska nyckeltal som
arvart fokus nar fas |Ib-studiens resultat ska analyseras och
effekten av Sepranolon utvarderas. Vikommer att rappor-
teraden primara effektvariabeln det vill sdga hur mycket
den premenstruella totala symptompodngen for elva PMDS
symptom minskar. Det ar dock minst lika viktigt att presen-
teraresultatet fran tva viktiga sekundara effektvariabler

- karnsymptom fér PMDS (depression, angest, labilitet och
ilska) och social paverkanivardagen till exempel ‘nedstadmdhet’
eller hur arbete, familjeliv och relationer paverkas.

Att PMDS ger upphov till dessa véldefinierade kdrnsymptom
och social paverkan ar valkant av bade ldkare och patienter
som kritiska faktorer for PMDS. Vikommer att anvdnda
deresultat som uppnatts med Sepranolon for att jamfora
dessa tre nyckeltal (totalsumman av symptom, summan av
karnsymptom och social paverkan) med resultaten fran de
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randomiserade kliniska prévningar som gjorts for de tre
nuvarande standardbehandlingarna fér PMDS. Vi kommer
ocksd att presentera Sepranolons redan nuimponerande
sdkerhetsprofil. Genom att presentera resultaten av dessa
nyckeltal kommer vi kunna spegla den kliniska verkligheten,

VI BLICKAR FRAMAT

2020 0ch 2021 innehaller manga spannande mil-
stolpar och lovande framsteg.

2020

e Enligt var tidplan kommer viislutet av april att
kunna publicera topline-resultat inom PMDS.

e | marsansokte viomen IND (Investigational
New Drug application) fér PMDS och hoppas fa
ett godkannande under varen sa att vi kan férbe-
redaenfas lll-studie i USA.

* |nnan arsskiftet kommer vi att avsluta en nio
manaders toxicitets-studie med hundar som ar
endel avforberedelsernainfor faslll.

* Trotsrestriktionerna som féljer med coronavi-
ruset forvantar vioss att den sista patienteni
menstruell migran-studien fatt sin sista dos innan
arsskiftet.

* Viavser att avsluta enfyramanaders toxici-
tets-studie pa kaninhanar enligt krav fran danska
myndigheten som en del av férberedelserna infor
var fas |I-studie inom Tourettes.

2021

* Under forstakvartalet 2021 forvantar vioss att
kunna presentera topline-data ifran fas Ila-stu-
dieninom menstruell migran.

e Under forstakvartalet 2021 avser vi att inleda
var fas lla-studie inom Tourettes med 30 patienter.

e Under hosten 2021 planerar vi att paborja en fas
[1l-studie i PMDS i USA med cirka 500 patienter.

* |nnanarsslutet 2021 forvantar vioss att den
sista patienten i Tourettes-studien har fatt sin
sistados.
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ochendirekt jamforelse av Sepranolons effekt och med
dagens kliniska alternativ kan goras.

Vihar lagt ner mycket tid och pengar pa att skala upp pro-
duktionen sa att vi kan mota behoven av tva fas I11-studier
inom PMDS med sammanlagt omkring 1 000 patienter. Nar
det géller CMC (kemi, tillverkning och kontroller) ligger vi bra
till for att paborja en fas Il-studie i USA hosten 2021.

MENSTRUELL MIGRAN

ljuli 2019 godkande FDA var IND-ansokan for en fas
I1a-proof-of-concept-studie med 88 kvinnor som lider
avmenstruell migran. Studien genomfors pa sju kliniker i
Finland och Sverige och inleddes i augusti nar den forsta
patienten besokte sinldkare. Det dr positivt att 75 procent
av patienternaistudien har registrerats till och med mars
2020. Viar medvetna om att coronavirusets restriktioner nu
kan bidra tillen langsammare rekryteringstakt. Vitar natur-
ligtvis vart ansvar péa allra storsta allvar och har implemen-
terat nddvéndiga sakerhetsatgarder for att minska risken for
patienter som deltar i studien. Atgirderna syftar till att alla
patienter skall kdnnasigtrygga och fortsatt ska kunnadeltai
studien med sa lite fysiska moten med kliniken som maéjligt.
Viférvantar oss att kunna avsluta en hogkvalitativ studie
ochrapporteratopline-resultat under varen 2021.

TOURETTES SYNDROM

I maj 2019 publicerade professor Bortolato vid University

of Utahintressanta datafran en djurmodell inom Tourettes
syndrom. | de flesta ldnder ar behandlingen av Tourettes
decentraliserad. Undantaget d&r Danmark som har valt att cen-

Vi ar 6vertygade om att vart hangivna och professionella team
kommer driva pa utvecklingen av Sepranolon till ett optimalt
|&kemedel mot bade PMDS och menstruell migran, tva allvarliga
indikationer med stora medicinska behov. Det finns fér narvarande
inget annat bolag som utvecklar Iakemedel mot dessa allvarliga
tillstand. Med Tourettes ser vi en tredje sjukdom som kraver en
annorlunda behandlingsmetod och adr en viktig delivart utveck-
lingsarbete.

Allavisom arbetar pa Asarina Pharma vill tackadig for ditt fortsatta
stod. Vidr medvetna om att vara manga investerare, partners,
forskare och patienter star infor stora utmaningar. Tillsammans far
viden kraft vi behover for att arbeta vidare med vara livgivande

projekt sa att de kan blien del av en ny friskare framtid for oss-alla:

Jagvill pd hela Asarina-teamets vagnar tacka for ert fortsatta stod:

Varma halsningar,

[N

NG

Peter Nordkild,
CEO Asarina Pharma
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tralisera hela landets Tourettes-behandling sa att barn upp till
21 &r blir behandlade pa universitetssjukhuset i Képenhamn.
Sjukhuset har en stor forskningsklinik och &r mycket intres-
serade av att driva den kommande fas |la-proof-of-concept-
studien. I mars 2020 hade vi en utférlig genomgang med

den danska myndigheten kring designen pa enytterligare
toxicitets-studie i kanin. Vart mal ar att inleda en studie med
30 patienterialdrarna 12 till 45 &r under forsta kvartalet
2021. 1 oktober reste viytterligare 48 miljoner genomen
finansiering fran nuvarande och nyainvesterare till
Tourettes-programmet.

AUTOINJEKTOR

Baserat pden grundliganalys av tillgéngliga autoinjektorer
valde viioktober att teckna ett utvecklingsavtal med det
schweiziska foretaget Ypsomed. De kommer att anpassaen
Ypsomate-autoinjektor for Sepranolon. Autoinjektorn berdknas
vara klar under varen 2021 och ddrmed vara klar med god
marginal infor stundande fas Il1-studier i PMDS.

LAKEMEDEL SOM TAS UTAN
INJEKTION

Vihar flera projekt som befinner sigiett tidigt stadium och
som syftar till att utveckla Sepranolon med en administrations-
formsominte behdver injiceras. Eninjektionspenna ar en stor
framgang, men den kostar mycket, och med ett sarlakemedel
for Tourettes uppstar ett behov av tvaolika, icke utbytbara
administrationssystem som kan stddja behandlingsskillnaden

mellan tva kvinnliga halsotillstand och Tourettes.

fovisning 2019




PMDS UPPDATERING

PMDS FAS IIB STUDIE T/,
4 NYCKELTAL ATT HALLA REDA

Den 26 mars 2020, anordnade Asarina Pharma en digital "R&D Day’. Dagens tema handlade
om hur de kommande resultaten fran PMDS-studien ska tolkas. Fyra nyckeltal stdr i fokus ndr

effekten av Sepranolon ska maditas.

- Dessa nyckeltal ger ett resultat som speglar en klinisk verklighet, sdger Karin Ekberg, operativt ansvarig
pd Asarina Pharma. Effekten av Sepranolon kommer att jimféras direkt med den bdsta effekten for
tre nuvarande PMDS-behandlingar. Det dir viktig information for Idkare, patienter och investerare.

I'slutet av april 2020 slapps resultaten fran Asarina Pharmas
fas IIbstudie. Intresset &r stort, inte minst for att var tjugonde
kvinnadrabbas av PMDS och for att det &nnuinte finns nagon
dedikerad behandling for PMDS. Resultatet fran studien kom-
mer att utgdraien databas med mycket information om PMDS.

206 patienter blev slutligen randomiserade efter genomgang-
enscreeningperiod. Totalt har 547 menstruationscykler utvar-
derats. Varje dagunder studien fick deltagarna svara pa hur de
upplevde sina symptom genom att fyllaiett frégeformular med
24 fragor, Daily Record of Severity of Problems (DRSP).

FAS IIB KLINISK STUDIE

Deforsta 21 fragornahandlar om 11 symptom som kdnne-
tecknar PMDS, inklusive de fyra kdrnsymptomen. Deltagarna
fick skatta respektive fraga pa enskalafran 1-6, vilket ger ett
totalpoangfran 21 upptill totalt 126. Sedan tillkommer tre
fragor om symptomens paverkan pa patientens vardag. Sam-
mantaget utgdr dessa dataen stor databas med flera tusen
datapunkter av hog kvalitet.

S& hur tanker Asarina Pharma anvanda all data for att tackla
en sjukdom som ar sa komplex som PMDS - vilka nyckeltal &r
av storst betydelse for att beskriva Sepranolons effekt?

4 NYCKELTAL FOR ATT MATA SEPRANOLONS EFFEKT

4 NYCKELTAL VARIABLER

v/ TOTALA SYMPTOMPOANGEN

primarvariabel

¥/ POANGSUMMAN FOR
KARNSYMPTOMEN

sekundarvariabel

v/ SYMPTOMPAVERKAN sekundarvariabel

v/ SAKERHET

Biverkningar, lakarundersokningar,
blodprover, etc.
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FYRA NYCKELTAL

VIKTIGT ATT HALLA REDA PA BLAND FAS IIB-RESULTATEN

- Fokus ar fyra nyckeltal; den totala symptompoangen, podngsumman av kardinal- eller kdrnsymptomen, summan av
paverkanpodngen och dartill resultat som ror sdkerhet, sade Karin Ekberg, operativt ansvarig p& Asarina Pharma, under sin

presentationden 26 mars.

TOTALA SYMPTOMPOANGEN

- Den primara effektvariabeln som FDAVvill se resultat pa, ar
hur mycket den premenstruella totala symptompo&ngen min-
skar, det vill sdga summan av skattningarna pa de férsta 21 fra-
gorna. Effekten berdknas som minskning fran fore behandling i
summanav de elva PMDS-symptomen. Det ar ett anvandbart
nyckeltal och ett kliniskt meningsfullt matt, sdger Karin Ekberg.

POANGSUMMAN FOR KARNSYMTOM

- Vikommer ocksad att utvardera effekten av de fyra karn-
symptomen; depression, angest, humdorpaverkan, aggression
ellerirritabilitet, vilka ar de mest karaktaristiska symptomen
for PMDS. De kdnnetecknas som karnsymptom eftersom
patienten maste ha minst ett avdem for att kunnafa diagno-
sen PMDS. Fér manga patienter ar dessa symtom de mest
patagliga och svaraste att hantera. Férbattrad effekt for dessa
symptom innebar ett stort steg framat for behandling av
PMDS, séger Karin Ekberg.

SYMPTOMPAVERKAN

- Paverkansskalans podng hdmtas fran tre fragor som handlar
om hur symptomen paverkar kvinnans dagliga rutiner, arbete,
skolaeller hemma, samt om symptomen paverkar hennes
relationer med andra och/eller hennes sociala aktiviteter.

TOTALA SYMPTOMPOANGEN

Statistisk skillnad Lmax Sum21 och tillrackligt
stor effekt somdrivs av de mest relevanta
symptomen de sk. kardinalsymptomen.

KARNSYMPTOM

Minskningen i podngsumman i de fyra karn-
symptomen depression, angest, humorpaverkan,
aggression eller irritabilitet.

SYMPTOMPAVERKAN

Minskningen i podngsumman for socialpaverkan
sasom dagliga rutiner, arbete, skola eller hemma,
samt om symptomen paverkar hennes relationer
med andra och/eller hennes sociala aktiviteter.

@ SAKERHET

Minimala biverkningar.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

- Professor Shaughn O’'Brien, en framstaende expert inom
PMDS, foresprakar paverkansvariabeln samt ocksé antal
dagar som symptomen paverkar arbete och kvinnans vardag,
som ett viktigt nyckeltal, sdger Karin Ekberg.” Jag haller med
honom”. For patienter ar symptomens paverkan av storsta
vikt,och PMDS ger langre och kraftigare symptom jamfort
med PMS. Minskad symptompaverkan kan bli ett avgérande
nyckeltal for effekten av behandlingen.

- Jamfor till exempel med SSRIs. Patienten kan fa lindring
saatt honkan ga till arbetet, men utan att mata paverkan

vet viinte hur vél hon kan genomférasitt arbete nar val dar.
Detsamma géller familjelivoch sociala relationer. Att bara

" atminstone kunnaklarasig” &r battre an att inte fungera
alls, men om en behandling kan minska symptompaverkan
signifikant sa ar det en stor vinst for patienter, Idkare och hela
samhadllet, séger Karin Ekberg.

SAKERHET

Det fjarde nyckeltalet som Asarina fokuserar p& handlar om
sakerhet. Det ar sarskilt viktigt eftersom nuvarande behand-
lingar ofta kan ha allvarliga biverkningar. PMDS I1b studiens
datavisar redan att Sepranolon har en stark sakerhetsprofil.
Frande omkring 3000 injektioner som tagits i studien har fa
biverkningar rapporterats, de flesta av mild karaktar.

Manga PMDS-experter, inklusive den brittiske chefs-
|&karen och gynekologen Nick Panay fran Chelsea &
Westminster Hospital i London, anser att en behandling
utan biverkningar ar en viktig faktor att ta hansyn till nar
effekten av Sepranolon ska utvarderas.

Panay menar att de biverkningar som féljer med nuvaran-
de behandling forsamrar deras effektivitet.

- Effekten av nuvarande behandlingar begransas av att
de kan ge betydande biverkningar. Aven om effekten i

fas lIb-studien for Sepranolon skulle visa sig vara lagre an
ifas lla-studien sa ar det &nda positivt med beaktande av
Sepranolons sakerhetsprofil ... Lagg till att det annuinte
finns ndgon behandling i Europa som ar specifikt utveck-
lad for sjukdomen.

Arsredovisning 2019




EFFEKTEN AV SEPRANOLON
SKA JAMFORAS MED
NUVARANDE BEHANDLING

Sepranolons effekt i fas I1b-studien kommer att jamféras Den basta erhallina symtomférbattring mellan placebo och
med det basta resultatet fran kontrollerade studier, s.k. RCTs SoC som beskrivits ar mindre &n 10 podng Om Sepranolon
(Randomized Clinical Trials), for de tre vanligaste behandlings- far mer an tio poangs forbattring ger det en indikation pa ett
metoderna for PMDS; Fluoxetine och Sertraline (bada SSRI), braoch positivt resultat. Kdrnsymptomens forbattringstal i de
samt p-pilleret Yaz. tre foregaende kliniska prévningarna var som bast 3,9 poang
vilket innebér att om Sepranolon uppnar fyra podng eller mer,

- Med den totala symptompoangen (DRSP) kan vi jamféra o N . . N
sdvisar det ocksa pa entydlig och positiv symptomforbattring.

Standard of Care (SoC) med Sepranolon, séger Karin Ekberg.

RESULTAT SOM SPEGLAR KLINISK VERKLIGHET

- Med dessa nyckeltal satter vi Sepranolons resultat i ett relevant kliniskt 4 NYCKELTAL ATT
sammanhang, sager Karin Ekberg. Genom att mata och jamféra Sepranolons 2 2
effekt med effekten avidag tillgdngliga behandlingsalternativ blir det relevant HALLA REDA PA

for bade lakare och patienter.
v/ TOTALA SYMPTOM

- Det innebdr att vi inte enbart kommer att se den teoretiska effekten av

Sepranolon, utan an viktigare effekten kan jamforas med nuvarande alternativ v/ KARNSYMPTOMEN
for behandlande |&kare. Det ger darfor bade lakare och patienter relevant .
dataochenrealistisk bild av vilken effekten ar, och for investerare hur effek- v/ SOCIAL PAVERKAN

ten jamfor sigmed de alternativ som finns pa marknaden idag.

v/ SAKERHET

4NYCKELTAL
EFFEKTJAMFORELSE MED DAGENS BEHANDLINGAR

JAMFORELSE MELLAN ANDRA RANDOMISERADE KLINISKA PMDS STUDIER SOM ANVANT DRSP SKALAN (SUM 21)

IMPROVEMENTS BY EXISTING THERAPIES
STANDARD

Fluoxetine Fluoxetine Sertraline Yaz OF CARE

20mg 20 mg Halbreich Yonkers
Cohen, 2002 Miner, 2002 2002 2005

N=174 N=163 N=229 N=450 improvement

Sum 21 Placebo

Sum 21 Active 31.3 30.4 277 37.5

Sum 21 reduction

(A-P) 8.1 45 9.7 7.5
Cardinal symptoms

reducstion (A-P) 3.9 2.9 39
Impairment 12 08 0.1 0.4

reduction (A-P)
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PMDS UPPDATERING

NICK PANAY:

MENSENS FORESPRAKARE

NICK PANAY dr en av Storbritanniens mest framstdende och respekterade opinionsbildare ndr
det gdiller frdgor om premenstruella sjukdomar. Han dr 6verldkare inom gynekologi och aktiv
medlem i en rad yrkes- och patientgrupper, och har Nick Panay varit ansvarig for Asarina

Pharmas fas llb-studie i London.

Hur tror han att Sepranolon kan géra skillnad?

Det som gér mig mest frustrerad dr ndr en patient bérjar
grdta hejdlost for att jag ger henne diagnosen PMDS. Ldit-
tnaden dr sd stor efter att ha testat den ena tabletter efter

de andra under fem, tio, upp till 20 dr, och att dd dntligen méta ndgon
som kdnner igen hennes problem. De grdter ocksd for all den tid de har
forlorat och fér den vardag som hade kunnat vara mycket battre om de
hade fdtt diagnosen tidigare.

Det ar fa praktiserande |&kare som bryr sig lika mycket om att
lyftafram PMDS som den brittiska gynekologen Nick Panay.
Utdver sinroll som 6verldkare inom gynekologi pa tva av
Londons kliniker, har Panay varit huvudansvarig fér Asarina
Pharmas fas lIb-studie pa Imperial College.

aAB (Publ) 556698-Q750
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Hantror att Sepranolons fas lIb-studie har hjalpt till att
inspirera och 6ka medvetenheten om PMDS.

- Det har varit mycket berikande att delta i den har studien.
Det fanns en genuin kénsla av att dntligen tas PMDS pa allvar,
att det undersoks, och det finns méjlighet fér en framtida
godkand behandling av PMDS. De kvinnor som rekryterades,
och kvinnorna vi pratade med som ansékte meninte
kvalificerade sig for att deltaistudien, var alla upprymda av
det faktum att vigenomférde studien.

SATTA PMDS PA KARTAN

Panay ar en aktiv medlemi olika Scientific Advisory Boards
och ér deltagareifleraviktiga yrkes- och patientgrupper.
Han &r en efterfragad medicinsk expert som ofta deltar

i Brittisk media, t ex BBC, for att férmedla vetenskaplig
kunskap om fragor som ar relaterade till menstruation.

- Jagtror att medvetenheten om PMDS vaxer, men enligt
mig gar det alldeles for sakta. Vibehdver mer utbildning

i skolor, universitet och vidareutbildningar. Allainom
primarvarden, allménldkare, gynekologer och psykiatriker,
borde falara sig mer om svar PMS och PMDS. Jag forsoker
satta PMDS pa kartan genom att prata med kvinnofére-
sprakare och yrkesgrupper inomvarden samt att deltai
forskningsprogram.

et -
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NY BEHANDLING KAN GE BATTRE DIAGNOSER

Panay tror att nar ny, effektiv behandling av PMDS blir
godkand, med farre biverkningar an nuvarande behandling,
kommer det att bidra till battre diagnos och erkannande.

- Jagtror att det skulle héja medvetenheten annu mer och
sattastorre press pad brittiska halsodepartementet sé att
de ser till att sjukvarden far en utbildning somleder till ett
erkdnnande och en andamalsenlig behandling.

JAKTEN PA EN LOSNING UTAN BIVERKNINGAR:

Data fran PMDS Ilb visar redan nu att Sepranolon har
en stark sakerhetsprofil. Ett fatal negativa biverkningar,
de flestamilda, har rapporterats fran de omkring 3 000
injektionerna.

- Avsaknaden av allvarliga biverkningar borde vara en viktig
faktor att ta hdnsyn till nar man utvarderar effektiviteten

av Sepranolon, sager Panay. Han papekar att risken for
betydande biverkningar fran nagra av de befintliga
behandlingarna begransar deras effektivitet.

- Fornarvarande finns i princip tvd metoder att behandla
PMDS, sager Panay, hormoner och neurotransmittorer. Med
neurotransmittorer vet vi att SSRIs erbjuder en lindring av
symptomen. Gynekologer kanske ar mera bekvdma med

att behandla med hormonpreparat, som p-piller, HRT eller
GnRH agonister.

- Begransningarna med samtliga dessa behandlingar ar

att de kan orsaka betydande biverkningar. Med SSRIs
sdger kvinnorna att "det fungerade men jag tappade bade
mina toppar och dalar”. Hormonterapi skapar oro for hur
biverkningarna ska paverka livmodern, t ex blédningar eller
omma brost. Med GnRH foljer en oro hos vardpersonalen
att de ersatter menstruationscykelrelaterade symptom,
med symtom som uppstar i samband med klimakteriet. For
kvinnor som évervager en livmoderoperation dér man dven
tar bort dggstockarna, sa ar det ett omfattande ingrepp och
inte denforsta behandling du valjer.

- Pa grund avdessa begransningar minskar aven effektiv-
iteten; man far en démpad behandlingseffektivitet. Nagra
behandlingar har en effektivitet pa 60 eller 70 procent, och

an mer for GnRH-agonister men dessa kraver en tillaggs-
behandling for att hantera uppkomna biverkningar. Nar det
galler Sepranolon sa skulle det vara fantastiskt om vifick
samma utfallifas II1B-studien somifas lla. Med hansyn till
Sepranolons sékerhetsprofil, aven om effektivitetenifas
[Ibvar ndgot lagre an fas lla-studien, sa ar det fortfarande
positivoch acceptabelt. Ingen av de behandlingar vi har
pratat om ar utvecklade for behandling av (PMDS).

-S4, jag tror mycket talar for Sepranolon. Jag skulle inte
heller ha deltagitifas lIb-forsoken omjaginte redan var
imponerad avronenfranfas lla. Nu ér jag nyfiken pa att se
resultatet och att komma vidare till fas I1l-prévningen.

Nick Panay sager att det arbete som Torbjérn Backstrom,
CSO pé Asarina Pharma, har lagt ner, &r helt avgorande for
att 6ka forstdelsen for gynekologiska neuroendokrinologiska
sjukdomar, enligt Nick Panay.

- Professor Backstrom &r en pionjar inom omradet och har
hjalpt till att sdtta neuroendokrinologi pa kartan for PMS
och PMDS. Det ar mycket vardefullt for alla som forsodker
hantera detta tillstdnd med djupare forstaelse. Han har
hjalpt till att bana vagen.

Jag tror mycket talar for Sepra-
nolon. Jag dr nyfiken pd resultaten
och att komma vidare till fas Ill-
prévningen.

Nick Panay

Nick Panay sager att nar WHO nyligen genomférde en
ICD-11-klassificering av PMDS som en specifik sjukdom,
var det ett viktigt genombrott for PMDS som diagnos och
erkdnnande.

- Detvar ett stegiratt riktning. Att bade ICD och WHO har
erkdant PMDS visar att det handlar om mer &n psykiatri. Det
ar utan tvekan ett positivt steg framat for PMDS att blien
delavlaroplanen samt att fa en tilldmpad behandling.

Med hdnsyn till Sepranolons sdkerhetsprofil, dven
om effektiviteten i fas llb var ndgot Idigre dn i fas
lla-studien, sd dr det fortfarande positiv... Det finns

Nick Panay
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dannu ingen specifikt utvecklad behandling for PMDS.
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6 TIPS FOR ATT BRYTA DEN ONDA CIRKELN
HAR DU PMDS-SYMPTOM?

Vi fragade NICK PANAY om rdd och hdr dr hans svar:

1.

GA TILL DOKTORN.

4.

OM DIN LAKARE VAGRAR
FORSTA DINA SYMPTOM, BE
DEM REMITTERA DIG TILLEN
LAKARMOTTAGNING SOM AR
INSATT. KOM IHAG ATT OM DU

INTE KRAVER RATT TJANSTER,
KAN INTE HELLER SJUKVAR-
DEN ERBJUDA DEM!

NICK PANAY: UK KOL

OVERLAKARE INOM GYNEKOLOGI
Chelsea & Westminster Hospital,
Queen Charlotte’'s Hospital London

HEDERSDOKTOR

Imperial College London

SPECIALIST
Reproductive Medicine and Surgery,
Menopause, Menstrual Disorders

S wel

N - -
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2.

ACCEPTERAINTE
ETT NEJ SOM SVAR.

5.

SOCIALA MEDIER HAR
SPRIDIT BUDSKAPEN. DET
FINNS RESURS- OCH SUPPORT-
GRUPPER PA FACEBOOK,
INSTAGRAM OCH TWITTER.

ORDFORANDE
UK National Association for Premen-
strual Syndrome

SAB MEDLEM
International Association for Premen-
strual Disorders (IAPMD)

MEDLEM ~
Royal Society of Medicine Obstetrics
and Gynecology Division

3.

GA TILL NAGON SOM TAR DIG

PA ALLVAR. AR DIN LAKARE

MINDRE FORSTAENDE, VALJ
NAGON ANNAN.

6.

DOKUMENTERA DINA
SYMPTOM - | EN DAGBOK
ELLER EN APP - SA KAN
DIN LAKARE SE ATT DINA
SYMPTOM AR CYKLISKA.

GASTPROFESSOR
Capital Medical University, Beijing
Obstetrics and Gynaecology Hospital

TRUSTEE
British Menopause Society

GENERALSEKRETERARE
International Menopause Society

-
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MENSTRUELL MIGRAN UPPDATERING

75 PROCENT AV PATIENTERNA
HAR STARTAT SCREENING

I juli godkédnde FDA Asarina Pharmas ansékan om att genomféra en fas lla-studie med den férsta
specifikt utvecklade behandlingen mot menstruell migrdn. Den férsta patienten startade screen-
ing i augusti 2019 och redan i januari hade mer dn 50 procent av patienterna startat screening.
Studien gor fina framsteg och dn sd ldnge har Coronaviruset inte gett ndgon negativ pdverkan pd
studien. Vi har vidtagit de sdkerhetsdtgdrder som krdvs for att vdra patienter ska kdnna sig trygga.

- Sepranolon ar den forsta behandling som specifikt
behandlar migran som ett symptom relaterat till hormons-
vangningar. Specialisterna som vi samarbetar med ar mycket
intresserade av behandlingens potential, sdger Asarina
Pharmas medicinska chef Dr Marta Segerdahl. Faktum ar
att Asarina Pharma skriver historia med fas Ila studieni
menstruell migran.

Annu finns ingen specifik behandling for MM trots att en av
fem kvinnor med migrdn drabbas av menstruell migran, det
motsvarar ca 50 miljoner kvinnor i varlden. Kvinnorna svarar
daligt pa den behandling som erbjuds idag, t.ex. triptaner
eller behandling med CGRP-antikroppar.

ar studien inleddes blev det darfér ingen éverraskning

| pa Mars s
atienter
. &

deltaistudi _
na,forattpd

sa satt minska risken f

sdkerhetsatgdrder som krdivs for att vdra patienter ska
kunna delta i studien. Bland annat kan patienter delta
utan att behéva vara fysiskt pd plats.

, , Vi dir ytterst medvetna om vdrt ansvar och vidtar de

Peter Nordkild, VD

. Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750




- Vidar ytterst medvetna om vart ansvar och gér vad som
kravs for att vara patienter ska kdnna sig trygga och sdkra
att deltaistudien. Bland annat kan patienter delta utan

att behdva varafysiskt pa plats. Viforvantar oss att vi
kommer att kunna genomféra en hogkvalitativ studie och fa
mojlighet att rapportera topline-resultat under varen 2021,
sager Peter Nordkild, vd for Asarina Pharma.

Enligt Marta Segerdahlinnebar studien en historisk
milstolpe.

- Omdenlyckas, blir det den férsta specifika behandlingen
som utvecklats mot menstruell migran. Det blir ocksa forsta

gangen som symptomen satts i ssmband med hormonella
obalanser, sager hon.

- Deflesta specialister pa migran vet att MM ar bade
specifik och utmanande. De som vi arbetar med &r oerhort
intresserade av mojligheterna med Sepranolon, och hanvisar
gdrnasina patienter till var studie. Bade deltagande l&kare
och patienter vet att en ny behandling skulle kunnainnebéra
stor skillnad. Kanske kan vi dntligen satta stopp for den har
svaraoch handikappande sjukdomen.

Experterna pd menstruell migrédn som vi samarbetar
med, hdnvisar gdrna patienter till studien, och dr
valdigt intresserade av maéjligheterna med Seprano-

lon. Det hdir kan vara bérjan pad en ny behandling
och kanske dven en méjlighet att sdtta stopp for
denna svdra och handikappande sjukdom.

Medicinsk h R 1 —
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TOURETTES SYNDROM UPPDATERING

TOURETTES SYNDROM FAS IlIA
STUDIE MOT EN NY OCH SAKRARE
BEHANDLINGSMETOD

Danska Leegemiddelstyrelsen har bekrdftat Asarina Pharmas uppldgg till en klinisk studie och
universitetssjukhuset Herlev i Kipenhamn har visat intresse for att driva vdr fas lla-studie,

planerad till Q1 2021.

Tourettes syndrom (TS) &r en svar sjukdom. Den debuterar
oftaibarndomen och 32 procent av barnsomhar TS har
sjdlvmordstankar eller sjdlvskadebeteende. Sjukdomen
behandlas ofta med t.ex. antipsykotikum som kan haflera
svara biverkningar sdsom synrubbningar, illaméende och
diarré samt svara ofrivilligarorelser, oregelbundna hjértslag
och njursvikt.

av barn och ungdomar med TS tar
receptbelagd medicin for att hantera
sin sjukdom

99%

avbarn och ungdomar med TS har testat
fem eller fler olika mediciner

29%

Source: 2018 Impact Survey, Tourette Association of America

Det ar enriktig utmaning att utveckla en saker ldkemedels-
behandling med fa biverkningar. Stress och komorbiditet
forvarrar oftatillstandet, samt att nuvarande behandling kan
ge upphov till svara biverkningar, sa Tourette ar utan tvekan
en svarbehandlad sjukdom:

avforaldrar till barn med TS, upplever att
barnens symtom inte déampas tillrackligt
med nuvarande medicinering

Sepranolon representerar en helt ny behandlingslinje av TS, sdger Mdrta Segerdahl, medi-
cinskt chef pd Asarina Pharma. Det kan bli en effektiv behandling utan de biverkningar
som dr vanliga ndir Tourette behandlas med antipsykotiska Idkemedel som Haldol.

Arsredovisning 2019

Asarina Pharma AB (Publ)




ALLOPREGNANOLON
PAVERKAR BARN OCH KVINNOR

Asarina Pharmas Sepranolon ar en ny, sakrare behandling
for Tourette. Sepranolon &r en endogen substans som
kroppen producerar naturligt och som reglerar effekterna
avallopregnanolon (ALLO) - den potenta neurosteroid som
triggar igang PMDS och MM hos miljontals kvinnor. ALLO
ar ocksd en nyckelfaktor som forvarrar tics hos barn och
ungdomar med Tourette.

Under 2017 visade prekliniska studier att férhojd
ALLO-produktion under stress dven 6kar tics *. Enannan

av Asarina Pharma prekliniska TS-studie fran 2019 ? visade
att Sepranolon kan minska de negativa effekterna av ALLO,
inte bara nar produktionen sker perifert (somi PMDS eller
MM), utan dven nar ALLO produceras som ett stresshormon
ihjarnan hos moss av bagge kon.

Asarina Pharmas prekliniska studie av Tourette som
publiceradesimaj 2019 visade att Sepranolon minskade tics
lika effektivt som Haldol, utan att framkalla ndgra motoriska
bieffekter, i en Tourettes djurmodell. Sepranolons hdga
specificitet medfér mindre risk fér bieffekter och har redan
visat sigha en stark sdkerhetsprofil.

@Allop anolone medliates the exacerbation of Tourette-like responses by acute stress in mouse models
© |soal gnanolone reduces tic-like behaviours in the D1CT-7 mouse model of Tourette syndrome.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750




NY STUDIE, SAKRARE METOD

Nu planerar foretaget att starta en fas Ila klinisk studie inom ASARINA PHARMA CEO PETER NORDKILD: Det héren
Tourette, med 30 patienter mellan 12-45 ar, som skainledas helt ny behandlingsinriktning, med en helt ny angreppssatt.
under Q1,2021. Det finns annu ingen neurosteroid-baserad medicin som
behandlar TS. Som en mycket specifikt riktad steroidmetab-

Danska lakemedelsmyndigheten har bidragit med om- olit erbjuder Sepranolon en behandling som kan bli effektiv
fattande radgivning kring den planerade tox-studie som kravs - utan de biverkningar som ar vanligt frekommande med
innan den kliniska studien kan starta och har gett gront ljus ett antipsykotikum som Haldol. Ett positivt resultat skulle
till upplégget pa den foreslagnakliniska studien. Till skillnad varaoerhért lovande fér TS patienter. Det skulle ocksa ge
fran de flestalénder i Europahar Danmark valt att centrali- enindikation om att Sepranolon kan bli en del av behan-
serahela landets Tourette-behandling, sa att patienter upp dlingsurvalet for andra ALLO-relaterade stresstillstand.

till 21 ar behandlas pa Herlev universitetssjukhus i Képen-
hamn. Kliniken har en stor klinisk forskningsavdelning och
ar mycket intresserade avden kommande fas Ila proof-of-
concept studien.

TS HAR EN FORKROSSANDE EFFEKT PA BARNEN

(1) av barn TS har évervagt sjalvmord (1) har kant sig diskriminerade (inkl.
32 /0 och/eller sjalvskada 63 /0 mobbning, uteslutning, utfrysning)

400/0 ar tvingade att férsumma skolan

2018 Impact Survey, Tourette Association of America

SEPRANOLON

3 MANADERS

BEHANDLING
30-60 DAGARS 1 MANAD
SCREENING BASLINJE

BEHANDLING UTAN
LAKEMEDEL

ASARINA PHARMA: TS PHASE Ila Clinical Study, Proposed Protocol

16 Arsredovisning 2019
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Sepranolon kan innebdira en trygg och sdker be-
handling av TS- symptom, utan komplicerande
biverkningar.

Virt ultimata mal dr att hjdlpa barn och tondringar
som har TS att fa en effektiv behandling som
stérker dem sd att de kan ta kontroll ver sina liv.

Peter Nordkild, VD

L4
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VETENSKAPEN OM ALLOPREGNANOLON

Progesteron dr ett kvinnligt hormon som spelar en viktig roll f6r menstruationscykeln och vid graviditet.
Gemensamt fér alla kroppsegna kéns- och stresshormoner dr att de bryts ner till GABA ,-receptor
aktiva metaboliter, och frdn Progesteron (gulkroppshormon) bildas framfér allt

Allopregnanolon (ALLO). Isoallopregnanolone (ISOALLO) dvs Sepranolon,

dr ocksd en metabolit av progesteron.

Bada ALLO och ISOALLO &r aktiva neurosteroider som ocksa bildas
ihjarnan och de passerar blod-hjarnbarridren sé att foréandringar av
den perifera produktionen registreras i hjarnan. Koncentrationen
av Progesteron och ddrmed ocksd av metaboliterna ALLO och
ISOALLO okar efter dgglossning och produceras av gulkroppen
men koncentrationerna minskar i samband med menstruation
omkvinnan inte &r havande. Koncentrationenav ALLO i hjarnan
6kar ocksa under stress. -2

INGA OGYNNSAMMA EFFEKTER
HAR PAVISATS | FAS I AOCH
B-STUDIERNA

ALLO forstarker GABA , -receptoraktiviteten genom att jon-
kanalen som receptor utgdr blir mer dppen nar ALLO binder
till receptorn. ISOALLO (sepranolon) férhindrar den konfor-
mationsandring som ALLO inducerar och ddrmed normaliserar
ISOALLO GABA , -receptorernas aktiviteten. Viktigt ar att 1ISO-
ALLO inte har en egen effekt pé receptoraktiviteten och det

- gdr attinga ogynnsamma

v biverkningar forvantas av Se-
pranolon. | avslutad fas 1A
ochidennupagiende
fas 1B studiernai PMDS
har heller inga central-
nervosa biverkningar
observerats, utdver ett
fatal observerade rodna-
der vidinjektionsstallet
(<5% avinjektionerna).

AMYGDALA

AMYGDALA. Kdnslocentrum Amysdala spelar en avgérande roll i processandet
av kénslor och beléning. Neuroner i amygdala anvinder neurotransmittorn GABA
(gamma-aminobutyric acid) fér att modulera olika kénslor sdsom réidsla, dngest
och aggressivitet. GABA-systemet dr hjdrnans primdra bromssystem.

ALLOPREGNANOLON, VIKTIGT VID HUMORSVANGNINGAR OCH ORO

| likhet med flera endogena steroider ger Allopregnanolon
bade positiva och negativa effekter beroende pa situation
ochindivid. Det finns en mangd olika effekter, bland annat
lugnande, smartstillande och sévande, som sker vi hoga

koncentrationer av Allopregnanolon.

De variationer i koncentration av ALLO och andra neuro-
stereoider som normalt sker hos en individ verkar spela
enviktigrolli samband med patofysiologin for rubbningar

Arsredovisning 2019

av sinnestillstandet och oro, och fér menstruellt relate-
rade tillstdnd som PMDS, MM, epilepsi och olika andra
neuropsykiatriska tillstand. Okande mangd av ALLO kan

ge negativa paradoxala effekter som resulterar i negativa
kanslor, oro, irritation och aggression, men kan ocksa
framkalla utvecklande av tolerans vilket kan leda till
abstinenssymtom sasom migrananfall, nar koncentrationen
av ALLO snabbt sjunker fére nasta menstruation. ©

Asarina Pharma AB (Publ 556698-0750)



ALLOPREGNANOLON VID
DEPRESSION EFTER FODANDE

Sage Pharmaceuticals i Boston utvecklar produkter baserade
pd de positiva effekterna av ALLO. Sage har nyligen [dmnat in
en ansokan for Brexanolon (ALLO) till FDA for godkdnnande
som behandling vid férlossningsdepression Sage haller ocksa
pa att utveckla analoger av ALLO, t.ex. Sage 217, som befinner
sigifas Il av klinisk utveckling mot t.ex. somnsvarigheter.
Asarina Pharma utvecklar ddremot produkter som lindrar

de negativa effekterna av lagre halter av ALLO an efter

en forlossning.

Cl-

GABA + ALLO

/ GABA + ALLO +
SEPRANOLONE

ALLOPREGNANOLON VID MM

Migran kan upptrada nar som helst, men fér kvinnor i fertil dlder
verkar anfallens intensitet och frekvens vara koncentrerad till
straxinnan och under menstruationen, nar det inte férekommer
nagon graviditet och koncentrationen av ALLO minskar snabbt.
MM antas pé sd satt att vara ett abstinenssyndrom kopplat till
ALLO-substansen pa grund av den snabba minsk-ningen av
ALLO efter utvecklande av tolerans for ALLO under lutealfasen.
Den medicinska grunden ar att profylaktisk behandling med
Sepranolon fran och med dgglossningen och under lutealfasen
kommer att forhindra utvecklandet av tolerans for ALLO vilket pa
s& satt skyddar mot abstinenssymtom mot ALLO, t.ex. framkallan-
de avmigran.”

ALLOPREGNANOLON MOT
STRESSRELATERADE TILLSTAND

Stress ger upphov till 6kad produktion av ett antal neuro-
steroider sasom ALLO i hjarnan och binjurarna. Tourettes
syndrom, tvdngsmassiga tillstand och patologiskt spel-
beroende ar alla exempel pa syndrom som kénnetecknas
avonaturligt beteende dar en person ofrivilligt agerar,

i synnerhet vid stress.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

ALLOPREGNANOLON VID PMDS

Kvinnor som lider av PMDS ar sarskilt kansliga for de dkade
koncentrationerna av ALLO veckornainnan menstruation
(under luteralfasen) och PMDS-symtomen forsvinner sa
snart koncentrationen av ALLO minskar vid menstruationen.
Symptomen upphor i och med menopausen, ndr kvinnan

inte langre har nagon dgglossning. Administration av
Sepranolon (ISOALLO) lindrar PMDS-symtomen sasom
depression, oro och aggression, genom att fungera som

en GAMSA (en GABA ,-modulerande steroidantagonist,
dv.s.en substans som reducerar effekten av ALLO). ¢
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.&RSREDOVISNIN_G OCH KONCERN-
REDOVISNING FOR ASARINA
PHARMA AB

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Asarina Pharma AB
("Bolaget”) avger hdrmed sin drsredovisning och koncernredovisning
for rdkenskapsdret 2019-01-01 -2019-12-31..
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING AKTIER

Bolaget med sate i Solna kommun, bedriver forskning och Asarina Pharmas aktier har handlats pd NASDAQ First
utveckling avseende lakemedel for behandling av premen- North sedan 24 september 2018.

struell dysforisk syndrom (PMDS), menstruell migrén och Per den 31 mars 2020, hade bolaget 18 744 524
darmed férenlig verksamhet. uteslutande aktier.

ASARINA PHARMA AB - HUVUDAGARE PER DEN 31 MARS 2020

AGARE LAND ANTAL AKTIER AGARANDEL (%)
Kurma Biofund Frankrike 3145132 16,8
Ostersjostiftelsen Sverige 2667092 14,2
AP4 (Fjarde AP-fonden) Sverige 1685000 9,0
Idinvest Patrimoine Frankrike 1639824 8,7
Swedbank Robur Fonder Sverige 1500476 8,0
Sectoral Asset Management Canada 1001496 53
Lansforsakringer Sverige 909 000 4,8
Catella Fonder Sverige 754 627 40
Handelsbanken Fonder Sverige 655952 3,5
Variopartner Sicav Luxemborg 595032 32
Ovriga 4190893 225
TOTAL 18,744,524 100.0
KONCERNSTRUKTUR

Asarina Pharma-koncernen bestar av moderbolaget, Asari-
na Pharma AB och tva heldgda dotterbolag, Asarina Pharma
ApS (Danmark) och Asarina Pharma Finans AB.

Asarina Pharma ApS dger de immateriella rattigheterna till
Asarina Pharmas ledande substans, Sepranolon samt dr
ansvarig for genomférandet av fas lIb-studieni PMDS och
fas lla-studienimenstruell migran.

Asarina Pharma Finans AB (‘Finans AB”) ar ett dotterbolag
utan operationell verksamhet som bildades i samband med
inférandet av incitamentsprogram for styrelsen och ledande
befattningshavare.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2019 21



FINANSIELLA NYCKELTAL - KONCERNEN

TKR 2019 2018
Nettoomsattning 0 0
Rérelseresultat -81034 -51596
Resultat e. finansiella poster -78877 -51594
Balansomslutning (arets slut) 139894 149580
Kassa och bank (arets slut) 129505 141543
Soliditet * ((&rets slut)) 85.4% 93.5%
Avkastning pa egetkapital ? -54.8% -58.8%
Avkastning pa totalt kapital ® -54.3% -61.3%
Medelantal anstallda 5 4

NYCKELTAL - MODERBOLAGET

TKR 2019 2018 2017 2016
Resultat e. finansiella poster -2410 -6 446 -11143 -7704
Balansomslutning 247 491 197 947 28276 27476
Soliditet? 98.8% 98.9% 97.1% 97.1%

W Justerat eget kapital/Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld
2 Arets resultat/Genomsnittligt justerad. Eget kapital
¥ (Resultat efter finansiella intdkter och kostnader + réintekostnader)/Genomsnittlig balansomslutning
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VASENTLIGA RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

RISK HANTERING

Bolagets styrelse arbetar fortlépande och systematiskt
med riskbeddmningar i syfte att identifierarisker ochvidta
atgarder betraffande dessa. Den interna kontrollmiljon om-
fattar huvudsakligen foljande komponenter: kontrollmiljo,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kom-
munikation samt uppféljning. For varje identifierad risk av
vasentlig karaktar utarbetas riskmitigerande atgérder.

KLINISKA STUDIER

I nuvarande utvecklingsskede &r Asarina Pharmas huvud-
sakliga verksamhet att genomféra prekliniska och kliniska
studier for att demonstrera sdkerheten och den kliniska
effektiveten av sinaldkemedelskandidater. Det finns inga
garantier att enviss (pre-) klinisk studie genererar de data
som &r nddvandiga for att Asarina Pharma skall kunna
genomfdra nasta utvecklingsfas med ldkemedelskandidaten.
Som en konsekvens av detta ar Asarina Pharmas mélsattning
att gradvis bygga upp en portfolj av olika lakemedelskandi-
dater riktade mot andra indikationer for att dérmed sprida
risken.

Kliniska studier kan bli fordréjda och kostnaderna for
studien kan dverstiga den planerade budgeten. Innan en

ny klinisk studie paborjas gor Asarina Pharma ennoggrann
beddmning av projektets studietid och budget for att saker-
stalla att tillrackliga medel finns for att slutfora studien, dven
om studien blir fordrojd och studiens kostnader okar.

REGULATORISK RISK

Asarina Pharma utvecklar medicinska produkter och ar
beroende av bedémningar och beslut fran regulatoriska

myndigheter som EMA i Europa och FDA i USA. Det kan
inte garanteras att Asarina Pharmakommer att erhélla de
myndighetsbeslut som &r nddvéndiga for att fortsattaklini-
ska studier och erhéalla marknadsgodkdnnande. For att miti-
geradennarisk avseende regulatoriska risker sa involveras
ledande extern expertis nar det géller regulatoriska fragor
och utformning av kliniska studier.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

KONKURRENS

Asarina Pharma fokuserar pa terapeutiska omraden dar
endast ett fatal bolag ar aktiva. Bolaget 6vervakar noga
potentiella konkurrerande aktiviteter inomin clinical trials,
IP-omrédet ochirelevanta tidskrifter.

FINANSIERINGSRISK

Asarina Pharma genererar for tillfallet inga intakter fran
forsaljning av produkter eller fran utlicensiering av bolagets
IP-rattigheter och ar ddrmed beroende av att resa kapital
fréninvesterare. Asarina Pharma strévar efter att vid varje
given tidpunkt ha tillrdckliga medel for de planerade aktivi-
teterna de kommande 1-2 &ren. Asarina Pharma har darfor
kontinuerliga diskussioner med nuvarande och potentiella
nyainvesterare, vilka kan varaintresserade att delta i framti-
danyemissioner i bolaget.

VALUTARISK

Asarina Pharma har kostnader i huvudsakligen tre valutor:
svenska kronor, EURO och danska kronor (som ar nara
sammanlankad med EURO). Foretagets mal ar att minska
exponeringen mot valutafluktuationer genom att placera
overskottslikviditet i en kombination av svenska kronor och
EURO, som avspeglar Asarina Pharmas kostnaderide tva
valutorna.
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VASENTLIGA FINANSIELLA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)

Under 2019 6kade kostnaderna for forskning och utveckling
till totalt 63,4 miljoner kronor jamfort med 39,0 miljoner kro-
nor 2018, vilket speglar utvecklingen av kliniska studier och
CMC-aktiviteter. De flesta kostnaderna for forskning och ut-
veckling erholls under fas [lb-prévningeni PMDS. Provning-
skostnaderna bestar primart av CRO-arvoden (Ergomed) samt
"investigator fees” och andra kostnader pa klinikerna. Ungefar
halva arvodet fér Ergomed har ersatts med aktier i Asarina
Pharma. Aven den andra kliniska prévningen i menstruell
migran medférde bolaget stora kostnader, likasa hanteringen
av klinisk material? och utvecklingen av eninjektionspenna.

ADMINISTRATIVA KOSTNADER

Kostnader relaterade till administration minskade nagot, till
5,9 miljoner fran 6,3 miljoner 2018 nar bolaget erholl stora
kostnader i samband med borsnoteringen pd NASDAQ First
North. Administrationinkluderar utgifter relaterade till styrel-
sens ledamdter, Investor relations, marknadsundersokning,
juridisk och finansiell rédgivning samt forsakring.

PERSONALKOSTNADER

Dentotala personalkostnaden dkade fran 6,4 miljoner
kronor 2018 till 11,9 miljoner kronor 2019 pa grund av att
bolaget utdkade sin ledningsgruppislutet 2018. Per den 31
december 2019, bestar Asarina Pharmas ledningsgrupp av
fyraanstallda och tre fasta konsulter.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernenerhdll 2,2 miljoner SEK i intdkter fran valuta-
kursdifferenser, framst relaterade till svenska kronans
forsvagning. Det danska dotterbolaget erhéll 7,8 miljoner
SEK fran det danska skattekreditsystemet for forskning och
utvecklingsbolag.

KASSAFLODE

Koncernen hade ett kassutflode pa 12,1 miljoner kro-

nor 2019 jamfort med ett kassainflode pa 133,0 miljoner
svenska kronor 2018 i samband med bolagets notering pa
First Northiseptember 20181 oktober 2019 genomférde
Asarina Pharma en nyemission som tillférde bolaget 51,2
miljoner kronor. I slutet av 2019 uppgick tillgdngliga likvida
medel till 129,5 miljoner kronor.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Bolaget forvantar sig att presentera resultaten frén fas
IIb-studieni PMDS under andra kvartalet 2020. Fas
lla-studien i menstruell migran fortsatter tills férsta halvan
av 2021. Asarina Pharmasiktar pa att sattai gdngen fas
lla-studie med Sepranolon for Tourette Syndrom under
andrahalvanav 2020.

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL: (SEK)
Overkursfond 264500215
Balanserat resultat -22108 671
Aretsresultat -2409 789
239981755

Styrelsen féreslar att
| ny rakning balanseras 239981755
239981755

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-och balansrékningar, rapporter

over eget kapital, kassaflodesanalyser samt noter. otes.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2019 2018
TKR NOT JAN-DEC JAN-DEC
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 4 0 0
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -63447 -39033
Ovriga externa kostnader 5 -5896 -6 190
Personalkostnader 6 -11891 =873
Avskrivningar och nedskrivningar
av materiell och immateriella anlaggningstillgangar 0 o
Roérelseresultat -81034 -51596
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 2496 1826
Réntekostnader och liknande kostnader 8 -339 -1824
Resultat efter finansiella poster -78877 -51594
Inkomstskatt
Skatt pa arets resultat 9 7801 7569
ARETS RESULTAT -71076 -44 025

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TKR NOT 31DEC2019 31DEC2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Utrustning, verktyg och installationer 10 1768 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1769 1
Nuvarande tillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 7698 7732
Ovriga fordringar 547 246
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 375 58
Summa kortfristiga fordringar 8620 8036
Kassa och bank 129 505 141543
Summa omsattningstillgangar 138125 149579
SUMMA TILLGANGAR 139894 149 580
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4611 4009
Ovrigt tillskjutet kapital 264500 213890
Annat eget kapital inklusive arets resultat -149 641 -77 989
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 119470 139910
Summa eget kapital 119470 139910
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 16 608 5601
Ovriga kortfristiga skulder 147 782
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 3669 3287
Summa skulder 20424 9670
139894 149 580

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

SUMMA EGET KA-
. ANNAT EGET KA- PITALHANFORLIGT
OVRIGT UPP- PITAL INKLUSIVE TILL MODER-BOLA-
TKR AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL ARETS RESULTAT GETS AKTIEAGARE
Ingdende balans per 1 januari 2018 1782 46264 -38178 9868
Arets resultat -44025 -44025
Forandringar i redovisade varden pa
tillgangar och skulder;
omrakningsdifferens -704 -704
Summa vardeférandringar -704 -704
Transaktioner med &dgare
Nyemission 2227 179106 181333
Emissionskostnader -11479 0 -11479
Emission av warranter 0 0 2225 2225
Aktierelaterade ersattningar 2692 2692
Summa transaktioner med aktiedgare 2227 167627 4917 174771
Utgdende balans per 31 december 2018 4009 213890 -77 989 139910
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
SUMMA EGET KA-
. ANNAT EGET KA- PITALHANFORLIGT
OVRIGT UPP- PITAL INKLUSIVE TILL MODER-BOLA-
TKR AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL ARETS RESULTAT GETS AKTIEAGARE
Ingéende balans per 1 januari 2019 4009 213890 -77 989 139910
Arets resultat 71076 71076
Forandringar i redovisade varden pa
tillgangar och skulder;
omrakningsdifferens -576 -576
Summa vardeférandringar 0 0 =576 -576
Transaktioner med agare
Nyemission 602 53679 54281
Emissionskostnader -3069 -3069
Summa transaktioner med aktiedgare 602 50610 51212
Utgdende balans per 31 december 2019 4611 264500 -149 640 119470

Per den 31 december 2019 hade Asarina Pharma 18 442 800 utestaende aktier. Bolaget har haft emissionskostnader redovisade direkt mot

eget kapital uppgaende till SEK 3.1 million under ar 2019.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018

TKR JAN-DEC JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -81034 -51596
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 0 0

Nedskrivningar 0 0

Aktierelaterade ersattningar 0 2692
Erhallenrédnta 1914 22
Erlagd rénta -339 -816
Betald inkomstskatt 7835 3898
aKjigii;lgceiiafLéi:atlien Iopande verksamheten fére férandringar 71624 -45800
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager 0 0
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -629 -38
Minskning (+)/6kning (-) av skulder 10754 10136
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -61499 -35702
Investeringar
Anskaffande av utrustning, verktyg och installationer -1768 0
Kassafléde fran investeringar -1768 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 54281 177 910
Emissionskostnader -3069 -11479
Nyemission av warranter 0 2225
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51212 168 656
Arets kassaflode -12055 132954
Likvida medel vid arets borjan 141543 8384
Kursdifferenser i likvida medel 17 205
Likvida medel vid arets slut 129 505 141543
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

2019 2018
TKR NOT JAN-DEC JAN-DEC
Rérelsens intdkter
Ovriga rérelseintakter 4 2280 2247
2280 2247
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -1684 -1521
Ovriga externa kostnader 5 -3753 -5005
Personalkostnader 6 -4 624 -2 990
Avskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 0 o
Roérelseresultat -7781 -7 269
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 5623 1618
Réntekostnader och likande kostnader 8 -252 -795
Resultat finansiella poster -2410 -6 446
Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -2410 -6 446
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

TKR NOT 31DEC2019 31DEC2018

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11 128 460 51

Forandringar hos koncernféretag 2231 59978

Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 1 1

Summa anlaggningstillgangar 130882 60030

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 16 164

Ovriga kortfristiga fordringar 89 131

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 375 58

Summa kortfristiga fordringar 480 353

Kassa och bank 116 319 137 564

Summa omsattningstillgangar 116799 137 917

SUMMA TILLGANGAR 247 491 197 947

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4611 4009

4611 4009

Fritt eget kapital

Overkursfond 264500 213890

Balanserad vinst eller forlust -22108 -15662

Arets resultat -2410 6446
239982 191782

Summa eget kapital 244 593 195791

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 280 233

Skulder till dotterbolag 248 0

Ovriga kortfristiga skulder 147 601

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 2223 1322

Summa kortfristiga skulder 2898 2156
247 491 197 947

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

BUNDET FRITT
EGET KAPITAL EGET KAPITAL
BALANSE-

RAD VINST . SUMMA

AKTIE- OVERKURS- ELLER ARETS EGET

TKR KAPITAL FOND FORLUST RESULTAT KAPITAL

Ingéende balans per 1 januari 2018 1782 46264 -9437 -11143 27 466

Disposition av foregaende ars resultat -11143 11143 0

Arets resultat -6446 -6446
Transaktioner med dgare

Nyemission 2227 179 106 181333

Emissionskostnader -11479 -11479

Emission av warranter 2225 2225

Aktierelaterade ersittningar 2692 2692

Summa transaktioner med aktiesgare 2227 167 627 4917 0 174771

Utg3ende balans per 31 december 2018 4009 213891 -15 663 -6446 195791

BUNDET FRITT
EGET KAPITAL EGET KAPITAL
BALANSE-

. RAD VINST . SUMMA

AKTIE- OVERKURS- . ELLER ARETS EGET

TKR KAPITAL FOND FORLUST RESULTAT KAPITAL

Ingdende balans per 1 januari 2019 4009 213891 -15 663 -6 446 195791

Disposition av foregaende ars resultat -6 446 6446 0

Arets resultat -2410 -2410
Transaktioner med dgare

Nyemission 602 53679 54281

Emissionskostnader -3069 -3069

Summa transaktioner med aktiesgare 602 50610 0 0 51212

Utgaende balans per 31 december 2019 4611 264500 -22108 -2410 244593

Antalet aktier uppgar till 18 442 800 per 31 december 2019

Samtliga aktier har 1 rost och ett kvotvarde om0.25 SEK per aktie.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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NOTER

NOT 1
ALLMAN INFORMATION

Asarina Pharma AB med organisationsnummer 556698-0750 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Solna.

Adressen till huvudkontoret ar Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Foretaget och dess dotterbolag ("koncernens”)

verksamhet omfattar forskning-, utveckling-, forsaljnings- och licensieringsverksamhet inom lakemedelsomradet.

NOT 2

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsndmndens allmanna rdd BENAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”). (‘K3").

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Asarina
Pharma AB och de féretag dver vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har bestammande inflytande (dotterbolag).
Bestdammande inflytande innebar en ratt att utformaett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande foreligger, ska hdnsyn tas till inne-
hav av finansiella instrument som &r potentiellt rostberatti-
gade och som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras
till réstberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tastillomféretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten. Bestdammande inflytande foreligger i nor-
malfallet d&d moderbolaget direkt eller indirekt innehar aktier
somrepresenterar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterbolags intékter och kostnader tas in i koncernre-
dovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till och
med den tidpunkt da moderbolaaget inte ldngre har ett
bestammande inflytande 6ver dotterbolaget. Se avsnitt
Rorelseférvary nedan for redovisning av forvarv och avyt-
tring avdotterbolag.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag dverensstammer
med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

INTAKTER

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning
som erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Utdelning och rdnteintdkter

Utdelningsintékter redovisas nér dgarens ratt att erhalla
betalning har faststallts

Rénteintakter redovisas fordelat dver I6ptiden med tillamp-
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ning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar denranta
som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

LEASINGAVTAL

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekon-
omiska risker och fordelar som forknippas med dgandet
aventillgdngiallt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till
leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nellaleasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs
linjart dver leasingperioden, sdvida inte ett annat system-
atiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
over tiden.

UTLANDSK VALUTA

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéara poster i utldndsk

valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta,
réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelsere-
sultatet eller som finansiell post utifran den underliggande
affarshdandelsen, i den period de uppstar, med undantag for
transaktioner som utgor sékring och som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinves-
teringar

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Enmonetéar post som dr en fordran eller skuld pd en
utlandsverksamhet, dérenregleringinte ar planerad eller
troliginom en dverskadlig framtid, anses vara en del av kon-
cernens nettoinvestering i utlandsverksamheten. Valutak-
ursdifferenser avseende monetara poster som utgor del av
foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet och som
varderas utifrdn anskaffningsvardet redovisas koncernens
omrakningsreservieget kapital. Vid avyttring av en netto-
investering i utlandsverksamhet redovisas valutakursdiffer-
enseniresultatrakningen.
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Omrdkning av dotterbolag och utlandsverksamhet

Vid uppréattande av koncernredovisning omraknas utlandska
dotterbolags tillgdngar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intdkts- och kostnadsposter omraknas
till periodens genomsnittskurs, ominte valutakursen
fluktuerat vasentligt under perioden da istallet transak-
tionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omraknings-
differenser som uppstéar redovisas direkt mot eget kapital.
Vid avyttring av ett utlandskt dotterbolag redovisas sddana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av
realisationsresultatet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda i formav |6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas
i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra
ersattningar efter avslutad anstalining klassificeras dessa
som avgiftsbestdmda eller forménsbestamda pensionsplaner.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det
finnsinga 6vriga langfristiga ersattningar till anstéllda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna
intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Aktierelaterade ersattningar somregleras med egenkapi-
talinstrument varderas till verkligt varde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelan-
detidpunkten vilket ar den tidpunkt da foretaget ingar avtal
om aktierelaterade ersattningar. Det verkliga vardet som
faststalls vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kost-
nad med motsvarande justering i eget kapital.

Aktierelaterade ersdttningar till anstdllda som regleras med
egenkapitalinstrument

Utover vad som anges ovan fordelas kostnaden for aktier-
elaterade erséattningar som redovisas med egenkapitalin-
strument dver intjdnandeperioden, baserat pa koncernens
uppskattning av det antal aktier som férvantas bliinlds-
bara. | det fallingen intjdnandeperiod ar avtalad redovisas
kostnaden direkt vid tilldelandetidpunkten. Verkligt varde
pa egenkapitalinstrumenten berdknats genom att tilldmpa
Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter hanforliga
till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras pad samma
satt som kostnaden for de tjdnster som erhélls och skulden
omvarderas vid varje bokslutstidpunkt fram tills dess att den
arreglerad.

Aktierelaterade ersdttningar till leverant6rer som regleras med
egenkapitalinstrument

Bolaget har avtal med leverantér enligt vilken denna delvis
ersatts med aktier i Asarina Pharma. Kostnaden for tjanster
inomramen for avtalet redovisas i takt med att tjdnsterna
utfors, med motsvarande justering i eget kapital till den del
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kostnaden enligt avtalet kommer att regleras med aktier.

Ersattningarna periodiseras pa samma satt som kostnaden
for de tjanster som erhélls och skulden omvérderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den ar reglerad.

INKOMSTSKATTER

Skattekostnaden utgors avsumman av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisa-
de resultatet iresultatrakningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdrags-
gilla

i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansi-
ellarapporternaoch det skatteméassiga véardet som anvands
vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den sd kallade balansrékningsmetoden.

Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattep-
liktiga tempordra skillnader, och uppskjutna skattefordringar
redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader

i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott.

Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas
inte om den temporara skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tem-
pordra skillnader hanforliga till investeringar i dotterbolag,
utomide fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing
av de temporéra skillnaderna och det inte ar uppenbart att
dentempordara skillnaden kommer att dterforas inomen
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omproévas varje balansdag och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat kom-
mer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas, helt eller delvis,
mot den uppskjutna skattefordran.

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget,
per balansdagen, forvantar sig att dtervinna det redovisade
vardet for motsvarande tillgdng eller reglera det redovisade
vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslu-
tats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da
de hanfor sigtill inkomstskatt som debiteras av samma my-
ndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten
med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller
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intakt i resultatrakningen, utom nér skatten ar hanforlig

till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital.

I sddana fall ska dven skatten redovisas direkt mot eget
kapital. Vidaktuell och uppskjuten skatt som uppkommer
vid redovisning av rorelseforvary, redovisas skatteeffekteni
forvarvsberakningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Anskaffning genom inter upparbetning:

Koncernen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att
arbetet med att tafram eninternt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en
utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Samtliga utgifter fér utveckling redovisas som en tillgdng om
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

e detartekniskt mojligt att fardigstélla denimmateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas,

° foretagetavsikt ar att fardigstalladenimmateriella an-
laggningstillgdngen och att anvandaeller sélja den,

e detfinnsforutsattningar for att anvandaeller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen,

e det arsannolikt att denimmateriella anldggningstillgang-
en kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,

* detfinnserforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andraresurser for att fullfolja utvecklingen och fér
att anvandaeller sdlja den immateriella anldggningstill-
gangen,

e deutgifter som ar hanforligatill denimmateriella an-
laggningstillgangen under dess utveckling kan beraknas
tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbe-
tade immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvar-
de efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventu-
ellaackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar
tillgdngen kananvéndas.

Borttagande frdn balansrdkningen

Enimmateriell anlaggningstillgdng tas bort fran balansrakning-
envid utrangeringeller avyttring eller nar inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Denvinst eller forlust som uppkommer
nar enimmateriell anldggningstillgéng tas bort fran balans-
rakningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhélls,
efter avdrag for direktaforsaljningskostnader, och tillgdngens
redovisade varde. Detta redovisas i resultatrakningen somen
ovrigrorelseintdkt eller dvrig rorelsekostnad.

NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA TILLGANGAR

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vardena for immateriella tillgdngar for att faststélla om det
finns ndgon indikation pd att dessa tillgdngar har minskat i
varde. Om sd ar fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvar-
de for att kunnafaststélla vardet aveneventuell
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nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berakna atervin-
ningsvardet fér en enskild tillgang, berdknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet som
tillgdngen tillhor.

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde med av-
drag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt
varde med avdrag for forséljningskostnader &r det pris som
koncernen berdknar kunnaerhalla vid en forsaljning mellan
kunniga, av varandra oberoende parter, och som har

ettintresse av att transaktionen genomférs, med avdrag for
sddana kostnader som ar direkt hanforliga till férsaljningen.

Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat
framtida kassafldde till nuvarde med en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning

av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med
tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena har
koncernen anvant budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for entillgang (eller kassagenere-
rande enhet) faststélls till ett Idgre varde an det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvardet. En
nedskrivning kan omedelbart kostnadsféras i resultatrak-
ningen.

Vid varje balansdag gér koncernen en bedémning om den
tidigare nedskrivningeninte langre &r motiverad. Omsa ar
fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en ned-
skrivning aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande
enhetens) redovisade varde. Det redovisade vardet efter

aterforing av nedskrivning far inte dverskrida det redovisade
varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av
tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare
ar. En dterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resul-
tatrakningen.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Enfinansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i ba-
lansrakningen nar koncernen blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
frantillgdngen upphdr, regleras eller nar koncernen férlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell
skuld, bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pd annat satt upphor.

Vid det forstaredovisningstillféllet varderas omséattningstill-
gangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde.

Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas vid
det foérsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvar-
de. Laneutgifter periodiseras somendelilanets rantekost-
nad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vérdering efter det forstaredovisningstillfallet varderas
omsattningstillgangar enligt 1agsta vérdets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen.

Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Uppslupet anskaffningsvdrde
Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket
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tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tilligg eller avdrag for ackumulerad periodi-
sering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden
mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla
paforfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan dr den rénta som vid en diskontering av samt-
liga framtida forvantade kassafloden dver den férvantade
|6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den
finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden.

Nedskrivningar av finansiella anldggningskostnader

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indi-
kationer pa att en eller flera finansiella anlaggningstillgdngar
minskat i varde. Exempel pd sddanaindikationer dr betydan-
de finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att
det &r sannolikt att Idntagaren kommer att g& i konkurs.

For finansiella anlaggningstillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde beraknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvar-
det avforetagsledningens basta uppskattning av framtida
kassafloden. Diskontering sker med en ranta som motsvarar
tillgdngens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med
rorligranta anvands den pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte vérderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och det hog-
staav verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av
de framtida kassaflédena tillgangen forvantas ge.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgo-
dohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for vardefluk-
tuationer. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden
inte dverskridatre manader fran tidpunkten for forvarvet.

ANSVARSFORBINDELSER

Enansvarsfoérbindelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av
intraffade hdndelser och vars férekomst endast kommer att
bekréftas av att eneller flera osédkra framtida hédndelser, som
inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till féljd av intraffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
detinte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att
krévas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsfor-
bindelser redovisasinomlinjen i balansrakningen.

EVENTUALTILLGANGAR

Eneventualtillgang ar en mojlig tillgang till foljd av intraffade
handelser ochvars forekomst endast kommer att bekraftas
av atteneller flera osdkra framtida handelser, sominte helt
ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir. En
eventualtillgdng redovisas inte som en tillgang i balansrak-
ningen.
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KASSAFLODESANALYS

Kassafloédesanalysen visar koncernens foréndringar av fére-
tagets likvida medel under rakenskapsaret.

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt denindirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET

Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovis-
ningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterbolag

Andelar idotterbolag redovisas till anskaffningsvérde.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intakt nar ratten
att fa utdelning bedéms som sdker och kan berdknas pé ett
tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Valutakursdifferenser avseende monetéra poster som utgor
del avforetagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
ochsomvérderas utifran anskaffningsvardet redovisasi
resultatrakningen.

Materiella anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar som dr av mindre varde
eller kanantas haen ekonomisk livslangd pa hogst tre ar
redovisas som kostnad vid det forsta redovisningstillfallet
forutsatt att foretaget kan gbra motsvarande avdragenligt
inkomstskattelagen.

Beraknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller
aterstallande av plats raknas inte ini anskaffningsvardet for
enmateriell anldggningstillgdng. Dessa redovisas som en
avsattning da kriterierna for detta ar uppfyllda.

Leasing

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt regler-
na for operationell leasing.
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NOT 3

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga kdllor till osdkerhet i bedémningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framti-
den, och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar
per balansdagen, som innebar en betydande risk for vasent-
ligajusteringariredovisade varden for tillgdngar och skulder
under nasta rakenskapsar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovis-
ningsprinciper

I foljande avsnitt beskrivs de viktigaste beddmningar,
forutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som
foretagsledningen har gjort vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper och som har den mest betydande ef-
fekten pa de redovisade beloppenide finansiella rapporterna.

NOT 4
OVRIGA RORELSEINTAKTER

ther operational income in the parent company
refersto consulting fees related to work conducted
for the Danish subsidiary.

NOT 5

INTERIMSSKULDER

Asarina Pharma genomfor I6pande kliniska studier som
pagar upp till tva ar. De huvudsakliga kliniska kostnaderna

ar arvoden till CROnN (Contract Research Organization), som
hanterar studierna. CRO-arvodena forfaller med 9 mana-
dersintervall, baserat pa forbestdmda

milstolpar, vilket indirekt reflekterar det av CROn utférda ar-
betet. Vid arets slut estimerar Asarina Pharma den upplupna
kostnaden avseende arbetet som CROnN har efter senaste
milstolpe.

UPPLYSNING OM ERSATTNING TILL REVISORN

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2019 2018 2019 2018
EY

Revisionsuppdrag 313 260 34 200
Revisionsverksamhet utéve 0 30 30
revisions-uppdrag

Ovriga tjanster 307 60 307 30
Total 620 350 341 260

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisning-
en och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsrad-

givning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.
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NOTé

ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR

OCH SOCIALA KOSTNADER
MEDELTALET ANSTALLDA
2019 2018
ANTAL VARAV ANTAL VARAV
ANSTALLDA MAN ANSTALLDA MAN
Moderbolaget
Asarina Pharma AB 1 0 1 0
Totalt 1 0 1 0
Dotterbolag
Asarina Pharma ApS 3 2 2 1
Asarina Finans AB 0 0 0 0
Totalt i dotterbolag 3 2 2 1
Totalt i koncernen 4 2 8 1
FORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSINNEHAVARE PER BALANSDAGEN
KONCERNEN
2019-12-31 2018-12-31
Kvinnor:
Styrelseledaméter 1 1
Ledning 2 1
Man:
Styrelseledaméter 5 5
Foretagets ledning inkl. vd 4 4
Total 12 11
LONER OCH ANDRA PERSONALKOSTNADER
2019 2018
LONER OCH SOC.KOSTNADER LONER OCH SOC.KOSTNADER
ANDRAERSATT- (VARAV PENSIONS- ANDRA ERSATT- (VARAV PENSIONS-
TKR NINGAR KOSTNADER) NINGAR KOSTNADER)
Moderbolaget 3793 831 2774 557
-394 (96)
Dotterbolag 6943 329 6049 17
-277 (0)
Totalt i koncernen 10737 1160 8823 574
-671 (96)
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2019

GRUNDLON/

AKTIE-

STYRELSEAR- PENSIONS- RELATERADE
TKR VODE BONUS KOSTNAD = ERSATTNINGAR TOTAL
Styrelsemedlemmar
Paul de Potocki, ordférande 500 500
André Ulmann 200 200
Miroslav Reljanovic
Marianne Koch 200 200
Vidar Wendel Hansen
Mathieu Simon
Ledning
Peter Nordkild 2648 516 3171
Ovriga ledande befattningshavare 3744 260 4679
Totalt 7293 776 8906
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2018

GRUNDLON/ AKTIE-

STYRELSEAR- PENSIONS- RELATERADE
TKR VODE BONUS KOSTNADER = ERSATTNINGAR TOTAL
Styrelsemedlemmar
Paul de Potocki, chairman 293 293
Ola Flink 100 100
André Ulmann
Marianne Koch
Thierry Laugel
Miroslav Reljanovic
Ledning
Peter Nordkild, VD 2586 139 431 3017
Ovriga ledande befattningshavare 3385 3385
Totalt 6364 139 431 6795
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PENSIONER

Koncernens kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 671 Tkr (96). Moderbolagets kostnad for av-
giftsbestamda pensionsplaner uppgar till 394 TKR 96). Koncernen har inga formansbestidmda pensionsplaner.

Av koncernens pensionskostnader avser 17 Tkr (17) gruppen styrelse och VD.
Koncernens utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till O Tkr (0).

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Moderbolaget och koncernen har inga avtal om avgéngsvederlag.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

I september 2018 etablerade foretaget ett warrant-program som ett incitament for enskilda styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Programmet ger deltagarna ratt att teckna nyemitterade aktier till ett fast pris om 25.20
kr per aktie under hosten 2021.

Samtliga warranter forvarvades av de anstéllda och ledaméter till marknadsvarde vilket tillférde bolaget 2 225 Tkr
i eget kapital. Verkstéllande direktoren forvarvade 123 053 warranter till marknadspris samt erhdll dven 123 053
warranter som ersattning till ett varde av 431 Tkr.

NOT 7
OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019 2018 2019 2018
Ranteintakter 7 22 3599 1618
Kursdifferenser 2489 1804 2024 0
Totalt 2496 1826 5623 1618
NOT 8
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019 2018 2019 2018
Rantekostnader -252 -171 -252 -150
Kursdifferenser -87 -1653 0 -645
Totalt -339 -1824 -252 -795
NOTE 9

o O

SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 7 801 7569 0 0
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AVSTAMNING ARETS SKATT

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -78877 -51594 -2410 -6 446
Berdknad skatt med svenska skattesatser

(21.4% och 22%) 16 880 11351 530 1418
Skatteeffekt fran ej avdragsgilla kostnader 56 6 56 6
Skatteeffekt fran ej aktiverade 9135 3788 586 1267
underskottsavdrag

Summa 0
Redovisad skattekostnad 7801 7569 0

I november 2019 erholl Asarina Pharma ApS DKK 5.5 miljoner (SEK 7.8 miljoner) fran det danska skattekredit-systemet. Systemet ger bio-
tech-bolag ratt att erhalla 22 % av nedlagda kostnader relaterade till forskning och utveckling under det féregaende aret (upp till ett maximalt

belopp om DKK 5.5m).

Moderbolaget har ej aktiverade underskottsavdrag uppgaende till 150 356 119 kr per 31 december 2018.

NOT 10
UTRUSTNING, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Inkop 1768 0 0 0
Utgaende balans 1768 0 0 0
NOT 11
ANDELAR | KONCERNFORETAG
PARENT COMPANY
ROST- BOKFORT BOKFORT
. KAPITAL- RATTS- ANTAL. VARDE VARDE
NAMN ORG. NR. SATE ANDEL ANDEL ANDELAR 2019-12-31 2018-12-31
Copenha-
Asarina Pharma ApS 38495712 gen, 100% 100% 50,000 128410 1
Denmark
Asarina Pharma Finans AB 559169-2032 solna, 100% 100% 50 50 50
Sweden
Utgaende redovisat virde 128 460 51
Utgdende ackumulerade 128 460 51

anskaffningsvar-de
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NOTE 12
ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1 1 1
Utgaende redovisat varde 1 1 1 1
Utgaende redovisat virde 1 1 1 1
Avser 1 aktier med nominellt belopp om 1 000 SEL och motsvarar ett innehav om 0.33% i Lakemedelsforeningen Service AB, 556197-9211
("LFF").
Aktien ar pantforskriven och ger Lakemedelsforeningen Service AB att forvarva aktien till dess kvotvarde 1 000 SEK om Asarina Pharma AB
frantrader aktiedgaravtalet.
NOT 13
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ovriga poster 375 58 375 58
Summa 375 58 375 58
NOT 14
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna personalkostnader 2173 0 1335 0
Upplupna semesterléner 658 158 253 158
Upplupna sociala avgifter 161 123 161 123
Upplupna CRO-kostnader 0 550 0 0
Ovriga poster 677 2456 474 1041
Summa 3669 3287 2223 1322
NOT 15
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen och moderbolaget har inga stallda panter eller eventualférbindelser.
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NOT 16
UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Asarina Pharma har inte gett ut lan, garantier eller andra
finansiella dtaganden till forman for styrelsen eller ledande
befattningshavare annat dnvad som framgar nedan:

| oktober 2016 tecknade bolaget ett CRO-avtal med Ergo-
med plc. for fas llb-studien. Enligt avtalet ersatts Ergomed
delvis med emitterade aktier i Asarina Pharma AB.

NOT 17
HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 21 januari 2020 holl foretaget en extra bolagsstdmma.
Erin Gainer valdes till styrelseledamot. Dessutom godkande
den extra bolagsstamman att féretaget utfardar 117,000
nya incitaments- warranter till tva styrelseledaméter och
enmedlemiledningsgruppen. De tre personerna kopte
samtliga warranter.

NOT 18

VINSTDISPOSITION PROFITS

Dr. Miroslav Reljancovic, Ergomeds styrelseordférande,

ar styrelseledamot i Asarina Pharma. | oktober 2019 salde
Ergomed sina aktier i Asarina Pharma. Bolaget har ratten att
erhalla upp till 500.000 aktier i samband med den avslu-
tande delen av fas I1b-studien (inkl. de 301.724 mottagna
aktiernaifebruari 2020).

Den 20 februari 2020 genomférde foretaget en nyemission
med 301,724 aktier till Ergomed som delvis ersattning for
en betydande milstolpe (se not 16).

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL

Overkursfond 264500215

Balanserat resultat -22108 671

Arets resultat -2409 789
191781374

Styrelsen féreslar att

i ny rakning balanseras 239981755
239981755

Nb: Detta 4r en 6versittning av arsredovisningen pa svenska (Arsredovisning). Vid ev. avvikelser galler den svenska versionen.
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SIGNATURER

Asarina Pharma AB
Fogdevreten 2,SE171 65, Solna, Sverige

14 april 2020
PAUL DE POTOCKI PETER NORDKILD MATHIEU SIMON
Styrelsens ordférande Verkstallande direktor Styrelseledamot
MARIANNE KOCH MIROSLAV RELJANOVIC ANDRE ULMANN
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
VIDAR WENDEL HANSEN ERIN GAINER
Styrelseledamot Styrelseledamot

Vér revisionsberattelse har angivits av
Ernst & Young AB

STEFAN ANDERSSON BERGLUND

Huvudansvarig revisor,
Auktoriserad revisor
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