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Asarina Pharma ar ett svenskt bioteknikféretag som utvecklar Sepranolon for allopregnanolon-
relaterade stress- och menstruationsrelaterade neurologiska tillstdnd. Var projektportfélj bygger
pa 6ver 40 &rs forskning om allopregnanolonrelaterade neurologiska sjukdomar. Med var nya
familj av GAMSA-foreningar (GABAA-modulerande steroidantagonister) stravar vi efter att
leverera en ny generation av effektiva och sékra ldkemedel for neuroendokrinologiska
sjukdomar som fortfarande inte har ndgon behandling.
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ARET | KORTHET

FINANSIELLA RESULTAT OCH UTSIKTER

Under 2022 fortsatte Asarina sin strikta kostnadskontroll och sakrade likvida medel fér att slutfora fas lla-studien.
Externa FoU-kostnader sjonk till 7,3 miljoner kronor fran 29,9 miljoner kronor 2021. Koncernen hade ett netto-
kassautflode pa 8,8 miljoner kronor 2022 jamfort med 36,8 miljoner kronor 2021, framst pa grund av minskningen
av FoU- och personalkostnader. | slutet av 2021 hade koncernen en total kassa pa 21,7 miljoner kronor.

De positiva resultaten frdn Asarinas fas lla-studie i Tourettes syndrom, ett tillstdnd som lange har haft ett otillfredsstall-

ande behov av en sikrare, mer tolerabel forsta linjens lakemedelsbehandling, skapar intresse inom industrin. Asarina for
dialoger med potentiella partners inom CNS och neurologi, samtidigt som man utforskar méjligheterna till en finansier-
ing av en fas lIb-studie. Bolaget har tillréckliga medel for att fortsatta dessa aktiviteter dtminstone till slutet av 2023.

2022 FOU-HOJDPUNKTER

16 FEBRUARI Forsta patientens forsta besok i Asarina Pharmas kliniska fas lla-studie for Tourette syndrom (TS)
ager rum pé Bispebjerg universitetssjukhus i Képenhamn.

25 SEPTEMBER En ny studie av det amerikanska institutet CDC (Centers for Disease Control and Prevention)*
visar att dubbelt s& manga personer i USA som tidigare berdknats, kan lida av Tourette - upp till 450 000 barn
och vuxna &r drabbade.

6 OKTOBER: En omfattande ny preklinisk studie i Neurobiology of Stress? bekréftar aterigen allopregnanolons
centrala roll i TS och OCD, och Sepranolons effektivitet nar det galler att modulera dess negativa effekter.

14 OKTOBER Patient recruitment completed, and final patient randomized in phase lla TS study. In total 28

patients are enrolled.

VIKTIGA HOJDPUNKTER EFTER RAPPORTERINGSPERIODEN

1 FEBRUARI 2023 Sista patientens sista besdk dger rum, mindre an 12 manader efter studiens start.

1 APRIL 2023 Positiva resultat presenteras fran studien. Sepranolon uppvisar goda resultat bade i det primara
effektmattet (minskning av tics svarighetsgrad som bedéms med Yale Global Tic Severity Scale (YGTSS)) och alla
sekundéra effektmatt, inklusive forbattrad livskvalitet. Sepranolon bibeholl en imponerande sékerhetsprofil med
inga systemiska biverkningar observerades.
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PRIMARA KLINISKA UTFALLSMATT:

att undersoka effekten av Sepranolon, jamfort
med standardbehandling, for att minska antal
och svérighetsgrad av tics hos patienter med
Tourette syndrom efter tolv veckor, matt som
férandringen av totalpodng fran baslinjen i Yale
Global Tic Severity Scale (YGTSS).

SEKUNDARA KLINISKA UTFALLSMATT:
En rad matvarden som mater Sepranolons effekt
pa sociala och fysiska effekter av Tourette syndrom.
Dessa inkluderade Sepranolons forméaga att
minska funktionsnedsattning enligt patienternas
matning, minska funktionsnedsattning enligt
provarens matning, forbattra livskvaliteten och
minska kanslan av tvang att ufora tics.

AKTIV GRUPP: 17 personer i den aktiva gruppen
fick 10 mg Sepranolon injektioner tva ganger i
veckan utéver sin standardbehandling.

KONTROLLGRUPP: Patienterna i kontrollgrup-
pen fick enbart Standard of Care i 12 veckor.

Patienternas egenskaper var jamnt fordelade
mellan de tva grupperna.

UPPLAGGNING AV STUDIEN

PATIENTER Detta var en éppen, randomiserad studie med tva centra och tillaggsbehandling:

28 PATIENTER MED TOURETTES SYNDROM. 20 MAN / 8 KVINNOR UNGDOMAR/ 25 VUXNA
ALDER12-47 AR GENOMSNITTLIG YGTSS-POANG VID BASLINJEN - 32 POANG

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2022 4




RESULTS

PRIMARA KLINISKA UTFALLSMATT:

Det totala YGTSS-poangtalet i den aktiva gruppen minskade med 8,6 podng eller 28,0 % jamfort med 3,9
poang eller 12,6 % i kontrollgruppen (p= 0,051) i Intention-To-Treat-populationen (ITT), som bestod av
patienter som hade tagit minst 6 injektioner var fiarde vecka. En minskning pa 6 till 7 poéng, eller 25 %,

anses vara kliniskt relevant®.

For de 15 patienterna i Per Protocol-populationen, bestdende av patienter som tagit alla planerade injek-
tioner, dar YGTSS-podngtalet hos Sepranalongruppen minskade med 2,9 poang eller 30,1 % jamfort med

4,0 podng eller 12,7 % for kontrollgruppen.

SEKUNDARA KLINISKA UTFALLSMATT:

Den aktiva gruppen presterade genomgaende battre &n kontrollgruppen for alla sekundara kliniska TS-mal:

1 50 % MINSKNING AV FUNKTIONS-
NEDSATTNING :

Enligt mattet YGTSS Impairment scale och
beddmt av patienten minskade antalet patienter
med mattliga till uttalade symtom fran 50 % till
19 % for Sepranolongruppen jamfort med ofor-
andrade 50 % for kontrollgruppen.

3 44% MINSKNING AV KANSLAN AV TVANG
ATT UFORATICS:

Skala Premonitory Urge to Tic (PUTS) visade en
44 % storre minskning for Sepranolon jamfort
med kontrollgruppen.

STARK KORRELATION MELLAN
RESULTATEN

Korrelationen mellan YGTSS-totalpodngen och de sekundara
effektmatten var stark med Spearman-korrelationskoefficienter
pa 0,57 (p=0,021) for funktionsnedsattning, GTS-QOL-total-
poang pa 0,54 (p=0,032) och i synnerhet for GTS-QOL-livs-
kvalitet pa 0,66 (p=0,006).

Dessutom genomfordes en post-hoc-analys dar gruppen
Sepranolonpatienter delades upp i tva grupper; en med >25 %
minskning av tics som utgjorde 50 % av ITT-populationen, den
andra med <25 % minskning av tics, vilken visade att den forsta
gruppen uppvisade 4,8 gdnger storre minskning av funktion-
snedsattning, matt med YGTSS-skala for funktionsnedsattning,
och en 3,7 ganger storre 6kning av livskvaliteten, matt med
GTS-QOL totalpodng. Dessa matt anses vara de kliniskt mest
relevanta efter YGTSS. | Per Protocol-populationen visade 70 %
en minskning > 25 % enligt YGTSS.

69% OKNING AV LIVSKVALITET:

Gilles de la Tourette syndrom - Quality of Life total
score (GTS-QOL) visade en 69 % storre okning

av livskvaliteten for Sepranolon-gruppen jamfort
med kontrollgruppen.

4 50 % MINSKNING AV TS-CLINICAL
GLOBAL IMPAIRMENT:

Denna poang, bedomd av lakare, visade att 50 %

av patienterna i Sepranolongruppen forbattrades

jamfort med 37 % i kontrollgruppen. 13 % av pati-
enterna i Sepranolongruppen hade en férsamrad

poang jamfort med 50 % i kontrollgruppen.

SAKERHET

Sepranolon tolererades vél i denna studie, med en sdkerhets-
profil som dverensstammer med den som observerats hos mer
an 300 patienter i tidigare kliniska studier inom andra indika-
tioner. Inga systemiska biverkningar pa centrala nervsystemet
observerades och endast 2 % av injektionerna resulterade i
nagon form av mild till mattlig men reversibla hudreaktioner.

1. Detecting a clinically meaningful change in tic severity in Tourette syndrome: a comparison of three methods - Jeon S, Walkup JT, Woods DW, Peterson A, Piacentini J,

Wilhelm S, Katsovich L, McGuire JF, Dziura J, Scahill L. (Nov 2013)



VD HAR ORDET

BASTA AKTIEAGARE HOS ASARINA PHARMA,

2022 var ett dr av validering fér Asarina Pharma.
Det lade grunden fér ndista steg pd vdr resa, da
vi i april 2023 offentliggjorde positiva resultat i
vdr kliniska fas lla-studie for Sepranolone fér
behandling av Tourette syndrom.

Dessa nya positiva Tourette-resultat dr avgdrande och mycket
uppmuntrande. Vi kan nu bekrafta att Sepranolone har en
unik produktprofil som kombinerar god tic-reduktion, forbatt-
rad livskvalitet och inga off-target-effekter p4 CNS. Detta ar
en produktprofil som savitt vi vet ingen annan farmaceutisk
Tourette-behandling, som finns p& marknaden eller ar under
utveckling, besitter. Det tyder p& att Sepranolon i slutdndan
skulle kunna bli godkant som det nya forstahandsvalet for
ldkemedelsbehandling av Tourette.

Resultaten bekraftar ocksa var vetenskap. De bekraftar
var tes att den kraftfulla neurosteroiden allopregnanolon
(ALLO) ar ett viktigt mal i mekanismen och behandlingen
av Tourette, och att var endogena foérening Sepranolon
modulerar dess effekter.

Aven om studiens primara utfallsmatt var strax under statistisk
signifikans, pekar den starka positiva trenden for alla kliniska
utfallsmatt, pa en robust robust korrelation mellan alla resultat
och de mycket konkurrenskraftiga data for minskning av tics i
Per Protocol-populationen - allt detta pekar pé att Sepranolon
har en viktig roll i Tourette. Vi &r dvertygade om att en fas ||
b-studie med en ndgot hogre dos eller mer frekvent dosering
skulle ge ytterligare validering av att Sepranolon i slutdndan
blir den nya, sékrare och mer tolerabla ldkemedelsbehan-
dlingen for Tourette som s& manga patienter, familjer och
vardpersonal vantar pa.

Peter Nordkild,
VD Asarina Pharma
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TOURETTE OCH SEPRANOLON
DE FYRA VIKTIGASTE RESULTATEN

SEPRANOLON HAR EN FORSTKLASSIG PRODUKTPROFIL

"Target Product Profile (TPP)” ar ett profileringskoncept baserat pa FDA:s riktlinjer som rekommenderas for alla
lakemedelskandidater. Det beskriver den 6vergripande “profilen” for en produkt, inklusive alla dess egenskaper, bade
med avseende pa sjukdomen och behoven hos mélpopulationen. Sa forutom effekt ingar dven sakerhet, forsamring,
patientens behov och s& vidare.

For varje ny Tourette-behandling ar produktprofil, eller sa kallade TPP avgorande. Tourette &r en sjukdom som i
hog grad forsamrar patientens sociala liv. Den drabbar ménga barn och tonaringar. Nuvarande ldkemedelsbehan-
dlingar, sérskilt dopamin D2-antagonistbaserade antipsykotika ldkemedel, har ofta allvarliga biverkningar pa CNS.

B Ett nytt Idkemedel maste darfér uppfylla alla dessa krav. Om det till exempel minskar tics effektivt men medfor
allvarliga biverkningar pa centrala nervsystemet som minskar livskvaliteten, skulle det inte vara ett forstahandsval
for lakare, patienter eller foraldrar.

Dessa resultat bekréftar att Sepranolon har en produktprofil som ar bast i klassen. Savitt vi vet har ingen annan
farmaceutisk Tourette-behandling pa marknaden eller under utveckling en battre produktprofil. Kombinationen
av tic-reduktion, forbattrad livskvalitet och inga systemiska biverkningar pa centrala nervsystemet gor det till en
stark kandidat som férstahandsval for en lakemedelsintervention fér behandling av Tourette syndrom.

DESSA RESULTAT BEKRAFTAR
VAR VETENSKAP

Dessa resultat bekréftar var tes att den kraftfulla neurosteroiden
allopregnanolon (ALLO) ar en viktig maltavla i patogenesen for
Tourette. Och att Sepranolon, den endogena férening som mod-
ulerar ALLO:s effekter, lindrar ALLO:s inverkan pa GABA-A-re-
ceptorn och darmed minskar Tourette syndrom symptomen.

For oss ar detta en bekriftelse pa en tioarig resa. Ar 2013 public-
erade Marco Bortolato, docent vid avdelningen for farmakologi
och toxikologi vid University of Utah, en liten klinisk studie i
Journal of Neuroendocrinology* som visade hur blockering av
produktionen av Allopregnanolon hade en uttalad effekt nar den
lades till den vanliga Tourette-behandlingen hos 16 italienska
barn. | var senaste studie modulerar Sepranolon effekten av
ALLO och aterstaller GABA-A-receptorn till normal niva, vilket
bekraftar Bortolatos tidigare resultat att ALLO ar ett viktigt mal
for behandling av Tourette. Den bekraftar ocksa de omfattande
prekliniska studier pa moss och rattor som vi har genomfért under
de senaste fem aren med olika translationella modeller av TS?,
och som visar att akut stress dkar dverproduktionen av Allopreg-

| nanolon i hjarnans mediala prefrontala cortex (mPFC) och att
administrering av den endogena modulatorn isoallopregnanolon
(Sepranolon) motverkar dessa effekter.

X

B

1. Bortolatoetal.J Neuroendocrinol. 2013 November; 25(11): 1196-1208 https:/www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3849218/

2. 2017 Allopregnanolone mediates the exacerbation of Tourette-like responses by acute stress in mouse models https:/www.nature.com/articles/s41598-017-03649-1

2019 Isoallopregnanolone reduces tic-like behaviours in the D1CT-7 mouse model of Tourette syndrome https:/pubmed.ncbi.nim.nih.gov/31175669/

2022 Allopregnanolone: The missing link to explain the effects of stress on tic exacerbation? https:/pubmed.nchi.nlm.nih.gov/34423500/

2022 (Journal - Neurobiology of Stress) Acute stress impairs sensorimotor gating via the neurosteroid allopregnanolone in the prefrontal cortex
https:/www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2352289522000649




SEPRANOLON GER INGA BIVERKNINGAR
PA CENTRALA NERVSYSTEMET

Fran tardiv dyskinesi, viktokning till hdgt blodtryck och sémnléshet - alla lakemedelsbehandlingar som nu finns
tillgdngliga for TS (t.ex. 1:a, 2:a och 3:e generationens antipsykotiska dopamin-D2-antagonister som Haldol) men
aven nyare dopamin-D1-antagonister som &r under utveckling har alla systemiska biverkningar, varav vissa ar
mycket allvarliga. Effekter utanfor malomradet i hjdrnan ar en av de storsta utmaningarna vid utvecklingen av
CNS-lakemedel. Historiskt sett har uppkomsten av CNS-biverkningar gang pa gang lett till att lovande nya
behandlingar fatt laggas ner.

I den har studien visade Sepranolon - dn en gang - inga systemiska biverkningar. Det har nu visats i studier med
kvinnliga patienter (PMDD och menstruell migran) samt med manliga patienter och yngre patienter (TS). Detta
entydiga resultat gor att den tydligt skiljer sig at i landskapet for Idkemedelsbehandling av Tourette syndrom.

Sepranolon har upprepade ganger visat en exceptionell sékerhetsprofil. | fas lla-studien tolererades det val,
med endast 2 % av injektionerna som resulterade i ndgon form av mild till mattlig men reversibel hudreaktion
- en sakerhetsprofil som dverensstammer vél med den som observerats hos mer an 300 patienter i tidigare
kliniska studier dar substansen anvants i hogre doser och fér andra indikationer.

For en sjukdom med en sarskilt ung patientpopulation av barn och tonéringar &r detta ytterst vardefullt.

For foraldrar till barn med TS ar beslutet att vélja en ldkemedelsintervention nar kognitiv beteendeterapi inte
hjalper ofta ett stort svart beslut. De tillgdngliga lakemedelsalternativen kan medféra biverkningar pa centra-
la nervsystemet fran viktokning och ofrivilliga rorelser till hogt blodtryck, diabetes, hyperkolesterolemi eller
prolaktinemi. Sepranolons unika sakerhetsprofil som en endogen férening, en substans som vi alla producerar,
ar unikt och inger férhoppningar.

Arsredovisning 2022




NASTA STEG

De lovande studieresultaten tyder pd att en ndgot hégre dos
eller mer frekvent dosering skulle kunna leda till en ytterligare
minskning av tics och gynna patienterna ytterligare.

| alla kliniska provningar tar vi hansyn till tva grupper inom var aktiva grupp:
en ITT-population (Intention-To-Treat), som tar behandlingen men inte
fullfoljer hela dosregimen. En Per Protocol-population som tar alla planerade
injektioner.

| den har studien uppnadde Per Protocol-populationen en minskning av
YGTSS Tic Reduction score pa 9,9 podng eller skillnad pa 30,1 % fran
baslinjen. Detta var en betydande ¢kning jamfért med bade kontrollgruppen
(4,0 poang eller 12,7 %) och ITT-patientgruppen (8,6 poang eller 28,0 %). |
var fas |lb-studie avser vi att utforska en nadgot hogre dos liknande den som
tidigare anvants i kliniska studier eller en mer frekvent dosering. Vi har ocksa
for avsikt att administrera alla doser med en skraddarsydd autoinjektor for
att forbattra inte bara kvaliteten pa administreringen utan ocksa patientens
efterlevnad till att ta [dkemedl|et.

Vart viktigaste mdl dr att Sepranolon ska godkdnnas som
det nya férstahandsvalet for farmaceutisk intervention
vid Tourette syndrom.

AFFARS-

Under de kommande manaderna kommer vi att fora intensiva diskussioner

UTVECKLI N G med nuvarande och potentiella partners och investerare, presentera vart
foreslagna protokoll for var fas Ilb-studie och skapa oss en forsta bild av
synpunker och feedback.

Vi har nu omfattande expertis och erfarenhet av att planera och genom-
fora kliniska studier, inklusive ndra samarbete med Nordens storsta
Tourettecenter. Vi avslutade var nuvarande studie (var tredje) i tid och
nagot under budget. Trots det ar en fas lIb-studie ett stort dtagande och
ett partnerskap skulle kunna ge betydande fordelar.

Under de kommande manaderna kommer vi att presentera vara resultat
for investerare i Goteborg, i Boston i USA pa BIO 2023 och vi kommer
att presentera fullstandiga data fran studien pa ESSTS, den 15:e euro-
peiska konferensen om Tourette syndrom och tics i Bryssel i borjan

av juni. Parallellt med detta ska vi tréffa vara stora investerare, som
orubbligt har stottat foretaget i 10 ar, for att utvardera omfattningen

av deras deltagande i en fas lIb-studie.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2022
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Vi stdr nu i bérjan av en ny etapp av vdr resa.

Vi har fdtt bekrdftelse pd vdr centrala vetenskapliga
plattform. Vi har positiva resultat och den bdista
produktprofilen i klassen for en produkt som dr
unikt séiker inom sitt omrdde.

Jag vill tacka Asarina Pharmas team for deras expertis och pro-
fessionalism under hela 2022. Vi har alltid betonat vikten av att
leverera. Aven om nagra av studiens tidiga skeden dgde rum under

Covid-192-pandemin visade 2022 hur effektivt vi som team levererar. g 3
Vi tillkdnnagav sista dosen, sista besoket mindre an ett ar efter var T é

forsta patients forsta besok den 16 februari 2022. Vi &r nu mer

hoppfulla dn nagonsin att de nya resultaten kommer att se till att »
Sepranolon kommer att vidareutvecklas for att bli en ny, sékrare och e '

mer tolerabel forstahandsbehandling for farmaceutisk intervention

vid Tourette syndrom. il

VARMA HALSNINGAR
[N

. M. -

Peter Nordkild,
VD Asarina Pharma

Vi ér nu mer hoppfulla dn ndgonsin att de nya
resultaten kommer att se till att Sepranolon kom-
mer att vidareutvecklas fér att bli en ny, sdkrare
och mer tolerabel foérstahandsbehandling fér

farmaceutisk intervention vid Tourette syndrom.

Asarina Pharma, VD Peter Nordkild

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750



VD FAQ:

SEPRANOLON, TOURETTE

OCH FRAMTIDEN

VD Peter Nordkild svarar pd vanliga fragor frdn investerare efter
offentliggérandet av positiva data fran Asarina Pharmas fas lla-studie

i Tourette syndrom den 1 april 2023.

MATION | PRESSMEDDELANDET. VAD AR

. DET VAR MYCKET KOMPLICERAD INFOR-
DET ENSKILT VIKTIGASTE JAG BOR VETA?

Det ar en svar fraga eftersom en av de mest spann-
PN ande sakerna med resultaten var att det fanns

manga positiva data dver flera olika effektmatt.
Jag tror att for mig ar det Sepranolons produktprofil - dess
overgripande kombination av konkurrenskraftig tic-reduk-
tion, forbattring av livskvaliteten och inga systematiska
CNS-biverkningar. Som allméanlakare i mitt privatliv kan jag
verkligen kdnna in hur begransade dagens lakemedelsbehan-
dlingsalternativ ar for ldkare och hur stor risken for allvarliga
biverkningar &r. Det ar fortfarande inte ovanligt att anti-
psykotika eller till och med bensodiazepiner forskrivs till en
patientgrupp som omfattar bade barn och tonaringar. | detta
sammanhang skulle Sepranolon helt klart vara en l&kares
forstahandsval for farmaceutisk intervention. Dess produkt-
profil, som kombinerar effektivitet och sékerhet, ar en viktig
nyhet for patienter och ldkare.

BLAND SINA PRIMARA KLINISKA MAL.

ETT FOREN "INTENT TO TREAT”-POP-
ULATION. EN ANNAN FOR EN "PER PROTOCOL"-
POPULATION. KAN DU FORKLARA SKILLNADEN
OCH VARFOR DEN AR SA VIKTIG?

. ASARINA RAPPORTERADE TVA RESULTAT

Sjalvklart. I alla kliniska prévningar delas den aktiva
PN  gruppeninitva undergrupper: en [TT-population

(Intention-To-Treat) som har tagit behandlingen
men inte alla nddvéndiga doser. Och en Per Protocol-pop-
ulation som har tagit alla planerade doser. | den har studien
fann vi att Per Protocol-populationen uppnadde en hogre
"YGTSS Tic Reduction score’ reduktion, med 30,1 % fran
baslinjen. Detta var mer dn bade kontrollgruppen (12,7 %)
och ITT-gruppen (28,0 %). Detta tyder pa att en ndgot hogre
dos, liknande de vi anvant i tidigare kliniska studier, eller mer
frekvent dosering skulle kunna 6ka effekten av Tic-reduktion.
Viavser darfor att undersoka en hogre eller mer frekvent
dosering i var fas lIb-studie.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

HUR PAVERKAR DESSA RESULTAT
SEPRANOLONS POTENTIELLA POSITION
| KONKURRENSLANDSKAPET?

Det ar tidigt, men resultaten badar mycket gott
PN  for Sepranolon. Konkurrenslandskapet nar det

galler behandlingar under utveckling ar blygsamt.
Det finns tva grupper av nya substanser under utveckling.
Cannabinoiderna som visat en blygsam tic-reduktion
pa 21 % for den aktiva gruppen, men manga systemiska
biverkningar. | en fas lIb-studie av en ny D1-dopaminrecep-
torantagonist publicerades tidigare i ar en tic-reduktion pa
9,9 podng i niva med var Per Protocol-population. Men lik-
som med tidigare dopamin D2-receptorantagonister rapp-
orterade 34 % av patienterna systemiska biverkningar som
kan paverka ett barns liv, fran huvudvark till somnldshet och
trotthet. S& dterigen ar Sepranolons kombination av effekt
och sakerhet extremt lovande.

SEPRANOLON PRESTERADE BRA |
ALLA SEKUNDARA MAL. HUR VIKTIGA
AR DESSA?

Mycket viktiga. Vi radfragade vara seniorkonsulter
PN inom Tourette om vilka effektmatt de anség vara

de mest kliniskt relevanta. De betonade livskvalitet
och forsamring som mycket relevanta for patienternas liv
och védlbefinnande. Dessa sekundéra effektmétt hjalper oss
att ett bredare perspektiv pd hur behandlingen kan passa
positivt in i sammanhanget for patienternas liv. Med ett
tillstdnd som detta som kan ha sa stor social inverkan ar
detta avgdrande. En annan behandling kan ha storre effekti-
vitet nar det géller att minska tics - men om biverkningarna
har en negativ inverkan pa funktionsnedsattningen eller
livskvaliteten kommer anvandningen av behandlingen att
drastiskt minska.

Arsredovisning 2022 11



VAD INNEBAR RESULTATEN
FOR ASARINAS STRATEGISKA
AFFARSUTVECKLING?

Forst och framst innebar de nya maojligheter. Vi
PN  utesluteringenting. For oss ar det viktigaste malet

att se Sepranolone godkant som forstahandsval for
farmaceutisk intervention vid Tourette syndrom. Det innebar
naturligtvis att en fas llb-studie, randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad, med ett storre patientunderlag och
hogre dosering ar nasta steg. Hur vi gor det undersoker vi for
narvarande. Under de kommande manaderna kommer vi att
ha en rad presentationer och méten med potentiella partners
och investerare.

'.

Publ) 556698-0750

AR FORETAGET FORTFARANDE
INTRESSERAT AV 0CD?

Ja, vi ar fortfarande mycket intresserade av de
PN relaterade tillstanden OCD och patologiskt
spelande. De nuvarande resultaten stoder att allo-
pregnanolon ar ett viktigt mal dven for dessa tillstand. Vi har
ett utfardat patent pa Sepranolon fran 2021 fér behandling
av OCD och patologiskt spelande, sa de finns fortfarande
med pa var radar. Samtidigt ar vi realistiska och kommer
att vélja vara nasta steg klokt. For tre ar sedan, nar vi forst
inledde dialoger med de danska tillsynsmyndigheterna,
minns jag hur det faktiskt var myndigheterna som var forst
med att papeka att Sepranolon skulle kunna stréva efter att
bli forstahandsvalet i lakemedelsinterventioner vid Tourette,
_forutsatt att det uppfyllde den perfekta profilen som de:
uppgav vara konkurrenskraftig tic-reduktion, forbattrad
livskvalitet och inga systemiska biverkningar pa centrala
nervsystemet. Vart fokus ligger just nu helt och hallet pa
Tourette och pa att fora detta framat sa snabbt som majligt.
Dessa data visar att vi har all anledning att vara dvertygade
om detta och férhoppningsvis leverera annu en gang.



OVERLAKARE | NEUROLOGI
DR. HEIDI BIERNAT

M6t den overldkare i neurologi Dr Heidi Biernat, chef for
Tourettekliniken pd neurologiavdelningen vid Bispebjerg
universitetssjukhus i Kbpenhamn och huvudansvarig for
Asarinas fas lla-studie av Sepranolon for Tourette-syndromen.
Hdir talar hon om utmaningarna med dagens TS-behandlin-
gar, patienternas respons pd Sepranolon och hur hon ser
dess potential som forstahandsval for Idkemedelsinter-
vention vid Tourette syndrom.

“Jag insag forst att jag ville bli neurolog for rorelserubbning-
ar nar jag forst traffade Parkinson patienter”, sager dr Heidi
Biernat. “Bispebjerg ar mycket specialiserad pa rorelse-
rubbningar och har en imponerande erfarenhet av behan-
dling av Tourette hos vuxna. Nar jag tog 6ver som chef for
Tourettekliniken 2010 hade vi 80 vuxna TS-patienter, nu har
vi omkring 450, varav en del reser fran hela Danmark for att
fa behandling”

BISPEBJERGS FORSTA KLINISKA
TOURETTE-STUDIE

Fas lla-studien var den forsta lakemedelsstudien
for TS som genomfordes vid kliniken (till skillnad
fran vid Herlev Hospital, studiens systerklinik i
Képenhamn, som tidigare har genomfort lakeme-
delsstudier for TS). Studien leddes av dr Biernat,
som ingick i ett team bestédende av tvé lakare, tva
sjukskdterskor och en personalsjukskoterska. Det
medicinska behovet av en behandling som inte
ar ett antipsykotiskt Idkemedel och som kan vara
bade effektiv och tolererbar pd medelldng och lang
sikt innebar att patienternas intresse och engage-
mang var stort redan fran borjan:

“Nar forsoket tillkdnnagavs fick vi ett mycket positivt
gensvar fran patienterna. Det fortsatte under hela tiden
och alla patienter som deltog ar intresserade att delta
igenien fas llb-studie. Var forsta patient dvervann en
svar nalfobi och larde sig att injicera sig sjalv for att kun-
na delta. Manga av vara vuxna TS-patienter klarar av att

ha ett jobb och ett familjeliv med Tics, vilket dock kraver

Biverkningarna av antipsykotika dr sd allvarliga att mycket fd patienter
fortsditter att ta dem under Idnga perioder om de kan undvikas. Med
Sepranolone var avsaknaden av biverkningar mycket motiverande.

Overlikare i neurologi Dr Heidi Biernat, Bispebjerg Universitetssjukhuset i Képenhamn



en enorm mangd hart arbete. Néar tics véxer och avtar gar de
igenom cykler med mycket tuffa och utmanande perioder dar
de behdver antipsykotika, som ofta har kraftiga biverkningar
som begransar hur lange man kan fortsdtta med dem. Att sluta
med medicinen igen innebdr att en aterkomst av Tics som kan
leda till problem med bade arbete och familjeliv, innan det blir
nodvandigt med en ny behandling. S& manga patienter har
l&nge varit intresserade av en sékrare lakemedelsbehandling.

ATT FOLJA SIN ANTIPSYKOTISKA BEHANDLING AR
EN SVAR UTMANING FOR TOURETTEPATIENTER

“Biverkningarna med antipsykotika dr sa svara att mycket fa
patienter kan fortsatta att ta dem under langre perioder om
de kan undvikas *, sdger Dr Biernat. “Fér ndrvarande skyr
|&kare antipsykotika eftersom bordan av biverkningar och
overvakning av dessa biverkningar dr sa tung, for att vara helt
arlig ar de flesta patienter helt enkelt inte intresserade av den
typen av medicinering.

Standardbehandlingen (SoC) for de patienter som deltog i
studien var antingen antipsykotika eller CBIT-baserad (Com-
prehensive Behavioral Intervention for Tics) radgivning for
tichantering. De begréansade behandlingsalternativen som for
narvarande kan utvarderas och bristen pa en saker ldkeme-
delsbehandling var mycket motiverande for patienterna,
sager Dr Biernat. Bortfallet i studien var ovanligt lagt for en
klinisk prévning (7 %), med endast tva patienter som hoppade
av, en fran kontrollgruppen och en fran den aktiva gruppen
som tog Sepranolon plus SoC.

“Avsaknaden av biverkningar var mycket motiverande. |
Danmark, med en dkning av behandlingar med lakemedel
mot fetma eller insulin mot diabetes, har folk blivit mycket
vana vid injektioner. Manga patienter hade installningen att
'det har ar definitivt ndgot jag kan gora, det ar latt. Vissa pa-
tienter berattade att om de glémde ta sina injektioner skulle
de borja fa kdanslan av att 'nagot saknas’ - och sedan ga hem
fran jobbet for att hamta sina injektioner. A andra sidan hade
vi naturligtvis manniskor som inte féljde protokollet, ofta de
med andra samtidiga diagnoser, sa det férvanade mig inte.
Men dven i denna grupp som fick en jamforelsevis lag
effektresultaten goda.”

Asarina Pharma AB (Pub

CBIT, COMPREHENSIVE BEHAVIORAL
INTERVENTION FOR TICS

Dr Biernat ar en ivrig foresprakare for CBIT. Hon papekar
dock att det dven har kan finnas utmaningar nar det géller
foljsamheten. CBIT dr en kravande behandling som kréver
langsiktigt engagemang och disciplin. Det tio veckor langa
inledande traningsprogrammet, som kraver regelbunden
uppfoljining, ar ocksa arbetsintensivt att administrera. (Van-
telistorna for CBIT i Europa ar langa i en sjukvard som kdmpar
med personalbrist, svarigheter att behélla personal och
strangare utgiftsgranser och nedskarningar).

Det viktigaste skdlet

till en fas llb-studie

for mig dr effekterna
av Sepranolon pd patienter som
hade OCD-symtom utéver sina
tics. FOr dessa patienter sdg jag
att Sepranolon verkligen hade
en magnifik effekt, och det dr
dessa patienter som lider mest
av funktionsnedsdttning och
minskad livskvalitet.

- Overlakare i neurologi
Dr Heidi Biernat, Bispebjerg
Universitetssjukhuset i Kbpenhamn
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"CBIT ar utmarkt och alla vill ha det. Det hjalper verkligen
manniskor att forsta sitt forhallande till ticking och sina egna
processer. Dess framgang beror dock pa den enskilda indivi-
dens férmaga att arbeta med kognitiva instrument, och man-
ga manniskor har svart att gbra det under langre tid. De far
ofta en minskning under de forsta 10 veckorna, de &r mycket
nojda med det, men sedan slarvar de lite och effekten avtar.
Forvissa patienter fungerar det, for andra kraver det mycket
koncentration och disciplin under l1ang tid, och ménga slutar
helt enkelt med det. D3 uppmuntrar jag dem att g tillbaka till
sina kursanteckningar och ta upp det igen. Det finns ocksa
en kapacitetsutmaning. Vara sjukskoterskor har ocksd manga
Parkinsonpatienter och patienter med andra kroniska sjuk-
domar att ta hand om, s& vi kan bara ha ett fatal Tourette-pa-
tienter som kan ga igenom CBIT-systemet samtidigt. Vara
sjukskaterskor maste vara smidiga och flexibla.”

0CD OCH FRAMTRADANDE MINNEN

Pa fragan om vilka minnen hon har fran studien som ar
mest framtradande betonar Biernat de sarskilt de positiva
svaren hon fick fran patienter med OCD-liknande symtom
samt Tourette: “Jag anser att det ar viktigt att det gors en fas
lIb-studie. Ett viktigt skal for mig ar att jag anser att det finns
ytterligare ett positivt inslag i detta lakemedel som verkligen
fortjdnar att undersokas ytterligare. Det ar dess effekter pa
de patienter som har OCD-symptom utéver sina tics. Det ar
dessa klienter som lider mest av en férsamring och minskad
livskvalitet, som har svérast att leva ut sin livspotential, och
for dessa patienter sag jag att Sepranolon verkligen hade en
magnifik effekt.

Jag kan ldtt se Sepranalon bli
den nya forsta linjens behan-
dling for Tourette-patienter
som behoéver ldkemedelsbehandling.
Som Idikare anser jag att vi verkligen
behéver denna behandling. Jag tror
att Sepranolon har en stark framtid.

Overlikare i neurologi
Dr Heidi Biernat, Bispebjerg
Universitetssjukhuset i Kbpenhamn

“Effekterna var sd positiva att jag fragade mig sjélv om jag
skulle satta igdng de réttsliga processerna for vissa patienter
sd att de kunde fortsatta med behandlingen efter studien.
Det fanns dtminstone fyra eller fem av dessa patienter som
berattade for mig att de kdnde sig s annorlunda, med en
dramatisk minskning av kdnslan av tvéng att uféra tics. For
mig var det langt mer an en placeboeffekt, den kanslan av

att befrias fran tickan var en verklig effekt. Nar jag tréffade
dessa patienter en ménad senare var de i en dtergdngsfas

och mycket oroliga, sd vi var tvungna att genomféra extra
konsultationer for att hjalpa dem att anpassa sig till sin nya
situation utan Sepranolon. Vi vet att ménga TS-patienter
ocksd har OCD och ADHD. | den har studien kunde patienter
med ADHD inte delta. S& jag tror att vi skulle kunna tillgodose
behoven hos en annan undergrupp om det var mojligt att ut-
vidga studien till att omfatta hela komorbiditetspaketet - dvs.
med Tourette och OCD och dessutom ADHD.

Sammanfattningsvis anser Dr Biernat att Sepranolon har stor
potential att bli ett nytt forstahandsval for farmaceutisk be-
handling av Tourette fér de patienter som inte klarar sig med
CBIT. “Jag kan ltt se Sepranolon bli det nya férstahandsvalet
for Tourettepatienter som inte klarar av sina tics med CBIT
och som behover ldkemedelsbehandling”, sdger hon. “Som
behandlande ldkare behdver vi verkligen den har behandlin-
gen. Nar jag ser mina kollegor férsoka skriva ut recept for
tics maste de fortfarande ofta ga tillbaka till gammaldags
antipsykotika, och folk gillar inte det, de kan inte uppréatthal-
la dessa behandlingar pa grund av allvarliga biverkningar.
Sepranolon ger oss ett nytt alternativ. Jag tror att det har en
stark framtid.”
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ARSREDOVISNING OCH KONCERN-
REDOVISNING FOR ASARINA PHARMA AB

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Asarina Pharma AB

(publ) ("Bolaget”) presenterar hdrmed drsredovisningen och
koncernredovisningen for rdkenskapsdret 1 januari 2022 till £
31 december 2022.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget har sitt sdte i Solna lan, Sverige och bedriver
forskning och utveckling av ldkemedel for behandling av
Tourettes syndrom och andra neurologiska sjukdomar med
otillfredsstallda medicinska behov.

MAIN SHAREHOLDERS

HUVUDAGARE DEN 31 DECEMBER 2022*

AKTIER

Bolagets aktier har handlats pd NASDAQ First North

sedan september 2018. | maj 2022, har bolaget emitterat

3 896 885 aktier till Ostersjostiftelsen i samband med den
konvertering av ett konvertibelt I&n. Per den 31 december
2022, Asarina har emitterat totalt 22 641 409 aktier, vilka ar
innehas av ca 3 000 aktiedgare.

AKTIEAGARE LAND ANTALAKTIER AGANDE (%)
Ostersjostiftelsen (Baltic Foundation) Sweden 6563977 29.0
Kurma Biofund France 3145132 13.9
Idinvest Patrimonie France 1639 824 7.2
Handelsbanken Lakemedelsfond Sweden 855952 3.8
Avanza Pension Sweden 525 889 2.3
Torbjorn Backstrém Sweden 364 480 1.6
Arne Andersson Sweden 353 034 1.6
Larsson Utvecklings AB Sweden 350 000 1.5
Larix Byggnads AB Sweden 332 980 1.5
Peter Nordkild (CEO) Denmark 263124 1.2
Andra 8247017 36.4
TOTAL 22 641 409 100.0
* Kdllor: Euroclear, féretagets uppskattningar.

Den 31 december 2022 fanns det tva aktiva program KONCERNSTRUKTUR

som omfattade 802 000 teckningsoptioner. Ett av dessa
program l6pte ut i februari 2023 varvid 102 000 teckning-
soptioner forfoll.

Det aterstadende teckningsoptionsprogrammet omfattar
totalt 700 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en ny aktie till 9,87 SEK. Detta
program l6per ut den 31 maj 2023.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Asarina Pharma Group ("Asarina Group”) bestar av moderbo-
laget Asarina Pharma AB och tva helagda dotterbolag, Asarina
Pharma ApS (Danmark) och Asarina Pharma Finans AB.

Asarina Pharma ApS innehar de immateriella rattigheterna
till Asarinas ledande férening, Sepranolon, och ar operativ
enhet for de flesta av Asarina Groups FoU-aktiviteter, inkl.
fas lla-studien i Tourettes syndrom.

Asarina Pharma Finans AB ("Finans AB”) ar ett icke-operativt
dotterbolag vars enda verksamhet ar relaterad till incita-
mentsprogram for Asarina-koncernen.

Arsredovisning 2022 17



KONCERNEN - FINANSIELLA NYCKELTAL

TSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rérelseresultat -14 687 -38 284 -81 406 -81 034 -51 596
Resultat efter nettofinansiella poster -14 828 -38 297 -82 994 -78 877 -51 594
Balansomslutning (arets slut) 16 857 30361 68 285 139 894 149 580
Kassa och bank (arets slut) 13577 21715 58 501 129 505 141 543
Soliditet! (arets slut) 86.6% 69.6% 77.0% 85.4% 93.5%
Avkastning pa eget kapital? -74.3% -85.9% -87.5% -54.8% -58.8%
Avkastning pa totalt kapital® -61.0% -76.6% -78.2% -54.3% -61.3%
Medelantal anstéllda 3 6 5 5 4
MODERBOLAGET - FINANSIELLA NYCKELTAL

TSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat efter nettofinansiella poster -123572 -3358 -8 329 -2410 -6 446
Balansomslutning 125299 249 074 248 404 247 491 197 947
Soliditet! 99.3% 97.2% 98.7% 98.8% 98.9%

W Justerat eget kapital/balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital plus obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld

@ Arets resultat/genomsnittligt justerat eget kapital

) (Resultat efter finansiella intdkter och kostnader plus réntekostnader)/genomsnittlig balansomslutning

@ Measured in Full-time employees (FTEs)

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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VASENTLIGA RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

RISKHANTERING

Bolagets styrelse utvarderar fortldpande och systematiskt
Asarina-gruppens viktigaste risker for att férbereda och
implementera relevanta minimerande atgarder. Styrelsen
har identifierat de viktigaste riskerna som presenteras i
féljande avsnitt. Mininmerande atgarder utvecklas for
varje identifierad vasentlig risk.

OPERATIVA RISKER

I nuvarande skede bestar Asarinas verksamhet av prek-
liniska och kliniska studier som syftar till att visa sdkerhet
och klinisk effekt av dess ldkemedelskandidater. Det finns
ingen garanti for att en viss (pre-)klinisk prévning kommer
att generera data som gor det maojligt for Asarina att ga
vidare med det specifika projektet till ndsta utvecklingsfas.
Det 6vergripande mélet for Asarina Group ar att successivt
bygga upp en portfolj av Iakemedelskandidater for olika
indikationer och darigenom diversifiera koncernens
kombinerade risk.

Kliniska prévningar kan bli forsenade och kostnaderna for
en given provning kan dverstiga den ursprungliga budgeten.
Innan en klinisk provning paborjas gér Asarina en grundlig
beddmning av prévningens varaktighet och kostnader for att
sakerstalla att den har tillracklig finansiering for att slutfora
provningen med hansyn till eventuella forseningar och
kostnadsokningar. Asarina utvecklar medicinska produkter
och ar beroende av bedémningar och beslut fran relevanta
myndigheter som EMA i Europa och FDA i USA. Asarina kan
inte garantera att de kommer att erhalla de regulatoriska
godkannanden som kravs for att fortsatta kliniska studier

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

och for att erhalla marknadsgodkiannande. For att minska de
regulatoriska riskerna anlitar bolaget regulatoriska konsulter
som en del av forberedelserna av nya kliniska studier. Asarina
fokuserar pa terapeutiska omraden dar fa andra foretag ar
verksamma. Bolaget bedriver omfattande bevakning av
potentiell konkurrenskraftig aktivitet inom sitt immaterial-
rattsliga omrade, i relevanta publikationer och genom
deltagande i lakemedels-/bioteknikkonferenser.

FINANSIELLA RISKER

For narvarande genererar Asarina inga intakter fran produk-
tforsaljning eller licensiering av koncernens produktkandi-
dater och ar darfér beroende av att ta in nytt kapital fran
investerare. Bolaget stravar efter att ha tillrécklig likviditet
for sin planerade verksamhet, sarskilt kliniska studier. Darfor
kan Asarina ndr som helst féra diskussioner med nuvarande
eller potentiella nya investerare, som kan vara intresserade
av att tillféra ny finansiering i Bolaget.

For en mer detaljerad beskrivning av risken som ar relaterad
till foretagets formaga till fortsatt drift hanvisas till not 3'i
denna arsredovisning.

VALUTARISK

Asarina adrar sig kostnader huvudsakligen i tre valutor:
Svenska kronor, euro och danska kronor (vars varde ar nara
korrelerat till euro). Foretaget minskar sin exponering for
valutarisk genom att placera dverskottslikviditet i en
kombination av euro och svenska kronor, vilket speglar
kostnadsférdelningen per valuta.

Arsredovisning 2022 19



EKONOMISK UTVECKLING | KORTHET UNDER RAKENSKAPSARET

FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)

Asarina fortsatte sin strikta kostnadshantering under 2022
for att bevara likvida medel infor slutférandet av fas lla-stu-
dien. Externa FoU-kostnader minskade till 7,3 miljoner
kronor fran 29,9 miljoner kronor 2021. Den st6rsta delen av
FoU-kostnaderna uppstod i fas lla-studien i Tourettes syn-
drom bestaende av avgifter till CRO och till de kliniska utre-
darna. Bolaget fick en aterbetalning pa 1,1 miljoner kronor
fran en leverantor pa grund av ett produktkvalitetsproblem.

ADMINISTRATIVA KOSTNADER

Totala G&A-kostnader 6kade nagot till 3,1 miljoner kronor
fran 2,9 miljoner kronor 2021 pa grund av hogre patent-
kostnader. Ovriga G&A-kostnader gillde investerarrela-
tioner, kommunikation samt juridiska och finansiella avgifter.

PERSONALKOSTNADER

Pa grund av en ytterligare minskning av arbetstiden for det
operativa teamet minskade personalkostnaderna till 3,9 mil-
joner kronor fran 5,1 miljoner kronor 2021. Den 31 decem-
ber 2022 bestod driftteamet av 2 anstallda och 5 konsulter
med langtidskontrakt. Samtliga anstallda arbetar deltid.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Finansiella poster (valutavinster och valutaforluster samt ran-
tenetto) resulterade i en mindre forlust (-141 tkr). Det danska
dotterbolaget kommer att fa uppskattningsvis 1,5 miljoner
kronor i skatteldttnad kopplat till FoU-kostnaderna ar 2022.

KASSAFLODE

Koncernen hade ett nettokassautflode pa 8,8 miljoner kro-
nor 2022 jamfort med 36,8 miljoner kronor 2021, pa grund
av minskade FoU- och personalkostnader. | slutet av 2021

hade koncernen en total kassa pa 21,7 miljoner kronor.

BALANSRAKNING

| maj 2021 gav Ostersjostiftelsen (OSS) Asarina 5,3 miljoner
kronor i ett konvertibelt 1an. | maj 2022 konverterade

OSS lanet till ca 3,9 miljoner aktier. Detta starkte bolagets
balansrakning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

TILLARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE BELOPP (SEK):

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Baserat pa resultaten fran sin fas Ila-studie i Tourettes
syndrom avser bolaget att fora substansen vidare till ndsta
kliniska utvecklingsfas. Detta kommer att krava att bolaget
tar upp ny finansiering och eventuellt involverar en partner
for att dela en del av kostnaderna.

Under resten av 2023 kommer bolaget att undersoka
mojligheterna till en kapitalokning samt ett partnerskap.
Bolaget har tillrackliga medel for att fortsatta dessa aktivi-
teter dtminstone fram till slutet av 2023.

Som en del av sina rutinmaéssiga riskbedémningar har
styrelsen 6vervagt bolagets férmaga att fortsatta sin verk-
samhet efter resultatet av fas lla-studien. Medan bolaget

har tillrackliga finansiella resurser for att bedriva sin
planerade verksamhet fram till slutet av 2023 och

har som malsattning att utveckla Sepranolone
tillsammans med en partner

finns det ingen sdkerhet om att bolaget kommer att kunna
genomfora framtida studier av Sepranolone eller ndgon
annan FoU-verksamhet. | ett sddant fall kan bolaget
utlicensiera eller sélja sina immateriella tillgdngar till ett
|&kemedelsforetag och besluta att avveckla sin verksamhet
under 2024.

Overkursfond 277 682 398
Balanserat resultat -35 329 461
Arets resultat -123 572 583

118 780 354
Styrelsen féreslar att i ny rakning balanseras 118 780 354

Resultatet och den ekonomiska stéllningen for moderbolaget och koncernen framgér av féljande resultatrakningar,
balansrakning, rapport dver eget kapital, kassafloédesanalys och tillhérande noter.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

2022 2021
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 0 0
Ovriga intakter 0 0
Totala rérelseintdkter 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 294 -29 922
Ovriga externa kostnader 6 -3088 -3 985
Personalkostnader 7 -3899 -3989
Avskrivningar pa egendom och inventarier -406 -388
Totala rérelsekostnader -14 687 -38 284
Rorelseresultat -14 687 -38 284
Finansiella intakter (ranteintakter, valutavinster) 8 297 514
Finansiella kostnader (rantekostnader, valutaférluster) 9 -438 -527
Nettofinansiella poster -141 -13
Resultat fore skatt -14 828 -38 297
Skatt pa resultat 10 1545 6 639
Arets resultat -13 283 -31 658
VINST PER AKTIE

2022 2021
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Antal aktier, genomsnittligt (ej utspadd) 18 787 584 18 744 524
Antal aktier, genomsnittligt (helt utspadd) 19 604 584 20038 428
Vinst per aktie, ej utspadd, (SEK) -0,71 -1,69
Vinst per aktie, helt utspadd, (SEK) -0,68 -1,58
Antal aktier, arets slut (ej utspadd) 22 641 409 18 744 524
Antal aktier, arets slut (helt utspadd) 23 458 409 20 320 346
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

TSEK NOT 31DEC 2021 31 DEC 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Egendom, anlaggningar och utrustning 11 1181 1477
Finansiella anlaggningstillgangar 13 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1182 1478
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 1687 6 806
Ovriga fordringar 298 315
Férutbetalda utgifter och upplupna intdkter 14 113 47
Summa kortfristiga fordringar 2098 7 168
Kassa och bank 13577 21715
Summa omsattningstillgangar 15 675 28 883
SUMMA TILLGANGAR 16 857 30361
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 660 4 686
Totalt bundet eget kapital 5660 4 686
Fritt eget kapital

Overkursfond 277 682 272 813
Balanserat resultat -255 456 -224 697
Arets resultat -13 284 -31 658
Totalt fritt eget kapital 8942 16 458
SUMMA EGET KAPITAL 14 603 21144
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 837 21583
Ovriga kortfristiga skulder 479 462
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 1274 1302
Konvertibelt 1an 16 0 5300
Summa kortfristiga skulder 2255 3917
SUMMA SKULDER 2255 9217
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 857 30361
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

ACKUMULERADE

. _FORLUSTER INKL TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND FORLUST FOR ARET KAPITAL
Ingdende balans per 1 januari 2021 4 686 272 813 -224 901 52598
Emission av teckningsoptioner 371 371
Omrakningsdifferenser -167 -167
Forlust for perioden -31 658 -31 658
Utgdende balans 31 december 2021 4 686 272813 -256 355 21144
Ingaende balans 1 januari 2022 4686 272813 -256 355 21144
Ytterligare inbetalt kapital 974 4870 5844
Omrakningsdifferenser 898 898
Forlust for perioden -13 283 -13 283
Utgaende balans 31 december 2022 5660 277,683 -268 740 14 603

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Arsredovisning 2022 23



KASSAFLODE FOR KONCERNEN

2021 2021

TSEK NOT JAN - DEC JAN - DEC
Rorelseverksamheten
Rérelseresultat - 14 687 -38 284
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 11 406 387
Erhallen ranta 297 312
Erlagd ranta - 439 -210
Betald skatt 10 6957 7 503
Kassaflode for den Iopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -7 466 -30 292
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordringar -37 65
Minskning (+)/6kning (-) av skulder -1816 -12 272
Kassafl6de fran rérelsen -9319 -42 499
Investeringar
Anskaffande av utrustning, verktyg och installationer 11 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamhet
Konvertibelt lan erhallits 16 5300 5 300
Nyemission 5844 0
Emission av teckningsoptioner 0 371
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 544 5671
Arets kassaflode -8775 -36 828
Likvida medel vid arets bérjan 21715 58 501
Omrakningsdifferenser 637 42
Likvida medel vid arets slut 13577 21715
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2022 2021
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 0 0
Ovriga intakter 0 0
Totala rérelseintakter 5 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -1832 1200
Ovriga externa kostnader 6 -1857 -1 105
Personalkostnader 7 -1147 -1123
Totala rorelsekostnader -4 835 -3428
Rorelseresultat -4 835 -3428
Finansiella intikter (ranteintakter, valutavinster) 8 207 421
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar -118 657 0
Finansiella kostnader (rantekostnader, valutaférluster) 9 - 283 -351
Nettofinansiella poster -118 737 70
Resultat fore skatt -123572 -3 358
Skatt pa resultat 10 0 0
Arets resultat - 123572 -3358
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK NOT 31 DEC 2022 31 DEC 2021

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 12 118 747 232 405
Andra anlaggningstillgangar 13 1 1
Finansiella anldggningstillgangar 118 748 232 406

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar fran koncernbolag 3122 3122
Aktuella skattefordringar 112 112
Ovriga fordringar 184 134
Forutbetalda utgifter och upplupna intakter 14 113 47
Summa kortfristiga fordringar 3531 3415
Kassa och bank 3019 13 253
Summa omsattningstillgangar 6 550 16 668
SUMMA TILLGANGAR 125299 249 074
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5660 4 686
Totalt bundet eget kapital 5660 4 686
Fritt eget kapital

Overkursfond 277 682 272 813
Balanserat resultat -35 329 -31 972
Arets resultat -123 572 -3 358
Totalt fritt eget kapital 118 781 237 483
SUMMA EGET KAPITAL 124 441 242 169
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 40 40
Summa langfristiga skulder 40 40
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 339 534
Ovriga kortfristiga skulder 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 479 462
Konvertibelt lan 16 0 569
Summa kortfristiga skulder 15 818 1565
Summa skulder 858 6905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 299 249 074
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MODERBOLAGETS REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL
. BALANSERAD .
OVERKURS- VINST ELLER ARETS TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL FOND FORLUST NETTORESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 1 januari 2021 4686 272813 -24 518 -7 825 245 156
Disposition av tidigare ars resultat -7 825 7825 0
Arets resultat -3358 -3358
Transaktioner med dgare
Nyemission
Emission av teckningsoptioner 371 371
Summa transaktion med agare 371
Utgaende balans per 31 december 2021 4 686 272813 -31972 -3358 242 169
BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL
. BALANSERAD .
OVERKURS- VINST ELLER ARETS TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL FOND FORLUST NETTORESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 1 januari 2022 4 686 272 813 -31972 -3 358 242 169
Disposition av tidigare ars resultat -3358 3358 0
Avrets resultat -123572 -123 572
Transaktioner med dgare
Nyemission 974 4870 5844
Summa transaktion med agare 5884
Utgaende balans per 31 december 2022 5660 277 683 -35 330 -123 572 124 441

Den 31 december 2022 uppgick det totala antalet emitterade aktier till 22 641 409.
Alla aktier ger en roést och har ett kvotvarde pa 0,25 SEK per aktie.
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NOTER

NOT 1

ALLMAN INFORMATION

Asarina Pharma AB (publ), reg. nr 556698-0750 ("Bolaget”) r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate pa Fogdevreten 2, S-171 65 Solna. Féretaget och dess dotterbolag
("koncernens”) verksamhet omfattar forskning-, utveckling-, forsaljnings- och

licensieringsverksamhet inom lakemedelsomradet.

NOT 2

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995): 1554)
och Bokféringsnamndens allmdnna rad

BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3").

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Asarina
Pharma AB och de foretag 6ver vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har bestammande inflytande (dotterbolag).
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till inne-
hav av finansiella instrument som &r potentiellt rostberatti-
gade och som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras
till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tas till om foretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i
normalfallet da moderbolaget direkt eller indirekt innehar
aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterbolags intékter och kostnader tas in i koncernre-
dovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till och
med den tidpunkt d& moderbolaget inte langre har nagot
bestdmmande inflytande 6ver dotterbolaget. Se avsnittet
Rorelseforvary nedan for redovisning av forvarv och
avyttring av dotterbolag.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag dverensstammer
med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

INTAKTER

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning
som erhéllits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Utdelning och rdnteintdkter

Utdelningsintakter redovisas nar dgarens ratt att erhalla
betalning har faststéllts.

Ranteintdkter redovisas fordelat dver [6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta
som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

LEASINGAVTAL

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekono-
miska risker och fordelar som forknippas med dgandet
aven tillgang i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren

till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors
linjart over leasingperioden, savida inte ett annat system-
atiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
over tiden.

UTLANDSK VALUTA

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta,
raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelsere-
sultatet eller som finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag

for transaktioner som utgor sékring och som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller

av nettoinvesteringar.
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Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En monetar post som &r en fordran eller skuld pa en
utlandsverksamhet, dar en reglering inte ar planerad eller
trolig inom en dverskadlig framtid, anses vara en del av kon-
cernens nettoinvestering i utlandsverksamheten. Valutak-
ursdifferenser avseende monetéra poster som utgor del av
foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet och som
varderas utifran anskaffningsvardet redovisas koncernens
omrakningsreserv i eget kapital. Vid avyttring av en netto-
investering i utlandsverksamhet redovisas valutakursdiffer-
ensen i resultatrékningen.

Omrdkning av dotterbolag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omréknas utlandska
dotterbolags tillgdngar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vasentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens
valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som
uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett
utlandskt dotterbolag redovisas sddana omrakningsdifferens-
er i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro m. m. samt pensioner redovi-
sas i takt med intjanandet. Betréffande pensioner och andra
ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestdmda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.

Det finns inga andra langfristiga ersattningar till anstéllda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststéllda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna
intjanas, vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér
nar premier erlaggs.

AKTIEBASERADE ERSATTNINGAR

Aktiebaserade ersattningar som regleras med egenkapi-
talinstrument varderas till verkligt varde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldeland-
etidpunkten vilket ar den tidpunkt d& foretaget ingar avtal om
aktiebaserade ersattningar. Det verkliga vardet som faststalls
vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med
motsvarande justering i eget kapital.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Aktierelaterade ersdttningar till anstdllda som regleras av
egenkapitalinstrument

Utover vad som anges ovan fordelas kostnaden for
aktiebaserade ersattningar som redovisas med egen-
kapitalinstrument dver intjdnandeperioden, baserat pa
koncernens uppskattning av det antal aktier som férvantas
bli inlésbara. | det fall ingen intjanandeperiod ar avtalad
redovisas kostnaden direkt vid tilldelandetidpunkten.
Verkligt varde pa egenkapitalinstrumenten berdknas genom
att tilldmpa Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter
hanforliga till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras
pa samma satt som kostnaden for de tjanster som erhalls
och skulden omvarderas vid varje bokslutstidpunkt fram tills
dess att den ar reglerad.

Aktierelaterade ersdttningar till leverantGrer som regleras av
egenkapitalinstrument

Bolaget har avtal med leverantor enligt vilken denna

delvis ersatts med aktier i Asarina. Kostnaden for tjanster
inom ramen for avtalet redovisas i takt med att tjdnsterna
utfors, med motsvarande justering i eget kapital till den del
kostnaden enligt avtalet kommer att regleras med aktier.
Ersattningarna periodiseras pa samma satt som kostnaden
for de tjanster som erhalls och skulden omvarderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den &r reglerad.

INKOMSTSKATT

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redo-
visade resultatet i resultatrékningen da det har justerats for
ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt
for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdrags-
gilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
beraknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de
finansiella rapporterna och det skatteméssiga vardet som
anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppsk-
juten skatt redovisas enligt den sa kallade balansrakning-
smetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip
alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla tem-
pordara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att be-
loppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas
inte om den temporéra skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tem-
pordra skillnader hanforliga till investeringar i dotterbolag,
utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring
av de tempordra skillnaderna och det inte dr uppenbart att
den tempordra skillnaden kommer att dterféras inom en
overskadlig framtid.
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Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omprdévas varje balansdag och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat kom-
mer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas, helt eller delvis,
mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur bolaget,
per balansdagen, forvantar sig att atervinna det redovisade
vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade
vardet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da
de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma my-
ndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten
med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad
eller intékt i resultatrédkningen, utom nar skatten ar hanférlig
till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital.

| sddana fall ska dven skatten redovisas direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer
vid redovisning av rorelseforvary, redovisas skatteeffekten

i forvarvsberdkningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Anskaffning genom intern utveckling

Koncernen tilldmpar kostnadsforingsmodellen, vilket
innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anldggningstillgdng delas upp i en forskningsfas
och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran
koncernens forskningsfas redovisas som kostnad nar de
uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling redovisas som
en tillgang om samtliga av foljande villkor &r uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas eller sdljas

foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella an-
laggningstillgangen och att anvanda eller sélja den

det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgdngen

det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgan-
gen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen

de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgangen under dess utveckling kan beradknas pa
ett tillforlitligt satt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt upparbeta-
de immateriella anlaggningstillgdngar till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar
tillgdngen kan anvandas.
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnads-
fors sa att tillgdngens anskaffningsvérde, eventuellt minskat
med det berdknade restvardet vid nyttjandeperiodens slut,
skrivs av linjart 6ver dess berdknade nyttjandeperiod. Om
en tillgang har delats upp i olika komponenter skrivs varje
komponent separat 6ver dess nyttjandeperiod. Avskrivning
pabdrjas nar de materiella anldggningstillgangarna kan an-
vandas. Materiella tillgdngars nyttjandeperiod berdknas till:

Maskiner och utrustning 5 ar

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balan-
srékningen nadr koncernen blir part i instrumentets avtalsen-
liga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansréknin-
gen ndr den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen
upphor, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen éver
den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors
eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Lang-
fristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det
forsta redovisningstillféllet till upplupet anskaffningsvarde.
Laneutgifter periodiseras som en del i lanets réntekostnad
enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet
pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till

nominellt belopp.

Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas
efter det forsta redovisningstillféllet till upplupet
anskaffningsvarde.

Uppslupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket
tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad peri-
odisering enligt effektivriantemetoden av den initiala skill-
naden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/
erhélla p& forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan &r den ranta som vid en diskontering av samt-
liga framtida forvantade kassafloden dver den forvantade
|6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den
finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Nedskrivningar av finansiella anldggningskostnader

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns
indikationer pa att en eller flera finansiella anlaggnings-
tillgangar har minskat i varde. Exempel pa sadana
indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren, avtalsbrott eller att det &r sannolikt att
lantagaren kommer att ga i konkurs.
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For finansiella anldggningstillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvar-
det av foretagsledningens basta uppskattning av framtida
kassafloden. Diskontering sker med en ranta som motsvarar
tillgdngens ursprungliga effektivranta. For tillgdngar med
rorlig ranta anvands den péa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hog-
sta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av
de framtida kassaflédena tillgangen forvantas ge.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodo-
havanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for vardefluk-
tuationer. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden
inte dverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

ANSVARSFORBINDELSER

En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av
intraffade handelser och vars férekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osdkra framtida handelser, som
inte helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till féljd av intréffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvars-
forbindelser redovisas utanfor balansrékningen.

NOT 3

EVENTUALTILLGANGAR

En eventualtillgdng ar en mojlig tillgang till féljd av intraffade
handelser och vars férekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir. En even-
tualtillgdng redovisas inte som en tillgdng i balansrékningen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen visar koncernens foréndringar av
foretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflode-
sanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET

Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterforetag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvéarde.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intdkt nar ratten
att fa utdelning bedéms som séker och kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Valutakursdifferenser avseende monetadra poster som utgor
del av foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
och som vérderas utifran anskaffningsvardet redovisas
koncernens omrakningsreserv i eget kapital.

Leasing

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.

VASENTLIG OSAKERHET AVSEENDE FORTSATT DRIFT

Asarina Pharma AB (publ) 6vervakar sin likviditetsposition
|[6pande for att identifiera likviditetsrisker och gora det mo-
jligt for styrelsen och ledningen att férbereda ny finansiering
och/eller vidta relevanta atgarder for att gbra det mojligt for
bolaget att fortsatta sin verksamhet.

Asarina Pharma AB (publ) har, med hansyn till sin nuvarande
niva av likvida medel och prognostiserade likviditetsbehov,

likviditet for att finansiera sin verksamhet enligt plan fram till
och med december 2023.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Styrelsen och foretagsledningen anser att det ar mojligt att i
god tid under 2023 f4 tillracklig likviditet for att bolaget ska
kunna fortsatta sin verksamhet efter 2023. Baserat pa dessa
antaganden har styrelsen och foretagsledningen uppréattat
arsredovisningen utifrdn antagandet om fortsatt drift.

Eftersom en s&ddan ny finansieringskalla inte har erhallits
vid datumet for denna arsredovisning finns det en vasen-
tlig osdkerhet som kan ge upphov till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta sin verksamhet, och darfor
kan bolaget vara oférmdoget att realisera sina tillgangar och
fullgdra sina skulder i den normala verksamheten.
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NOT 4

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga kdllor till oscdikerhet i bedémningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kéllor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder
under nasta rakenskapsar.

Viktiga bedé6mningar vid tillimpning av koncernens
redovisningsprinciper

| foljande avsnitt beskrivs de viktigaste beddmningar, forutom
de som innefattar uppskattningar (se ovan), som foretagsled-
ningen har gjort vid tilldampningen av koncernens redovisning-
sprinciper och som har den mest betydande effekten

pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

UPPLUPNA SKULDER

Asarina genomfor lopande kliniska studier som pagar upp
till tva ar. De huvudsakliga kliniska kostnaderna ar arvoden
till CRO-organisationer (Contract Research Organization),

NOT5
OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rorelseintakter i moderbolaget avser konsultarvoden
relaterade till arbete utfort for det danska dotterbolaget.

NOT 6

som hanterar studierna. | nagra fall, forfaller CRO-arvodena
med upp till 9 manaders intervall, baserat pa forbestamda
milstolpar, vilket indirekt speglar det av CRO-organisationen
utforda arbetet.

AKTIER | DOTTERBOLAG

Pa balansdagen gor Bolaget en grundlig bedéomning av
vardet pa det aktieinnehav som man har i det danska dotter-
bolaget. Bedémningen baseras pa en vardering av IP-tillgan-
garna i dotterbolaget, gjord av ett externt foretag.

Som en forsiktighetsatgard har styrelsen beslutat att gora
en nedskrivning pa 50 % av vardet pa dotterbolagets aktier
med hansyn till osakerheten om Asarinas framtida engage-
mang i Tourette syndrom-projektet.

INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISOR

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2022 2021 2022 2021
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 372 458 308 331
Re\{is.ionsverksamhet utéver 0 0 0 0
revisionsuppdrag

Ovriga tjanster 0 0 0 0
Totalt 372 458 308 331

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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NOT 7

ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR

OCH SOCIALA KOSTNADER
MEDELANTAL ANSTALLDA*

2021

2020

ANTALANSTALLDA VARAV MAN

ANTALANSTALLDA VARAV MAN

Moderbolaget

Asarina Pharma AB 0 0 0 0
Totalt 0 (0] 0 0
Dotterbolag

Asarina Pharma ApS 5 4 &) 4
Asarina Finans AB 0 0 0 0
Totalt dotterbolag 5 4 6 4
Totalt koncern 5 4 6 4

* Omfattar anstallda och konsulter pa langtidskontrakt. Alla anstéllda har deltidskontrakt.

FORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSINNEHAVARE PER BALANSDAGEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kvinnor:
Styrelseledamoter 2 2 2 2
Ovrig ledning 0 1 0 0
Man:
Styrelseledaméoter 1 1 1 1
Ovrig ledning inkl. verkstallande direktor 4 4 0 0
Totalt 7 8 3 3
LONER OCH ANDRA PERSONALKOSTNADER

2022 2021

LONER  SOC.KOSTNADER
OCHANDRA (VARV PENSIONS-

LONER  SOC.KOSTNADER
OCHANDRA (VARV PENSIONS-

SEK ‘000 ERSATTNINGAR KOSTNADER) ERSATTNINGAR KOSTNADER)
Moderbolaget 920 160 (0) 855 268
)

Dotterbolag 2741 8 2765 15
(0) (©) )

Totalt koncern 3661 168 3620 283
)

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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LONER OCH ANDRA PERSONALKOSTNADER

2022 2021
GYRIGA 6YRIGA
TSEK STYRELSE OCH VD ANSTALLDA  STYRELSE OCH VD ANSTALLDA
Moderbolaget 920 0 855 0
Dotterbolag 1782 861 2765 1446
Totalt koncern 2702 861 3620 1446

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2021

GRUNDLONER/ PENSIONS- AKTIERELATERADE
TSEK STYRELSEARVODE BONUS KOSTNADER ERSATTNINGAR TOTALT
Styrelseledaméter
Paul de Potocki, chairman 510 288 798
Marianne Kock 205 144 349
Erin Gainer 205 205
Mathieu Simon 103
Management
Peter Nordkild 2167 597 2764
Ovriga ledande
befattningshavare 2239 5 2734
Totalt 5429 1524 0 6850

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2022

GRUNDLONER/STY- PENSIONSK- AKTIERELATERADE

TSEK RELSEARVODE BONUS OSTNADER ERSATTNINGAR TOTALT
Styrelseledamdéter

Paul de Potocki, chairman 510 510
Erin Gainer 205 205
Marianne Kock 205 205
Management

Peter Nordkild 1743 78 1821
befatmingshavare e L 1940
Totalt 4453 227 4 680
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PENSIONER

Koncernens kostnader for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgick till 0 KSEK (382). Moderbolagets kostnader avgifts-
bestamda pensionsplaner uppgick till 0 KSEK (382). Koncernen har inga férmansbestamda pensionsplaner. Av de totala
pensionskostnaderna avsag O KSEK (0) styrelse och VD.

Koncernens utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till O TSEK (O).

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Moderbolaget och koncernen har inga avtal om avgangsvederlag.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

I september 2018 etablerade foretaget ett incitamentsprogram med teckningsoptioner for enskilda styrelseledamoter och
ledande befattningshavare. Incitamentsprogrammet som gav deltagarna ratt att teckna 758 822 nyemitterade aktier |6pte ut
31 december 2021 och alla teckningsoptioner forfoll.

| februari 2020 tilldelade bolaget tva styrelseledamdéter och en person i ledningsgruppen ytterligare teckningsoptioner.
Incitamentsprogrammet 2020 ger deltagarna ratt att teckna 102 000 nyemitterade aktier till ett fast pris om 28,73 SEK per
aktie forsta kvartalet 2023.

I'maj 2021 utfardade Bolaget ett tredje incitamentsprogram for teckningsoptioner till personalen som ger deltagare ratt att
under andra halvan av maj 2023 teckna 700 000 aktier for 9,87 SEK per aktie. Samtliga teckningsoptioner har forvarvats
till verkligt varde.

NOT 8
RANTEINTAKTER OCH VALUTAINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022 2021 2022 2021
Rénteintakter 14 6 14 117
Kursdifferenser 283 507 193 304
Totalt 297 513 207 421
NOT 9
RANTEKOSTNADER OCH VALUTAKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022 2021 2022 2021
Réntekostnader -298 -395 -283 -351
Kursdifferenser -140 -131 0 0
Totalt -438 -526 -283 -351
NOT 10

o O

SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt 1545 6 639 0 0
Skatt pa arets resultat 1545 6 639 0 0
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AVSTAMNING ARETS SKATT

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022 2021 2022 2021
Redovisat resultat fore skatt -14 828 -38 297 -4 915 -3 357
Skatt berdknad med svenska skattesatser
(20,6 % och 21,4 %) 3055 8196 1012 718
Skatteeffekt fran
Ej avdragsgilla kostnader -9 12 -9 9
Ej aktiverade underskottsavdrag -1501 -1 568 1004 -727
Skatt pa arets resultat 1545 6 639 0
Redovisad skattekostnad 1545 6 639

Per den 31 december 2022 har det danska dotterbolaget en skattefordran pa 1 565 miljoner kronor (1 046 miljoner danska
kronor) relaterad till det danska skattelattnadssystemet for FoU-kostnader.

Bolaget har icke-aktiverade skattemdassiga underskott som uppgar till 188 636 KSEK (2021: 183 763 KSEK). Koncernen har
icke-aktiverade skattemassiga underskott som uppgar till 331 354 KSEK (2021: 310 368 KSEK).

NOT 11

UTRUSTNING, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Anskaffningspris vid periodens bérjan 1954 1917 0 0
Valutakursjustering pa ingaende balans 145 37 0 0
Anskaffningar 0 0 0 0
Anskaffningsvarde vid periodens slut 2099 1,54 0 0
Avskrivningar vid periodens borjan -477 -85 0 0
Valutakursjustering pa ingaende balans -35 -2 0 0
Avskrivningar under aret - 406 -391 0 0
Avskrivningar vid periodens slut -918 -477 0 0
Utgaende balans 1181 1477 0 0
NOT 12

ANDELAR | DOTTERBOLAG (MODERBOLAGET)

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Bokfort varde i borjan av perioden 232 405 191716
Anskaffningar 5000 40 690
Nedskrivning vid arets slut -118 657 0
Bokfort varde vid periodens slut 118 747 232405
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MODERBOLAGET

BOKFORT BOKFORT

. AGAR- . ROST- ANTAL VARDE VARDE
NAMN ORG.NR. SATE ANDEL RATTSANDEL AKTIER 2022-12-31 2021-12-31
Asarina Pharma ApS 384957 12 C°p§2':]ar§aer”k’ 100% 100% 50000 118 657 232315
Asarina Pharma Finans AB 559169-2032 solna, 4 500 100% 50 90 90

Sweden
Utgaende redovisat virde 118 747 232 405
Utgaendfa ack!..lmulerade 118 747 232 405
anskaffningsvarde
NOT 13
ANDRA LANGSIKTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingédende anskaffningsvérde 1 1 1 1
Utgaende redovisat varde 1 1 1 1
Utgaende redovisat varde 1 1 1 1

Avser 1 aktie motsvarande ett innehav om 0,33 % i Lakemedelsforeningen Service AB, 556197-9211 ("LFF”).

Aktien ar pantférskriven och ger Lakemedelsféreningen Service AB ratt att forvarva aktien till dess kvotvarde 1 000 SEK om

bolaget frantrader aktiedgaravtalet.

NOT 14

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Hyreskostnad 44 43 44 43
Ovriga poster 69 4 69 4
Total 113 47 113 47

NOT 15

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna personalkostnader 713 488 194 589
Upplupna semesterléner 295 283 0 0
Upplupna sociala avgifter 0 0 0 0
Ackumulerad ranta 0 317 0 317
Ovriga poster 266 214 198 125
Totalt 1274 1302 392 1031
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NOT 16

KONVERTIBELT LAN

On 24 June 2022, Ostersjsstiftelsen (the Baltic Foundation) converted a loan that it had provided to Asarina in May 2021 into
new Asarina shares. At the time of conversion, the loan (including accumulated interest) amounted to kSEK 5,884 and the con-
version price was SEK 1.51 per share.

NOT 17

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen och moderbolaget har inga stéllda sakerheter eller eventualférpliktelser.

NOT 18

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Asarina har inte gett ut Ian, garantier eller andra finansiella dtaganden till forman
for ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

NOT 19

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 1 april 2023 tillkdnnagav bolaget resultaten av sin fas Ila-studie med Sepranolon fér behandling av Tourettes syndrom.
Resultaten visade forbattringar i alla kliniska parametrar hos de patienter som fick Sepranolone jamfért med kontrollgruppen.

Baserat pa resultaten fran sin fas Ila-studie i Tourettes syndrom har bolaget som mal att féra substansen vidare till nasta klinis-
ka utvecklingsfas. Detta kommer att krdva att bolaget skaffar ny finansiering och eventuellt involverar en partner for att dela en
del av kostnaderna.

Under resten av 2023 kommer bolaget att undersdka mojligheterna till en kapitalokning samt ett partnerskap. Bolaget har
tillrdckliga medel for att fortsatta dessa aktiviteter &tminstone fram till slutet av 2023.
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UNDERSKRIFTER

Asarina Pharma AB
Fogdevreten 2, SE171 65, Solna, Sweden

PAUL DE POTOCKI
Styrelsens ordférande
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Styrelseledamot
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