AST Advanced Stabilized
Technologies Group

DELARSRAPPORT

januari-september 2018

Tredje kvartalet 2018 (samma period foregaende ar)

e Nettoomsattningen uppgick till 1,0 MSEK (0,3 MSEK)

e Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till =2,2 MSEK (-1,7 MSEK)

e Rorelseresultat efter avskriv. och finansiella poster uppgick till —2,5 MSEK (-2,5 MSEK)

e Resultat per aktie efter avskriv. och finansiella poster uppgick till -0,003 SEK (-0,007 SEK)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till —=1,1 MSEK (-1,9 MSEK)

Arets forsta nio manader 2018 (samma period foregaende ar)

e Nettoomsattningen uppgick till 3,4 MSEK (3,3 MSEK)

e Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till =8,4 MSEK (-5,5 MSEK)

e Rorelseresultat efter avskriv. och finansiella poster uppgick till =9,3 MSEK (-7,8 MSEK)

e Resultat per aktie efter avskriv. och finansiella poster uppgick till =0,013 SEK (-0,021 SEK)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till —8,3 MSEK ( -9,2 MSEK)
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VD-ord

Det ar med stor glddje jag kan meddela att vi, under december 2018, raknar med att starta
leveranserna till var Israeliska kund. Organisationen har arbetat mycket hart for att
mojliggdra denna milstolpe i bolagets historia och darfor ar det extra gladjande att kdnna att
vi, snart, har lyckats.

Vi har av den Israeliska kunden fatt fortroendet att leverera ytterligare antennsystem och
kringutrustning, vilket bolaget har kommunicerat, varfor ordervardet nu totalt uppgar till 4,6
MUSD (omkr. 40 MSEK). Min bedémning ar att det finns goda mojligheter att ytterligare
utoka ordervardet genom tillaggsbestallningar. Detta innebar att bolaget planerar for
leveranser under hela 2019.

| och med att avtalsvardet for antennordern har 6kat sa ser bolagets finansiella situation
stabil ut och bolaget har darmed battre mojligheter att hitta en marknadsmassigt attraktiv
refinansiering av bolagets skulder.

Bolaget har tidigare kommunicerat att bolaget har erhallit ett anbud pa
antennverksamheten fran en samarbetspartner till bolaget. Jag far nu meddela att bolaget
inte avser att ga vidare med det aktuella budet da styrelsen for bolaget gér bedomningen att
budet ar for lagt for att kunna accepteras av en bolagsstamma. Bolaget gor fortfarande
beddmningen att antennverksamheten bor sdljas men, med tanke pa de positiva kassafléden
som antennverksamheten forvantas generera den ndarmaste tiden, kan en sadan forsaljning
ansta till dess att bolaget hittar en kdpare som kan betala for antennernas fulla
kommersiella potential. Bolaget har nu inlett diskussioner med flera tankbara forvarvare av
antennverksamheten.

Under hosten har vi arbetat med att géra en beddmning av marknaden for s.k. IMU’er och
darmed ldagga grunden for den expansion av IMU-affaren som vi ser framfor oss.
Anledningen ar den majlighet som vi ser i den mycket snabbt vaxande marknaden for s.k.
IMU’er samt den stora upphandling som bolaget nu deltar i. Inom ramen foér den stora
upphandlingen har var kundanpassade IMU-lI6sning utsatts for harda tester som den klarat
val. ASTG kvarstar nu som en av tva leverantorer i denna upphandling som far mojlighet att
delta i de slut-tester som pabdrjas i januari. Vi ser darfor mycket positivt pa mojligheterna
att vinna upphandlingen och att nagon form av avtal kommer pa plats med kunden under
varen 2019.

Parallellt med malet att vinna upphandlingen har vi paborjat arbetet med att bygga en
forsaljningsorganisation for den kommande expansionen av IMU-affaren. Marknaden for
IMU’er forvantas vaxa med tvasiffriga tal de narmaste aren vilket jag bedémer innebar stora
mojligheter till nya affarer.

Kista i november 2018

David Svenn
Tf. VD.
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Vasentliga handelser under perioden

2018-01-12: ASTGs styrelse meddelar att man avser utreda behovet av en industriell partner.

2018-01-24: ASTG lamnar bolagsstammokommuniké med anledning av den extra
bolagstamma som denna dag beslutat om styrelsens forslag till nyemission.

2018-02-02: ASTG offentliggdr memorandum for nyemission som styrelsen foreslagit och
som godkandes av en enhillig extra bolagsstdmma den 24 januari 2018.

2018-02-13: ASTG meddelar att man erhallit en order for leverans av prototypenheter fran
den systemleverantor som utvarderar ASTGs forslag till IMU-I6sning i en omfattande
volymupphandling som tidigare informerats om.

2018-02-21: ASTG offentliggor utfallet av nyemissionen som tecknades till ca 89%.
2018-02-26: ASTG publicerar Bokslutskommuniké for 2017.

2018-03-12: ASTG offentliggdr valberedningens ledamoter infor ASTGs arsstamma 2018.

2018-03-13: ASTG meddelar att man erhallit nya bestallningar fran Indra till ett varde av
drygt 1 MSEK.

2018-04-03: ASTG informerar om att ASTGs stam-aktier omvandlas till B-aktier enligt beslut
vid extra bolagsstédmma den 24 januari 2018. Efter omvandling av stam-aktier samt efter de
tva nyligen genomforda emissionerna har bolaget 730 269 802 utestdende aktier

(29 530 208 A-aktier och 700 739 594 B-aktier).

2018-04-18: ASTG offentliggor att bolaget kommit dverens med en grupp vidtalade
investerare om att genomfora en riktad konvertibelemission om maximalt 6,5 MSEK.

2018-05-21: ASTG publicerar kallelse till arsstamma tisdagen den 19 juni 2018 kl. 14.00 pa
Memory Hotel i Kista.

2018-05-25: ASTG AB offentliggor att bolaget ingatt ett langsiktigt industriellt partnerskap
med Consat Engineering AB.

2018-06-04: ASTG meddelar att man ar overens med sin israeliska kund om forbattrade
betalningsvillkor samt forskottsbetalningar om 1,1 MUSD.

2018-06-04: Valberedningen meddelar sina forslag infor arsstamman.

2018-06-05: ASTG offentliggdr arsredovisning samt revisionsberattelse for 2017.
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2018-06-19: ASTG levererar prototyper for IMU-tester med anledning av den volymmassigt
stora upphandling man deltar i.

2018-06-19: ASTG meddelar att man stdrker AIMS kassa med 6,5 miljoner genom riktad
emission av konvertibler.

2018-06-20: ASTG publicerar arsstammokommuniké med anledning av arsstimman som
holls dagen innan.

2018-06-25: ASTG ingar intentionsavtal om utkop av antennverksamheten.
2018-07-23: Jens Zetterstedt avgar som styrelseledamot.

2018-07-25: UIf Sundgvist lamnar uppdraget som tf. VD i ASTG.
2018-07-25: ASTG meddelar att Advokat David Svenn blir ny VD i ASTG.
2018-08-17: ASTG kallar till extra bolagstamma.

2018-08-31: ASTG staller in extra bolagsstamma.

2018-09-21: ASTG kallar till extra bolagsstamma.

2018-09-24: ASTG har tva olika skulder som kan innebara emission av nya aktier. Dessa har
tidigare offentliggjorts. ASTG offentliggdr nu villkor som tidigare inte har offentliggjorts.

2018-09-24: ASTG lamnar information avseende antennprojektet, forsaljning av ytterligare
antenner och utvecklingen av AIMS AB.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
2018-10-05: ASTG mottog anbud pa bolagets antennverksamhet.
2018-10-11: Per Stenfeldts anstallning som CFO avslutas per den 31 oktober 2018.

2018-10-24: Tecknar tilldggsavtal till revers mellan ASTG och Lars-Otto Hylbo Forvaltning i
Svedala AB.

2018-10-24: ASTG lamnar information avseende utvecklingen av AIMS AB
2018-10-24: Otto Persson lamnar pa egen begaran sitt styrelseuppdrag i ASTG i fortid.

2018-10-25: ASTG genomfor extra bolagsstamma.
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Resultatrdakning i sammandrag MSEK  Juli-Sept 18 Juli-sept 17 Jan-Sept 18 Jan-Sept 17 Jan-Dec 17

Nettoomsattning 1,0 0,3 3,4 3,3 4,6
Ovriga rérelseintakter 1,0 1,2 5,3 3,9 5,8
Summa rorelseintdkter 2,0 1,5 8,7 7,2 10,4
Rorelsekostnader - 4,2 - 3,2 -171 - 12,7 - 18,6
EBITDA - 22 - 1,7 - 84 - 55 - 8,2
Av- och nedskrivning - 01 - 05 - 03 - 08 - 1,6
Rorelseresultat - 23 - 2,2 - 8,7 - 63 - 98
Finansiella poster - 0,2 - 05 - 0,6 - 1,5 - 2,0
Resultat efter finansiella poster - 25 - 33 - 93 - 78 - 11,8
Skatt - - - - -
Totalresultat fér perioden - 25 - 33 - 93 - 7,8 - 11,8

Balansrakning i ssmmandrag MSEK 30 Sept-18 30 Sept-17 31 Dec-17

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29,0 21,9 23,6
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - - -

Lager och kortfristiga fordringar 5,2 4,1 3,7
Kundfordringar - 0,1 1,2
Likvida medel 4,4 1,5 2,8
Totala tillgangar 38,6 27,6 31,3

Skulder och eget kapital

Eget kapital 19,1 9,1 5,1

Avsattningar 0,4 0,6 0,6

Langfristiga laneskulder - -

Kortfristiga laneskulder 14,0 16,0 21,5

Leverantorsskulder 1,6 0,8 1,3

Ovriga skulder 3,5 1,1 2,8

Totalt EK och skulder 38,6 27,6 31,3

Kassaflode i ssmmandrag MSEK Juli-Sept 18 Juli-Sept 17 Jan-Sept 18 Jan-Sept 17 Jan-Dec 17
Fran den l6pande verksamheten - 11 - 1,9 - 8,3 - 92 - 11,7
Fran investeringsverksamheten - 1,5 - 1,6 - 5,6 - 4,0 - 5,4
Fran finansieringsverksamheten - - 15,5 12,7 17,9
Forandring likvida medel - 2,6 - 3,5 1,6 - 05 0,8
Ingdende likvida medel 7,0 5,0 2,8 2,0 2,0
Utgaende likvida medel 4,4 1,5 4,4 1,5 2,8
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Foérandring eget kapital MSEK Jan-Sept 18 Jan-Sept 17 Jan-Dec 17

Ingadende balans 51 - 08 - 08
Nyemission 23,3 17,7 17,7
Pagaende nyemission - - -
Periodens resultat - 93 - 7,8 - 11,8
Utgdende eget kapital 19,1 ‘ 9,1 51

Soliditet uppgick till 49 % vid periodens slut (33 %).
Eget kapital per aktie uppgick till 0,027 SEK vid periodens slut (0,025 SEK).

Aktieinformation
Antalet aktier i ASTG uppgick vid ingangen av 2018 till 361 231 528 och vid periodens slut till
700 739 594.

Genomsnittligt antal aktier under 2018 uppgar till 577 529 763.

Aktiens prisutveckling under perioden
Vid ingangen av 2018 var aktiekursen 0,07 SEK (0,61 SEK) och vid periodens slut 0,020 SEK
(0,11 SEK). Vid ingangen av tredje kvartalet 2018 var aktiekursen 0,036 SEK (0,14 SEK).

Transaktioner med narstaende
Januari till september 2018 har resultatet belastats med ranta for konvertibellan om 604
KSEK till styrelseledamot Otto Perssons bolag Lars-Otto Hylbo Forvaltning i Svedala AB.

Under samma period har dven resultatet belastats med arvode for utfort arbete om
293 KSEK till styrelseledamot Lars Jehrlanders bolag LGJ Consulting AB.

Samt att resultatet belastats med advokat- och VD arvode om 319 KSEK till
styrelseledamoten, David Svenns bolag Advokat David Svenn.
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Na&sta rapporttillfille
Rapporten for fjarde kvartalet 2018 och bokslutskommuniké publiceras torsdagen den 21
februari 2019.

Redovisningsprinciper
Halvarsrapporten ar upprattad enligt arsredovisningslagens 9 kap. samt BFNAR 2012:1, de sa
kallade K3-reglerna.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Definitioner

EBITDA, Earnings Before Interest Taxes Depreciation and Amortization: Rorelse-resultat fore
finansiella intakter/kostnader, skatter samt av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie, Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
antal utestaende aktier, fore utspadning, vid periodens slut.

Genomesnittligt antal aktier, Moderbolagets vagda genomsnittliga antal utestaende aktier
vid periodens slut.

Totalresultat for perioden, Resultat efter finansiella intakter/kostnader och ev. skatt.
Vinst per aktie, Rorelseresultatet efter avskrivningar och finansiella poster dividerat med
antalet utestaende aktier.

Rérelseresultat, Rorelseresultat fore finansiella intdkter/kostnader och skatter.

Soliditet, Eget kapital dividerat med totala tillgangar.
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