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Viktig information

Vissa definitioner

| detta dokument galler foljande definitioner om
inget annat anges: ‘ASTG'’ eller '‘Bolaget’, avser
Advanced Stabilized Technologies Group AB,

med organisationsnummer 556943-8442. Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt.

Med “Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att med foretradesratt teckna

nya aktier i enlighet villkoren i Prospektet. Med
‘Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB,

med organisationsnummer 556889-7887. Med
‘Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna
till "SEK” avser svenska kronor. Med "USD" avses
amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen i enlighet med forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i fér-ordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppagifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till aktieagare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest
strida mot regler i sddant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av ASTG

har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga
teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av ASTG overlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an
i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och ldamnas utan
avseende.

Marknadsinformation och framatblickande
syftningar

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och asikter som ror framtiden
och som, till exempel, innehaller formuleringar som
“tror’, "beraknar’, “forutser’, "forvantar’, "antar”,

‘prognostiserar’, "avser’, "skulle kunna®, "kommer
att’, 'bor’, "borde’, "enligt uppskattningar”, "har asikten”,
"kan’, "planerar”, potentiell’, “férutsager”, "planlagger”,
‘savitt kant” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler,
framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som
behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer
och férvantningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvaxt och ldnsamhet samt den
generella ekonomiska och juridiska miljon och andra
fragestallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar
och antaganden som gors pa grundval av vad
Bolaget kanner till per dagen for Prospektet.

Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att
de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode,
finansiella stallning och rorelseresultat, kommer

att skilja sig fran resultaten, eller kommer inte att
uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma
an resultaten som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta
orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden
och de rekommmenderas starkt att [@sa Prospektet i
sin helhet. Bolaget kan inte ldmna garantier for den
framtida riktigheten hos de presenterade asikterna
eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta
Prospekt galler endast vid tidpunkten for Prospektets
offentliggdrande och Bolaget gor ingen utfastelse
om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny
information, framtida handelser eller dylikt, utdver vad
som foljer av tillampliga lagar och regler.

Prospektet innehaller information om Bolagets
geografiska marknader och produktmarknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning
och annan marknadsinformation hanforlig till ASTG:s
verksamhet och marknad. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt

och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat
maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna
teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 13
december 2019 eller senast den 11 december 2019
salja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av nya aktier. Observera att det
aven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya
aktier utan stod av teckningsratter och att aktieagare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos
bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner hur teckning och betalning
ska ske.
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Handlingar som inférlivas genom hanvisning

ASTG:s bolagsordning och finansiella rapporter for rakenskapsaret 2017 och 2018 samt for perioden 1 januari —
30 september utgodr en del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns

i ASTG:s arsredovisning for rakenskapsaret 2017 och 2018 samt delarsrapport for perioden 1 januari — 30
september 2019, dar hanvisningar gors enligt foljande:

Arsredovisning 2017: resultatrakning (sidan 14), balansrékning (sidan 15), kassaflddesanalys (sidan 17),
redovisningsprinciper (sidan 16-20), noter (sidan 16-27) och revisionsberattelse (sidan 29).
Arsredovisning 2018: resultatrakning (sidan 12, balansrakning (sidorna 13-14), kassaflddesanalys (sidan 15),

redovisningsprinciper (sidan 16-20), noter (sidan 16-28) och revisionsberattelse (sidan 30).

Delarsrapport for perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019: resultatrakning (sidan 10), balansrakning
(sidan 10), kassaflodesanalys (sidan 10), redovisningsprinciper (sidan 12).

ASTG:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelse ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019 har
inte varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor. Forutom ASTG:s reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=arsredovisning-2017-65777/ASTG_Arsredovisning_2017.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=arsredovisning-2018-70500/ASTG_Arsredovisning_2018.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=delarsrapport-q3-2019-73026/ASTG_Delarsrapport_Q3_2019.pdf

Sammanfattning

Avsnitt 1 — Inledning och varningar

11 Aktieslag Erbjudandet omfattar aktier i Advanced Stabilized Technologies Group AB
med ISIN-kod SE0012904803

1.2 Emittent Advanced Stabilized Technologies Group AB. Huvudkontorets address
ar Vagogatan 6, SE-164 40 KISTA-STOCKHOLM SWEDEN. LEI-kod ar
549300UWE2XN3O7TXX74

13 Behorig myndighet | Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att
na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post, finansinspektionen@fi.se,
pa besodksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, samt genom www.
fi.se.

14 Godkannande Prospektet godkandes den 28 november 2019

15 Varning Denna sammanfattning bor [@sas som en introduktion till EU-

tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas
pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i
domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning
i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart

om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om

den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Advanced Stabilized Technologies Group AB ar ett svenskt publikt aktiebolag
som registrerades den 27 september 2013 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholm kommun, Stockholms
lan. Advanced Stabilized Technologies Group AB verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets tel. ar +46 8 7059500. Bolagets
hemsida ar https://www. astg.se/. Informationen pa webbplatsen utgoér inte
en del av Prospektet.

ldag ar Bolagets huvudsakliga affarside att utveckla, tillverka och salja
stabiliserade VSAT-antenner (for den avancerade maritima marknaden)
och troghetssensorer (IMU) genom sitt helagda dotterbolag Advanced
Inertial Measuring Systems Sweden AB (AIMS). VSAT-antenner ("very-
small-aperture terminal’) ar en kombinerad mottagaren och sandare pa
jorden (vanligen en parabolantenn). En IMU bestar av tre accelerometrar
pa tre axlar (x, y, z) som saledes mater acceleration i tre dimensioner samt
tre gyroskop som mater rorelse i tre dimensioner. Genom sensorerna

kan en IMU mata vinkelhastigheter samt g-krafter. AIMS produkter kan
anvandas inom manga olika applikationer. Dotterbolagets nuvarande
huvudinriktning ar inom industrisegmentet dar IMU:er till stor del finns
integrerade i olika systemlosningar. AIMS IMU:er ar aven en integrerad del av
stabiliseringssystemen som ASTG tillhandahaller.

Bolagets verkstallande direktor ar Carsten Drachmann sedan 2019.
I nedanstaende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktieagare
med innehav motsvarande minst fem procent av rosterna innan
Foretradesemissionen.

De storsta aktiedagarna 2019-09-30 Innehav  Roésteri %

R OSTMAN INVEST AKTIEBOLAG* 336 402 19,36%

*R OSTMAN INVEST AB dger 295 302 A-aktier och 41 100 B-aktier. Det finns i
ovrigt inga andra A-aktieagare.
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2.2 Finansiell | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation for ASTG
nyckel- avseende rakenskapsaren 2017 och 2018, samt perioden januari — september
information 2019.
om emittenten

Intdkter och l6nsamhet
2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK 2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intakter 104 13.8 104
Rorelseresultat -0,5 -12,1 -89
Periodens resultat -1,2 -13,5 -11.8
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i KSEK 2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar 55,9 41 31
Eget kapital 239 14,8 51
Kassafléden
2019-01-01 2018-01-01 2017-04-28
Belopp i KSEK 2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den lOpande
verksamheten 55 -84 117
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten B 6.9 >4
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 12.5 158 179
| de revisionsberattelser for de rakenskaper som ingar i den finansiella
oversikten och som har reviderats av Bolagets revisor finns i 2018 ars
revisionsberattelse foljande upplysning av sarskild betydelse: "Utan att
det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa den
information i arsredovisningen som styrelsen lamnar angaende bolagets
finansiering och likviditetsrisker, se sidan 11 i avsnittet "Finansiering av
verksamheten” samt sidorna 21-22 i avsnittet "Likviditetsrisker”.” samt foljande
anmarkning: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi anmarka pa att
styrelsen inte fullgjort sina skyldigheter enligt 15 kap. 26 § aktiebolagslagen att
inom sex manader fran emissionsbeslutet registrera de konvertibla skuldebrev
uppgéende till 6 500 000 kronor som emitterades i juni 2018. Forsummelsen
har inte inneburit nagon skada for bolaget.”.
2.3 Huvudsakliga Leverantorer

risker som ar
specifika for
Bolaget

For att ASTG skall kunna leverera sina produkter ar Bolaget beroende av att
komponenter och tjanster fran tredje part uppfyller dverenskomna krav vad
galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebara att ASTG:s produktion forsenas, vilket
i det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning.
Det finns endast ett mindre antal nyckelleverantorer och det kan pa kort sikt
vara svart att hitta alternativ eller ersattare om leverans fran dessa uteblir.
Leveransproblem till foljd av ovanstdende kan tillfalligt komma att paverka
Bolagets omsattning och resultatutveckling negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget
bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Bolaget bedomer att det for narvarande finns ett fatal konkurrenter till ASTG:s
stabiliserade antennsystem. Konkurrenterna ar storre foretag som har varit
etablerade pa marknaden en langre tid med inarbetade produkter och

med etablerade forsaljnings-, installations- och underhallsorganisationer.
Formagan att leverera produkter med battre prestanda och totalekonomi

for slutanvandaren an vad konkurrenter tillhandahaller eller kommer att
tillhandahalla kommer att vara avgorande for ASTG:s formaga att utvecklas
positivt i framtiden. Trots detta kan Bolaget for att mota konkurrensen tvingas
att gora kostnadskravande investeringar, omstruktureringar, eller prissankningar
for att anpassa sig till konkurrenssituationen. Det foreligger saledes risk att
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Forts.
2.3

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for

Bolaget

Bolagets konkurrenter kan leverera produkter med battre prestanda och
totalekonomi, vilket i sin tur skulle Detta skulle kunna komma att paverka
Bolagets resultat pa kort sikt och finansiella stallning pa lang sikt negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget
bedomer att riskens forekomst skulle ha en hdg negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

ASTG har en relativt liten organisation vilket medfor ett beroende av enskilda
medarbetare. Ett flertal anstallda ar att betrakta som nyckelpersoner. Bolagets
nyckelpersoner utgors i huvudsak av personer med teknisk kompetens inom
de omraden som ASTG verkar, satellitkommunikation och IMU. Dessa utgors
bland annat av Lars Olsson som ar produktchef for VSAT och Jan Otterling
som ar produktchef for AIMS. Bolagets framgang ar i hog grad beroende av
foretagsledningens och ovriga anstalldas prestationer och Bolaget skulle pa
kort sikt kunna paverkas negativt om en eller flera av dessa valde att lamna
Bolaget. Bolaget ar beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet
och kreativitet samt att i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner.
Personer med hog kompetens ar mycket efterfragade och ASTG kan behova
adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera och behalla sddana personer.
Ifall Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan

det komma att bli svart att fullfolja Bolagets affarsstrategi. Bolaget har en
forhallandevis begransad forsaljningsorganisation och ar till stor del beroende
av kontrakterade aterforsaljare for att na framgang pa marknaden. Utover
ovan beskrivna nyckelpersoner ar Bolaget beroende av externa konsulter.
Dessa ar delaktiga i utvecklingen av Bolagets produkter och skulle nagon eller
nagra av dessa saga upp sina respektive avtal kan Bolaget pa kort sikt komma
att paverkas negativt. Mojligheterna att teckna avtal med nya konsulter ar
delvis beroende av hur framgangsrikt Bolaget kommer att vara samt vilken
ersattningsniva Bolaget kan erbjuda.

Det foreligger saledes risk att Bolaget adrar sig hogre kostnader for att rekrytera
eller behalla nyckelpersoner.

ASTG bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget
beddmer att riskens forekomst skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk, det vill saga risken for att
valutakursférandringar skall ha en negativ inverkan pa Bolagets resultatrakning,
balansrakning och/eller kassafldden. Sadan risk uppstar vid omrakning fran
Bolagets redovisningsvaluta (SEK) mot andra valutor. Eftersom Bolagets
intakter i stor utstrackning genereras utanfor Sverige kan effekterna pa
koncernresultatrakningen bli vasentliga. Bolaget har heller inte tagit fram
nagon kanslighetsanalys som kvantifierar denna risk. Det foreligger saledes en
valutarisk som foranleds av att Bolaget verkar pa en internationell marknad och
redovisar i SEK. Effekterna av valutarorelser kan paverka framforallt Bolagets
omsattning, finansiella stallning och resultat negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget
bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vardepapperen

31

Information om
vardepapperen,
rattigheter
férenad med

vardepapperen och

utdelningspolicy

Antalet aktier i ASTG fore Erbjudandet uppgar till 12 511 808, varav 295 302
A-aktier och 12 511 808 B-aktier, denominerade i SEK och envar med

ett kvotvarde om 0,068470 SEK. A-aktier berattigar till 10 roster, medan
B-aktier berattigar till en rost.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod

av bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Aktierna ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller [Gsningsskyldighet. Inga
offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller ldmnats avseende aktierna
under innevarande eller foregaende rakenskapsar.
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som ar specifika for
vardepapperen

Forts. Information om Bolagets utdelningspolicy innebar att ansamlade vinster och forluster ska
31 vardepapperen, aterinvesteras i Bolagets verksamhet. Den antagna utdelningspolicyn kan
rattigheter i framtiden revideras, framst utifran att den finansiella stallningen avsevart
forenad med forandras. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen
vardepapperen och | och godkanns av Bolagets aktieagare, kommer vara beroende av och
utdelningspolicy baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.
3.2 Plats for handel NGM Nordic MTF
3.3 Garantier som Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas av
34 Huvudsakliga risker | Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantier.

ASTG har erhallit forbindelser och garantier om teckning i nyemissionen i
foretradesemissionen. Dessa forbindelser och garantier ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebara en risk att ndgon eller nagra av dem som har avgivit
teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive
ataganden. For det fall nagot eller ndgra ataganden som avgivits inte skulle
infrias, skulle Bolagets finansiella stallning kunna paverkas negativt.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av
vardepapper till allmanheten

41

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepappret

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 27 november ar registrerad som
aktiedgare i ASTG ager ratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt
aktieinnehav i Bolaget.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hogst 12 807 110 nya B-aktier, motsvarande totalt ca
37,6 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,94 kronor per B-aktie. Inget courtage kommer att tas
ut.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear’) for faststallande
av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar den 27 november
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 25 november 2019. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 26 november 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 29 november
2019 till och med den 13 december 2019. Styrelsen i Bolaget ager ratt att
forlanga teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningsratter

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie,
oavsett serie. Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny B-aktie.
Teckningsratter som ej salts senast den 11 december 2019 eller utnyttjats
for teckning av aktier senast den 13 december 2019, kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic MTF under
perioden fran och med 29 november 2019 till och med 11 december
2019. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjianst vid formedling av kop och forsaljning av
teckningsratter.
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Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepappret

Tilldelningsprincip vid teckning utan st6d av foretradesratt:

| forsta hand ska tilldelning ske till de investerare som aven tecknat aktier
med stodd av teckningsratter i emissionen och som pa anmalningssedeln
angett detta. Vid dverteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till
antal tecknade aktier med stod av teckningsratter och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

I 'andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter. Vid overteckning sker tilldelningen
pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.| sista hand ska aterstdende aktier tilldelas personer
som garanterat emissionen i enlighet med deras garantiataganden.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom oversandande av en
avrakningsnota. Denna skickas med A-post till des adress som angivits pa
anmalningssedeln. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion
pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA ager rum pa NGM Nordic MTF fran och med den 13
december 2019 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer
att kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild
avisering skickas ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med 876 902,19
SEK, fran 876 902,19 SEK till 1 870 115,80 SEK. Antalet aktier kommer da
att okas med hogst 12 807 110 stycken, fran 12 807 110 aktier till 25 614
220 aktier. De nyemitterade aktierna kommer da att utgéra 50 procent
av samtliga utestaende aktier. Befintliga aktieagare som inte tecknar sin
berattigade andel kommer vid full teckning att se sitt agande i Bolaget
spadas ut i motsvarande grad. Totalt antal roster | Bolaget kommer da
att okas med 12 807 110 stycken, fran 15 464 828 roster till 28 271 938
roster. Antalet nya roster kommer da utgora 45,3 procent av antalet roster
i Bolaget.

Emissionskostnader

De totala emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3,8 MSEK
vilket sdledes innebar en nettolikvid fran foreliggande nyemission om
cirka 33,9 MSEK vid full teckning. Kostnaderna avser garantiersattning,
projektledning, internt resursutnyttjande, upprattande av dokumentation,
emissionsadministration samt myndigheters granskningsavgifter.
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Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Under 2019 har ASTG:s verksamhet genomagatt flera markanta
forandringar. Bolaget har efter en period av utvecklingsarbete och
forberedande atgarder for kommersialisering byggt upp en fungerande
produktionsapparat, och har under det senaste aret erhallit storre
bestallningar och féljdordrar fran kvalificerade kunder inom saval
verksamhetsomradet Satcom som IMU. Omsattningen har okat markant
jamfort med tidigare ar, och erhallna ordrar utgors inte langre av enbart
testutrustning, utan avser leveranser i kommersiell skala av produkter som
ingar i mottagarnas operativa system.

Bolagets organisation har forstarkts, och under juni tilltradde den nye
verkstallande direktoren Carsten Drachmann.

Bolagets orderbok overstiger idag 40 MSEK. Genom &kad diversifiering av
Bolagets produktportfol] och marknadssegment, enligt rapporten for tredje
kvartalet, bedomer styrelsen att ytterligare kundkategorier kommer att
tillkomma. Erfarenheterna och referenserna fran de inledda kommersiella
leveranserna erbjuder ett bra utgangslage for en framgangsrik breddning
av marknadsarbetet, vilket i sin tur skulle leda till minskat beroende av
enskilda kundgrupper. Den forvantade fortsatta expansionen och den
strategiska satsningen pa diversifiering medfor ocksa dkat kapitalbehov.
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Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Foreliggande nyemission gors saledes i syfte att tillfora ASTG nodvandiga
resurser for att mota den fortsatta expansionen inom befintliga
verksamhetsomraden, samt for att tillgodose efterfrdgan fran nya
marknadssegment. En del av emissionslikviden skall aven anvandas for
aterbetalning av det rorelsekapitalldn som upptagits under sommaren
2019.

Emissionslikvidens anvandning

Nettolikviden uppgaende till 33,9 MSEK, fran den aktuella emissionen
skall, oavsett utfallet, férdelas enligt nedanstaende prioritetsordning éver
foljande huvudsakliga andamal, vilka narmare beskrivs i detta prospekt:

«  Kvittning av rorelsekapitallan om 15 MSEK beskrivet nedan

Darutover:

«  Fortsatt satsning pa produktomradet AIMS: 15%

»  Fortsatt satsning pa produktomradet SatCom: 45%

«  Satsningar pa skalfordelar och diversifierade tilldmpningar av befintliga
teknologier: 25%

« Utvardering av tankbara forvarv av foretag med kompletterande
strategisk teknisk och/eller marknadsmassig verksamhet: 5%

«  Satsningar pa hallbarhet, utbildning och samhallsansvar: 10%

En del av emissionslikviden skall aven anvandas for kvittning av det
rorelsekapitallan om 15 Mkr som upptagits under borjan av september
2019.

Det ar styrelsens beddmning att nyemissionen tillfor tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets aktuella verksamhet under den narmaste
tolvmanadersperioden. Det kan emellertid inte uteslutas att eventuella
foretagsforvarv eller andra storre kundinitierade utvecklingsprogram kan
medfora ytterligare kapitalbehov under denna period. Styrelsen kommer
harvid noga att utvardera vilka finansieringsformer for dessa insatser som
beddms medfora storsta mojliga nytta for Bolagets aktieagare.

Emissionen ar till 26,4 MSEK, motsvarande 70 procent av
emissionsbeloppet, tackt av emissionsgarantier. Styrelsens medlemmar
samt tva externa investerar har l@mnat teckningsforbindelser uppgaende
till totalt cirka 2,1 MSEK, varav Bolagets verkstallande direktor 400 KSEK.
De totala emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3,8 MSEK.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen ar
Eminova. Eminova har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Ett antal aktieagare och externa investerare har atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissionen kan
genomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som

i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for ASTG ar ansvariga for informationen

i Prospektet. Enligt styrelsens kdannedom
Overensstammer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena och att ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Nedan presenteras ASTG:s nuvarande
styrelsesammansattning.

Namn Befattning
David Svenn Ordférande
Lars Jehrlander Ledamot
Bengt Jagaeus Ledamot
Magnus Edman Ledamot
Jonas Eklind Ledamot

Upprattande och
registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen,
som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning
av huruvida det ar lampligt att investera | detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och
kan utrona av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakféorhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Kallforteckning

1. High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace,
and Industrial Applications”, November 2017, Yole
Developoppement.

2. Northern Skies Research - Commercial Satellite
Ground Segment, 3rd Edition and Government &
Military Satellite Communications, 15th Edition

3. Internet Users in Africa’, Internet World Stats —
https://www. internetworldstats.com/statsl.ntm

4. "Types of satellite orbits”, Swiftutors - http://www.
swiftutors.com/types-of-satellite-orbits.html

5. "Seamless connectivity across geostationary and
non-geostationary satellite systems”, ITUNews -
https://news.itu.int/seamless-connectivity-across-
satellite-systems/
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Motiv for erbjudandet

Under 2019 har ASTG:s verksamhet genomgatt flera
markanta forandringar. Bolaget har efter en period
av utvecklingsarbete och forberedande atgarder

for kommersialisering byggt upp en fungerande
produktionsapparat, och har under det senaste

aret erhallit storre bestallningar och foljdordrar fran
kvalificerade kunder inom saval verksamhetsomradet
Satcom som IMU. Omsattningen har okat markant
jamfort med tidigare ar, och erhallna ordrar utgors
inte langre av enbart testutrustning, utan avser
leveranser i kommersiell skala av produkter som ingar i
mottagarnas operativa system.

Bolagets organisation har forstarkts, och under juni
tilltradde den nye verkstallande direktoren Carsten
Drachmann.

Bolagets orderbok overstiger idag 40 MSEK. Genom
Okad diversifiering av Bolagets produktportfolj

och marknadssegment, enligt rapporten for

tredje kvartalet, bedomer styrelsen att ytterligare
kundkategorier kommer att tillkomma. Erfarenheterna
och referenserna fran de inledda kommersiella
leveranserna erbjuder ett bra utgangslage for en
framgangsrik breddning av marknadsarbetet, vilket

i sin tur skulle leda till minskat beroende av enskilda
kundgrupper. Den forvantade fortsatta expansionen
och den strategiska satsningen pa diversifiering
medfor ocksa Okat kapitalbehov.

Foreliggande nyemission gors saledes i syfte att tillfora
ASTG nodvandiga resurser for att mota den fortsatta
expansionen inom befintliga verksamhetsomraden,
samt for att tillgodose efterfragan fran nya
marknadssegment. En del av emissionslikviden

skall aven anvandas for aterbetalning av det
rorelsekapitalldn som upptagits under sommaren
2019.

Emissionslikvidens
anvandning

Nettolikviden uppgaende till 33,9 MSEK, fran den
aktuella emissionen skall, oavsett utfallet, fordelas
enligt nedanstaende prioritetsordning over foljande
huvudsakliga andamal, vilka narmare beskrivs i detta
prospekt:

e Kvittning av det rorelsekapitallan om 15 MSEK som
upptagits under boérjan av september 2019.

Darutover:

»  Fortsatt satsning pad produktomradet AIMS: 15%

«  Fortsatt satsning pa produktomradet SatCom:
45%

«  Satsningar pa skalfordelar och diversifierade
tillampningar av befintliga teknologier: 25%

e Utvardering av tankbara forvarv av foretag med
kompletterande strategisk teknisk och/eller
marknadsmassig verksamhet: 5%

e Satsningar pa hallbarhet, utbildning och
samhallsansvar: 10%

Det ar styrelsens beddomning att nyemissionen

tillfor tillrackligt rorelsekapital for Bolagets

aktuella verksamhet under den narmaste
tolvmanadersperioden. Det kan emellertid inte
uteslutas att eventuella foretagsforvarv eller andra
storre kundinitierade utvecklingsprogram kan
medfdra ytterligare kapitalbehov under denna period.
Styrelsen kommer harvid noga att utvardera vilka
finansieringsformer for dessa insatser som beddéms
medfdra storsta mojliga nytta for Bolagets aktieagare.
Emissionen ar till 26,4 MSEK, motsvarande 70 procent
av emissionsbeloppet, tackt av emissionsgarantier.
Styrelsens medlemmar samt tvd externa investerar
har lamnat teckningsforbindelser uppgaende till totalt
cirka 2,1 MSEK, varav Bolagets verkstallande direktor
400 KSEK. De totala emissionskostnaderna beraknas
uppga till cirka 3,8 MSEK.

Radgivare

Emissionsinstitut i emissionen av de nya aktierna som
beskrivs i detta Prospekt ar Eminova Fondkommission
AB, Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm, Sverige.
Eminova har aven bitratt Bolaget i upprattande av
Prospektet. Samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget. Eminova friskriver sig fran allt ansvar

i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare

i ASTG och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Intressen och
intressekonflikter

Bolagets emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen ar Eminova. Eminova har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Ett antal aktieagare och externa investerare har atagit
sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Darutover
har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt beddms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Strateqi, resultat &
foretagsklimat

Marknadsbeskrivning

ASTG verkar inom tva olika marknader, "SatCom” alltsa satellitkommunikation samt marknaden for
troghetssensorer s.k. "IMU" ("inertial measurement unit’). Marknaden for IMU:er stracker sig over flertalet
branscher, och vaxer generellt i genomsnitt med cirka 6 procent per ar. Marknadsvolymen for IMU:er under 2017
beraknades globalt uppga till 1,6 miljarder dollar.! Det finns aven ytterligare angransande marknadsmojligheter
for IMU-tekniken. Ett exempel ar s.k. troghetsnavigeringssystem (“Inertial Navigation Systems”, "INS”), vars
marknad beraknades omsatta MUSD 855 2017.2

Tjanstemarknaden inom SatCome-industrin vaxer i genomsnitt med cirka 13,1 procent per ar. Forsaljningen under
2018 uppgick globalt till cirka USD 14 miljarder. Marksegmentet (segmentet for markbundna satellitterminaler),
som ar det segment inom satellitkommunikationsmarknaden som ASTG adresserar med sina antenner, bedéms
uppga forsaljiningsmassigt till cirka USD 69 miljarder globalt mellan dren 2018 till 20273

Ackumulerade produktintakter for
Marksegmentet globalt (“Ground Segment”)
2018-2027

Offentlig & Militar Bredband

$8,0B $10,0 B
-

Markstationer Kommersiell

$21,5B flexibilitet
$16,0 B
éé{tal:l'tNoGrthemdSéies Res?azrcéw é(jctomme(rjciat
; atellite Ground Segment, 3rd Edition an
Jordobservation _— Organisationsdata Government & Military Satellite Communications,
$298B M2M & loT $9.98B 15th Edition
$0,8B ’

Anvandandet av satellitkommunikation i rorelse, alltsa till exempel pa fartyg, ar ett vaxande marknadssegment.
Segmentet vaxer inte bara inom maritimt bruk utan aven for landbaserade lOsningar. Landbaserade l6sningar ar
annu en relativt omogen marknad med potential for nya effektivare l[&sningar jamfort med vad som kan erbjudas
idag.

En ny trend inom satellitkommunikationsmarknaden ar nya sa kallade laghdjdssatelliter s.k. "LEO"-satelliter ("Low
Earth Orbit") som flyger pa en lag omloppsbana. Nastan all satellitkommunikation sker idag via geostationara
satelliter, s.k. "GEO"-satelliter ("Geostationary satellite”). LEO-satelliter ror sig standigt dver horisonten vilket
innebar att terminalerna pa jorden maste folja satelitens rorelse, vilket i sin tur staller krav pa terminalens
stabilitet och sparningseffektivitet. Med andra ord kan den nya marknaden for LEO-satelliter en mojlighet for nya
produkter och majligheter. Inom kommunikationsindustrin beddémer man ocksa att LEO-satelliter kommer spela
en stor roll i utvecklingen av det nya 5G-natet”.

Det finns idag cirka 10 bolag som investerar i konstruktion och uppskjutande av LEO-satelliter. Tre exempel pa
sadana bolag ar: SpaceX grundat av Elon Musk, Project Kuiper som ar en del av Amazon och OneWeb som ar
uppbackat av Softbank, Airbus och Virgin Group.

1 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial Applications”, November 2017, Yole Developoppement.
2 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial Applications”, November 2017, Yole Developoppement.
3 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition

4 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition
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Marknadssegment inom satellitkommunikation ("SatCom”)

Marknaden for SatCom kan, nagot simplifierat enligt Bolagets egen bedémning, delas in i tre olika kategorier:
"Rymdsegment” ("Space Segment”), ‘Tjansteleverantorer” ("Service Providers’) och “Marksegmentet” ("Ground
Segment’).

Rymdsegmentet ("Space Segment”)

Rymdsegmentet i sig kan delas in i ytterligare tre underkategorier:

% I 1. Utveckling och konstruktion av satelliter
B 2. Uppskjutning av satelliter
Rymdsegment 3. Kontroll och styrning av uppskjutna satelliter i omloppsbana (&garna till

("Space 5‘29"“‘*"‘"’ satelliten)

Tjansteleverantorer (“Service Providers”)
> eutelsat ) . A
Tjansteleverantorer kan delas in i tva underkategorier:

Kommersiella tjansteleverantorer som saljer bandbredd och relaterade
tjanster till slutanvandaren.

Offentliga tjansteleverantorer ager och kontrollerar egna satelliter for statligt
bruk.

Tjansteleverantorer
(“Service Providers”)

SES* | Networks

Marksegmentet ("Ground Segment”)

Marksegmentet kan delas in i fyra underkategorier:

1. Systemintegration. Dessa bolag integrerar och implementerar
natverkslosningar for markbaserade satellitterminaler till
tjansteleverantorerna beskrivna ovan. Bolagen inom denna
underkategori skapar ocksa applikationer for slutanvandaren och ar en
aterforsaljare av relaterad utrustning, sa som VSAT-terminaler ("very small
aperture terminal’) som kan hantera datakommunikation via satellit.

2. Producenter av stora antenner. Dessa producenter utvecklar, tillverkar
och konstruerar stora markbaserade satellitstationer som kopplar upp
satelliter i omloppsbana till internet fran centrala platser.

3. VSAT-terminal producenter. Dessa producenter utvecklar, tillverkar och
konstruerar VSAT-terminaler som kopplar sasmman slutanvandaren med
satelliter.

4. Tillverkare av undersystem och komponenter. Tillverkare och utvecklare
av hardvarukomponenter, stédsystem och mjukvara nddvandig for att
kunna bygga satelitstationer och VSAT-antenner.

ASTG verkar fornarvarande inom marksegmentet och ar inriktade pa
utveckling och tillverkning av VSAT-terminaler, mer specifikt pa losningar
som kraver att antennerna ar stabila under yttre pafrestningar, till exempel
inom maritim anvandning. Bolaget ar ocksa verksamma som tillverkare av
undersystem och komponenter genom sin troghetssensor ("IMU").
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Slutanvandare

Inom marknaden for satellitkommunikation kan slutanvandaren delas in i tva huvudkategorier: offentlig sektor
och kommersiell sektor.

Offentlig sektor

Offentlig sektor avser framst anvandning av satellitkommunikation inom forsvarsindustrin, kustvakten, polisen,
akuttjanster och underrattelsetjansten. Dessa slutanvandare ar generellt satt mindre priskansliga, men staller
hoga krav pa funktionaliteten, hallbarheten och palitligheten hos produkterna och losningarna.

Kommersiell sektor

Den kommersiella sektorn inom satellitkommunikation avser framst olja och gas, fraktfartyg, katastrofhjalp, back-
up system inom telekommunikation samt sakra forbindelser for banker. Dock ar slutanvandaren egentligen alla
féoretag som har behov av kommunikation som befintliga markbundna system inte kan tacka. Den kommersiella
sektorn generellt ar mer konkurrensutsatt an den offentliga sektorn, varfor priskansligheten for dessa
slutanvandare ar hogre.

Olika typer av satelliter®

Det finns i huvudsak tvd huvudkategorier av satelliter: Geostationara ("GEO") och de som inte ar geostationara
(LEO, MEO och HEO).

Geostationara satelliter ligger i omloppsbana kring jorden pa en hojd av cirka 35 800 kilometer direkt ovanfor
ekvatorn. Geostationara satelliter kretsar kring jorden i samma riktning som jorden roterar (vast till &st). Dessa
satelliter kallas saledes GEO-satelliter.

De satelliter som inte ar geostationara upptar olika hojd
med deras omloppsbanor. Sa kallade LEO-satelliter,
satelliter i ldg omloppsbana ("Low Earth Orbit", "LEO")
kretsar kring jorden pa en hojd av cirka 700 — 1 500 km,
MEO-satelliter pa en hojd av 10 000 km. Denna typ av
satelliter har inte en stationar plats relativt jorden utan
ror sig till olika positioner i forhallande till jordens yta.
Det finns ytterligare en typ av satellit som ror sig pa
hoga elliptiska banor och kallas HEO-satelliter. Dessa
satelliter anvands for att tacka syd- och nordpolen.

VSAT-terminaler ("very-small-aperture terminal’),

alltsd den kombinerade mottagaren och sandaren pa
jorden (vanligen en parabolantenn), pa markniva for
anvandning mot geostationara satelliter (GEO-satelliter)
behover inte "spara” satelliter utan kan stabiliseras, riktas
och lasas mot en satellit sa snart den har hittat ratt vinkel
och position. Efter den last sig mot satelliten ar det
darfor viktigt att antennen inte rubbas relativt satelliten. Detta ar det omrade dar stabiliserade VSAT-terminaler
som kompenserar for externa rorelser ar av vasentlig vikt. De externa rorelserna kan till exempel skapas av vagor
eller ojamnheter pa vagar.

VSAT-terminaler pa markniva for icke geostationara satelliter maste spara satelliten i rymden da satelliten ar i
standig rorelse relativt jordens yta. Detta kraver sdledes mer avancerade rorelser och mjukvara for att sakerstalla
kontinuerlig och hogkvalitativ forbindelse. ASTGs karnteknologi avseende stabiliserade antenner skulle potentiellt
kunna ateranvandas och optimeras for anvandning gentemot icke geostationara satelliter (LEO- och MEO-
satelliter).
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Geostationara jamfort med icke geostationara satelliter®

For narvarande sker den mesta satellitkommunikationen genom geostationara satelliter ("GSO”") som saledes
star for den mesta av bandbredden. GSO-satelliter ar, jamfort med icke geostationara sateliter, dyrare att tillverka
men kan erbjuda en langre hallbarhet i rymden. Ett anvandningsomrade for GSO-satelliter ar satellit-TV som
konsumenter kan erhalla genom att rikta en parabolisk antenn mot en GSO-satellit.

Icke geostationara satelliter ar signifikant mindre i storlek an GSO-satelliter och kostar mindre att tillverka. Dock
behdvs fler for att kunna tillgodose god tackning for slutkundsanvandare.

En faktor som skiljer LEO-satelliter fran GSO-satelliter ar att LEO-satelliter som kretsar pa en lagre omloppsbana
an GSO-satelliter erbjuder snabbar dataforbindelser och en battre tackning av jorden.

Icke geostationara satelliter och GSO-satelliter bedoms anvandas parallellt i framtiden, men nya
anvandningsomraden kommer uppsta genom LEO-satelliter. Till exempel ar det troligt att LEO-satelliter kommer
komplettera det markbaserade 5G-natet genom att kunna erbjuda héga uppkopplingshastigheter aven pa
landsbygd dar det av ekonomiska eller praktiska skal inte kommer finnas nagot 5G-nat.

Marksegmentet inom satellitkommunikationsmarknaden haller fortfarande pa att utvecklas vad galler potentiella
anvandningsomraden fran LEO-satelliter. ASTG beddmer att det finns en mojlighet for Bolaget att ateranvanda
sin teknologi inom marksegmentet for LEO-satelliter.

Icke-GEOstationara satelliter, marksegmentets omsattning
globalt uppdelat per tillampningsomrade
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Den totala marknaden for markterminaler for LEO-satelliter existerade i princip inte fram till 2017.

Denna marknad beddms dock vaxa till USD 5,8 miljarder under den kommande 10-&rsperioden med en
genomsnittlig tillvaxt om cirka 21,3 procent per ar’. Denna tillvaxt bedoms framforallt tillta nar den forsta LEO-
satellitkonstelationen ar pa plats, vilket bedoms ske under 2020.

6 "Seamless connectivity across geostationary and non-geostationary satellite systems”, ITUNews - https://news.itu.int/
seamless-connectivity-across-satellite-systems/

7 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition
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ASTG ser ocksa en mojlighet att med sin existerande teknologiska bas adressera marknaden for satelliter i lag
omloppsbana som observerar jorden. Tillvaxten pa denna marknad framgar av diagrammet nedan.

Globala intakter for markterminalutrustning
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Det estimeras att fler an 2 000 markterminaler kommer fardigstallas under de kommande tio aren, till ett varde
av USD 2,9 miljarder. Nordamerika beddms sta for en tredjedel av den totala marknaden under denna period®.

VSAT-terminaler inom marksegmentet

VSAT-kategorin inom marksegmentet kan delas in i tva kategorier:

1. Kommunikation i rorelse ("Communication on the Move’, "COTM"). VSAT-terminaler | denna kategori
ar under rorelse nar de anvands. Detta kan ske pa marken, pa vatten eller i luften (flygplan). Alla dessa
applikationsomraden kraver dock en stabiliserad antennlosning.

2. Kommunikation i vilolage ("Communication on the Pause”’, "COTP"). VSAT-terminalerna inom denna
kategori star stadigt pad marken.

Kostnaden och funktionaliteten hos terminalerna kan variera avsevart beroende pa vem slutkunden ar (offentlig

eller kommersiell). Olika antennldsningar kravs for att kunna tacka bade geostationara och icke geostationara

satelliter.

Stabiliserade VSAT-antenner for maritim anvandning

Marknaden for stabiliserade VSAT-antenner inom det marina omradet ar en etablerad marknad dar priset

for antennerna varierar kraftigt beroende pa slutkunden. De lagre prissatta produkterna anvands inom den
kommersiella sektorn och de hogre prissatta antennerna anvands inom det offentliga eller militaren, till exempel
inom flottan eller kustbevakningen.
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Den storsta delen av denna marknad bestar av fartyg, sa som fraktfartyg, kryssningsfartyg och supportfartyg
inom olja och gas-industrin. Det estimeras globalt finnas cirka 30 000 installerade VSAT-antenner inom den
kommersiella sektorn. Denna siffra forvantas vaxa till 70 000 VSAT-antenner dver de kommande 10 aren®.
Producenterna av VSAT-antenner for den kommersiella sektorn inrikar sig pa affarer med hoga volymer och att
halla ner kostnader.

De framsta producenterna inom denna kategori ar, bland annat: Intellian och KNS fran Sydkorea samt

Cobham fran USA. Distributionen av antennerna sker ofta i samarbete med tjansteleverantorerna inom
satellitkommunikationsmarknaden. Marknaden for tjansteleverantorer har globalt genomgatt konsolidering under
de senaste 4-5 aren och de storsta aktorerna idag ar bland annat Marlink och Speedcast.

Den globala marknaden for VSAT-antenner inom offentlig/militar-sektor (vilket ar marknaden som ASTG
adresserar med sitt nuvarande antennsystem) vid anvandning av kommersiella satelliter bedémdes under 2018
uppaa till cirka 7 400 installerade enheter. Den globala marknaden bedéms dock vaxa med 6ver 10 000 enheter
och forsaljningen beddoms uppga till totalt USD 630 miljoner under perioden 2018-20271.
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Marin antennutrustning inom den Off & Mil sektor
Omsattning (USD M)
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Kalla: Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground Segment, 3rd
Edition and Government & Military Satellite Communications, 15th Edition

aven for dessa satelliter vasentlig och bor sta i paritet eller vara storre an marknaden for kommersiella satelliter
som presteras ovan.

Det finns en handfull tjansteleverantorer inom den offentliga/militara sektorn som tillhandahaller hogkvalitativa
VSAT-antenner till slutkunden. Dessa utgors av stora, valkanda foretag sa som Airbus, Thales, Harris, Indra och
General Dynamics. Inriktningen inom denna sektor ar hog teknisk prestranda och prisnivéerna ligger betydligt
hogre an de gor inom den kommersiella sektorn. Leverans av VSAT-antenner till slutkund sker genom storre
kommunikationslosningsupphandlingar, varfér det ar av yttersta vikt for leverantorer av VSAT-antenner att ha ett
nara samarbete med tjansteleverantorerna i inforsaljningsprocesser.
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Troghetssensorer

ASTG ar aven verksamma inom marknaden for tréghetssensorer ("IMU:er") genom verksamheten i dotterbolaget
AIMS. Denna teknologi ar bland annat anvandbar inom forsvarsindustrin som ett hjdlpmedel i stabiliseringen av
fartyg, u-batar, flyagplan, missiler och annat.

AIMS inriktar sig pa mellansegmentet géllande
kostnad och prestanda
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Kalla: Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground Segment, 3rd Edition and Government & Military
Satellite Communications, 15th Edition

IMU:er har aven ett brett anvandningsomrade inom den kommersiella flygindustrin och for stabilisering och
navigering inom sjofart. Teknologin ar aven anvandbar inom industrin dar den till exempel anvands i industriella
robotar, vibrationsdampning, for att kontroller borrar i gruvor eller for att assistera forarldsa fordon.

Forsaliningen inom denna marknad forvantas uppga till cirka USD 3,5 miljarder under 2019 och forvantas ha en
genomsnittlig tillvédxt om cirka 6 procent per ar fram till 2022%. Den stérsta tillvaxten férvantas ske inom industrin
dar forarldsa fordon driver tillvaxten. Inom industrin forvantas IMU:er omsatta USD 722 miljoner under 2019 och
vaxa i genomsnitt med 16,5 procent per ar fram till 2022 da forsaljningen forvantas uppga till USD 1,2 miljarder?

ASTG:s adresserade marknader

Bolaget ar idag verksamma inom marknaden for marina satellitantenner samt inom gruvindustrin och militart
med IMU-teknologin. Bolagets karnteknologi bade inom satellitantenner och IMU ar tilldmpbar inom ett brett
spektrum av applikationer, vilket forklaras narmare under "Strategi” nedan. Bolagets malsattning ar ocksa att
utveckla nya produkter inom marksegmentet beskrivet ovan, samt adressera andra branscher med IMU-
teknologin.

11 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial Applications’, November 2017, Yole Developoppement.
12 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial Applications’, November 2017, Yole Developoppement.
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Verksamhets-
beskrivhing

Bakgrund

Advanced Stabilized Technologies Group AB ar
belaget i Stockholm och grundades 2013. Bolaget har
sin karnkompetens och aganderatt inom tva omraden:

1) Insamling och databearbetning av ett systems
rorelser som paverkas av en rad externa parametrar.

2) Loésningar for stabilisering av system som baseras pa
informationen om rorelse.

ldag ar Bolagets huvudsakliga affarside att utveckla,
tillverka och séalja stabiliserade VSAT-antenner

(for den avancerade maritima marknaden) och
troghetssensorer (IMU) genom sitt helagda
dotterbolag Advanced Inertial Measuring Systems
Sweden AB (AIMS). AIMS produkter kan anvandas
inom manga olika applikationer. Dotterbolagets
nuvarande huvudinriktning ar inom industrisegmentet
dar IMUé:er till stor del finns integrerade i olika
systemlosningar. AIMS IMU:er ar aven en integrerad
del av stabiliseringssystemen som ASTG tillhandahaller.
ASTG:s teknologiska bas utgors saledes av den
stabiliserade plattformen och IMU-produkterna. Den
hardvara med tillhdrande mjukvara som kravs for

att tillverka en stabiliserad plattform ar teknologisk
avancerade och darfor svara att kopiera. Den

mjuk- och hardvara som Bolaget utvecklat kan

aven ateranvandas och anpassas for andra segment
och branscher an just for maritima antenner inom
Satellitkommunikationsmarknaden ("SatCom”). Det
finns tekniksynergier mellan de tva affarsenheterna,
sarskilt genom ateranvandning av programvara och
algoritmer, och anvandningen av IMU i antennsystem.
SatCom-verksamheten har nu en slutgiltig produkt
som har koncepttestats genom volymleveranserna

till Israel. Saledes har Bolagets produkt genomgatt de
nodvandiga stegen for att kommersialisera produkten.

Produkter

Antennsystem

ASTG:s antennsystem ar baserade pa en robust
stabiliseringsplattform som kan konfigureras med
olika antennlésningar beroende pa vilka krav kunden
har géllande bland annat vilken frekvens systemet ska
anpassas till och andra radiofrekvensparametrar.

Den 4-axliga mekaniska plattformen maojliggor for
antennen att rora sig smidigt, utan nagra doda vinklar,
till nasta position riktad mot satelliten. Den mekaniska
plattformen stods av ASTG:s egenutvecklade
programvara som kombinerar information fran ett

antal sensorer for

att sakerstalla att alla
delar fungerar korrekt
tillsammans.

ASTG:s antennsystem
har genomgatt
omfattande militara
tester (MIL) med
godkanda resultat.
Testerna har
genomforts vid SAAB
Linkdping, Bofors Test
Center Karlskoga,
RISE Innventia, Intertek SEMKO och vid Jan Linders
EMC-laboratorium i Goteborg. MIL-testerna inkluderar
faktorer sa som temperatur, fukt, vattentalighet,
korrosion, sand och damm, stralning, vibrationer

och chock enligt standarden MIL-STD-810G / 108E.
De inkluderar aven elektromagnetisk kompatibilitet
(EMC) enligt MIL-STD-461F. Utrustning som nar upp
till de krav som stalls under dessa standarder beddms
saledes ha kapacitet att verka och bestd under extremt
tuffa externa forhallanden. Det kan till exempel handla
om extrema temperaturer, extrema vaderfoérhallanden
sa som extrem sjogang, samt hdga vibrationer fran till
exempel minor eller missiler.

Bolagets antennsystem har aven godkants av en
israelisk kund som ar en etablerad aktor inom
branschen och darfor staller hoga krav pa kvalitét.
Troghetsmatningsenheter - "IMUAIMS teknik

och produkter kan anpassas for ett brett
anvandningsomrade inom manga industrier, till
exempel inom militar och tung industri dar de
anpassas for varje specifik kund. AIMS produkter

ar tekniskt avancerade och designade for att mata
rorelser i tre dimensioner. En IMU ar ett system

som innehaller ett kluster av, gyros, accelerometrar,
sensorelektronik och mjukvara. En IMU bestar av tre
accelerometrar pa tre axlar (x, y, z) som saledes mater
acceleration i tre dimensioner samt tre gyroskop som
mater rorelse i tre dimensioner. Genom sensorerna
kan en IMU mata vinkelhastigheter samt g-krafter.

AIMS IMU:er ar specifikt anpassade och optimerade
for varje kundapplikation. De ar till exempel en viktig
del av forarldsa fordon i gruvindustrin, men anvands
aven som standard i ASTGs VSAT-antenner for att,
till exempel, registrera ett fartygs rorelser. IMU:er kan
till exempel ocksa anvandas av motorbatar for att
automatiskt stabilisera trimplanet.
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I 6vergangen till autonoma fordon ar tekniskt
avancerade IMU:er en avgorande del. Behovet av IMU
kommer att vara stort nar gruvmaskiner, personbilar
och andra fordon omvandlas till autonoma fordon.

I en sadan overgang stalls stora krav pa sakerhet

dar en IMU ar av avgérande betydelse. En IMU kan
exempelvis mata en bils hastighetsminskning och

pa sa vis avgora hur vida krockkudden ska utlosas.
Behovet av IMU:er ar aven stort | forsvarsindustrin.
Eftersom Bolagets IMU har testats for att klara svara
forhallanden har de ocksa mojlighet att implementeras
i produkter inom forsvarsindustrin.

Affarsmodell

Affarsmodellen bygger pa att investera i utveckling
av antennlésningar, som i sin tur kommer att ga

till serieproduktion. Kunden betalar ett avtalat pris
per system som tacker alla komponenter och
produktionskostnader, plus en marginal som bidrar
till Bolagets resultat. Investeringarna kan betalas av
kunden for kundspecifika lGsningar, men kan ocksa
baras av Bolaget for generisk utveckling av nya
l6sningar dar en marknadsefterfragan ar narvarande
eller mojlig.

Efter leverans av antenner till kunderna kan Bolaget
generera serviceintakter fran support- och serviceavtal
och ytterligare intakter fran programvarulicenser och
underhallsavgifter.

Affarsmodellen for IMU:er liknar affarsmodellen for
antenner. Pa grund av den hdga anpassningsnivan
av IMU:erna tillsammans med kunden i manga fall

ar det dock troligt att kunden delar kostnaderna for
utveckling. Detta ar dock beroende pa de tekniska
kraven och vilken ordervolym kunden ar villig att ata
sig. Prisstrategin ar baserad pa en ganska transparent
forhandlingsmodell med kunden dar priset faststalls
baserat pa kostnaderna for material, utveckling och
produktion samt en viss marginal for varje produkt.

Marknadsfokus och
forsaljiningsstrategi

Det primara geografiska marknadsfokuset for ASTG
kommer att vara Europa, Mellanostern, Afrika och
Nordamerika. Som en sekundarstrategi tittar Bolaget
pa marknader dvriga marknader inklusive Asien, Stilla
havet och Indien. Europa ar i dagslaget Bolagets
hemmamarknad, men Bolaget har dven etablerat sig i
Mellandstern med det avtal som tillkannagavs i Israel.

En annan majlig marknad har under de senaste

aren utvecklats i Afrika. | Afrika ar 61% procent av
befolkningen fortfarande inte ansluten till internet.
Den ekonomiska tillvaxten i Afrika kommer att driva ett
behov av ytterligare investeringar |

kommunikationsnatverk genom bade mark- och
satellitldsningar. Afrika faller till stor del i kategorin
"landsbygd”, dar det markburna 4G och 5G saledes
kommer ha svart att kunna tacka alla geografiska
omraden. Bolaget beddmer att en maojlig l&sning kan
vara satellitkommunikation tillsammans med 5G'.
USA &r den enskilt storsta marknaden for
satellitkommunikation och star for cirka 40 procent
av alla markterminaler som saljs for regerings- och
militarbruk globalt.

NATO, som bade stracker sig dver Europa och
Nordamerika, har en stor sjostyrka och ar saledes
ocksa en viktig aktor for Bolaget.

Den geografiska fokusmarknaden
fér AIMS i Sverige och Norden

Bolaget ser goda majligheter att utdka verksamheten
med nya och befintliga kunder pa den vaxande
marknaden. Industrisektorer av sarskilt intresse ar
bland annat fordon (autonoma fordon), gruvmaskiner,
motorcyklar, sportbilar, jordbruk, sjofart och
forsvarsindustrin.

Produktion

Tillverkningen av ASTG SatCom-antenner och

AIMS IMU:er genomfors i nara samarbete med flera
underleverantorer i Sverige och Storbritannien. Storre
komponenter levereras huvudsakligen fran fran USA,
Kanada, Japan och Tyskland. Sjélva produktionen och
monteringen av antennerna sker i Vallentuna utanfor
Stockholm medan produktionen av IMU:er sker i
Torsby, Varmland.

Organisation

ASTG-koncernen har kontor i Kista i Stockholm
med det helagda dotterbolaget AIMS AB ar belaget
i Karlskoga. Bolaget ser placeringen av AIMS som
strategiskt viktig pa grund av narheten till teknikklustret
som finns i Karlskoga. Huvudkontoret ligger i Kista.
ASTG bedriver sin utveckling av produkter i Kista
och Karlskoga. ASTG-koncernen har per dateringen
av detta prospekt 14 anstallda. Bolaget innehar
ytterligare ett helagt dotterbolag, Goldcup 19276
AB u.a.t. ASTGW AB, org. nr. 559218-8881, skapat
enbart i syfte att aga de teckningsoptioner utivna
for incitamentsprogram som skall fordelas till
nyckelpersoner.

Bolaget befinner sig i en kommersialiseringars vilket
innebar att behov av att omstrukturera och starka
organisationen under det kommande aret genom att
anstalla ytterligare kritiska resurser och fardigheter
som kravs for att genomfora de strategiska planerna
som beskrivs i detta prospekt.

1 “Internet Users in Africa”, Internet World Stats — https://www. internetworldstats.com/statsl.ntm
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Strategiska mal

Bolagets huvudsakliga utmaningar ar att vinna storre marknadsandelar inom respektive verksamhetsomrade,
uppna skalfordelar samt skapa en mer diversifierad produktportfolj. Dessa utmaningar bedoms utgora Bolagets
huvudsakliga da de kan, vid framgangsrika utveckling, bidra till att Bolaget kan atnjuta god ldGnsamhet och
tillvaxt. For att mota dessa utmaningar har Bolaget skapat fem strategiska mal som syftar till att, med Bolagets
nuvarande teknologiska plattform som grund, ta till vara pa de marknadsmojligheter som har presenterats ovan.

For att ta tillvara pa Bolagets nuvarande teknologiska bas och potentiella marknadsmaojligheter har styrelsen |

Bolaget faststallt fem strategiska mal:
1. Expandera AIMS-verksamheten.
2. Expandera SatCom-verksamheten.

3. Skapa skalfordelar och skapa en mer diversifierad teknik- och produktportfol).
4. Anvanda forvarv for att skapa teknik- och produktféordelar och darmed battre kassaflode och [Gnsamhet pa

utvalda marknader.

5. Verka for samhallsansvar ("Corporate Social Responsibility”, "CSR") och hallbara produkter.
Malen ar sammanlankade och inte 6msesidigt exklusiva, och de fungerar som vagledning for VD, organisationen
och investerarna for den Overgripande strategin for ASTG AB som foretag.

Mal 1 - Expandera AIMS-verksamheten

Bolaget kommer att behdlla AIMS som en sjalvstandig verksamhet
och inrikta denna verksamhet pa att utveckla den nuvarande tekniken
och produktbasen.

Investeringarna kommer huvudsakligen inriktas pa att utdka
forsaljningskanalerna samt ytterligare bredda produktportfolien och
erbjudandet. Dessa investeringar ar saledes indelade i tre kategorier;
"Forsaljning & marknad”, "Produktportfoljutveckling” och "Varumarke
och marknadsfoéring”.

Mal 2 — Expandera SatCom-verksamheten

Precis som i fallet med IMU:er avser Bolaget halla C2Sat som en
sjalvstandig verksamhet och inrikta den pa att utdka den nuvarande
tekniken och produktportfoljen.

Inom SatCom kommer investeringarna och inriktas pa att utoka och
etablera satellitkommunikationsverksamheten inom fyra kategorier;
"Forsaljning & marknad”, "produktportfoljutveckling”, "kundnojdhet”,
‘varumarke och drift".

Mal 4 - Férvarv for att skapa
affars-, teknik- och produktfor-
delar

Till stod for Bolagets strategiska mal 1-3, som
beskrivs ovan, kommer Bolaget att investera

i att utforska marknaden for potentiella
forvarvsmal. Malet ar att skapa teknik- eller
produktfordelar pa utvalda marknader och /
eller att forbattra kassaflddet och ldnsamheten.

Mal 3 — Anvanda skalfordelar och diversifiera
teknik och produktportfolj

For att vara och forbli konkurrensmassig inom branschen maste
ASTG anvanda sig av skalfordelar och anvanda sina relativt
begransade resurser, fardigheter och processer pa ett effektivt satt.
Dessa resurser inkluderar; tekniska kompetenser, leverantorskedja,
produktion samt forsaljnings- och marknadsforingsresurser.
Bolagets strategi for att uppna detta ar att genom utdkade
forsaljningsaktiviteter generera omsattning sa snart som mojligt
och pa sa satt vaxa verksamheten. Lika viktigt ar breddningen av
produktutbudet och diversifieringen av Bolagets affarsomraden.
Med ett bredare erbjudande till samma marknader kan Bolaget
ateranvanda sin teknik och darigenom Oka avkastningen

pa forsaljningsinsatserna och fa battre effektivitet i Bolagets
leveranskedja och produktion. Diversifieringen innebar ocksa att
Bolaget bor kunna hantera fluktuationer pa de enskilda marknaderna
battre.

Mal 5 - Verka for samhallsansvar
(“Corporate Social Responsibility”,
“CSR") och hallbara produkter.

Bolaget avser att tillverka och utveckla miljomassigt
hallbara produkter, investera i universitetsprogram
och anvanda sin kompetens och produktportfolj
pa ett satt som bidrar till en mer hallbar framtid.
Specifikt avser Bolaget investera i foljande:
Miljoinformation - Ett exempel pa en tillampning
av Bolagets teknik ar vid satelitobservationer av
jorden. Dessa observationer spelar en storre och
viktigare roll for att forsta hur vi paverkar jordens
hallbarhet och vart globala klimat. Bolaget avser
saledes att direkt eller indirekt forbattra tillgangen
till data om hur var jord utvecklas.

Universitetsprogram - Bolaget kommer att
investera i universitetsprogram for att skapa

nya och forbattrade tillampningar for Bolagets
befintliga teknik och produkter, samt investera i
program som ar inriktade pa att skapa mer hallbara
produkter.

Miljomassigt hallbara produkter - Bolaget
kommer att strava efter att gora sina produkter sa
ateranvandbara och atervinningsbara som maojligt.
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Patent

Bolaget har fornarvarande tva giltiga patent:

199529 i Israel "Method for obtaining a predetermined
position of an antenna” (Noréns ref: 070015IL). Sista
giltighetsdag ar 2027-12-14.

8,321,168 i USA "Method for compensating driftin a
position measuring device” (Noréns ref: 070014US).
Sista giltighetsdag ar 2029-08-01.

Bolaget

Advanced Stabilized Technologies Group AB, med
organisationsnummer 556943-8442, registrerades
vid Bolagsverket den 27 september 2013. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.
Bolagets webbplats ar https://www. astg.se/.
Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av
Prospektet. Bolaget ar inte beroende av andra foretag
inom koncernen.

Bestammelserna i bolagsordningen ar e mer
langtgdende an Aktiebolagsslagen vad galler
forandring av aktieagares rattigheter. Aktierna i Bolaget
ar fritt Overlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i
Stockholm kommun, Stockholms lan.

Huvudkontorets adress ar:

Vagogatan 6

SE-164 40 KISTA-STOCKHOLM SWEDEN
Bolagets LEI-kod ar 549300UWE2XN3O7TXX74.

Finansiering

Bolaget har historiskt sett finansierats genom
nyemission av aktier och kortfristiga lan.
Framtida finansiering beraknas ske genom
foreliggande nyemission samt genom
forsaljiningsintakter fran Bolagets verksamhet.

Vasentliga
forandringar av lane- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av
lane- och finansieringsstruktur sedan utgangen av 30
september 2019.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter
senaste rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgangen av den senaste
rapportperioden fram till dagen for Prospektet inte
gjort nagra vasentliga investeringar.

Vasentliga pagaende investeringar
och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga vasentliga pdgaende investeringar
men investerar [Opande i produktutveckling.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets daterande
inte skett nagra férandringar i utvecklingen avseende
forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs ASTG:s affars- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och requlatoriska risker, risker
relaterade till ASTG:s aktie samt risker relaterade till Foretradesemissionen med beddmning av sannolikheten for
riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget med skalan l&g, medelhdg och hég.

Risker relaterade till ASTG

Leverantorer

For att ASTG skall kunna leverera sina produkter ar
Bolaget beroende av att komponenter och tjanster
fran tredje part uppfyller dverenskomna krav vad
galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer
kan innebara att ASTG:s produktion forsenas, vilket i
det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt
utebliven forsaljning. Det finns endast ett mindre antal
nyckelleverantérer och det kan pa kort sikt vara svart
att hitta alternativ eller ersattare om leverans fran dessa
uteblir. Leveransproblem till foljd av ovanstdende kan
tillfalligt komma att paverka Bolagets omsattning och
resultatutveckling negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och resultatutveckling.

Konkurrenter

Bolaget bedomer att det for narvarande finns

ett fatal konkurrenter till ASTG:s stabiliserade
antennsystem. Konkurrenterna ar storre foretag
som har varit etablerade pa marknaden en

[@angre tid med inarbetade produkter och med
etablerade forsaljnings-, installations- och
underhallsorganisationer. Formagan att leverera
produkter med battre prestanda och totalekonomi
for slutanvandaren an vad konkurrenter tillhandahaller
eller kommer att tillhandahalla kommer att vara
avgorande for ASTG:s formaga att utvecklas positivt
i framtiden. Trots detta kan Bolaget for att mota
konkurrensen tvingas att gora kostnadskravande
investeringar, omstruktureringar, eller prissankningar
for att anpassa sig till konkurrenssituationen. Det
foreligger saledes risk att Bolagets konkurrenter

kan leverera produkter med battre prestanda och
totalekonomi, vilket i sin tur skulle kunna komma att
paverka Bolagets resultat pa kort sikt och finansiella
stallning pa lang sikt negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens férekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens
forekomst skulle ha en hég negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

ASTG har en relativt liten organisation vilket medfor
ett beroende av enskilda medarbetare. Ett flertal
anstallda ar att betrakta som nyckelpersoner. Bolagets
nyckelpersoner utgors i huvudsak av personer med
teknisk kompetens inom de omraden som ASTG
verkar, satellitkommunikation och IMU. Dessa utgors
bland annat av Lars Olsson som ar produktchef

for VSAT och Jan Otterling som ar produktchef for
AIMS. Bolagets framgang ar i hdg grad beroende av
foretagsledningens och ovriga anstalldas prestationer
och Bolaget skulle pa kort sikt kunna paverkas negativt
om en eller flera av dessa valde att lamna Bolaget.
Bolaget ar beroende av befintliga medarbetares
kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden
kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer
med hog kompetens ar mycket efterfragade och
ASTG kan behova adra sig avsevarda kostnader for att
rekrytera och behalla sédana personer. Ifall Bolaget
inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal
kan det komma att bli svart att fullfolja Bolagets
affarsstrategi. Bolaget har en forhallandevis begransad
forsaljningsorganisation och ar till stor del beroende
av kontrakterade aterforsaljare for att nd framgang pa
marknaden. Utdver ovan beskrivna nyckelpersoner

ar Bolaget beroende av externa konsulter. Dessa

ar delaktiga i utvecklingen av Bolagets produkter

och skulle nagon eller nagra av dessa saga upp sina
respektive avtal kan Bolaget pa kort sikt komma att
paverkas negativt. Mojligheterna att teckna avtal med
nya konsulter ar delvis beroende av hur framgangsrikt
Bolaget kommer att vara samt vilken ersattningsniva
Bolaget kan erbjuda.

Det foreligger saledes risk att Bolaget adrar sig hogre
kostnader for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens
forekomst skulle ha en medelhog negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, kostnader och resultat.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk, det vill saga risken
for att valutakursforandringar skall ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultatrakning, balansrakning
och/eller kassafloden. Sadan risk uppstar vid
omrakning fran Bolagets redovisningsvaluta (SEK)
mot andra valutor. Eftersom Bolagets intakter i stor
utstrackning genereras utanfor Sverige kan effekterna
pa koncernresultatrakningen bli vasentliga. Bolaget
har heller inte tagit fram nagon kanslighetsanalys
som kvantifierar denna risk. Det foreligger saledes en
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valutarisk som foranleds av att Bolaget verkar pa en
internationell marknad och redovisar i SEK. Effekterna
av valutarorelser kan paverka framférallt Bolagets
omsattning och resultat negativt.

ASTG bedodmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens
forekomst skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets omsattning och resultat.

Teknik

For Bolagets huvudprodukt, stabiliserade
satellitantennsystem, har Bolaget valt ett olikt tekniskt
spar gentemot ovriga antennleverantorer. Bolagets
antenn nyttjar fyra axlar medan majoriteten av évriga
system baseras pa en treaxlig losning. Bolagets lOGsning
ar kommersiellt beprovad men kommer alltid att

vara nagot storre och dyrare an ovriga alternativ pa
grund av teknikvalet. Det finns saledes konkurrerande
och billigare teknik, bade befintlig och sadan som ar
under utveckling. Treaxliga lOsningar har emellertid
idag lagre prestanda och ar darfor delvis inriktade

mot andra kundsegment. Bolagets utveckling ar

dock beroende av hur val Bolagets teknik och dess
utveckling havdar sig pa de marknader som Bolaget ar
verksamt.

Bolagets kommersiella produkter ar val beprovade.
Bolaget 6kar emellertid nu sitt engagemang i
utvecklingsprojekt och tar ett totalansvar for
kundspecifika projekt dar Bolagets stabiliserade
antenner anpassas till av kunden framtagen total
kommunikationslosning. Detta innebar att Bolaget
tar pa sig en storre teknisk risk bland annat avseende
integrationsarbetet an vad Bolaget tidigare har gjort.
Bolaget tar ocksa risk genom att ga in i nya
affarsmojligheter som med satelliter med

lag omloppsbana, jordobservationer och
satellitkommunikation i rorelse. Dessa kraver
forbattring av befintliga [Gsningar och utveckling av ny
teknik, som annu inte har testats.

Risk foreligger saledes att Bolagets tekniska utveckling
inte haller den kvalité som kravs eller kommer

kravas av kunder, eller att konkurrenters utvecklade
tekniker ar mer eftertraktade pa marknaden.

Detta skulle innebara en inbromsning av Bolagets
marknadssatsningar med minskade intakter som foljd.
ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens
forekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa
Bolagets intakter och resultat.

Osakerhet kring samarbetsavtal

ASTG ar, och kommer aven framgent att vara,
beroende av samarbetsavtal med externa parter

for framst produktion och utveckling men aven
forsaljning. Bland annat sker produktionen och
monteringen av Bolaget produkter i Vallentuna utanfor

Stockholm medan produktionen av IMU:er sker i
Torsby, Varmland. Det finns ingen garanti for att de
foretag med vilka ASTG har tecknat eller kommer att
teckna samarbetsavtal, kommer att kunna uppfylla
sina dtaganden enligt dessa avtal. For att optimera
utnyttjandet av de egna resurserna och den egna
kompetensen har ASTG for avsikt att forsoka inga
samarbetsavtal vid den for varje enskilt projekt
beddmda optimala tidpunkten. Det kan inte garanteras
att existerande samarbetsavtal inte sags upp, forklaras
ogiltiga eller att forandringar i ingangna avtal inte
kommer att ske. For sin forsaljning ar ASTG aven
beroende av att aterforsaljarna till Bolagets produkter
ingar avtal med slutkunder. Aven om ASTG anser

att nuvarande och framtida samarbetspartners har
ekonomiska intressen av att fullfolja sina dtaganden
enligt ingangna avtal, kommer ASTG inte att kunna
styra vare sig deras allokering av resurser eller nar |
tiden detta sker.

Det foreligger risk att nuvarande eller framtida
samarbetspartners inte kommer att kunna uppfylla sina
ataganden eller att samarbetsavtalen, vilket kommer
att paverka Bolagets framtida intakter negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l&g. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en lag negativ paverkan pa Bolagets intakter och
resultat.

Osékerheter i forséljiningscykler

Budget- och beslutsprocessen inom den offentliga
sektorn drivs ofta politiskt, och ASTG kan inte
kontrollera tiden i dessa beslutsprocesser. | dagslaget
utgor offentlig sektor hela Bolagets forsaljning inom
satellitkommunikation. Forsaljningscyklerna for statlig
verksamhet varierar fran 1 till 5 ar. Det det foreligger
risk att en kund under en inledd forsaljningsprocess
valjer att inte kopa produkten/produkter fran ASTG
trots initiala positiva indikationer. Detta skulle i sin

tur innebara forlorade investeringskostnader och
forlorad potentiell omsattning och darigenom paverka
Bolagets likviditet negativt.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l&g. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

Legala tvister

Risk foreligger att patentrattsliga och andra
immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Bolaget har

for narvarande tva giltiga patent, ett i USA och ett

i Israel (las mer under "verksamhetsbeskrivning”).
Tvister kan uppsta dels i samband med att tredje part
bedoms inkrakta pa Bolagets rattigheter, dels som

en konsekvens att tredje part havdar att Bolaget gor
intrang pa andras rattigheter. Eventuella tvister kan

bli utdragna och kan fa negativa konsekvenser pa
Bolagets resultat och kassafléde da séddana tvister kan
bli utdragna och ske i internationella jurisdiktioner. Det
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foreligger saledes risk att legala tvister uppstar som
kommer innebara okade kostnader for Bolaget med
forsamrad likviditet som konsekvens.

ASTG bedomer sannolikheten for riskens forekomst
som lag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en lag negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

Politisk risk

ASTG verkar pa en global marknad och saljer
produkter i olika lander. Europa ar i dagslaget Bolagets
hemmamarknad, men Bolaget har aven etablerat

sig i Mellanostern med det avtal som tillkannagavs

i Israel. Nya regler och lagar fran myndigheter

pa de marknader dar ASTG ar aktivt kan paverka
anvandbarheten av den utrustning och tekniker

som utvecklas och anvands. | forsvarskansliga
applikationer kan myndigheters utrikespolitiska
hanseenden gentemot mottagarlandet paverka
forsaljningsmojligheter. Detta kan leda till att ASTG:s
forsaljningsprocesser i dessa lander forlangs eller
omojliggors. Det foreligger saledes en politisk risk i
och med Bolagets internationella verksamhet som,
om det utvecklar sig i en negativ riktning for Bolaget
till exempel genom nya och ofdrdelaktiga lagar sa
som tullar, kan innebadra minskade intakter och dkade
kostnader som konsekvens.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som lag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog negativ paverkan pa Bolagets intakter
och kostnader.

Makroekonomiska faktorer

En konjunkturnedgang, saval som framtida
konjunkturnedgéngar, i de delar av varlden dar
Bolaget ar eller kan komma att vara verksamt, kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat negativt genom en rad olika faktorer.
Exempel pa sadana faktorer ar minskad konsumtion,
minskade investeringar, kapitalmarknadens instabilitet
samt valuta, inflations- och ranteférandringar.
Dessutom ar ASTG i allt hogre grad exponerat mot
statsfinanser i form av forsvarsbudgetar, men aven
fortsatt mot den globala konjunkturen for sjofarten
inklusive offshorebranschen. | det fall ASTG inte
utvecklar eller inforskaffar nya produkter och tjanster
med andra anvandningsomraden bedoms detta
samband vara av betydelse for Bolagets utveckling
inom o6verskadlig tid. Detta medfor att globala och
regionala ekonomiska och politiska forhallanden kan
komma att kraftigt paverka ASTG:s omsattning, resultat
och finansiella stallning negativt.

Det foreligger saledes en risk att makroekonomiska
faktorer som Bolaget inte kan paverka utvecklar sig |
en, for Bolaget, negativ riktning i enlighet med ovan
resonemang med forlorade intakter och forsamrad
likviditet som tankbar konsekvens.

ASTG beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l&ag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en hog negativ paverkan pa Bolagets intakter och
likviditet.

Risker relaterade till aktien
och Foretradesemissionen

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i ASTG ar forenad med risk och att
det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk

att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer

i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturlaget och forandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Bolagets volatilitet
under perioden 1 januari 2019 till 1 november 2019
uppgick till cirka 117 procent pa arsbasis. Begransad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen

kan darmed komma att paverkas av faktorer som
star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En
investering i aktier i bor darfor féregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget samt évrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i ASTG inte kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie
och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i ASTG handlas pa NGM Nordic MTF. Bolagets
aktie har i genomsnitt under perioden 1 januari

2019 till 1 november 2019 omsatts med 979 8444
SEK per handelsdag. Utover handel med aktierna
kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier
att vara foremal for handel under en begransad tid

i samband med nyemissionens genomforande. En
investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna,
teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer
att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en
risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara
stort. Om likviditeten ar begransad kan detta medféra
svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att
forandra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort
nagra utdelningar till aktiedagarna. Det ar ledningens
avsikt att under de narmaste aren anvanda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
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verksamhet och befasta dess position pa marknaden.
Det ar Bolagsstamman som beslutar om utdelning

till aktieagarna utifran radande forutsattningar for
verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte heller
kommer att ske under de narmaste aren. Mojligheterna
till avkastning av en investering i Bolagets aktier bestar
darfor framst i 0kande aktiekurs.

Ej sakerstallda tecknings-
férbindelser och garantier

ASTG har erhallit forbindelser och garantier om
teckning i nyemissionen i foretradesemissionen. Dessa
forbindelser och garantier ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
vilket skulle kunna innebara en risk att nagon eller
nagra av dem som har avgivit teckningsforbindelser
och emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive
ataganden. For det fall nagot eller nagra dtaganden
som avgivits inte skulle infrias, skulle Bolagets finansiella
stallning kunna paverkas negativt. Vid ett lagt deltagande
i emissionen fran aktiedgare och allmanheten samtidigt
som nagot eller ndgra atagande inte infrias kan det
innebara att Bolaget behdver senarelagga de strategiska
mal som beskrivs pa sidan 26.
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Villkor for

vardepappren

Information om de
vardepapper som erbjuds

Den 24 oktober 2019 beslutade styrelsen i ASTG,
med stéd av bemyndigande lamnat vid arsstamman
den 14 maj 2019, att genomfdra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen
omfattar hogst 12 807 110 B-aktier och kan inbringa
Bolaget hogst 37 652 903 SEK vid full teckning, fére
emissionskostnader.

For varje befintlig aktie, oavsett serie, som innehas

pa avstamningsdagen den 27 november 2019 erhalls
en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar

till teckning av en (1) ny B-aktie till en teckningskurs
om 2,94 SEK. | den utstrackning de nya aktierna

inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas
samtliga aktieagare och andra investerare till teckning.
Teckningstiden for Foretradesemissionen ar fran och
med den 29 november till och med den 13 december
2019. Foretradesemissionen genomfors i SEK varje
B-aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman.
Aktierna i ASTG har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med forfaranden

som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och av samma klass. ISIN-koden
for ASTGs aktie ar SE0012904803.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Inga begrasningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Bemyndigande

Vid arsstamman den 14 maj 2019 bemyndigades
styrelse att, under tiden fram till nastkommande
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller

utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

med eller utan foreskrift om apport eller kvittning,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Emissioner som sker med stod av bemyndigandet
skall ske pd marknadsmassiga villkor och vid avvikelser
fran aktieagarnas foretradesratt, ske for att mojliggora
forvary, kvitta skulder och starka bolagets egna kapital.
Styrelsen eller den styrelsen utser, ska bemyndigas

att vidta de smarre justeringar i beslutet om
bemyndigande som kan visas erforderliga i samband
med registrering vid bolagsverket.

Central
vardepappersforvaring

ASTGs aktier ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta
register hanteras av Euroclear, Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm. Inga aktiebrev utfardas for Bolagets
aktier. Kontoforande institut ar Euroclear.

Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag
fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa av bolagsstémman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken.
Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna som

ett kontant belopp per aktie genom Euroclear,

men betalning kan aven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med
forbehall for begransningar alagda av banker och
clearingsystem i berord jurisdiktion gors utbetalningar
till saédana aktieagare pa samma satt som till aktieagare
i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist
i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.
Bolagets utdelningspolicy innebar att ansamlade
vinster och forluster ska aterinvesteras i Bolagets
verksamhet. Den antagna utdelningspolicyn kan i
framtiden revideras, framst utifran att den finansiella
stallningen avsevart férandras. Framtida utdelningar, |
den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns
av Bolagets aktieagare, kommer vara beroende av och
baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker staller pa Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.
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Offentliga uppkdpserbju-
danden och tvangsinlosen

Aktierna i ASTG ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
losningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

I Lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)

finns grundlaggandebestammelser om offentliga
uppkdpserbjudanden (takeovers) avseende aktier

i bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa
bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder.
Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (VPML), en bors ha regler
om offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier
som ar upptagna till handel péa reglerad marknad

som borsen driver. Borserna Nasdag Stockholm AB
och Nordic Growth Market NGM AB har idag sadana
regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska
verka for god sed pa den Svenska aktiemarknaden,
rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande regler
tillampas med avseende pa bolag vilkas aktier handlas
pa handelsplattformarna Nasdaq First North Growth
Market, Nordic MTF och Spotlight.

Tilldmpligt regelverk for ASTG ar Takeover-reglerna
for visa handelsplattformar utgivna av kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Ett uppkopserbjudande kan
galla samtliga eller en del av aktierna, antingen vara
frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande eller
obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende,
har motsvarande 30 procent av rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller
genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det
uppkdpande bolaget, ibland en kombination av de
bada. Erbjudandet kan vara vilkorat eller ovillkorat. Alla
aktieagare kan acceptera erbjudandet eller tacka nej,
aven om det senare kan komma att ske tvangsinlosen
om budgivaren uppnar 90 procent av rosterna och
pakallar detta.

Tvangsinldsen innebar att minoritetsdgare tvingas
salja sina aktier, trots att aktiedagaren inte accepterat
erbjudandet. Detta kan ske nar budgivaren eller
aktiedgare har mer an 90 procent av rosterna i det
uppkopta bolaget. Tvangsinldosen kan aven pakallas
av minoritetsagare da en aktieagare har mer an

90 procent av rosterna. Denna process ar en del |
minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis
behandling av alla aktieagare, stora som sma dar
aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier, ska
fa en skalig ersattning.

ASTGs aktier ar inte foremal for erbjudande som
[@mnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudande betraffande ASTGs
aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.

Skattefragor

Transaktioner i ASTGs vardepapper kan komma att
medfdra skattemassiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas
att inhamta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om
innehavet ar forvaltarregistrerat. ASTG ansvarar inte for
att innehalla kallskatt.
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FoOretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 27 november ar
registrerad som aktieagare i ASTG ager ratt att teckna
aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hogst 12 807 110 nya B-aktier,
motsvarande totalt ca 37,6 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,94 kronor per B-aktie. Inget
courtage kommer att tas ut. Minsta teckningspost ar
en aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 27 november
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 25 november 2019.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 26 november 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 29 november 2019 till och med den 13
december 2019. Styrelsen i Bolaget ager ratt att
forlanga teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
pabodrjats.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt

for varje innehavd aktie, oavsett serie. Det kravs

en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny B-aktie.
Teckningsratter som egj salts senast den 11 december
2019 eller utnyttjats for teckning av aktier senast

den 13 december 2019, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic
MTF under perioden fran och med 29 november 2019
till och med 11 december 2019. Teckningsratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier

som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Banker
och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till janst vid formedling av kdp och forsaljning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen over panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Teckning med stod av
teckningsratter, direktregis-
trerade aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 13 december 2019 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare
atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts

eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldamnas
utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen ar bindande.

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.
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FOrvaltarregistrerade
aktieagare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar
frén forvaltaren.

Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod

av foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska gdras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras

i samband med anmalan! Observera att anmalan

ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad

kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln.

Galler anmalan en juridisk person ska utover KYC och
legitimation aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre
an tre manader) som visar behdriga firmatecknare
medfolja anmalningssedeln.

Tilldelningsprincip vid
teckning utan stod av
foretradesratt

| forsta hand ska tilldelning ske till de investerare
som aven tecknat aktier med stod av teckningsratter
i emissionen och som pa anmalningssedeln angett
detta. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata

i forhallande till antal tecknade aktier med stod av
teckningsratter och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I'andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter.
Vid overteckning sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmalda aktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer
som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantiataganden.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning av aktier l&Gmnas genom
Oversandande av en avrakningsnota. Denna

skickas med A-post till des adress som angivits pa
anmalningssedeln. Betalning ska erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig
fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning
i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Aktieagare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberattigade direktregis-
trerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit
till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5130000000032731703342

Aktiedgare bosatta i vissa oberatti-
gade jurisdiktioner

Aktieagare bosatta i annat land dar deltagande |
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager gj ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissionen. Eminova
forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander
dar Eminova inte bedriver verksamhet.
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Betalda och tecknade aktier
("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA
skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA

till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt
omvandling till aktier

Handel med BTA ager rum pa NGM Nordic MTF

fran och med den 13 december 2019 fram till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

B-aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF.
Aktien handlas under kortnamnet ASTG B och har
ISIN SE0011089663. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer aven de
nyemitterade B-aktierna att bli féremal for handel,
beraknat datum for detta ar under januari 2020.

Ovrig information

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK,
IPS eller kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat

till en kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin
bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och insand anmalningssedel
kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till
att teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske
till angiven depa.

Angaende leverans av
tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordrdja leverans av aktier till investerarens vp-

konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggdrande av utfallet
| emissionen

Offentliggoérande av utfallet i emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

Foreliggande nyemission omfattas till 70 procent av emissionsbeloppet av i forvag ingangna emissionsgarantier.
Detta innebar att Bolaget, oavsett utfall, kommer tillféras atminstone 70 procent av emissionslikviden.

Emissionsgarantier om sammanlagt 26,4 MSEK har lamnats av:

Garant Garanterat

belopp (SEK)
Formue Nord Markedsneutral AS 10 390 000**
Fredrik Lundgren 9 000 000
Eastbridge Capital 3000 000
LMK Venture Partners AB 3000 000
Richard Kilander 1000 000
Summa emissionsgarantier 26 390 000

Adresser "Datum
for avtal
Nytorv 11, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark 2019-10-25

* 2019-10-23

Grevgatan 70, 114 59 Stockholm 2019-10-23
BOX 2025, 220 02 Lund 2019-10-23
* 2019-10-23

*Kan nas via Bolagets adress Vagogatan 6, SE-164 40 KISTA-STOCKHOLM, Sverige.

**Ett kortfristig l&n har ldmnats av Fromue Nord Marknadsneutral AS. Detta l&n uppgar till 15 MSEK, ranta loper
med en procent manadsvis och forfaller per den 31 decmber 2019. Lanet skall dterbetalas med medel fran
foreliggande emission. Upp till 10,39 MSEK av detta lan utgor samtidigt ett garantiatagande och kan i handelse
av lagt deltagande i emissionen komma att kvittas mot aktier.

Emissionsgarantierna ar ej sakerstallda genom pant, deposition eller andra forfaranden.

Ersattning for l@mnade emissionsgarantier utgar om
10 procent av garanterat belopp. Ersattning erlaggs
kontant.

Garantikonsortiet ar arrangerat av Bolaget.
Samtliga garanter och personer som ingatt
teckningsforbindelser kan nas via Bolagets adress.
Teckningsfoérbindelser om sammanlagt cirka 2,1
MSEK har ingatts av foljande aktieagare, tillika
styrelseledamoter och ledande befattningshavare:

Namn Teckningsférbindelser (SEK)
David Svenn 84 566 kr
Lars Jehrlander 70 589 kr
Magnus Edman 46 464 kr
Johan Holmstrom 133 200 kr
Jan Otterling 76 146 kr
Lars Olsson 82 320 kr
Ulf Sundqvist 117 600 kr
Carsten Drachmann 400 000 kr
Sven Olof Hagelin 500 000 kr
Tomas Fagergren 500 000 kr
Bengt Jagéus 100 000 kr
Totalt 2110 886 kr

Tilldelning till de som lamnat teckningsforbindelser
utan stdd av teckningsratter kommer att ske i man av
utrymme. Ersattningar eller andra kompensationer

utgar inte for ldmnade teckningsforbindelser.
Teckningsforbindelserna ar ej sakerstallda genom pant,
deposition eller andra forfaranden.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Okas med 876 902,19 SEK, fran 876 902,19 SEK till
1870 115,80 SEK. Antalet aktier kommer da att okas
med hogst 12 807 110 stycken, fran 12 807 110 aktier
till 25 614 220 aktier fordelat pa 295 302 A-aktier och
25 318 918 B-aktier. De nyemitterade aktierna kommer
da att utgdra 50 procent av samtliga utestdende aktier.
Befintliga aktieagare som inte tecknar sin berattigade
andel kommer vid full teckning att se sin kapitalandel

i Bolaget spadas ut i motsvarande grad. Totalt antal
roster i Bolaget kommer da att dkas med 12 807 110
stycken, fran 15 464 828 roster till 28 271 938 roster.
Vid full teckning kommer saledes antalet nya roster
utgora 45,3 procent av antalet roster i Bolaget.
efintliga aktieagare som inte tecknar sin berattigade
andel kommer vid full teckning att se sin rostandel i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Emissionskostnader

De totala emissionskostnaderna beraknas uppga till
cirka 3,8 MSEK vilket saledes innebar en nettolikvid
fran féreliggande nyemission om cirka 33,9 MSEK vid
full teckning. Kostnaderna avser garantiersattning,
projektledning, internt resursutnyttjande, upprattande
av dokumentation, emissionsadministration samt
myndigheters granskningsavgifter.




FOoretagsstyrning

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst fem ledamoter, inraknat styrelsens
ordférande, med lagst noll och hogst tva suppleanter. FOr narvarande bestar styrelsen av fem ledamoter.
Bolagets styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med nastkommmande

arsstamma.
Namn Befattning  Fodelsear Invald Innehav*
David Svenn Ordférande 1983 2018-06-19 28 764
Lars Jehrlander  Ledamot 1957 2016-03-16 24 010
Bengt Jagaeus  Ledamot 1959 2019-05-14 0
Magnus Edman  Ledamot 1967 2019-05-14 5600
Jonas Eklind Ledamot 1963 2019-05-14 0

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 7 november 2019.

Lars Jehrlander

Styrelseledamot sedan den 16 mars 2016.
Fodd: 1957

Utbildning: Civilingenjor vid LiTH inom Industriell ekonomi
Ovriga uppdrag: Lars Jehrlande ar for narvarande
styrelseledamot i LGJ Consulting AB.

Innehav: 24 010 aktier
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Magnus Edman

Styrelseledamot sedan den 14 maj
2019.
Fodd: 1967

_Utbildning: Elektronikingenjor
Ovriga uppdrag: Magnus Edman
ar for narvarande EVD i Prevas

Development AB.
fem aren.
Innehav: 5 600
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for ASTG:s ledande
befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Anstilld sedan* Innehav**
Carsten Drachmann VD 1966 2019-06-14 0

Lars Olsson Produktchef VSAT 1980 2013-05-01 56 000
Jan Otterling Produktchef AIMS 1964 2010-03-01 25900

*Bade Jan Otterling och Lars Olsson har varit involverade i verksamheten innan skapandet av ASTG AB i sin
nuvarande form och agande.
**Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 28 november 2019.

Carsten Drachmann

Verkstallande direktor sedan den 14
juni 2019.
Fodd: 1966

Carsten ar en erfaren internationell
chef inom IT-, tele- och
satellitkommunikationsindustrin under
de senaste 25 aren. Tidigare erfarenhet
inkluderar: chef och ledande
befattningar inom foretagsledning,
professionella tjanster, forskning
och utveckling, mjukvaruutveckling
och programhantering. Han har
bland annat varit vd for Datapath AB,
International Copyright Enterprise AB
och arbetat i olika ledande positioner
for bland annat Nokia, Philips och IBM.
Utbildning: MSc Computer Software
engineering and Electronics fran
Danmarks tekniska universitet.
Executive MBA inom strategi och
organisation fran Stanford University.
Ovriga uppdrag: Carsten Michael
Drachmann har fér narvarande inga
ovriga uppdrag.

Innehav: O

Jan Otterling

Produktchef AIMS sedan den 1 mars
2013.
Fodd: 1966

Jan har varit i Bolaget sedan 2010
och han ar ansvarig arkitekt och
produktchef bakom den stabiliserade
antennplattformens design och
skapande.

Hans tidigare befattningar inkluderar:
» Produktchef och teknisk forsaljning,
Powerwave Inc., Industriell mobil
telekommunikation
 Director Product Management, ACE
Interactive, Industry IT & Gaming
Systems
« Senior Product Management,
Ericsson AB, Industry Mobile
Telecommunications
Tidigare erfarenhet inkluderar chef
och ledande befattningar inom
professionella tjanster, radiodesign
och systemdesign med FFV Aerotech
och Saab Aircraft.
Utbildning: Master of Science
Telekommunikationsteknik
Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 25 900 aktier
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Ovrig information om
styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen har nagra familjeband till nagra
andra styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
ASTG:s och deras privata intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera styrelseledamoter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen
i ASTG till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget).

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste
fem aren, (i) varit stallféretradare i ndgot foretag
forutom i de befattningar som anges for respektive
styrelseledamot och ledande befattningshavare, (ii)
démts i bedragerirelaterade mal, (iii) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller ofrivillig likvidation,
(iv) anklagats av myndighet eller organisation som
foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt
reglerad, eller (v) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress
Vagogatan 6, SE-164 40, KISTA-STOCKHOLM
SWEDEN.

Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter
beslutas av bolagsstémma. Pa drsstamman den 14
maj 2019 faststalldes arvodet for styrelseledamoterna
till 0,1 MSEK vardera. Styrelsens ordférande erhaller
ersattning om 0,2 MSEK. Arvode till revisorn utgar
enligt godkand rakning.

Verkstallande direktoren ar fast anstalld i Bolaget och
har en bruttolon pa 130 000 SEK per manad plus 48
500 i pensionssparande per manad. Uppsagningstiden
ar 3 manader. Vid en extra bolagsstamma den

7 november 2019 beslutade stamman enhalligt

om inrattande av incitamentsprogram fér VD och
nyckelpersoner (inklusive anstallda och konsulter).
Beslutet innebar att Bolaget emitterar hogst 750 000
stycken teckningsoptioner till dotterbolaget Goldcup
19276 AB u.a.t. ASTGW AB, org. nr. 559218-8881.
Dotterbolaget ska, enligt bolagets styrelses beslut,
overlata teckningsoptionerna till individer inom fem (5)
olika kategorier av anstallda och konsulter i bolaget.
Dessa fem (5) kategorier bestar av dels bolagets VD,
vilken kan erhalla i forsta hand hogst 250 000 av

det totala antalet teckningsoptioner i programmet.
For det fall samtliga teckningsoptioner inte till fullo
utnyttjas och styrelsen i ovrigt finner det lampligt, kan
ytterligare teckningsoptioner i andra hand komma att
tilldelas VD. Overlatelse av teckningsoptionerna till
VD ska ske vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i bolaget till ett
pris motsvarande 130 procent av den volymviktade
genomsnittliga kursen for bolagets B-aktie under de
tio (10) narmast foregaende handelsdagarna fore
implementeringen av incitamentsprogrammet. Med
implementering menas det datum da styrelsen fattar
beslut om forsta tilldelning av teckningsoptioner, vilket
infoll den 28 november 2019. Priset kom att motsvara
en teckningskurs om 4,24 SEK. Teckningsoptionerna
ger ratt att teckna aktier av serie B i bolaget under
perioden fr.o.m. dagen for beslut om emission t.o.m.
den dag som infaller tre ar darefter. Overlatelsen har
per dateringen av detta Prospekt annu inte skett,

utan beraknas ske under boérjan av 2020. VD: s
ersattning och avtal ska omfdrhandlas i november
2019, vilket annu inte har skett per dateringen av detta
Prospekt. VD har for narvarande sin bostad i London,
Storbritannien och foretaget tacker kostnaderna for
resor mellan hans hem i London och foretagskontoret
i Kista, Stockholm.

Inga ovriga ersattningar eller formaner ar avtalade for
verkstallande direktoren. Inga belopp har avsatts for
framtida pensionsataganden fér Bolagets anstallda.

Styrelseledamoten Lars Jehrlander har med

Bolaget ingatt ett konsultavtal som berattigar
styrelseledamoten till ersattning per arbetad dag- eller
halvdag i det fall styrelseledamoten utfort arbete for
bolaget i vissa fragor som gar utdver uppdraget som
styrelseledamot.

Pensionsformaner kan dock utgd som del i en enskild
anstallningsuppgorelse; da i form av inbetalning till
pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets
resultat det &r som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga andra ekonomiska atagande
gentemot nagon styrelseledamot eller annan
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befattningshavare i Bolaget efter det att forordnandet eller anstallningen upphort.

Ersattningar under 2018

Namn Arvode/ Bonus Pension Ovriga

Grundlon formaner
David Svenn, styrelseordforande 660 000 0 0 0
Lars Jehrlander, styrelseledamot 100 000 0 0 0
Bengt Jagaeus, styrelseledamot* 0 0 0 0
Magnus Edman, styrelseledamot* 0 0 0 0
Jonas Eklind, styrelseledamot* 0 0 0 0
Carsten Drachmann, VD* 0 0 0 0
Lars Olsson 1290 000 0 0 0
Jan Otterling 1420 000 0 0 0
Claes Lindgvist** 200 000 0 0 0
Otto Persson*** 50 000 0 0 0
Ulf Sundqvist**** 700 000 0 0 0
Jens Zetterstedt***** 0 0 0 0

* tilltradde postionen efter 2018 utgang.
** avgick som ordfdrande i juni 2018
*** gvgick som ledamot i oktober 2018
**FF gvgick som tf. vd i juli 2018

*rxxx gvgick som ledamot i juli 2018

Summa

660 000
100 000
0

0

0

0

1290 000
1420 000
200 000
50 000
700 000
0




hanvisning.

Nedanstaende rakenskaper bor lasas tillsammans med
ASTG:s reviderade arsredovisningar med tillhérande
noter avseende 2017 och 2018 samt den oreviderade
informationen i Bolagets delarsrapport for perioden
1januari 2019 - 30 juni 2019, vilka har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning. Hanvisningar till dessa
rapporter gors enligt foljande:

«  Arsredovisning 2017: resultatrakning (sidan 14),
balansrakning (sidan 15), kassaflédesanalys (sidan
17), redovisningsprinciper (sidan 16-20), noter
(sidan 16-27) och revisionsberattelse (sidan 29).

«  Arsredovisning 2018: resultatrakning (sidan 12,
balansrakning (sidorna 13-14), kassaflédesanalys
(sidan 15), redovisningsprinciper (sidan 16-20),
noter (sidan 16-28) och revisionsberattelse (sidan
30).

» Delarsrapport for perioden 1 januari 2019 — 30
september 2019: resultatrakning (sidan 10),
balansrakning (sidan 10), kassaflddesanalys (sidan
10), redovisningsprinciper (sidan 12).

2019 och 2018

Resultatrakning i sammandrag MSEK
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintakter
Rorelsekostnader

EBITDA

Av- och nedskrivning
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Totalresultat for perioden

Finansiell Information
g nyckeltal

| foljande avsnitt aterges utvald finansiell information i fran ASTG:s reviderade &rsredovisningar avseende
verksamhetsaren 2017 och 2018, samt gj reviderad delarsrapport avseende perioden 1 januari 2019 —

30 september 2019 med jamférelsesiffror avseende samma period féregadende rakenskapsar. | dessa
rapporter ingaende balansrakningar med tillhdrande noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade rapporter, inforlivas detta Prospekt genom

De delar som inte har inforlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Arsredovisningarna samt delarsrapporterna har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
enligt Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

(K3). Inga delar av detta prospekt, forutom Bolagets
arsredovisningar avseende verksamhetsaren 2017 och
2018, har varit foremal for granskning av revisor.

Koncernens resultatrakningar 1 januari — 30 september

Jan-Sept 19 Jan-Sept 18
21,7 34
01 53
21,8 87
-26,3 171
-4,5 -84
-2,5 -0,3
-7,0 -8,7
-1.3 -0,6
-8,3 93
-8,3 -9,3
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http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=arsredovisning-2017-65777/ASTG_Arsredovisning_2017.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=arsredovisning-2018-70500/ASTG_Arsredovisning_2018.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=delarsrapport-q3-2019-73026/ASTG_Delarsrapport_Q3_2019.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=delarsrapport-q3-2019-73026/ASTG_Delarsrapport_Q3_2019.pdf
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Koncernens resultatrakningar 2018 och 2017

Koncernen
Resultatrakning KSEK 2018 2017
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 6787 4 586
Aktivering av arbete for egen rakning 6 183 5402
Ovriga rorelseintikter 865 397
Summa rorelseintakter 13 835 10 385
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -3 214 -2 371
Ovriga externa kostnader -16 255 -12 700
Personalkostnader -5 351 -3 580
Avskrivning -1104 -600
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -25924 -19 251
Rorelsens resultat -12 089 -8 866
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande poster 0 0
Rantekostnader och liknande poster -1450 -1 957
Nedskrivning av fordringar 0 -1 000
Summa finansiella investeringar -1450 -2 957
Resultat fore skatt -13 539 -11 823
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -13 539 -11 823
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Koncernens balansrakning 30 september 2019 och 2018

Balansrakning i sammandrag MSEK 30-sep-19 30-sep-18
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 26,3 29
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 =
Finansiella anlaggningstillgangar = =
Lager och kortfristiga fordringar 12,5 5,2
Kundfordringar 6,5 =
Likvida medel 10,1 44
Totala tillgangar 55,9 38,6
Skulder och eget kapital

Eget kapital 239 191
Avsattningar 0.2 04
Langfristiga laneskulder =
Kortfristiga ldneskulder 20 14
Forskott fran kunder 4.2 =
Leverantorsskulder 6.4 16
Ovriga skulder 1,2 35
Totalt EK och skulder 55,9 38,6

Koncernens balansrakning 2018 och 201/

Koncernen
Balansrakning KSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter 28 304 22 957
Patent och licenser 400 600
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 28 704 23 557
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner, anlaggningar och inventarier 612 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 612

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar pa koncernforetag
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Summa finansiella tillgdngar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 29 316 23 557
Omsattningstillgangar

Varulager 5143 2179
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4 064 1156
Fordringar pa koncernforetag 0 0
Ovriga fordringar 1017 1395
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 459 168
Summa kortfristiga fordringar 10 683 4 898
Kassa och bank 1375 2 805
Summa omsattningstillgangar 12 058 7703
Summa tillgangar 41 374 31260
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 472 8 882
Utvecklingsfond 22 811 18 184
Ovrigt tillskjutet kapital 90 275 75 551
Annat eget kapital inkl. arets resultat -115732 -97 567
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond 0 0
Balanserade medel 0 0
Arets resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 0 0
Summa eget kapital 14 826 5050
Avsattningar

Avsattningar 600
Summa avsattningar 600
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Kortfristiga skulder

Kortfristiga laneskulder 12 500 21500
Forskott fran kunder 9 439 0
Leverantorsskulder 3175 1341
Skatteskulder 0 55
Skulder till koncernbolag 0 0
Skuld till narstaende 0 1236
Ovriga kortfristiga skulder 293 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1143 1430
Summa kortfristiga skulder 26 550 25610
Summa eget kapital och skulder 41 376 31260

Koncernens kassaflodesanalys 1 januari — 30 september

2019 och 2018

Kassafléde i sammandrag MSEK Jan-Sept 19 Jan-Sept 18
Fran den l6pande verksamheten -16,2 -8,3
Fran investeringsverksamheten = -536
Fran finansieringsverksamheten 24,9 15,5
Forandring likvida medel 8,7 1,6
Ingaende likvida medel 14 2.8
Utgaende likvida medel 10,1 44

Koncernens kassaflddesanalys 2018 och 2017

Koncernen
Kassaflodesanalys KSEK 2018 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore finansiella poster -12 089 -8 888
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Effekter av dotterbolag i konkurs och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 1104 600
Upplupna uppsagningsloner
Avsattningar -101
Erhallen ranta
Erlagd ranta -1 450 -1 957
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Valutakurseffekter 22
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 12 536 10 245
férandring av rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Forandringar av varulager -2 964 -241
Forandringar av kortfristiga fordringar -2 821 -1582
Forandringar av kortfristiga skulder 9940 333
Forandringar av rorelsekapital 4 155 -1490
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 381 -11735
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i dotterbolag

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -680

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 183 -5 402
Kassafldde fran investeringsverksamheten -6 863 -5402
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Emission av aktier 8 814 17 660
Emission av konvertibler 6 500

Erhallna lan och krediter 230
Amortering av lan och krediter -1 500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 814 17 890
Forandring likvida medel -1430 775
Valutakurseffekter i likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 2 805 2 030
Likvida medel vid arets slut 1375 2 805




Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt ASTG:s tilldampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. ASTG bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.

Nyckeltalen, sa som ASTG definerat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at.

1 januari - 1 januari - 1 januari - 1 januari -
Flerarsoversikt 30 september 30 september 31 december 31 december
Koncernen 2019 2018 2018 2017
Nettoomsattning (KSEK)* 21700 3400 6787 4 586
Summa totala intakter (KSEK)! 21 800 8 700 13 835 10 385
Rorelseresultat (KSEK)* -7 000 -8 700 -12 089 -8 866
Resultat fore skatt (KSEK)! -8 300 -9 300 -13 539 -11 823
Balansomslutning (KSEK)* 55900 27 600 41 374 31260
L?Srgs)tlerieua anlaggningstillgangar 26 300 21900 28 704 23557
Soliditet (%) 42,8 49,5 35,8 16,2
(E)?jitn:aspmttaéspEeé)kae vid peri 187 27 002 0,014
Resultat per aktie (SEK)? -0,65 -0,61 -0,02 -0,03
Antal aktier vid periodens slut (st) 12 807 110 700 739 594 730 269 802 371231528
Genomsnittligt antal aktier(st)® 67 686 904 577 529 763 550 750 665 327 689 703
Antal aktier vid periodens ingang 730269802 371231528 371231528 277 661092

(st)°

1) presenteras i MSEK i delarsrapport, har omraknat till KSEK.
2) "Eget kapital per aktie” presenteras inte i reviderade arsredovisningar avseende verksamhetsaren 2018 och
2017, men uppgick till 0,02 SEK per 31 decmber 2018 och 0,014 SEK per 31 december 2017. Sammanslagning
av aktie 100:1 genomfordes den 17 juli 2019. Jamforelsesiffror avseende perioden 1 januari till 30 december

2018 har omraknats efter sammanslagningen. Avseende 1 januari - 30 december 2018 och 2019 uppgar de

omraknade nyckeltalet till 2,0 SEK samt 1,4 SEK.
3) “Resultat per aktie” efter sammanslagningen av aktier 100:1 uppgar till -2,0 samt -3,0 avseende perioderna 1

januari - 30 december 2018 och 2019.

4) jamforelsesiffror avseende "Antal aktier vid periodens slut” presenteras ej i delarsrapporten avseende 2019,
men uppgick for perioden till 700 739 594.
5) jamforelsesiffror avseende "Genomsnittligt antal aktier” presenteras ej i delarsrapporten avseende 2019, men
uppgick for perioden till 577 529 763 aktier.

6) jamforelsesiffror avseende “Antal aktier vid periodens ingang” presenteras €] i delarsrapporten avseende 2019,

men uppgick for perioden till 371 231 528 aktier.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Summa totala intakter

Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Balansomslutning

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per aktie vid
periodens slut

Resultat per aktie

Eget kapital /
Antal aktier
Eget kapital per aktie (SEK)

Omréknat for sammaléggning 100:1
(genomford 17 juli 2019) (SEK)

Eget kapital /
Totala tillgdngar
Soliditet

Definition

Nettoomsattning okat med akti-
verat arbete for egen rakning samt

ovriga rorelseintakter.

Forsaljningsintakter med avdrag
for direkta och indirekta kostnader,
men fore finansiella kostnader

Forsaljningsintakter med avdrag
for direkta och indirekta kostnader

Syfte

samt finansiella kostnader, men

fore avdrag for skatt

Summan av Bolagets samtliga
tillgangar. Detta varde balanserar

med summan av eget kapital och

skulder

Earnings Before Interest Taxes
Depreciation and Amortization:
Rorelseresultat fore finansiella
intakter/kostnader, skatter samt

av- och nedskrivningar.

Eget kapital dividerat med totala

tillgangar

Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktieagare

Detta matt anvands for att visa Bolag-
ets totala intjaning.

Detta matt anvands for att mata
lGnsamhet fore finansiella kostnader/
intakter.

Detta matt anvands for att mata
[6Gnsamhet fore skatt.

Detta matt anvands for att visa
Bolagets storlek

Detta matt anvands for att mata
lGnsamhet fore finansiella intakter/
kostnader, skatter samt av- och
nedskrivningar.

Detta matt anvands for att belysa

Bolagets finansiella stabilitet

Detta matt anvands for att belysa varje
akties andel av Bolagets egna kapital.

dividerat med antal utestaende

aktier, fore utspadning, vid
periodens slut.

Rorelseresultatet efter

avskrivningar och finansiella
poster dividerat med antalet

Syftar till att visa resultat per aktie som
kan vara vagledande i beddmningen

utestaende aktier vid periodens

slut.

1 januari - 1 januari -

30 september 30 september
2019 2018

23,9 MSEK 19,1 MSEK
128 M 701 M

1,87 0,03

2,7

23,9 MSEK 19,1 MSEK
55,9 MSEK 38,6 MSEK
42,8% 49,5%

av vardet pa aktien.

1 januari -
31 december

2018

14 826 KSEK
730270 K
0,02

2,0

14 826
41 374
35,8%

1januari -
31 december

2017

5 050 KSEK
371232 K
0,01

14

5050
31260
16,2%
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter
forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.

Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag
for vinstutdelning ar registrerade som aktieagare |
Bolaget. Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktieagare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda
regler, restriktioner eller forfaranden avseende
utdelning foreligger for aktieagare som ar bosatta
utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte l@amnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget.

Revisionsberattelser

| de revisionsberattelser for de rakenskaper som
ingar i den finansiella dversikten och som har
reviderats av Bolagets revisor finns i 2018 ars

revisionsberattelse foljande upplysning av sarskild
betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan
vill vi fasta uppmarksamheten pa den information i
arsredovisningen som styrelsen [@mnar angaende
bolagets finansiering och likviditetsrisker, se sidan 11 i
avsnittet "Finansiering av verksamheten” samt sidorna
21-22 i avsnittet "Likviditetsrisker”.” samt foljande
anmarkning: "Utan att det paverkar vara uttalanden
ovan vill vianmarka pa att styrelsen inte fullgjort sina
skyldigheter enligt 15 kap. 26 § aktiebolagslagen att
inom sex manader fran emissionsbeslutet registrera
de konvertibla skuldebrev uppgaende till 6 500 000
kronor som emitterades i juni 2018. Forsummelsen
har inte inneburit nagon skada for bolaget.”. Skalet
till upplysningen av sarskild betydelse var att Bolaget
per 31 december 2018 hade 1,4 MSEK i likvida medel.
Bolaget har sedan dess finansierat verksamheten,
bland annat, genom en nyemission om 13,6 MSEK.
Skalet till anmarkningen var att styrelsen underlatit att
registrera konvertibla skuldebrev inom sex manader
fran emissionsbeslutet vid bolagsverket.

Betydande forandringar
av Bolagets finansiella
stallning efter den

30 september 2019

Det har inte skett nagon betydande forandring av
ASTG:s finansiella stallning sedan den 30 september
2019.




INFORMATION OM AKTIEAGARE & VARDEPAPPERSINNEHAVARE

48

Information om
aktieagare & varde-
pappersinnehavare

Myndighetsforfarande,
rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

ASTG har inte varit part i ndgot rattsligt forfarande,
myndighetsforfarande eller skiljeforfarande som vid
nagot tillfalle har eller har haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller ldnsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under

uppsegling.
Vasentliga avtal

Aterférséljaravtal

Bolaget har ingatt ett globalt aterforsaljaravtal
Datapath Inc., en ledande leverantér av l&sningar

for satellitkommunikation till statliga kunder och
kritiska infrastrukturmarknader. Avtalet innebar att
Datapath atar sig att marknadsfora och salja ASTGs
antennsystem. Avtalet innebar ocksa bland annat att
Datapath atar sig att forvarva demoutrustning av ASTG.
Av konkurrensskal har Bolaget valt att inte beskriva
avtalet narmare.

Finansieringsavtal

Ett kortfristig ldn har l@mnats av Fromue Nord
Marknadsneutral AS. Detta lan uppgar till 15 MSEK

och upptogs den 3 september 2019. Ranta lGper med
en procent manadsvis och lanet forfaller per den 31
decmber 2019. Lanet skall aterbetalas med medel fran
foreliggande emission. Upp till 10,39 MSEK av detta lan
utgdr samtidigt ett garantiatagande och kan i handelse
av lagt deltagande i emissionen komma att kvittas mot
aktier.

Agarférhallanden och storre
aktieagare

Antalet aktieagare i ASTG uppgick per den 31 oktober
2019 till cirka 4 299. Bolaget ar inte medveten om
nagra forandringar i antalet agare efter detta datum.
Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets
kannedom inga fysiska eller juridiska personer som

ager fem procent av samtliga aktier och roster |
ASTG, utdver vad som framgar av tabellen nedan, per
datumet for detta Prospekt.

R OSTMAN INVEST AKTIEBOLAG
B-aktier A-aktier Rosteri % Kapitali%
41100 295 302 19,36 2,63

R OSTMAN INVEST AKTIEBOLAG ager per datumet
for Prospektets avgivande 295 302 A-aktier och

41 100 B-aktier i Bolaget, motsvarande 19,36

procent av résterna och 2,63 procent av kapitalet i
Bolaget. R OSTMAN INVEST AKTIEBOLAG har som
kontrollerande aktieagare majlighet att utdva ett
betydande inflytande dver samtliga fragor som beror
Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel for dvriga
aktieagare som eventuellt har andra intressen an
huvudagaren. Utover tillampning v de skyddsregler
som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har Bolaget inte nagon
mojlighet att vidta atgarder for att garantera att sddant
betydande inflytande inte missbrukas.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet

inte understiga 500 000,00 SEK och inte overstiga

2 000 000,00 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 6 000 000 och inte overstiga 24 000

000 stycken. Enligt rdédande bolagsordning kan tva
aktieslag, A-aktier (hdgst 600 000 st, med tio (10)
roster per aktie) samt B-aktier (hdgst 23 400 000, med
en (1) rost per aktie), utges. | Ovrigt berattigar aktie

av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i
Boolagets tillgangar och vinst.

Per den 30 september och fore Foretradesemissionen
uppgick Bolagets aktiekapital till 876 902,193284 SEK
fordelat pa 12 807 110 aktier, varav 295 302 A-aktier
och 12 511 808 B-aktier. Aktierna ar denominerade |
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,068470
SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen
for senast fastslagna balansrakning dvs per 31
december 2018 till 17 471 734 SEK, fordelat 29 530
208 aktier av serie A och 700 739 594 aktier av serie B,
envar med ett kvotvarde om 0,023925 SEK.

Vid ingangen av rakenskapsaret 2018 uppgick antal
aktier till 371 231 528 stycken. Bolaget hade vid
ingangen av 2018 endast stamaktier utgivna.




INFORMATION OM AKTIEAGARE & VARDEPAPPERSINNEHAVARE

49

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverlatbara. Aktierna ar inte féremal for
nagot erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller lGsningsskyldighet. Inga offentliga
uppkopsbuderbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Radgivare

Eminova ar emissionsinstitut till ASTG i samband med
Foretradesemissionen. Da all information i Prospektet
har ldamnats av Bolaget friskriver sig Eminova fran
ansvar i forhallande till investeringar i Bolaget

eller andra beslut grundade pa information eller
avsaknaden av information i Prospektet.

Intressekonflikter och
narstaende transaktioner

Det bor noteras att ASTG fran tid till annan kdper
konsulttjanster fran Prevas Development AB,

dar Magnus Edman ar EVD. ASTG betalar Prevas
Developement AB for tjanster sedan tre ar tillbaka.
Nedanstaende betalningar har skett.

2017: 0 SEK, 2018: 1 457 250 SEK, 2019: 23 863 SEK
Savitt styrelsen kanner till finns inga andra potentiella
intressekonflikter eller narstaende transaktioner mellan
bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Teckningsoptioner och
konvertibla lan

Per dateringen av detta Prospekt finns inga konvertibla
lan utestédende. Bolaget har vid tva tillfallen gett

ut teckningsoptioner. Under november 2017 gavs
optioner ur i samband med reverslan. Teckningskursen
for dessa optioner uppgar till 2,90 SEK och &per till
och med den 30 december 2019. Antal utestdende
optioner uppgar till 948 722. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en (1) ny aktie, vilket séledes innebar
att aktierna som tecknas genom optionerna kommer
utgora 6,897 procent av totalt antal utestaende aktier

vid full teckning. Optionerna ar utspadningssakrade
vilket innebar att teckningsoptionerna omraknas

i samband med eventuell utspadning genom till
exempel nyemission och saledes alltid utgor 6,897
procent av totalt antal utestaende aktier vid full
teckning.

Vid en extra bolagsstamma den 7 november 2019
beslutade stamman enhalligt om inrattande av
incitamentsprogram for VD och nyckelpersoner
(inklusive anstallda och konsulter). Beslutet innebar
att Bolaget emitterar hogst 750 000 stycken
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt

att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till ett
pris motsvarande 130 procent av den volymviktade
genomsnittliga kursen for Bolagets B-aktie under de
tio (10) narmast féregaende handelsdagarna fore
implementeringen av incitamentsprogrammet. Med
implementering menas det datum da styrelsen fattar
beslut om forsta tilldelning av teckningsoptioner, vilket
infoll den 28 november 2019. Priset kom att motsvara
en teckningskurs om 4,24 SEK. Teckningsberattigad for
teckning av teckningsoptioner var Bolagets helagda
dotterbolag Goldcup 19276 AB u.a.t. ASTGW AB,

org. nr. 559218-8881, med ratt och skyldighet att,

i enlighet med Bolagets styrelses instruktioner och
dessa villkor, dverlata sadana teckningsoptioner till VD
och nyckelpersoner i bolaget (inklusive anstallda och
konsulter).

Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till
dotterbolaget. Teckningsoptionerna ger ratt att teckna
aktier av serie B i bolaget under perioden fr.o.m. dagen
for beslut om emission t.o.m. den dag som infaller tre
ar darefter.

Dotterbolaget ska, enligt bolagets styrelses beslut,
overlata teckningsoptionerna till individer inom

fem (5) olika kategorier av anstallda och konsulter

i bolaget. Dessa fem (5) kategorier bestar av dels
bolagets VD, vilken kan erhalla i forsta hand hogst

250 000 av det totala antalet teckningsoptioner i
programmet, dels fyra (4) kategorier av nyckelpersoner
i bolaget (anstallda och konsulter) varvid varje

sadan kategori av nyckelpersoner kan erhalla hogst
500 000 av det totala antalet teckningsoptioner i
programmet, med lagst 10 000 och hogst 150 000
att allokeras per individ i sadan kategori. For det fall
samtliga teckningsoptioner inte till fullo utnyttjas och
styrelsen i 6vrigt finner det lampligt, kan ytterligare
teckningsoptioner i andra hand komma att tilldelas VD.
Overlatelse av teckningsoptionerna till VD och
nyckelpersoner i Bolaget (inklusive anstallda och
konsulter) ska ske vederlagsfritt. Samtliga personer
som forvarvar teckningsoptioner ska inga avtal

med dotterbolaget innehallandes sedvanliga villkor
avseende t.ex. dotterbolagets ratt, men inte skyldighet,
att dterkdpa teckningsoptioner om personens
anstallning eller engagemang upphor m.m.




Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa
Vagogatan 6, SE-164 40 Stockholm, under ordinarie kontorstid.

» ASTG:s stiftelseurkund och bolagsordning.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolaget hemsida https://www. astg.se/
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