% AZELIO

BOKSLUTKOMMUNIKE 2020

Den forsta kommersiella installationen av TES.POD® inledd i Dubai

Azelio mottog i december sin forsta order pd TES.POD®. Darmed naddes en viktig milstolpe i
kommersialiseringen av bolagets energilagringssystem. Ordern kommer fran ALEC Energy som ska installera
Azelios teknologi i en av varldens storsta solparker, Mohammed Bin Rashid Solar Complex i Dubai, dar den
kommer att inga i ett minigrid tillsammans med bland annat solceller och batterier. Darigenom mojliggors
fornybar energi dygnet runt, vilket ar ett viktigt steg for att klara klimatomstallningen. Azelio pabdrjade
installationsarbetet pa plats den 20 december.

Under fjarde kvartalet tecknade Azelio aven en avsiktsforklaring med JET Energy om energilagring
omfattande 45 MW for fransktalande Afrika och i januari ett med SVEA Solar om 8 MW i Sverige. Totalt har
Azelio darmed tecknat avsikts-forklaringar pa over 426 MW motsvarande en lagringskapacitet pa 5,4 GWh,
vilket ger en god bas att bygga vidare fran infor starten av serieproduktion som ar planerad till Q3 2021.

Ytterligare en viktig milstolpe i Azelios kommersialisering intraffade under det fjarde kvartalet, da
energilagringssystems prestanda kunde verifieras i enlighet med specifikationen om 13 kW uteffekt med en
lagringskapacitet motsvarande 13 timmars elproduktion. Verifieringen ar viktig for kommersialiseringen och
att gora projekt med Azelios teknologi belaningsbara. Under kvartalet starktes daven bolagets skydd av
teknologin med fyra nya beviljade patent. Azelio har darmed 13 beviljade patent for sin teknologi och
ytterligare 15 patentansokningar under handlaggning.
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Finansiell utveckling koncernen

Kvartal 4: okt — dec 2020

Nettoomsattningen uppgick till 451 (571) tkr
Rorelseresultatet uppgick till -49 001 (-53 357) tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,47 (-1,26) kr
Periodens resultat uppgick till -49 141 (-53 487) tkr
Kassaflodet uppgick till -84 469 (-80 441) tkr

Kassa och bank uppgick till 332 463 (55 634) tkr

Vasentliga handelser

Kvartal 4: okt — dec 2020

Azelio blev medlem i branschorganisationen California Solar
& Storage Association (CALSSA) for att starka sin narvaro i
delstaten. Den kaliforniska marknaden for solenergi och
lagring ar mycket aktiv och Azelio har hittills tecknat tre
avsiktsforklaringar for delstaten.

Azelio verifierade energilagringssystems prestanda |
enlighet med specifikationen om 13 kW uteffekt med en
lagringskapacitet motsvarande 13 timmars elproduktion.
Bolaget nadde darmed en viktig milstolpe i
kommersialiseringen av systemet.

En avsiktsforklaring tecknades med Jet Energy om
energilagring om 45 MW i delar av fransktalande Afrika

Fyra nya patent beviljades som avser innovationer for att
effektivt lagra energi och generera elektricitet ur varme

Nyckeltal koncernen

Helaret 2020

Nettoomsattningen uppgick till 1 074 (1 670) tkr
Rorelseresultatet uppgick till -191 939 (-160 510) tkr
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,03 (-3,80) kr
Periodens resultat uppgick till -192 572 (-160 897) tkr
Kassaflodet uppgick till 276 905 (-275 460) tkr

Kassa och bank uppgick till 332 463 (55 634) tkr

Azelio erhéll sin forsta kommersiella order pa TES.POD fran
ALEC Energy for installation i Dubai och nadde darmed en
viktig milstolpe.

Azelio beviljades 2,5 mkr i bidrag fran Energimyndigheten
och Vastra Gotalandsregionen.

Efter periodens utgang

En avsiktsforklaring tecknades med Svea Solar for att
gemensamt utveckla projekt i Sverige med Azelios
energilagring, TES.POD®, kopplat till solceller omfattande
totalt 8 MW installerad effekt och mer an 100 MWh i
motsvarande lagringskapacitet.

okt-dec

2020

Nettoomsattning, tkr 451
Rorelseresultat, tkr -49 001
Arets resultat, tkr -49 141
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,47
Eget kapital, tkr 772 257
Soliditet, % 84%
Kassaflode fran den (6pande verksamheten, tkr -40 810
Kassa och bank, tkr 332 463

okt-dec jan-dec jan-dec
2019 2020 2019
571 1074 1670

-53 357 -191939 -160 510
-53 487 -192 572 -160 897
4126 -2,03 -3,80
710 374 772 257 710 374
82% 84% 82%
-30 232 -150 220 -129 853
55 634 332 463 55 634



"Vi nddde de mal vi satt upp for dret. Det
viktigaste var att fa Azelios forsta
kommersiella order, vilket naddes i
december med en order fran ALEC Energy pa
en TES.POD®. Denna ska installeras i en
mycket prestigefull solpark i Dubai dar den
kommer att ingd i ett minigrid-system for ett
besokscenter.”

Kommentar fran VD

Malen for 2020 uppnadda

Rapporten for det fjarde kvartalet ger tillfalle att summera det
gangna aret. Vi startade 2020 med att gora en kapitalanskaffning
for att finansiera var vdg mot industrialiseringen av vart
energilager, TES.POD®, och avslutade aret med var forsta
kommersiella order. Daremellan gjorde pandemin att vi valde att
skjuta var tidplan ett kvartal framat, men i dvrigt var inverkan pa
var verksamhet liten. | stallet bidrog den starkt till att fora upp
energiomstallningen pa agendan och dérigenom indirekt aven var
verksamhet. Det har gett oss ett bra momentum for att lyfta fram
var teknologi och gora affarer, vilket ger oss ytterligare kraft och
motivation infor det ar som ligger framfor oss.

Vi nadde de mal vi satt upp for aret. Det viktigaste var att fa
Azelios forsta kommersiella order, vilket naddes i december med
en order fran ALEC Energy pa en TES.POD®. Denna ska installeras
i en mycket prestigefull solpark i Dubai dar den kommer att inga
i ett minigrid-system for ett besokscenter. For oss ar detta en
mojlighet att visa upp vart system i en miljé som ar typisk - ett
minigrid som kombinerar vart system med solceller och batterier
och med dieselgeneratorer som back-up. Vi gor det i ett projekt
som ags av nagra av varldens maktigaste spelare inom férnybar
energi, Dubai Energy & Water Authority (DEWA), ACWA Power och
Silk Road Fund som siktar pa att bygga varldens storsta solpark i
Dubai och manga andra anlaggningar runt om i varlden.

Ett annat viktigt mal for 2020 var att inga avsiktsforklaringar for
projekt med TES.POD®. Vi slot sju avsiktsforklaringar for totalt 259
MW eller 3 GWh, vilket mer an fordubblade volymen i var pipeline
med avsikts-forklaringar. Denna aktivitet handlar i grunden om
att forbereda for kommersiella order och skapa relationer med
partners vi kan samarbeta med i utrullningen av var teknik. Jag
kan inte nog understryka vikten av att vi under aret har knutit till
oss flera betydande projektutvecklare som kan bli viktiga partner
for att framgangsrikt kommersialisera och industrialisera
TES.POD®. Detta ger oss mojlighet att ratt hanterat, med var
begransade egna organisation ta snabba steg framat under
kommande ar.

Slutligen lyckades vi ocksa verifiera prestandan i vart system i
enlighet med specifikationen om 13 kW uteffekt med en
lagringskapacitet motsvarande 13 timmars elproduktion, eller 165
kWh. Vi konstaterade i oktober att detta underlag ar tillrackligt for
o0ss att avtala om mindre kommersiella projekt, vilket vi ocksa fick

Jonas ERlind, VD

ett kvitto pa med den forsta ordern i december. | Abu Dhabi har
Masdar inlett ytterligare ett projekt for att verifiera tekniken med
avsikt att gora den till en del av sin stora portfolj inom fornybar
energi. Aven detta ar ett satt for oss att knyta till oss en viktig
partner infor kommande ar nar tekniken ska rullas ut i stor skala.
Parallellt fortsatter vi att utveckla var l6sning, bade med starkare
patentskydd, dokumentation och teknik som underlattar for

kunder att ta tillvara varmen.

Gron omstallning allt hogre pa agendan

Omstallningen till fornybara energikallor blev under 2020 ett allt
tydligare tema. | borjan av 2021 forstarktes det ytterligare i
samband med att Joe Biden tog over presidentskapet i USA. Nar
fossila branslen i olika former, fran bensin och diesel till kolkraft
och fossilgas, ska ersattas med el Okar efterfragan pa fornybar
energi och mojligheter att lagra den. Azelios energilager ar
optimerat for dygnsutjamning och vi ar darmed val positionerade
for denna omstallning. Azelios teknologi adresserar dessutom
andra utmaningar an vad batterier gor som ar mer lampade for
att adressera tillfalliga behov under dygnet. Det blir ocksa allt mer
tydligt att manga av de lander som star i begrepp att for forsta
gangen elektrifiera nya regioner kommer att hoppa Over
traditionella elnat och ga rakt pa mindre lokala nat, sa kallade
minigrid-system, precis som man inom telefonin hoppar over
fasta nat och gar direkt pa de mer anvandbara och idag ocksa
billigare mobilnaten.

Mot nya mal 2021

Det ar som ligger framfor oss kommer att transformera Azelio om
vi nar de mal vi satt upp. Narmast i tiden ligger att fortsatta att
sluta avsiktsforklaringar samt att omvandla en del av befintliga
avsikts-forklaringar till kommersiella order. | detta arbete
kommer vi inlednings-vis att prioritera projekt som ger oss goda
mojligheter att i nartid visa upp var teknologi for viktiga partner
och kunder.

Darefter vantar start av serieproduktion vilket for oss in pa en helt
ny spelplan. Vi arbetar for att detta ska ske under tredje kvartalet
i r med en successiv upprampning darefter. Det handlar inte
bara om att sadkra var egen produktion, leveranskedja och
organisation utan ocksa om att bygga en orderbok som matchar
produktionen. Det &r ett stort dtagande som syftar till att skapa

ett nytt betydande svenskt industriforetag.
Jonas Eklind, VD



Verksamheten

Varlden elektrifieras snabbt

Fossila branslen ersatts i okande grad av elektricitet varlden over,
bland annat till foljd av att elbilsanvandningen okar. For att
denna omstallning verkligen ska bli gron behover aven elnaten i
okande grad forlita sig till fornybara energikallor. Denna
omstallning underlattas av sjunkande kostnader for hallbar
energi. Nar inslaget av fornybar energi i energi-mixen vaxer, okar
behovet av energilagring och darmed efterfragan pa losningar
liknande de Azelio erbjuder.

Hallbar energi for alla

Tillgdng till palitlig och hallbar energi i ratt form och till ratt
kostnad ar avgorande for global ekonomisk tillvaxt, och ett av de
globala malen. Pa manga platser i varlden finns sol- och
vindenergi i overflod, men ingen mojlighet att ansluta sig till ett
tillforlitligt elnat. En miljard manniskor lever idag utanfor elnat
och dubbelt sa manga i omraden med instabila elnat.*

En stor och vaxande marknad

Azelio har en losning som kan ge fornybar energi till alla, nar den
behdvs och dar den behdvs. Losningen lagrar energi fran sol och
vind och gor den sedan tillganglig som el och varme dygnet runt
till en mycket konkurrenskraftig kostnad.

Med effektiv lagring av fornybar energi adresserar Azelio en
mycket stor och snabbt vaxande marknad. Efter att Azelio

demonstrerat sin teknologi 2018 erhdll bolaget under de foljande
tva aren kvalificerade forfragningar pa over 3,9 GW motsvarande
en lagringskapacitet om 50 GWh och 170 miljarder kronor i
potentiellt ordervarde. Dessa intressevolymer overstiger bolagets
kapacitet under de narmaste aren.

En banbrytande [osning

Losningen, som fatt namnet TES.POD® lagrar energi som 600
graders varme i atervunnen aluminium. Energin omvandlas
styrbart till el via en Stirlingmotor, samt till 55-65 graders varme.
Systemet kan uppna en total verkningsgrad om upp till 90 procent
fran el till utgaende energi i form av el och varme. Losningen ar
modulbaserad och kostnadseffektiv fran 0,1 MW till 100 MW och
kan forse till exempel fabriker, gruvor, jordbruk och mindre
samhallen med fornybar energi till lag kostnad dygnet runt.

PRUDUCING ELECTRIGITY

FOR 13H AT
NOMINAL POWER

| steget fran innovation till industrialisering

Azelio foljer idag en tydlig plan; att industrialisera och
kommersialisera sin innovation globalt och darmed lagga
grunden for ett nytt betydande svenskt industriforetag. Steget
fran innovation till industrialisering tas tillsammans med val
etablerade globala partners.

Bolaget har ingatt 14 avsiktsforklaringar omfattande totalt 426
MW, av vilka en del forvantas kunna omvandlas till order. |
december 2020 slots det forsta kommersiella kontraktet for en
TES.POD® med ALEC Energy som ska installera enheten i Dubai.



& AZELIO

Vasentliga handelser

Kvartal 4: okt - dec 2020

Azelio blir medlem i CALSSA

Azelio starkte sin narvaro i Kalifornien ytterligare genom att bli
medlem i California Solar & Storage Association, CALSSA,
delstatens storsta branschorganisation for gron energi med over
550 medlemsforetag. Kalifornien ar en av de storsta och mest
framgangsrika marknaderna for solenergi i varlden dar Azelios
energilagringslosning moter stort intresse.

Systemets prestanda verifierad

Azelio har framgangsrikt genererat verifieringsdata sa att
prestandan for bolagets energilagringssystem kunnat verifieras i
enlighet med specifi-kationen om 13 kW uteffekt med en
lagringskapacitet motsvarande 13 timmars elproduktion. Bolaget
har darmed natt en milstolpe i kommersialiseringen av sitt
energilagringssystem.

Avsiktsforklaring med Jet Energy

En avsiktsforklaring (MoU) tecknades med Jet Energy i Marocko
om att samverkan kring energilagring med Azelios TES.POD® i
Marocko och ovriga fransktalande Afrika. Samarbetet omfattar
projekt med en kapacitet om totalt ca 45 MW fram till 2025 med
Jet Energy som projektutvecklare.

Fyra nya patent godkanda

Azelio beviljades fyra nya patent som avser innovationer for att
effektivt lagra energi och generera elektricitet ur varme, vilket ar
centralt for att kunna lagra fornybar energi och gora den
tillganglig dygnet runt pa ett effektivt satt.

Azelio far sin forsta order p& TES.POD® och nar
darmed viktig milstolpe

Azelio erhéll sin forsta kommersiella order pa sitt energilager fran
det Dubaibaserade projektutvecklingsbolaget ALEC Energy och
nadde darmed en viktig milstolpe i industrialiseringen av
tekniken. Energilagret ska inga i ett mindre system i fas IV av en
av varldens storsta solparker, Mohammed Bin Rashid Al Maktoum
Solar Complex i Dubai. Installationen inleddes i december.

Azelio far 2,5 mkr i bidrag

Azelio beviljades ett bidrag pa 2 mkr fran Energimyndigheten for
att demonstrera effekterna av energilagring for dygnsutjamning
for att skapa en robust energitillgdng samt for att visa pa nyttan
av den varme som systemet levererar. Dessutom beviljades Azelio
0,5 mkr fran Vastra Gotalandsregionen for ett forskningsprojekt
om produktforbattringar tillsammans med det oberoende

forskningsinstitutet RISE.

Kvartal 1-3: jan-sept 2020

Avsiktsforklaringar ingicks om totalt 214 MW

Azelio ingick sex leverera
energilagrings-system med en kapacitet pa totalt 214 MW. Totalt
under aret ingicks darmed avsiktsforklaringar om 259 MW eller 3
GWh, vilket tecknades med partners i Mellanostern och
Nordafrika, i Nord- och Sydamerika, samt i Indien. Samtliga
ingicks med bolag som kan fortsatta att utveckla lokala
marknader for Azelios teknik. Avtalen ar strategiskt viktiga

eftersom de banar vagen for kommersiella order och en snabb

avsiktsforklaringar om  att

utrullning av tekniken under kommande ar.

Kapitalanskaffningar sakrade finansieringen
| borjan av 2020 tillfordes Azelio ca 350 miljoner kronor fore
emissions-kostnader i en nyemission dar flera nya privata och
institutionella aktiedagare tillkom. | slutet av 2020 genomfordes
ytterligare en kapital-anskaffning denna gang en riktad emission
om ca 270 miljoner kronor fore transaktionskostnader.

Pandemin skot tidplan ett kvartal

Restriktioner med anledning av COVID-19, bland annat kring resor,
innebar att Azelio inte kunde bedriva arbete i full takt eller fran
de platser som planerats for. Projektplaner anpassades for att
optimera resurser baserat pa bdsta bedomning av situationen,
vilket resulterade i att bolagets overgripande tidplan forskots
med ett kvartal.

Fredrik Wappling ny CFO

Fredrik Wappling utsags till ny CFO. Han har haft ledande roller
pa flera industriforetag, bland annat hos Allgon Group, Mycronic,
Bravida och Preem samt aven pa iZettle. Tillsammans med VD
Jonas Eklind och Executive Vice President Jonas Wallmander utgor
han Azelios exekutiva ledning.

Azelios teknik mer hallbar an litiumbatterier

En livscykelanalys utford av forskningsinstitutet RISE Institute
visade att klimatpaverkan av Azelios energilagringssystem,
TES.POD®, matt som CO2-ekvivalenter ar betydligt mindre,
narmare bestamt 29 procent, an den for litiumjonbatterier och
dramatiskt mindre an for dieselgeneratorer.

Azelio valde UL som certifieringsorgan

Azelio valde det globala certifieringsorganet UL for att utvardera
TES.POD® med malet att certifiera tekniken for den
nordamerikanska marknaden, med start med ett specifikt projekt
i Kalifornien under 2021.



Efter periodens utgang

Avsiktsforklaring med Svea Solar

Azelio och Svea Solar tecknade en avsiktsforklaring for att
gemensamt utveckla projekt i Sverige med Azelios energilagring,
TES.POD®, kopplat till solceller. Samarbetet ska omfatta minst tre
projekt 2021, fem projekt 2022 och tio projekt 2023, vilket
summerar till totalt 8 MW installerad effekt och mer an 100 MWh
i motsvarande elektrisk lagringskapacitet.

Finansiell utveckling
koncernen

Kvartal 4: okt — dec 2020

Intakter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 451 (571) tkr. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick till 39 469 (39 696) tkr for kvartalet.

Kostnaderna uppgick till -89 171 (-93 688) tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -49 001 (-53 357) tkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till -143
(-129) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter, rantekostnader
och liknande resultatposter. Resultatet uppgick till -49 141 (-53
487) tkr. Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-0,47 kr (1,26 kr).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under
kvartalet till -40 810 (-30 232) tkr.
finansieringsverksamheten var -1 340 (-4 339) tkr.

Kassaflodet  fran

Under kvartalet gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -42 319 (-45 871) tkr, framst aktiverad utveckling.

Likvida medel uppgick per den 31 december till 332 463
(55 634) tkr.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 772 257 (710 374) tkr
eller 7,42 (16,77) kr per aktie. Soliditeten var vid samma tidpunkt
84 (82) procent.

Helaret 2020

Intakter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 1 074 (1 670) tkr. Minskningen
beror pa minskad reservdelsforsaljning. Aktiverat arbete for egen
rakning uppgick till 126 730 (130 891) tkr for perioden.

Kostnaderna uppgick till -327 560 (-293 751) tkr. Okningen ar till
stor del hanforlig  till prototypkostnader,
personalkostnader och konsultkostnader.

okade

Rorelseresultatet uppgick till -191 939 (-160 510) tkr. Resultat fran
finansiella poster uppgick till -633 (-386) tkr och bestod i
huvudsak av ranteintakter, rantekostnader och liknande
resultatposter.

Resultatet uppgick till -192 572 (-160 897) tkr. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -2,03 kr (-3,80 kr).

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -150 220
(-129 853) tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 555
886 (-6 352) tkr.

Under perioden gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -128 762 (-139 256) tkr, framst aktiverad utveckling.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget under fjarde kvartalet
uppgick till 451 (571) tkr. Rorelseresultatet uppgick till -48 212 (-52
179) tkr och periodens resultat till -49 558 (-53 562) tkr. Det totala
kassaflodet under fjarde kvartalet uppgick till -85 020 (-80 725)
tkr. Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 771 676 (715 200)
tkr.

Organisation

Antalet anstallda hade vid arsskiftet dkat till 153 (117), varav 122
(94) man och 31 (23) kvinnor. Medelantalet anstallda var under
2020135 (105), varav 131 (101) i Sverige och aterstaende 4 (4) i Kina.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i koncernen okade med 30 877 tkr under perioden
till

52 051tkr genom en 6kning av antalet aktier under fjarde kvartalet
med 49 500, under tredje kvartalet med 12 300 000 och under det
forsta kvartalet med 49 405 405 aktier till totalt 104 102 400 aktier.

De 10 storsta aktieagarna den 30 dec 2020

Namn Agarandel, % ‘
Blue Marlin AB / Kent Janér 17,1
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4,6
Deutsche Bank AG, W8IMY 4.5
SEB AB, Luxembourg Branch, W8IMY 3,9
Goldman Sachs International Ltd, W8IMY 2,9
State Street Bankl and Trust Co, W9 2,7
Nordnet Pensionsforsakring AB 1,9
BNP Paribas Sec Serv Luxemburg, W8IMY 1,8
Byggmastare Anders Ahlstrom 1,5
Ram One 15

Kalla: Euroclear



Teckningsoptioner

Vid periodens utgang fanns 41326 667 teckningsoptioner,
utstallda av sju olika serier med 6senpriser fran 13 kr till 36 kr.
Vid full konvertering av ovanstaende teckningsoptioner kommer
antalet aktier att oka med 7 401 352. Under december lopte
900 000 tecknings-optioner ut, vilket resulterade i en okning av
nya aktier med 49 500.

Aktien
Sista handelsdagen 2020 stdngde aktien pa 52,20 kronor, vilket
var en 6kning med 335 procent under aret.

Utdelning

Styrelsen avser foresla bolagsstdmman att ingen utdelning
ldmnas for ar 2020.

Valberedning

Efter att erbjudande att delta i Azelios valberedning i tur och
ordning gatt ut till de storsta aktiedgarna bestar gruppen av Kent
Janér representerande Blue Marlin AB, Fredrik Ljungstrom, Lars
Thunell som representant for Jim O'Neill samt bolagets
ordforande Bo Dankis. Kent Janér har utsetts till ordforande i
valberedningen dar bolagets
sammankallande. Arbetet inleddes under december manad 2020.

ordforande Bo Dankis ar

Narstaendetransaktioner

Under fjarde kvartalet har ett belopp uppgaende till 833 (833) tkr
avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldforts i
rakenskaperna. Masen innehar 16 666 667 teckningsoptioner i
bolaget samt har en representant i bolagets styrelse. Totalt
uppgar de upplupna kostnaderna till 17 426 (14 093) tkr. Dessa
tjanster utférs pa marknadsmassiga villkor.

Coronapandemin forskjuter tidplan ett kvartal

Azelio har tidigare under 2020 meddelat att Covid-19 forskjuter
bolagets overgripande tidplan med ett kvartal till foljd av
reserestriktioner.  Forskjutningen  innebdr att  igangsatt
kommersiell installation planerades till Q4 2020 och
serieproduktion till Q3 2021. Den forsta kommersiella
installationen pabdrjades tillsammans med ALEC Energy under
Q4 2020 i Mohammed Bin Rashid Solar Complex. Azelio foljer
utvecklingen kontinuerligt for att planera
projektimplementeringen sa sakert och effektivt som majligt.

Azelio har inte sokt statligt omstallnings- och permitteringsstod
till foljd av pandemin. Azelio har under aret dock omfattats av
generella statliga stod sdsom sankta sociala avgifter for ett antal
anstallda.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Nuvarande vardering av bolagets tillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader och lager forutsatter att den affarsplan som

tagits fram foljs. Styrelsen bedomer att de forvantade framtida
forsaljnings-volymerna ar sa pass omfattande att diskonterade
kassafloden fran dessa med god marginal kan rattfardiga
nuvarande varderingar. Styrelsen bedomer att sannolikheten ar
god att genomfora affarsplanen och att aktiverade
utvecklingskostnader sannolikt kommer att leda till framtida
ekonomiska fordelar. Av bolagets aktiveringar av utvecklings-
kostnader har dessa gjorts inom olika teknologier. Samtliga ar
dock kopplade till Stirlingmotorn och energilagret, vilka ar de
teknologier som bolaget byggt sin verksamhet pa. Utvecklandet
av gasmotorn har enligt styrelsen varit en forutsattning for
nuvarande motor, till foljd av tekniska synergier. Till foljd av det
nara sambandet mellan de tekniska losningarna avgransas inte
maskinerna som separata kassagenererande enheter. Motorn ar
en vidareutveckling av tidigare teknologi och darmed har inga
nedskrivningar gjorts avseende utvecklingskostnader for tidigare
versioner. Daremot har utrangeringar samt avsattningar [0pande
gjorts for de delar som varit unika for tidigare versioner av
produkterna.

Azelio befinner sig i en uppbyggnadsfas som ska mojliggora en
industrialisering och en bred kommersialisering av bolagets
energilagrings-system. Bolaget har knutit till sig flera val
etablerade partners for forsaljning och installation, vilka
successivt forvantas fa en allt storre roll i kommersialiseringen av
produkten. Aven om bolaget under 2020 har slutit flera
avsiktsforklaringar med potentiella kunder och ocksa erhallit sin
forsta kommersiella order pa sitt energilagringssystem sa har
teknologin annu inte natt bred kommersiell framgang och
anvandningen av teknologin ar mycket begransad. Azelios system
ar, aven om det ar baserat pa etablerad teknologi, nytt pa
marknaden och bolaget har darfor inte haft mojlighet att samla
in fullstandiga och nodvandiga data till exempel avseende
systemet och dess komponenters livslangd, eventuella typiska fel
eller brister samt servicebehov och dartill horande kostnader,
vilket kan komma att fa negativa marknads- och kostnads-
massiga konsekvenser.

For att kunna tillgodose efterfragan med en industriellt tillverkad
produkt forbereder Azelio start av serieproduktion under tredje
kvartalet 2021. Den forvantat vaxande affarsvolymen binder
rorelse-kapital, i synnerhet infor starten av serieproduktion och i
den tidiga kommersialiseringen av produkten. | detta skede ar
rorelsekapitalet dessutom sarskilt kansligt for forskjutningar i
kassaflodet. Denna risk forstarks av pandemin bland annat
genom att rorelserestriktioner kan paverka start och
genomforande av projekt. Styrelsen gor darfor bedomningen att
bolagets behov av rorelsekapital har okat och utvarderar olika
mojligheter att genom kapitaltillskott under forsta halvaret 2021
tillgodose detta. Bland de alternativ som styrelsen utvarderar
finns flera olika finansieringsformer, daribland eget kapital.
Forutsattningarna att finansiera bolaget bedoms fortsatt som
goda.



Azelios lonsamhet fran forsaljning av produkter kommer att vara
beroende av bland annat prisutvecklingen for aluminium, stal och
energi (i synnerhet diesel), vilket paverkas av en rad faktorer
utanfor bolagets kontroll. Regulatoriska krav, skatter, tullar och
andra handelshinder, pris- och valutaregleringar eller andra
statliga atgarder kan begransa verksamheten. Det finns en risk att
konkurrenter, saval kdnda som okanda, utvecklar effektivare
system och teknik for produkter liknande de som bolaget
utvecklar och erbjuder.

Oversiktlig granskning

Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2020 2019 2020 2019
Intakter
Nettoomsattning 4 451 571 1074 1670
Aktiverat arbete for egen rakning 39 469 39 696 126 730 130 891
Ovriga rorelseintakter 250 64 7817 680
40171 40 330 135 621 133241
Kostnader
Ravaror och férnodenheter -1493 5975 3219 7794
Ovriga externa kostnader -51503 -47 560 -162 372 -143 590
Personalkostnader -31128 -32 143 -140 869 -106 450
Av- och nedskrivningar av materiella och -4,993 -7 860 -20702 -35 599
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -53 -150 -397 -318
Summa rorelsekostnader -89 171 -93 688 -327 560 -293 751
Rorelseresultat -49 001 -53 357 -191 939 -160 510
Finansiella poster
Finansiella intakter 160 164 750 434
Finansiella kostnader -303 -294 1382 -821
Summa finansiella poster -143 -129 -633 -386
Resultat efter finansiella poster -49 144 -53 487 -192 572 -160 897
Skatt pa periodens resultat 3 0 0 0
Periodens resultat -49 141 -53 487 -192 572 -160 897
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omforts eller kan omfaras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -88 141 -505 -304
Ovrigt totalresultat -88 141 -505 -304
Summa totalresultat for perioden -49 230 -53 346 -193 077 -161201
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
Resultat per aktie fore och efter utspadning 6 -0,47 1,26 2,03 -3,80
Genomsnittligt antal aktier 104 062 585 42 347 495 94 641570 42 347 495
104 102 400 42 347 495 104 102 400 42 347 495

Antal aktier vid periodens utgdng



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over finansiell stallning

31dec 31dec
Belopp i tkr Not 2020 2019
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 350 778
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 518 744 398 721
Summa immateriella anlaggningstillgangar 518 744 398 721
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 4692 3303
Inventarier, verktyg och installationer 19 033 16 169
Summa materiella anlaggningstillgangar 23725 19 472
Nyttjanderattstillgangar 24 004 21707
Summa anlaggningstillgangar 566 474 439 901
Varulager
Ravaror och férnodenheter 3053 4 351
Fardiga varor och handelsvaror 688 713
Summa varulager 3741 5065
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 183 50
Aktuell skattefordran 1345 1273
Ovriga fordringar 14 025 9152
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3932 3728
Likvida medel 332 463 55 634
Summa omsattningstillgangar 355 688 74 901
SUMMA TILLGANGAR 922 162 865 580
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 52 051 45 876
Ovrigt tillskjutet kapital 1821219 1577 096
Reserver -900 -395
Balanserat resultat inklusive drets resultat -1100 114 -912 204
Summa eget kapital 772 257 710 374
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 674 22755
Leasingskulder 14 470 14107
Summa langfristiga skulder 37 145 36 862
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0
Leverantorsskulder 27 287 37018
Leasingskulder 9228 7302
Avsattningar 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 26 810 2078
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49 435 71946
Summa kortfristiga skulder 112 761 118 344

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 922 162 865 580



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over forandringar | eget kapital

B Balanserat

Pagdende  Ovrigt tillskjutet resultat inkl.  Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver  arets resultat kapital
Ingaende balans per 21174 0 1291971 971 751337 561717
1januari 2019
Periodens resultat -160 897 -160 897
Ovrigt totalresultat -304 -304
Summa totalresultat for
perioden 21174 0 1291971 -395 -912 233 400 516
Transaktioner med aktiedgare
Pagaende nyemission 24703 282 397 307100
Nyemission 2728 2728
Premier for utfardade
teckningsoptioner 29 29
Utgaende balans per _ i
31 december 2019 21174 24703 1577 096 395 912 204 710 374

B Balanserat

Pagaende  Ovrigt tillskjutet resultat inkl.  Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver  arets resultat kapital
Ingaende balans per 21174 24703 1577 096 -395 912 204 710 374
1januari 2020
Periodens resultat -192 572 -192 572
Ovrigt totalresultat -505 -505
Summa totalresultat for
perioden 21174 24703 1577 096 -900 -1104 776 517 297
Transaktioner med aktiedgare
Pagaende nyemission -24 703 -24:703
Nyemission 30 877 244123 275 000
Premier for utfardade
teckningsoptioner 4 662 4662
Utgaende balans per 52 051 0 1821218 -900 -1100 114 772 257

31dec 2020



Finansiella rapporter

Koncernens rapport over kassafloden

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -49 144 -53 487 -192 572 -160 897
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet 4993 11959 13 595 42135
Betalda inkomstskatter 3 0 0 0
Kassaflode fran l6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -41148 -41527 -178 977 -118 762
Okning (-)/minskning (+) av varulager 101 11262 1324 -587
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -3299 -7 529 1226 -16 672
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 6 535 7563 26 207 6168
Kassafléde fran den lopande verksamheten -40 810 -30 232 -150 220 -129 853
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 850 -6 175 -9 486 -15 820
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -39 469 -39 696 -119 275 -123 436
Investeringar i finansiella tillgdngar 0 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42 319 -45 871 -128 762 -139 256
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 943 -2 520 559 917 208
Likvid fran salda teckningsoptioner 0 0 4 662 29
Amortering leasingskuld -2283 -1819 -8 613 -6 494
Amortering av lan 0 0 -81 -95
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1340 -4 339 555 886 -6 352
Periodens kassaflode -84 469 -80 441 276 905 -275 460
Likvida medel vid periodens borjan 417 027 136 140 55 634 331196
Kursdifferens i likvida medel -96 -64 -76 -101

Likvida medel vid periodens slut 332 463 55 634 332463 55 634



Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrakning

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 4 451 571 1074 1670
Aktiverat arbete for egen rakning 39 469 39 696 126 730 130 891
Ovriga rérelseintakter 250 64 7817 680
40 171 40 330 135 621 133 241
Ravaror och fornédenheter -1493 -5 975 -3219 -7 794
Ovriga externa kostnader -53 294 -49 257 -170 373 -149 552
Personalkostnader -30 869 -31161 -138 351 -103 142
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 673 -5 967 -11 941 -28 876
Ovriga rorelsekostnader -53 -150 -397 -318
Summa rérelsekostnader -88 383 -92 509 -324 281 -289 681
Rérelseresultat -48 212 -52 179 -188 660 -156 441
Resultat fran andelar i koncernforetag 21358 1431 -9 844 -5 620
Resultat fran vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 160 159 750 442
Rantekostnader och liknande resultatposter -148 - -728 -314
Summa finansiella poster -1346 -1383 -9 823 -5 491
Resultat efter finansiella poster 49 558 53 562 -198 483 -161932
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -49 558 -53 562 -198 483 -161932

Periodens resultat Overensstammer med summa totalresultat for perioden.

1%



Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrakning

31dec 31dec
Belopp i tkr Not 2020 2019
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 350 778
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 518 744 398 721
Summa immateriella anldggningstillgangar 518 74k 398 721
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 4692 3303
Inventarier, verktyg och installationer 19 033 16 169
Summa materiella anlaggningstillgangar 23725 19 472
Finansiella anldggningstillgangar 50 50
Summa anlaggningstillgangar 542 519 418 243
Varulager
Ravaror och fornodenheter 3053 4 351
Fardiga varor och handelsvaror 688 713
Summa varulager 3741 5065
Kundfordringar 183 50
Fordringar hos koncernforetag 0 6 667
Aktuell skattefordran 1345 1273
Ovriga fordringar 13 964 9 090
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4757 4393
Kassa och bank 331150 53 349
Summa omsattningstillgangar 355 140 79 886
SUMMA TILLGANGAR 897 660 848 908
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 52 051 21174
Pagaende nyemission 0 24703
Fond for utvecklingsavgifter 472 870 346 140
Overkursfond 1821219 1577 096
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 574 464 -1253 913
Summa eget kapital 771 676 715200
Avsattningar
Ovriga avsattningar 0 0
Summa avsattningar 0 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 674 22 755
Summa langfristiga skulder 22 674 22755
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0
Leverantorsskulder 27 287 37018
Ovriga kortfristiga skulder 26 587 1988
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49 435 71 946
Summa kortfristiga skulder 103 309 110 953
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 897 660 848 908
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Noter

Not 1 Allmén information

Azelio AB (publ) ("Azelio”), org nr 556714-7607 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i Goteborg med adress
Lindholmsplatsen 1, 417 56 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (tkr). Uppgift inom parentes avser jamforelseperioderna.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Azelios koncernredovisning ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU.
De redovisningsprinciper och definitioner som tilldmpas éverensstdmmer med de som beskrivs i Azelio-koncernens arsredovisning for
2019. Denna deldrsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.

Verkligt varde pa finansiella instrument ar lika med redovisat varde for koncernen.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag
nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov fér balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, i enlighet med
den redo-visningsprincip som beskrivs i not 1. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststéllts genom berdkning av
nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar géras i form av riskfri ranta, marknadsriskpremie, branschbeta, eget
kapital och foretagsspecifik alfa.

Prognosperioden omfattar 5 ar baserat pa foretagets affarsplan. For perioden darefter har inget antagande om tillvaxttakt gjort.

Berakningen av diskonteringsrantan bygger pa ett antagande om betydande externfinansiering till en berdknad ranta om 8% medan
avkastnings-kravet pa eget kapital beraknats till nastan 20%. Skulle t.ex. externfinansieringen halveras ¢kar diskonteringsrantan med
drygt 20 procent men foranleder inget nedskrivningsbehov.

Den upprattade nedskrivningsprovningen bygger pa antaganden om att bolaget kommer kunna realisera sin expansiva affarsplan med
ett stor-skaligt kommersiellt genombrott fran 2021 samt finansiering av dessa projekt och tillkommande investeringar. Med tanke pa att
prognosperioden endast omfattar 5 ars tillvaxt skulle en forskjutning i tidplanen kunna fa betydande effekter pa berdknat
nyttjandevarde, vilket skulle kunna medfora nedskrivningsbehov. Bolagets utveckling jamfort estimerade framtida kassafloden foljs upp
lopande jamfort utvecklingen av tidplanen.

Vidare bygger upprattat nedskrivningsbehovstest pa antaganden om elpriser pa respektive marknad. Dessa grundar sig bla. pa
bedémningar av priser pa elmarknaden samt konkurrenskraft pa den antagna prisnivan. Dessa priser kan paverkas flera faktorer som
ar svara att prognosticera - sasom utvecklingen av konkurrerande teknologier, konjunktur och ravarupriser.

(b) Antagande om fortsatt drift

Fram tills den tidpunkt da bolaget far igang sin forsaljning finns ett beroende av tillskott fran aktiedgare eller andra externa investerare
for att kunna sakerstalla fortsatt drift. Per bokslutsdagen hade bolaget en likviditet uppgaende till 332 463 tusen kronor vilket har
bedomts vara otillrackligt for att sakra bolagets drift under 2021. For perioden darefter finns inga bindande forpliktelser som sakerstaller
bolagets finansiering. Styrelsen har redan paborjat arbetet med att sékerstélla bolagets finansiering for vilket forutsattningarna bedoms
goda varfor Styrelsen anser att rakenskaperna kan avges under antagandet om fortsatt drift.

16



Not 4 Nettoomsattning

Intdkter

Da intakter fran externa parter rapporteras till verkstallande direktor varderas de pa samma satt som i koncernens rapport ver

resultat och ovrigt totalresultat.

okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Intakter fran externa kunder per typ av produkt och tjanst: 2020 2019 2020 2019
Stirlingmotor 0 0 0 0
Serviceatagande gasverksamhet 25 4 206 417
Reservdelar gasverksamhet 366 456 714 1219
Ovrigt 60 0 154 34
summa 451 571 1074 1670
Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade: okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
Sverige 99 41 347 177
EU 159 456 449 1218
Utanfor EU 194 73 278 275
Summa 451 571 1074 1670

Intakter fran storre kunder (6ver 10%) uppgar i fjarde kvartalet till 344 (432) tkr och ackumulerat for perioden till 662 (1122) kr.

Not 5 Transaktioner med néarstdende

Under fjarde kvartalet har ett belopp uppgaende till 833 (833) tkr avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldforts i rakenskaperna. Masen innehar 16 666 667 teckningsoptioner i bolaget
samt har en representant i bolagets styrelse. Totalt uppgar de upplupna kostnaderna till 17 426 (14 093) tkr. Villkoren for dessa utférda

tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.

Not 6 Resultat per aktie

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2020 2019 2020 2019

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,47 -1,26 -2,03 -3,80
Resultatmatt som anvants i berakningen av resultat per aktie:
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare som anvands
vid berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare, tkr -49 141 -53 487 -192 572 -160 897
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat per
aktie fore utspadning 104 062585 42347 495 94641570 42 347 495
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier
som anvants som namnare vid berakning av resultat per aktie
efter utspadning 104 062585 42347 495 94641570 42 347 495



Optioner
Justering for berakning av resultat per aktie efter utspadning 0 0

Optionerna har ej medfort nagon utspadningseffekt da resultatet for perioden ar negativt.
Not 7 Handelser efter delarsperiodens slut

Avsiktsforklaring med Svea Solar

Azelio och Svea Solar tecknade en avsiktsforklaring for att gemensamt utveckla projekt med Azelios energilagring, TES.POD®, kopplat

till solceller. Samarbetet ska omfatta minst tre projekt 2021, fem projekt 2022 och tio projekt 2023, vilket summerar till totalt 8 MW
installerad effekt och mer an 100 MWh i motsvarande elektrisk lagringskapacitet.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och Verkstallande Direktor forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, stéllning och resultat,
samt beskriver vasentliga risker och osakerheter som bolaget star infor.

Goteborg 2021-02-26

Bo Dankis Mattias Bergman Hicham Bouzekri

Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Sigrun Hjelmquist Kent Janér Par Nuder

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bertil Villard
Styrelseledamot

Jonas Eklind
Verkstallande Direktor
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@ AZELIO

Finansiell kalender

Arsredovisning 2020 13 april 2021
Q1-rapport 2021 11 maj 2021
Arsstimma 11 maj 2021
Q2-rapport 2021 20 augusti 2021
Q3-rapport 2021 19 november 2021

Definitioner

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier, vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under viss period. Antal aktier per dag / antal dagar i
perioden.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden inkluderande loner, andra ersattningar och sociala kostnader.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Rorelseintakter
Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rérelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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Adress

Azelio AB
Lindholmsplatsen 1
417 56 Goteborg

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jonas Eklind - VD, jonas.eklind@azelio.com
Fredrik Wappling - CFO, fredrik.wappling@azelio.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Tel: +46(0)8-528 00 399

Mail: info@fnca.se
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