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Deldrsrapport: 1 april - 30 juni, 2019

Azelio utvecklas enligt plan eller battre - ett tekniskt genombrott ger kad potential

Bolaget offentliggjorde under kvartalet en losning for att ladda sitt lager aven med elektricitet, en viktig nyhet utover
plan. Den mojliga anvandningen for Azelios teknologi breddas darmed till bade sol och vind samt fler geografier.

Azelios VD Jonas Eklind tilldelades priset for Mission Innovation Champion for Sverige.

Ett avtal har tecknats med en sédljagent for forsaljning av Azelios teknologi for att leverera hallbar el till sjukhus i
Afrika. | Pakistan undertecknades i narvaro av Sveriges ambassador en avsiktsforklaring om tillforlitlig elforsorjning i
landet. Dialoger har initierats med bland andra Varldsbanken och UNHCR.

Generellt finns en 6kande insikt om behovet av en kraftig global utbyggnad av mikrogrid-system for palitlig baskraft,
inte minst som alternativ till dagens dyra och smutsiga diesel. Detta okar uppmarksamheten kring Azelios unika
hallbara och kostnadseffektiva teknologi.
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Finansiell utveckling koncern

Kva

rtal 2: april-juni 2019
Periodens intakter inklusive aktiverat arbete uppgick till
37 556 (17 571) tkr
Rorelseresultatet EBIT minskade till -33 024 (-24 493) tkr
Resultat per aktie -0,78 (-0,10), kr
Periodens resultat minskade till -33 053 (-24 429) tkr
Kassaflodet minskade till -57 967 (93 451) tkr
Kassa och bank uppgick till 200 186 (114 152) tkr

Visentliga héindelser

Kva

rtal 2: april-juni 2019
Utokat anvandningsomrade for Azelios teknologi med
verifiering dven i Sverige
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januari- juni 2019

Periodens intakter inklusive aktiverat arbete uppgick till
62 358 (31 799) tkr

Rorelseresultatet EBIT minskade till -61 185 (-40 054) tkr
Resultat per aktie -1,45 (-0,17), kr

Periodens resultat minskade till -61 205 (-39 981) tkr
Kassaflodet minskade till -131 056 (95 928) tkr

Kassa och bank uppgick till 200 186 (114 152) tkr

Efter periodens utgang

Azelio pa Mission Innovations lista 6ver de 100 framsta
losningarna for minskade utslapp

Azelio anstaller en VP Operations for att leda bolagets
industrialisering

Tecknar avsiktsforklaring for hallbar elférsorjning i Pakistan
Tecknar avtal med saljagent for fornybar el till sjukhus i
Afrika

Azelios VD, Jonas Eklind, tilldelas utmarkelsen "Mission
Innovation Champion” vid ceremoni i Vancouver

Inbjudna att presentera teknologin for Varldsbanken i
Washington och besoker UNHCR for utvérdering av hallbar
elforsorjning till flyktinglager i Jordanien

Nyckeltal koncern

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar

2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsattning, tkr 307 645 815 1256 1942
Rorelseresultat, tkr -33 024 -24 493 -61185 -40 054 -91 959
Arets resultat, tkr -33 053 =24 429 -61205 -39 981 -91 845
Resultat per aktie, kr -078 -0,10 -1,45 -0,17 -0,77
Eget kapital, tkr 503 162 340 093 503 162 340 093 561 876
Soliditet, % 86% 85% 86% 85% 87%
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, tkr -17128 -8 053 -68 276 -18 077 -36 015
Kassa och bank 200 186 114152 200 186 114152 331196
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Kommentarer fran VD

kvartalet har

Det andra praglats av stor och positiv
uppmarksamhet for Azelio globalt. Under perioden presenterade
Azelio ett kraftigt utdkat anvandningsomrade for sin teknologi,
baserat pa mojligheten att ladda lagret aven med el fran till
exempel solceller och vindkraft.

I samband med demonstrationen av lagringsteknologin i juni 2018
uppstod diskussioner med parter intresserade av Azelios
teknologi. Dessa diskussioner har nu borjat utvecklats till avtal.
Varldsbanken och IFC bjod in Azelio till Washington for att
presentera lagringsteknologin samtidigt som de slappte en
rapport om att tillgang till elektricitet for alla 2030 kraver
investeringar i mikrogrid-system for 220 miljarder USD. UNHCR
soker losningar for sjalvforsorjande flyktinglager och har inlett en
dialog med Azelio om termisk energilagring for att mojliggora
fornybar el dygnet runt till ratt kostnad. Uppmarksamheten fran
dessa aktorer, liksom Mission Innovation Champion-utmarkelsen
ar viktiga kvalitetsstamplar for Azelio. | ovrigt foljer Azelio den
plan som kommunicerats. Detta kvartal aven over forvantad plan
i samband med det breddade anvandningsomradet, med
laddning av lagret med el.

Kommentar pd periodens resultat

Det kommersiella genombrottet kommer allt narmare och
organisationen har vuxit snabbt for att sakerstalla ratt kompetens
for att leverera projekt pa en global marknad. Sedan juni 2018 har
42 personer anstallts och 35 nya konsulter tillkommit, till
nuvarande ca 110 anstallda och totalt 143 sysselsatta. Den
vaxande organisationen och en intensiv takt i utvecklingen
medfor okade kostnader, vilket ar helt enligt plan. Det breddade
anvandningsomradet for att ta emot Gverskottsel fran solceller
och vindkraft och lagra som varme for att mojliggora leverans av
fornybar el dygnet runt har gjorts med befintlig kompetens i
bolaget och med en existerande teknologi som redan anvands i
systemet. Darfér har denna vidareutveckling inte medfort nagon
egentligt 6kad utvecklingskostnad. Azelio har ett langsiktigt fokus
och gor investeringar som gynnar bolaget pa bade kort och lang
sikt, som bland annat investeringar i utvecklingsverksamheten i
Amal samt férberedelse for produktion i Uddevalla, som enligt
plan startar med volymproduktion sommaren 2021. De sjunkande
intakterna ar dven det enligt plan och beror pa att
gasverksamheten huvudsakligen utgérs av service pa befintliga
anlaggningar snarare an nyforsaljning. Detta genererar ocksa
vardefulla driftstimmar av Stirlingmotorn for kvalitetssakring till
kommande installationer.

Kommentar pa vdsentliga hdndelser i verksamheten

Utover tidigare namnda dialoger med Varldsbanken, IFC och
UNHCR har Azelio tecknat ett saljagentavtal med Pansanté AB for
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"Utmarkelsen som Sveriges Mission Innovation Champion
vid en ceremoni i Vancouver har gett mycket positiv
uppmarksamhet. Det har lett till manga intressanta
dialoger dar det finns ett stort intresse for Azelios
banbrytande teknologi.”

- Jonas Eklind, VD

elforsorjning till sjukhus i Afrika och en avsiktsforklaring med JD
Aviation for sakerstallande av hallbar och palitlig el i Pakistan.
Detta visar tydligt pa vardet som Azelios teknologi kan leverera,
som en distribuerad baskraft for sakerstallande av tillforlitlig och
hallbar el till ratt pris under dygnets alla timmar. Azelio har nu
aven mojlighet att verifiera teknologin i Sverige i system
tillsammans med solceller, i samarbetet med Glava Energy Center.
Aven narliggande marknader i norra Europa kan nu adresseras for
6kad produktivitet hos saval befintliga som planerade
installationer av fornybara teknologier.

I maj fick jag aran att motta utmarkelsen som Sveriges Mission
Innovation Champion under en ceremoni i Vancouver, i sallskap
av representanter fran 22 andra lander. Mission Innovation ar ett
globalt initiativ som lanserades under klimatkonferensen i Paris
2015 for att uppmarksamma teknologier och individer som
accelererar  utvecklingen mot en hdllbar omstallning.
Utmarkelsen har gett mycket positiv uppmarksamhet. Det har lett
till manga intressanta dialoger dar det finns ett stort intresse for
Azelios banbrytande teknologi.

Vdrldsbanken klargér behovet for en hdllbar utveckling

I juni 2019 publicerade Varldsbanken en omfattande rapport om
hur FN:s mal om tillgang till hallbar energi for alla till 2030 kan
uppnas. Rapporten pekar pa behovet av en kraftigt okad
utbyggnad av mikrogrid-system for att na ca 500 miljoner
manniskor som 2030 vantas sakna anslutning till ett elnat.
Utbyggnaden beraknas krava investeringar om 220 miljarder USD.
| dagslaget bygger de 20 mest utsatta landerna for vad som
benamns som energifattigdom 10-50 mikrogrid-system per ar. For
att uppna det mal som Varldsbanken pekar mot behéver den
siffran Oka till 1600 system per ar. Den stora utmaningen i
mikrogrid-system idag ar att de forlitar sig pa dieselgeneratorer
som en bas i system med till exempel solceller och vindkraft. Det
finns darfor en diskrepans mellan att ge tillgang till energi for att
utveckla samhallen och tillgang till férnybar energi for en hallbar
utveckling. Har kan Azelio ersatta diesel med en skalbar och
hallbar baskraft och samtidigt 6ka produktiviteten hos solceller
och vindkraft, genom kostnadseffektiv produktion av fornybar el
dygnet runt.

Framtidsbeddmning

Vi féljer den plan som vi kommunicerat och far kontinuerligt
bekraftelse pa att det ar ratt vag framat. Nasta viktiga delmal ar
verifieringsprojektet i Marocko i slutet av aret, foljt av forsta
kommersiella installationen 2020 och volymproduktion under
2021. Som tidigare kommunicerats racker nuvarande finansiering
in i 2020 och vi utvarderar olika alternativ for nytt kapital for
slutfasen i industrialiseringen.
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Verksamheten

Deldrsrapport 1 april - 30 juni, 2019

Azelio mojliggor leverans av fornybar el dar och nar det behovs
och till en lag kostnad. Teknologin bygger pa ett egenutvecklat
termiskt energilager med en Stirlingmotor for elproduktion.
Systemet ar skalbart for kostnadseffektiva installationer fran 100
kW upp till 100 MW.

Ett brett anvéndningsomrade fér en global marknad

Systemet kan lagra solenergi fran CSP (Concentrated Solar Power)
for att sdkerstdlla en hallbar distribuerad baskraft i omraden
kring solbaltet som saknar tillgang till fungerande elnat.
Losningen kan saledes anvandas som ett hallbart och mer
kostnadseffektivt alternativ till dieselgenererad el i mikrogrid-
system. Energilagret kan, efter tekniska landvinningar andra
kvartalet 2019, dven ta emot el fran andra férnybara teknologier,
som solceller och vindkraft, for att varma lagret och sedan
producera el kostnadseffektivt pa efterfragan under dygnets alla
timmar. Azelios teknologi kan pa sa satt komplettera etablerade
teknologier, existerande eller planerade installationer, for okad
produktivitet.

En banbrytande l6sning for energilagring

Azelios lagringslosning bestar av en aluminiumlegering. Lagret
behdver inget processvatten, ingen pafyllning av lagringsmedia
for bibehallen kapacitet och ingen degradering av effekt sker Gver
tid. Den unika losningen har en lagringskapacitet for 13 timmars

elproduktion vid nominell effekt, vilket resulterar i ett system som
kostnadseffektivt kan producera hallbar el dygnet runt,
distribuerat baserat pa efterfragan.

Azelios hdgeffektiva Stirlingmotor

Stirlingmotorn &r en 200 ar gammal innovation. Azelios egna
unika Stirlingmotor har utvecklats under 25 ar som ackumulerat
6ver tva miljoner driftstimmar fran mer &n 170 installationer
varlden Gver. Motorn drivs av varme och ar fri fran utslapp.
Konverteringsgraden fran varme till elektricitet ar cirka 30 %. Den
hoga effektiviteten tillsammans med volymproduktion av
komponenter gor systemet mycket kostnadseffektivt.
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Vasentliga hdndelser

Kvartal 2: april - juni 2019

Utdkat anvdndningsomrdde for Azelios teknologi med
verifiering dven i Sverige

Med en ny viktig utveckling har Azelio breddat
anvandningsomradet for sin unika teknologi sa att el fran
fornybara kallor kan tas emot och sedan lagras som varme.
Utvecklingen gor att Azelio kan utoka sin marknad for att bland
annat adressera norra Europa och USA, for okad produktivitet hos
installerade eller planerade installationer av solceller och
vindkraft. Azelio har daven inlett ett samarbete med Glava Energy
Center for verifiering av sin teknologi aven i Sverige, tillsammans
med solceller.

Tecknar avsiktsforklaring for hdllbar elférsorjning i

Pakistan

Azelio har tecknat en avsiktsforklaring med pakistanska bolaget
JD Aviation for tillforlitlig och hallbar elférsorjning i Pakistan.
Avsiktsforklaringen ar ett forsta steg i att introducera teknologin
till den pakistanska marknaden. Denna marknad praglas av ett
instabilt elnat men med goda solférhallanden dar langtidslagring
av energi med kostnadseffektiv elproduktion kommer att gora
stor skillnad.

Azelios VD, Jonas Eklind, tecknar avsiktsforklaring med JD Aviation i Pakistan
om hallbar elférsérjning. Narvaro av Sveriges Ambassador i Pakistan, Ingrid
Johansson.

Avtal med sdljagent for fornybar el till sjukhus i Afrika
Azelio har skrivit ett avtal som gor Pansanté AB till saljagent av
Azelios teknologi for hallbar elférsorjning till sjukhus i mellersta
och sédra Afrika. Pansanté AB (www.pansante.com) har utvecklat
ett prisbeldnt helhetskoncept for hallbara sjukhus, inkluderat
elforsorjning. D& omfattningen av avtalet riktar sig till omraden
som saknar elnat erbjuder Azelios teknologi ett hallbart och
kostnadseffektivt alternativ till dieselgenererad el som baskraft.
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Azelios VD, Jonas Eklind, tilldelas utmdrkelsen "Mission

Innovation Champion” vid ceremoni i Vancouver

Mission Innovation lanserades vid Paris klimatkonferens 2015
som ett globalt initiativ fran 22 lander och Europeiska
kommissionen for att paskynda globala innovationer inom
fornybar energi och gora fornybar energi tillganglig. Azelios VD
Jonas  Eklind var Sveriges utvalda representant vid
prisutdelningen  for  Mission Innovations fjarde arliga
ministermote i Vancouver den 27 maj, som sammanfor ministrar,
foretagsledare och innovatorer. Vid ceremonin emottog Jonas
Eklind utmarkelsen som Sveriges Mission Innovation Champion.

Inbjudna att presentera teknologin for Vdrldsbanken i
Washington och beséker UNHCR fér utvédrdering av

hdllbar elférsorjning till flyktingldger i Jordanien

Azelios teknologi har uppmarksammats globalt och bland annat
lett till inbjudan fran Varldsbanken och IFC till Washington for en
presentation infor finansiella och tekniska experter. Teknologin
adresserar en l6sning pa en av varldens framsta utmaningar - att
tillhandahalla fornybar energi for alla. Intresse har dven visats
fran UNHCR som tillsammans med Azelio besokt ett flyktinglager
i Jordanien for att se pa mojligheten till sjalvforsérjning av
fornybar elektricitet. Azelio ska senare under 2019 presentera en
genomforbarhetsstudie av Azelios teknologi for att ersatta diesel
som en hallbar baskraft i UNHCR:s flyktinglager.

Efter periodens utgdng

Azelio pd Mission Innovations lista éver de 100 framsta

ldsningarna fér minskade utslépp

Azelio tog plats pa Mission Innovations lista Gver de 100
losningarna med storst potential for minskade CO2e-utslapp.
Listan presenterades av Mission Innovation inom ramverket for
l6sningar kopplade det globala 1,5°C-malet.

Azelio anstdller en VP Operations for att leda bolagets

industrialisering

Azelio anstaller Peter Gabrielsson som VP Operations. Positionen
har en huvudrolli att driva bolagets industrialisering i kommande
verifikationsprojekt foljt av kommersiella projekt. Peter tar med
sig omfattande operativ, kommersiell och strategisk erfarenhet
fran ledande befattningar inom engineering, projektledning,
férsdljning och affdrsutveckling av internationella EPC-leveranser
till olja- och gasindustrin.


http://www.pansante.com/
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Finansiell utveckling koncern

Kvartal 2: april - juni 2019
Intdkter, kostnader och resultat

Rorelsens intakter

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 307 (645) tkr.
Minskningen beror pa minskade intakter fran gasverksamheten,
vilket ar helt enligt affarsplanen. Aktiverat arbete for egen rakning
36 802 (15 548) tkr for kvartalet.

Rorelsens kostnader

Kostnaderna under andra kvartalet uppgick till -70 580 (-42 064)
tkr. Resultatet &r till stor del hanforligt till 6kade ravaru- och
konsultkostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -33 024 (-24 493) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till
-29 (64) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter,
rantekostnader och liknande resultatposter.

Periodens resultat
Andra kvartalets resultat uppgick till -33 053 (-24 429) tkr.
Resultatet per aktie uppgick till -0,78 kr.

Kassaflode, investeringar
och finansiell stéllning

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till -17 128 (-8 053) tkr. Kassafléde fran
finansieringsverksamheten var 29 (117 047) tkr.

Investeringar

Under perioden gjordes investeringar som paverkade
kassaflodet med -40 869 (-15 543) tkr, framst aktiverad
utveckling.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per 30 juni till 200 186 (114 152) tkr. Eget
kapital vid periodens utgang uppgick till 503 162 (340 093) tkr eller
11,88 (1,41) SEK per aktie. Soliditeten var vid samma tidpunkt 86
(85) procent vid utgaende balans.
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januari - juni 2019

Intdkter, kostnader och resultat

Rorelsens intdkter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 815 (1256) tkr. Den
minskade omsattning ar hanforlig till en fortsatt fokusering pa
utveckling av lagringslosningen och minskat fokus pa
gasverksamheten. Aktiverat arbete for egen rakning 60 927 (29
164) tkr for perioden.

Rorelsens kostnader

Kostnaderna under perioden uppgick till -123 542 (-71 853) tkr.
Resultatet ar till stor del hanforligt till ravarukostnader och
konsultkostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -61 185 (-40 054) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till -20
(73) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter, rante-kostnader
och liknande resultatposter.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -61 205 (-39 981) tkr. Resultatet
per aktie uppgick till -1,45 kr.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till -68 276 (-18 077) tkr. Kassafléde fran
finansieringsverksamheten var 2 757 (143 159) tkr och ar hanférlig
till nyemissioner.

Investeringar
Under perioden gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -65 537 (-29 155) tkr, framst aktiverad utveckling.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i koncernen uppgick vid perioden utgang till
21174 tkr bestdende av 42 347 495 aktier.

Storsta aktietigare dver 10 %

Namn
Blue Marlin AB / Kent Janér

Agarandel i %
26,56 %

Teckningsoptioner

Vid periodens utgang fanns 39 626 667 teckningsoptioner, varav
60 000 ar under registrering, utstallda av sju olika serier med
l6senpriser fran SEK 10 till SEK 130. Vid full konvertering av
ovanstaende teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka
med 4 196 667 stycken.

Aktien

Vid foregaende periods utgang, 29 mars 2019 handlades aktien
for 16,85 kr. Vid aktuella periodens utgang, 28 juni 2019,
handlades aktien for 16,86 kr per aktie, en uppgang av 0,01 kr.

Ndrstadendetransaktioner

Har inte funnits nagra signifikanta narstdaendetransaktioner
under Q2 2019.

Redovisning av koncern

I'allt vasentligt bedoms moderbolaget motsvara koncernens
finansiella rapporter.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Nuvarande vardering av bolagets tillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader och lager forutsatter att den affarsplan som
tagits fram foljs. Styrelsen bedomer att de forvantade framtida
forsaljningsvolymerna ar sa pass omfattande att de diskonterade
kassaflodena fran dessa med god marginal kan rattfardiga
nuvarande varderingar. Styrelsen bedomer att sannolikheten ar
god att genomfora affarsplanen och att aktiverade
utvecklingskostnader sannolikt kommer att leda till framtida
ekonomiska  fordelar. Av  bolagets  aktiveringar  av
utvecklingskostnader har dessa gjorts inom olika teknologier.
Samtliga ar dock kopplade till Stirling-motorn, vilket ar den
teknologi som bolaget byggt sin verksamhet pa. Utvecklandet av
teknologin i gasmotorn har enligt styrelsen varit en forutsattning
for nuvarande motor, till foljd av tekniska synergier. Till foljd av
det nara sambandet mellan de tekniska losningarna avgransas
inte maskinerna som separata kassagenererande enheter.

Nyckeltal koncern

apr-jun apr-jun

2019 2018

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,78 -0,70
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,71 -0,08
Eget kapital per aktie, kr 11,88 1,41
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Motorn ar en vidareutveckling av tidigare teknologi och darmed
har inga nedskrivningar gjorts avseende utvecklingskostnader for
tidigare versioner. Daremot har utrangeringar i lager l6pande
gjorts for de delar som varit unika for tidigare versioner av
produkterna.

Styrelsen fattade beslut pa bolagstammans bemyndigande om att
genomféra en nyemission i samband notering pa Nasdaq First
North den 10:e december 2018. Bolaget tillfordes i samband med
noteringen 242 miljoner kronor fore emissionskostnader.
Styrelsens uppfattning ar att nyemissionen sakerstaller
kapitalbehovet i enlighet med upprattad affarsplan och
likviditetsplan under 12 manader fran noteringen. Styrelsen
planerar att genomfora ytterligare nyemission av aktier for att
sakerstalla bolagets storskaliga kommersialisering av sin produkt,
inklusive fardigstallandet av produktionsfaciliteter for att
genomfora denna. Uppfattningen ar att det finns ett stort intresse
bland investerare och att bolaget har en stark agarkrets.
Forutsattningarna for att genomfora framtida expansiva
finansieringsplan bedoms darfor som goda.

Av redovisningsprincipen gallande fortsatt drift ("fortlevnads-
principen”) enligt Arsredovisningslagen foljer att det ar ett
grundlaggande antagande bland annat for varderingen av ett
bolags tillgangar. Vad betraffar aktiverad utveckling foreligger
vidare antaganden om erforderlig finansiering av den fortsatta
utveckling som kravs liksom kommersiell realisering. Darmed
foljer naturligt att en vardering som gors utan dessa antaganden,
hade medfort en annan vardering av bolagets tillgangar. Styrelsen
staller sig bakom nyss namnda antaganden och bedomer att
erforderliga forutsattningar foreligger. Styrelsen ar dock
medveten om att osakerhetsfaktorer finns nar det galler att
uppskatta tids- och kostnadsatgang for att genomfora fullskalig
kommersialisering och industrialisering av bolagets produkt.
Detta har beaktats i bolagets planering och prognoser genom att
styrelsen arbetar aktivt utifran alternativa scenarion och har en
beredskap for att hantera denna typ av utmaningar. Detta
inbegriper olika finansieringslosningar och en flexibilitet i
utvecklingsplanerna.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Proforma Proforma Proforma

apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun helar jan-dec

2018 2019 2018 2018 2018 2018

-1,01 -1,45 -0,17 -1,66 -0,77 -2,97

-0,84 -1,31 -0,13 -1,32 -0,58 -2,49
11,88 1,41 4,73

Pd den extra bolagsstimman 11 november 2018 beslutades om sammanldggning av aktier till relationen 10:1
Proforma-berdkning - Resultat per aktie berdknad pa spliten under Q4 2018 for samtliga perioder
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrdkning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
tkr 2019 2018 2019 2018 2018
Intakter
Nettoomsittning 307 645 815 1256 1942
Aktiverat arbete for egen rakning 36 802 15548 60 927 29 164 66 392
Ovriga rorelseintikter 447 1378 616 1378 2007
Summa rorelseintakter 37556 17571 62 358 31799 70 341
Kostnader
Ravaror och férnodenheter -1738 2018 1735 320 7758
Bvriga externa kostnader -35288 -13 794 -63 844 -24.747 -65 821
personalkostnader -29 659 -22310 -50 261 -36 083 -72 961
Av- och nedskrivningar av materiella och -3799 -3878 -7 566 -7 745 15 546
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 96 64 -136 77 -215
Summa rorelsekostnader -70 580 -42 064 -123 542 -71853 -162 300
Rorelseresultat -33 024 -24 493 -61185 -40 054 -91959
Finansiella poster
Resultat fran vardepapper och fordringar
som ar anldggningstillgdngar 0 0 0 0 0
Ovriga ranteintakter och liknande 2% 120 87 187 403
resultatposter
Rantekostnader och liknande 5 56 407 413 289
resultatposter
Summa finansiella poster -29 64 -20 73 14
Resultat efter finansiella poster -33 053 -24 429 -61205 -39981 -91845
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -33 053 -24 429 -61205 -39981 -91 845
Proforma Proforma Proforma
apr-jun jan-jun jan-dec
2018 2018 2018
Resultat per aktie -0,78 -0,10 -1,01 -1,45 -0,17 -1,66 -0,77 -2,97
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,78 -0,10 -1,01 -1,45 -0,17 -1,66 -0,77 -2,97
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,71 -0,08 -0,84 131 -0,13 -1,32 -0,58 2,49
Antal aktier fére utspddning 42347495 241098540 24109 854 42347495 241098540 24109854 118707118 30 927 085
46 684912 290 061900 29 006 190 46 684 912 303777 331 30377 733 158 443 311 36 915 879

Antal aktier efter utspdadning
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens balansrékning
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30 jun 30 jun 31dec
tkr 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 339 483 261104 291224
Pagaende investering i immateriell anldggningstillgang 8359 0 1353
Summa immateriella anlaggningstillgangar 347 843 261104 292 577
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 2241 1104 987
Inventarier, verktyg och installationer 8248 7701 6798
Summa materiella anldggningstillgangar 10 490 8 804 7785
Summa anlaggningstillgangar 358 332 269 908 300 361
Varulager
Ravaror och fornodenheter 8973 9 343 8809
Fardiga varor och handelsvaror 616 2 802 618
Forskott till leverantorer 9538 656 179
Summa varulager 19 128 12 802 9 606
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 108 761 69
Aktuell skattefordran 539 292 919
Ovriga fordringar 361 227 336
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3925 948 3157
Kassa och bank 200 186 114152 331196
Summa omsattningstillgangar 224 247 129 182 345283
SUMMA TILLGANGAR 582 580 399 090 645 644
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21174 14 357 21174
Ovrigt tillskjutet kapital 1294 699 1029109 129197
Reserver -608 -480 =341
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -812 103 -702 892 -750 928
Summa eget kapital 503 162 340 093 561876
Avsattningar
Avsdttningar 0 Al 0
Summa avsattningar 0 7 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 850 22 990 22 850
Summa langfristiga skulder 22 850 22990 22 850
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 93 0
Leverantorsskulder 19 410 8142 34332
Ovriga kortfristiga skulder 9017 13 891 8828
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 141 13 809 17 757
Summa kortfristiga skulder 56 568 35935 60 918
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 582 580 399 090 645 644
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Finansiella rapporter i sammandrag

Fordéindring eget kapital for koncernen

Ovrigt tillskjutet Bal.res. inkl Totalt eget
tkr Aktiekapital kapital Omrakningsreserv  arets resultat kapital
Ingdende balans 1januari 21174 1291971 -341 -750 928 561876
Emissioner 2728
Salda teckningsoptioner 29
Periodens resultat -61205
Omrakningsdifferens -267
Utgaende balans 30 jun 21174 1294 699 -608 -812103 503 162

Koncernens kassaflédesanalys
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
tkr 2019 2018 2019 2018 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -33 053 24 429 -61205 -39 981 -91 845
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet 5424 3868 9979 7726 18 628
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 -227
Kassaflode fran lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -27 629 -20 561 -51225 -32 255 -73 444
Okning (-)/minskning (+) av varulager -6 466 1712 -10 360 3423 3532
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 2698 69 -980 1375 -257
Okning (-)/minskning (+) av rorelseskulder 14 262 10 728 -5712 9380 34154
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -17135 -8 053 -68 276 -18 077 -36 015
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4.067 5 -4 61 10 -1108
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -36 802 -15 548 -60 927 -29 164 -66 392
Forvarv av finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 869 -15 543 -65 537 -29 155 -67 500
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 117 047 2728 143 159 416 067
Teckningsoptionsprogram 29 0 29 0 600
Upptagna lan 0 0 0 0 0
Amortering av lan 0 0 0 0 -140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 117 047 2757 143 159 416 527
PERIODENS KASSAFLODE -57 975 93 451 -131 056 95928 3130M
Likvida medel vid periodens borjan 258 229 20 644 331196 18 020 18 020
Kursdifferens i likvida medel -68 57 47 205 165

Likvida medel vid periodens slut 200 186 114 152 200 186 114152 331196
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Finansiella rapporter i sammandrag

Moderbolagets resultatrékning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
tkr 2019 2018 2019 2018 2018
Intdkter
Nettoomsattning 307 645 815 1256 1942
Aktiverat arbete for egen rakning 36 802 15 548 60 927 29 164 66 392
Ovriga rérelseintakter 447 1378 616 1378 2007
Summa rérelseintakter 37 556 17 571 62358 31799 70 341
Kostnader
Ravaror och férnodenheter -1738 -2018 -1735 -3 201 -7758
Ovriga externa kostnader -35 061 -13 498 -63 153 =24 174 -64 720
Personalkostnader -28 738 -21 486 -48 720 -34 486 -69 770
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3798 -3 873 -7 565 -7736 -15 530
Ovriga rérelsekostnader -96 -64 -136 -77 -215
Summa rdrelsekostnader -69 432 -40 939 -121309 -69 674 -157 992
Rorelseresultat 31876 -23368 -58 952 -37 875 -87 651
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 1410 0 2783 0 -6 865
Resultat fran vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar 0 0 0 0 -1683
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 28 18 17 182 395
Rantekostnader och liknande resultatposter 53 -56 -107 -113 -289
Summa finansiella poster -1436 62 22774 69 -8 442
Resultat efter finansiella poster 33312 223306 -61726 -37 806 -96 093
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -33312 -23 306 -61726 -37 806 -96 093
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Finansiella rapporter i sammandrag

Moderbolagets balansrékning
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30 jun 30 jun 31 dec
tkr 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 339 483 261104 291224
Pagdende investering i immateriell anldggningstillgang 8359 0 1353
Summa immateriella anlaggningstillgangar 347 843 261104 292 577
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 2241 1104 987
Inventarier, verktyg och installationer 8 248 7692 6796
Summa materiella anldggningstillgangar 10 490 8796 7783
Finansiella anldggningstillgangar 50 5563 50
Summa anldggningstillgdngar 358 382 275 463 300 410
Varulager
Ravaror och fornodenheter 8973 9 343 8809
Fardiga varor och handelsvaror 616 2 802 618
Forskott till leverantdrer 9538 656 179
Summa varulager 19 128 12 802 9 606
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 108 761 69
Fordringar hos koncernforetag 0 1645 0
Aktuell skattefordran 539 292 919
Ovriga fordringar 209 125 189
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3821 798 3041
Kassa och bank 198 260 112 230 330 061
Summa omsattningstillgangar 222 065 128 653 343 884
SUMMA TILLGANGAR 580 447 404116 644 294
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21174 14 357 21174
Fond for utvecklingsavgifter 276 211 186 416 222291
Overkursfond 1294 699 1029109 129197
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1083778 -877 829 -968 161
Summa eget kapital 508 306 352053 567 274
Avsdttningar
Avsattningar 0 7 0
Summa avsattningar 0 7 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 850 22 990 22 850
Summa langfristiga skulder 22 850 22990 22 850
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 93 0
Leverantorsskulder 19 410 8142 34332
Ovriga kortfristiga skulder 1741 6 959 2081
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 141 13 809 17 757
Summa kortfristiga skulder 49 291 29 002 54170
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 580 447 404116 644 294
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Finansiella rapporter i sammandrag

Fordndring eget kapital for moderbolaget

) Fond for Balanserat Periodens Totalt eget
tkr Aktiekapital Overkursfond utvecklingsavgifter resultat resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 21174 1291971 222291 -968 161 567 274
Emissioner 2728
Salda teckningsoptioner 29
Periodens resultat -61726
Omforing 53920 -53 920
Utgaende balans 30 juni 21174 1294 699 276 211 -1022 052 -61726 508 306

Moderbolagets kassaflodesanalys
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
tkr 2019 2018 2019 2018 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -33312 -23306 -61726 -37 806 -96 093
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet 6 047 3873 11186 7736 27159
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 -227
Kassaflode fran lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -27 265 -19 433 -50 539 -30 070 -69 160
Okning (-)/minskning (+) av varulager -6 466 1712 -10 360 3423 3532
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 2689 -17 -997 1256 -396
Okning (-)/minskning (+) av rorelseskulder 14 968 10 728 -4 341 9 431 34199
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -16 074 -7010 -66 238 -15 959 -31826
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4.067 0 -4 61 0 -1092
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -36 802 -15 548 -60 927 -29 164 -66 392
Forvarv av finansiella tillgdngar -1410 -50 -2783 -50 -1401
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 279 -15 598 -68 321 -29 214 -68 885
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 117 047 2728 143 159 416 067
Teckningsoptionsprogram 29 0 29 0 600
Upptagna lan 0 0 0 0 0
Amortering av lan 0 0 0 0 -140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 117 047 2757 143 159 416 527
PERIODENS KASSAFLODE -58 324 94 439 -131 801 97 985 315 816
Likvida medel vid periodens borjan 256 584 17791 330 061 14 245 14245
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 198 260 112230 198 260 112230 330 061
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och Verkstallande Direktor forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och
osakerheter som bolaget star infor.

GOteborg, 2019-08-21

Bo Dankis Mattias Bergman
Styrelseordforande Styrelseledamot
Sigrun Hjelmquist Kent Janér

Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Thunell Bertil Villard
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hicham Bouzekri
Styrelseledamot

Par Nuder
Styrelseledamot

Jonas Eklind

Verkstallande Direktor

Deldrsrapport 1 april - 30 juni, 2019
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisnings
lagen och Bokforingsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). For mer utforliga
principer hanvisas till bolagets arsredovisning for rékenskapsaret
2018.

Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden
1juli - 30 september 2019, Q3: 20 november 2019

Definitioner

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier, vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under viss period.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med totalt antal utestaende aktier.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden inkluderande loner, andra ersattningar och sociala kostnader.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden efter beraknat

utnyttjande av incitamentsprogram.

Rorelseintdkter
Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Totalt eget kapital / Totala tillgdngar. Med Totalt eget kapital avses beskattat eget kapital med tillagg for 78% av obeskattade reserver.

16



% AZELIO

Adress
Azelio AB

Lindholmsplatsen 1
417 56 Goteborg

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jonas Eklind - VD, jonas.eklind@azelio.com
Kennet Lundberg - CFO, kennet.lundberg@azelio.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Tel: +46(0)8-528 00 399

Mail: info@fnca.se
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