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Förvaltningsberättelse

 Styrelsen och verkställande direktören för Bioextrax AB (publ), 556965-1473, med säte i Lunds
 kommun, får härmed avge årsredovisning för räkenskapsåret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Allmänt om verksamheten

 Bolaget har sedan 2014 utvecklat olika bakteriebaserade processteknologier baserade på en
 gemensam plattformsteknologi. Dessa processteknologier producerar, med hjälp av industriella
 avfallsströmmar och restprodukter som råmaterial, ett flertal miljövänliga material.

 Bolagets teknologier möjliggör produktion av bland annat bioplast (PHA), mikrofibrer och
 hydrolyserade proteiner till djurfoder. De industriella avfallsströmmarna eller restprodukterna som är
 råmaterial kan bland annat utgöras av olika kolrika material såsom (rå)glycerol, melass, oljor etc. eller
 fjädrar.

Utveckling av företagets verksamhet, resultat och ställning Belopp i kkr
 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsättning 0 0 10 0 60
Rörelsemarginal % Neg Neg 577,8 Neg 104,4
Balansomslutning 1 738 1 719 468 110 242
Soliditet % 70,9 17,2 40,9 70,5 74,3
Definitioner: se not

Väsentliga händelser under räkenskapsåret

 Bolaget har under året slutfört sitt arbete i ett Nordica Innovation Fund-finansierat projekt tillsammans
 med Nofima och Tailrozyme, och även mottagit slutbetalning efter årets utgång då Nordic Innovation
 Fund godkände rapporten för 2019. Slutrapporter avseende två Vinnova-finansierade projekt som
 beslutades och i stor utsträckning betalades ut under 2018 godkändes också under året. 

 Bolaget har under året påbörjat installation av en pilotskaleanläggning vilken kommer att möjliggöra
 produktion i kilogramskala, vilket är ett viktigt steg på vägen mot full kommersiell produktion. Arbetet
 med olika kundsegment har också intensifieras under året.

 Vid extra bolagstämma den 27 november beslutade bolaget att bli ett publikt bolag. Vid samma
 stämma valdes även en ny styrelse. Registrering hos Bolagsverket gjordes den 12 februari 2020.

 Nyemissioner
 Bolaget har under 2019 genomfört tre nyemissioner:
 - Via bemyndigande från ordinarie bolagsstämma juni 2018 beslutade styrelsen i februari om
 nyemission om 985 575 kr. 
 - Vid ordinarie bolagsstämma den 24 juni 2019 beslutade stämman om nyemission om totalt 
 1 499 973 kr.
 - Vid bolagsstämma den 27 november beslutades sedan om nyemission med 607 858 kr (pågående
 per balansdagen).
 Se även nedan under "Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut".

 Teckningsoptioner
 Under året har beslut tagits om två serier av teckningsoptioner:
 - Serie 201901-201966 ger rätt att teckna sammanlagt 191 466 aktier, och har getts ut i lika delar till
 VD samt CTO. Aktiekapitalet kan komma att ökas med högst 38 544,61 SEK vid fullt utnyttjande av
 dessa optioner.
 - Serie 201967-201974 ger rätt att teckna sammanlagt 23 208 aktier, och har getts ut till
 styrelseordförande. Aktiekapitalet kan komma att ökas med högst 4 672,07 SEK vid fullt utnyttjande.
 Denna serie är registrerad hos Bolagsverket den 12 februari 2020.
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 Serie 201901-201966 och serie 201967-201974 gavs ut före den fondemission med efterföljande
 aktiedelning som beslutades på bolagsstämma den 27 november 2019. Fondemissionen och
 aktiedelningens påverkan på optionerna har ännu inte registrerats hos Bolagsverket.

Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut

 Bolaget har efter årets utgång ansökt om och godkänts för notering på Spotlight Stock Market. Inför
 denna notering har bolaget genomfört en nyemission genom vilken 660 250 aktier gavs ut mot en
 likvid om 6 470 450 kr före emissionskostnader som var cirka 550 000 kr. Första handelsdag för
 bolagets aktie var 28 april 2020. Efter registrering hos Bolagsverket den 13 maj 2020 uppgår
 aktiekapitalet till 636 916,97 kr och antal aktier är 3 163 813 st.

 Bolaget har avseende PHA-teknologin under 2020 fått patent utfärdat i USA samt ett besked om att
 patent kommer att utfärdas i EU. Vidare fick bolaget i slutet av april 2020 besked om ett anslag från
 Vinnova om 290 000 kronor för ett innovationsprojekt för att ta fram miljövänliga alternativ till
 polyuretan-skum.

 Vi har särskilt beaktat hur effekterna av covid-19-utbrottet påverkar/kan komma att påverka bolagets
 framtida utveckling och/eller risker som kan påverka den finansiella rapporteringen framåt. I denna
 bedömning har vi kommit fram till att påverkan på bolaget är begränsad.

 Bolagets nuvarande likviditet, efter nyemission genomförd i april 2020, är god och bolaget är väl
 rustat för fortsatt arbetet och utveckling 2020.

 Utökad ledningsgrupp
 I maj 2020 utses Richard Tooby till Head of Marketing & Sales och Emil Bendroth till CFO på deltid.

Ägarstruktur per 31/12 2019
Antal aktier 1) Kapital i % 1) Antal aktier 2) Kapital i % 2)

Mohammad H.A. Ibrahim 200 23,81 527 982 21,09
Rajni Hatti Kaul 150 17,86 435 150 17,38
Ecozyme AB 83 9,88 246 585 9,85
LU Holding AB 76 9,05 220 476 8,81
Sustainable Holding Sweden AB 50 5,95 145 050 5,79
Nordic Life Ltd 37 4,40 121 842 4,87
Peter Nilsson 35 4,17 116 040 4,63
John Moll 35 4,17 113 139 4,52
Johan Källstrand 0 0 87 030 3,48
Daniel Koch 27 3,21 81 228 3,24
Övriga 147 17,50 409 041 16,34

Totalt antal aktier 840 100,00 2 503 563 100,00

 1) Registrerat antal aktier på Bolagsverket per 2019-12-31 var 840 st.
 2) Ägarstruktur med hänsyn tagen till nyemission och split 2901:1 som beslutades den 27 november
 2019, men registrerades efter årsskiftet hos Bolagsverket.
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Eget kapital
  Ej reg Överkurs- Balanserat Årets
 Aktiekapital AK fond resultat resultat
Vid årets början 61 800 6 800 1 078 488 34 987 -887 128
Omföring av fg års res -887 128 887 128
Nyemission 190125 6 800 -6 800
Nyemission 190402 7 500 978 075
Nyemission 190909 7 900 1 492 073
Pågående nyemission 420 000 187 858
IPO-kostnader -202 500
Teckningsoptioner 32 473
Teckningsoptioner 2 565
Årets resultat -1 988 953

Vid årets slut 84 000 420 000 3 533 994 -817 103 -1 988 953

 Villkorlig återbetalningsskyldighet för aktieägartillskott uppgick till 50 000 kr (50 000 kr).

Förslag till disposition av företagets resultat
 Belopp i kr
Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till förfogande stående medel:
balanserat resultat 226 347
nyemission 190402 978 075
nyemission 190909 1 492 073
pågående nyemission 187 858
IPO-kostnader -202 500
teckningsoptioner 32 473
teckningsoptioner 2 565
årets resultat -1 988 953

Totalt 727 938

disponeras för
balanseras i ny räkning 727 938

Summa 727 938

 Vad beträffar resultat och ställning i övrigt hänvisas till efterföljande resultat- och balansräkning med
 tillhörande noter.
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Resultaträkning
Belopp i kr Not 2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31

Övriga rörelseintäkter 2 1 383 087 690 032
1 383 087 690 032

Rörelsens kostnader
Råvaror och förnödenheter -531 274 -491 611
Övriga externa kostnader 3 -843 676 -524 605
Personalkostnader 4 -1 882 623 -526 076
Av- och nedskrivningar av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar -113 223 -32 567
Övriga rörelsekostnader 0 -212

Rörelseresultat -1 987 709 -885 039

Resultat från finansiella poster
Ränteintäkter och liknande resultatposter 978 0
Räntekostnader och liknande resultatposter -2 222 -2 089

Resultat efter finansiella poster -1 988 953 -887 128

Resultat före skatt -1 988 953 -887 128

Årets resultat -1 988 953 -887 128
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Balansräkning
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar
Inventarier, verktyg och installationer 5 618 493 120 868

618 493 120 868

Summa anläggningstillgångar 618 493 120 868

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 0 8 129
Övriga fordringar 90 606 98 146
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 443 811 51 063

534 417 157 338

Kassa och bank 584 977 1 440 325

Summa omsättningstillgångar 1 119 394 1 597 663

SUMMA TILLGÅNGAR 1 737 887 1 718 531
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Balansräkning
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 84 000 61 800
Nyemission under registrering 420 000 6 800

504 000 68 600

Fritt eget kapital
Överkursfond 3 533 994 1 078 488
Balanserat resultat -817 103 34 987
Årets resultat -1 988 953 -887 128

727 938 226 347

Summa eget kapital 1 231 938 294 947

Kortfristiga skulder
Leverantörsskulder 116 435 1 083
Skatteskulder 11 384 0
Övriga kortfristiga skulder 75 915 993 055
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 302 215 429 446

505 949 1 423 584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 737 887 1 718 531
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Kassaflödesanalys

  2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1 988 953 -887 128
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m m 113 223 32 567

-1 875 730 -854 561
Betald inkomstskatt 0

Kassaflöde från den löpande verksamheten före -1 875 730 -854 561
förändringar av rörelsekapital

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital
Ökning(-)/Minskning (+) av rörelsefordringar -377 031 222 952
Ökning(+)/Minskning (-) av rörelseskulder -917 683 1 152 115

Kassaflöde från den löpande verksamheten -3 170 444 520 506

Investeringsverksamheten
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -610 848 -115 830

Kassaflöde från investeringsverksamheten -610 848 -115 830

Finansieringsverksamheten
Nyemission 2 890 906 990 872
Teckningsoptioner 35 038 0

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 2 925 944 990 872

Årets kassaflöde -855 348 1 395 548
Likvida medel vid årets början 1 440 325 44 777

Likvida medel vid årets slut 584 977 1 440 325



Bioextrax AB (publ)  8(11)

556965-1473

Noter

Not 1  Redovisningsprinciper
 Belopp i kr om inget annat anges

Allmänna redovisningsprinciper
 Årsredovisningen har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens
 allmänna råd BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning (K3).

Värderingsprinciper m m
 Tillgångar, avsättningar och skulder har värderats utifrån anskaffningsvärden om inget annat anges
 nedan.

Immateriella anläggningstillgångar

Utgifter för forskning och utveckling

 Utgifter för forskning, dvs. planerat och systematiskt sökande i syfte att erhålla ny vetenskaplig eller
 teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad när de uppkommer.                                              
                                              
 Vid redovisning av utgifter för utveckling tillämpas aktiveringsmodellen. Det innebär att utgifter som
 uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgång när samtliga nedanstående förutsättningar
 är uppfyllda:

 - Det är tekniskt möjligt att färdigställa den immateriella anläggningstillgången så att den kan
 användas eller säljas.

 - Avsikten är att färdigställa den immateriella anläggningstillgången och att använda eller sälja den.

 - Förutsättningar finns för att använda eller sälja den immateriella anläggningstillgången.

 - Det är sannolikt att den immateriella anläggningstillgången kommer att generera framtida
 ekonomiska fördelar.

 - Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser för att fullfölja
 utvecklingen och för att använda eller sälja den immateriella anläggningstillgången.

 - De utgifter som är hänförliga till den immateriella anläggningstillgången kan beräknas på ett
 tillförlitligt sätt.    
                                           
 Styrelsen anser att bolaget ännu inte uppfyller alla förutsättningar för att anses bedriva utveckling.

Materiella anläggningstillgångar
 Materiella anläggningstillgångar redovisas till anskaffningsvärde minskat med ackumulerade
 avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

 Avskrivning sker linjärt över tillgångens beräknade nyttjandeperiod eftersom det återspeglar den
 förväntade förbrukningen av tillgångens framtida ekonomiska fördelar. Avskrivningen redovisas som
 kostnad i resultaträkningen.
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Materiella anläggningstillgångar År
Inventarier, verktyg och installationer 5

Leasingavtal

 Företaget redovisar samtliga leasingavtal, såväl finansiella som operationella, som operationella
 leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjärt över leasingperioden.

Ersättningar till anställda
 Ersättningar till anställda avser alla typer av ersättningar som företaget lämnar till de anställda.
 Företagets ersättningar innefattar bland annat löner, betald semester, betald frånvaro och eventuella
 ersättningar efter avslutad anställning. Redovisning sker i takt med intjänandet. Företaget har inga
 övriga långfristiga ersättningar till anställda.

Offentliga bidrag
 Offentliga bidrag redovisas som intäkt då den framtida prestationen som krävs för att erhålla bidraget
 utförts. I de fall bidragen erhålls innan prestationen utförts, redovisas bidragen som skuld i
 balansräkningen.

 I de fall ingen framtida prestation för att erhålla bidragen krävs, intäktsförs företagets offentliga bidrag
 då villkoren för att erhålla bidragen är uppfyllda.

 Offentliga bidrag värderas till det verkliga värdet av vad företaget har erhållit eller kommer att
 erhålla.

Not 2  Övriga rörelseintäkter
 2019-01-01- 2018-01-01-
 2019-12-31 2018-12-31
Erhållna bidrag 1 382 732 689 702
Övrigt 355 330

Summa 1 383 087 690 032

Not 3  Operationell leasing - leasetagare
 2019-01-01- 2018-01-01-
 2019-12-31 2018-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsägningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett år 423 000 22 461
Mellan ett och fem år 352 000 0

775 000 22 461

Räkenskapsårets kostnadsförda leasingavgifter 243 525 100 873

Not 4   Anställda och personalkostnader

Medelantalet anställda
 2019-01-01- 2018-01-01-
 2019-12-31 2018-12-31
Bolaget 3 1

Totalt 3 1
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Löner och andra ersättningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
 2019-01-01- 2018-01-01-
 2019-12-31 2018-12-31
Löner och andra ersättningar till styrelse och VD 1 190 775 448 184
varav tantiem o.d. 0 0
Löner och andra ersättningar till anställda 207 456 0
Sociala kostnader 470 591 77 222
varav pensionskostnader till styrelse och VD 73 720 0
varav pensionskostnader till anställda 6 713 0

Not 5  Inventarier, verktyg och installationer
 2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvärden
-Vid årets början 162 836 47 006
-Rörelseförvärv 610 848 115 830

773 684 162 836
Ackumulerade avskrivningar
-Vid årets början -41 968 -9 401
-Årets avskrivning -113 223 -32 567

-155 191 -41 968

Redovisat värde vid årets slut 618 493 120 868

Not 6  Antal aktier och kvotvärde
 2019-12-31 2018-12-31
Antal aktier 840 618
Kvotvärde 100 100

Not 7  Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut
 Bolaget har efter årets utgång ansökt om och godkänts för notering på Spotlight Stock Market. Inför
 denna notering har bolaget genomfört en nyemission genom vilken 660 250 aktier gavs ut mot en
 likvid om 6 470 450 kr före emissionskostnader som var cirka 550 000 kr. Första handelsdag för
 bolagets aktie var 28 april 2020. Efter registrering hos Bolagsverket den 13 maj 2020 uppgår
 aktiekapitalet till 636 916,97 kr och antal aktier är 3 163 813 st.

 Bolaget har avseende PHA-teknologin under 2020 fått patent utfärdat i USA samt ett besked om att
 patent kommer att utfärdas i EU. Vidare fick bolaget i slutet av april 2020 besked om ett anslag från
 Vinnova om 290 000 kronor för ett innovationsprojekt för att ta fram miljövänliga alternativ till
 polyuretan-skum.

 Vi har särskilt beaktat hur effekterna av covid-19-utbrottet påverkar/kan komma att påverka bolagets
 framtida utveckling och/eller risker som kan påverka den finansiella rapporteringen framåt. I denna
 bedömning har vi kommit fram till att påverkan på bolaget är begränsad.

 Bolagets nuvarande likviditet, efter nyemission genomförd i april 2020, är god och bolaget är väl
 rustat för fortsatt arbetet och utveckling 2020.

 Utökad ledningsgrupp
 I maj 2020 utses Richard Tooby till Head of Marketing & Sales och Emil Bendroth till CFO på deltid.
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Not 8  Nyckeltalsdefinitioner
Rörelsemarginal:
Rörelseresultat / Nettoomsättning.

Balansomslutning:
Totala tillgångar.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78,6 % av obeskattade reserver) / Totala tillgångar.

Underskrifter

 Lund den 26 maj 2020

  

Per Hökfelt Edvard Hall
Styrelseordförande Verkställande direktör

Håkan Björnberg Rajni Hatti Kaul
Styrelseledamot Styrelseledamot

Mohammad H.A. Ibrahim Leif Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberättelse har lämnats den 26 maj 2020

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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