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Vasentliga handelser
under forsta kvartalet

Villkorat godkannande fran Spotlight Stock Market

Bioextrax erholl godkannande (villkorat av uppnaende av tillracklig agarspridning) for upptagande
till handel av Bolagets aktie vid Spotlight Stock Market med preliminéar férsta handelsdag den 28
april 2020.

Pabdorjad teckningsperiod for notering pa Spotlight Stock Market
Teckningsperioden for den nyemission som foregick Bioextrax borsnotering pabdrjades den 25
mars 2020, med sista teckningsdag 8 april 2020. Emissionen tecknades till totalt cirka 50,4 MSEK,
fordelat pa 548 stycken tecknare, motsvarande en teckningsgrad pa cirka 779 procent.

Term sheet

Bioextrax ingick i slutet av januari 2020 ett term sheet som reglerar bla ansvars- och vinstférdelning
infor ett kommersiellt samarbetsavtal med ett europeiskt avfallshanteringsbolag med mer an 75
000 anstallda. Detta term sheet avser teknologin for att omvandla fjadrar till proteintillskott for
djurfoder.

Godkéant patent

Bioextrax mottog besked fran det europeiska patentverket, EPO, om ett kommande godkannande
for patentanstkan avseende en teknologi for att extrahera bioplasten PHA (polyhydroxyalkanoater)
fran PHA-producerande bakterier. Efter att motsvarande patentansdkan mottagit ett "Notice of
Allowance” fran de amerikanska patentmyndigheterna i december 2019, utfardades aven ett
amerikanskt patent under kvartalet. Patenten kommer att vara giltiga till 2035.

Det egna kapitalet

Det egna kapitalet uppgick vid den 31 mars till 327 (565) TSEK. Aktiekapitalet ar 504 TSEK, vilket
betyder att det egna kapitalet inte var intakt vid utgangen av kvartalet. Efter nyemissionen beskriven
ovan har det egna kapitalet vasentligen starkts och aktiekapitalet ar nu ater intakt.

Vasentliga handelser
efter forsta kvartalets utgang

Notering pa Spotlight Stock Market
Bioextrax upptogs till handel pa Spotlight Stock Market den 28 april 2020.

Beviljat anslag fran Vinnova

Bioextrax beviljades i slutet av april 2020 anslag fran Vinnova for projekt tilsammans med H&M-
gruppen, Hogskolan i Bords och Muehlmeier Bodyshaping. Beviljat bidrag &r pa totalt 1 590 000
svenska kronor, varav 290 000 kronor tillfaller Bioextrax. Syftet med projektet ar att ta fram
biobaserade och biologiskt nedbrytbara erséttningar for de polyuretanskum som exempelvis
anvands i manga klader och mabler.
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Utokad ledningsgrupp
| maj utses Richard Tooby till Head of Marketing & Sales och Emil Bendroth till CFO pa deltid.

Covid-19

Paverkan p& bolaget av covid-19-utbrottet har varit liten. Forvisso har pandemin inneburit att
laboratorierna hos en del av bolagets potentiella kunder har stétt stilla, och en del projekt darmed
har dragit ut pa tiden, men Bioextrax styrelse bedomer att paverkan pa bolagets framtida finansiella
utveckling kommer att vara begréansad.




VD Edvard Hall har ordet

Att vi ar ratt i tiden med vara
processteknologier och de material som kan
produceras rader det knappast nagon tvekan
om. Framforallt hallbarhetsutmaningen kring
plastproduktion- och konsumtion roner
mycket uppmarksamhet, vilket bade leder till
ny lagstiftning p& omradet samt tydliga
strategiska initiativ fran bade stora och sma
foretag. Mest aktuellt just nu ar kanske EU:s
kommande engangsplastdirektiv, och fragan
kring det forbudets omfang. Har har vi varit
engagerade och tillsammans med the Global
Organization for PHAs foért en néara dialog
med EU-kommissionen.

| Ovrigt har kvartalet och tiden efter
kvartalets utgang praglats av bdrsnoteringen
och den dartill kopplade nyemissionen. Vi ar
forstas valdigt stolta 6ver teckningsgraden pa
cirka 779 procent fordelat pa 548 tecknare.
Nyemissionen innebar att mer resurser kan
laggas pa framforallt  kund- och
affarsutveckling inom vara tre affarsomraden
- bioplast (PHA), mikrofibrer fran fjadrar och
proteintillskott till djurfoder fran fjadrar. P& sa
vis kan vi utoka vart fokus pa att driva de
utvecklingssamarbeten vi har pa plats med
olika kunder mot regelratta kommersiella
relationer.

Andra viktiga handelser relaterar till
byggandet av var IP-portféli. Redan i
december 2019 fick vi ett formellt "Notice of
allowance” fran de amerikanska
patentmyndigheterna avseende
patentans6kan for var PHA-teknologi, och
sjalva patentet utfardades 24 mars 2020. |
slutet av mars 2020 fick vi dven besked fran
det europeiska patentverket, EPO, om ett
kommande godkéannande for ett motsvarande
patent i EU. Vi ar valdigt glada 6ver det starka
skyddsomfang vi fick och d& teknologin som
tacks ar en viktig del av var konkurrensfordel,
var detta forstas mycket gladjande besked. IP

ar en viktig pelare att std pa i vart fortsatta
innovationsarbete och marknadsnarmande i
form av leverans av provmaterial, och i de
diskussioner med storre partners som fortgar.

Ett annat gladjande besked var fran
Vinnova som beviljade anslag for var
finansieringsansbkan for att ta fram
biobaserade och biologiskt nedbrytbara
ersattningar for polyuretanskum. Projektet
genomfors tillsammans med H&M-gruppen,
Hogskolan i Bords och det tyska bolaget
Muehlmeier Bodyshaping. Trots att beviljat
bidrag for Bioextrax specifikt ar pa ett mindre
belopp (290 000 kronor, av totalt 1 590 000
kronor for hela projektet) ar detta ett viktigt
projekt for oss, da det innebar att ledande
externa forskare och bolag ges resurser att
utveckla produkter baserat pa material
producerade med hjélp av Bioextrax teknik.

Slutligen vill jag tacka nytillkomna och gamla
aktiedgare for fortroendet, samt styrelse och
medarbetare for bra arbete och samarbete.
Sarskilt glad ar jag 6ver att kunna valkomna
tva nya och ytterst kompetenta medarbetare
till ledningsgruppen.

Sammanfattningsvis har vi under kvartalet
byggt en bra grund for att fortséatta bygga ett
langsiktigt lonsamt bolag.

Edvard Hall, VD Bioextrax g\/k é/m é

UQQ
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Kort om bolaget

Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa
forskning vid avdelningen for bioteknik vid
Lunds universitet. Det var i samband med
arbete kring produktion av en typ av
biobaserade och biologiskt nedbrytbara
plaster (polyhydroxyalkanoater — "PHA”) som
det grundlaggande konceptet — anvandning
av bakterier for nedbrytning av proteinrika
material — utvecklades. Forskarna insag att
samma princip kunde anvéndas for andra
applikationer an inom just bioplaster,
exempelvis for resursutnyttjande av fjadrar.
Teknologin mojliggdr utvinning av PHA ur
PHA-producerande bakterier, mikrofibrer ur

fijadrar, samt proteiner och aminosyror ur
proteinrika restprodukter sasom fjadrar,
fiskrens eller slakteriavfall.  Bioextrax
processteknologier  producerar  saledes
kostnadseffektivt ett flertal olika miljévanliga
material, med utnyttjande av avfallsstrommar
eller industriella restprodukter som rama-
terial. Bolaget arbetar just nu med
kommersialiseringen av teknologin kring
bioplasten PHA, mikrofibrer ur fjadrar och
proteiningrediens till djurfoder fran fjadrar.

Plattformsteknologi

Fokusomrade idag
. i : : H Olika biobaserade
RAVARA H Kolrika material H 3
i i material
: i
PROCESS i PHA-process Fiber-process Nedbrytnings- i Olika processer for
i process i olika applikationer
PRODUCERAT i Bioplast Protein- Protein- i
MATERIAL i P ingrediens ingrediens M
i Nedbrytbara och Hydrolyserat protein Starka och latta Hydrolyserat protein i
| biobaserade plaster som ingrediens i fibrer som ex. tillsats som ingrediens i |
H (PHA) djurfoder i plaster djurfoder H
i ! I | :
AFFARSOMRADE i Bioplaster (PHA) Mikrofibrer Protein- i Andra applikationer
i ingrediens i som kan komma att
! fran fiadrar ! utvarderas langre
R ; fram

0 Bioextrax
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Nyckeltal

Forsta kvartalet 2020-01-01 - 2020-03-31

— Intékterna for forsta kvartalet uppgick till 0 (0) TSEK

— Resultatet fore skatt uppgick till -905 (-716) TSEK

— Resultatet efter skatt uppgick till -905 (-716) TSEK

— Resultatet per aktie* uppgick till -0,3613 (-0,3596) SEK
— Soliditeten** uppgick per den 31 mars 2020 till 33 (51)%

Belopp inom parentes anger motsvarande varde foregaende ar.

* Periodens resultat efter skatt dividerat med 2 503 563 (1 990 086) aktier. Jamforelsesiffran inom parentes utgor det antal aktier som
fanns per den 31 mars 2019, omraknad for den split som innebar att varje aktie delades upp i 2 901 aktier och som beslutades pa en
extra bolagsstamma den 27 november 2019.

** Eget kapital dividerat med totalt kapital.
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Finansiell 6versikt

Intakter och resultat

Bolaget har haft en nettoomséttning pa 0 (0)
TSEK under rakenskapsarets forsta kvartal.
Kostnaderna avser framst fortsatt forsknings-
och utvecklingsarbete. Resultatet efter skatt
under rakenskapsarets forsta kvartal uppgick
till -905 (-716) TSEK.

Finansiell stallning

Infér noteringen pa Spotlight Stock Market
har bolaget efter kvartalet genomfort en
nyemission genom vilken 660 250 aktier gavs
ut mot en likvid om 6 470 TSEK fore
emissionskostnader som var cirka 550 TSEK.

Per den 31 mars 2020 uppgick Bolagets
likvida medel till 45 (666) TSEK. Det egna
kapitalet uppgick vid samma tidpunkt till 327
(565) TSEK. Aktiekapitalet ar 504 TSEK,
vilket betyder att det egna kapitalet inte var
intakt vid utgangen av kvartalet. Efter
nyemissionen beskriven ovan har det egna
kapitalet vasentligen starkts och
aktiekapitalet ar nu ater intakt.

Soliditeten uppgick vid kvartalets utgang till
33 (51) %.

Kassaflode och investeringar

Under perioden 1 januari 2020 till den 31
mars 2020 uppgick periodens kassafldde till
-540 (-774) TSEK.

Inga aktiveringar i immateriella tillgdngar har
gjorts under perioden da Bolaget befinner sig
i en forskningsfas. Kostnader for forskning
och utveckling redovisas darmed i
resultatrakningen som Iopande kostnader.
Och inga nya investeringar i materiella
anlaggningstillgangar har aktiverats under
forsta kvartalet.

Aktien

Antal registrerade aktier per den 31 mars
2020 uppgick till 2 503 563 (1 990 086) st.
Jamforelsesiffran inom parentes ovan ar
omraknad sa att siffran tar hansyn till den split
som beslutades den 27 november 2019,
innebarande att varje aktie delades upp pa

2901 aktier. Bioextrax aktier ar sedan den 28
april 2020 upptagna till handel pa Spotlight
Stockmarket. Spotlight Stockmarket ar en
bifirma till ATS finans AB som é&r ett
vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn.

Teckningsoptioner

- Serie 201901-201966 ger ratt att teckna
sammanlagt 191 466 aktier, och har getts ut i
lika delar till VD samt CTO. Aktiekapitalet kan
komma att 6kas med hogst 38 544,61 SEK
vid fullt utnyttjande av dessa optioner.

- Serie 201967-201974 ger ratt att teckna
sammanlagt 23 208 aktier, och har getts ut till
styrelseordférande. Aktiekapitalet kan
komma att 6kas med hdgst 4 672,07 SEK vid
fullt utnyttjande. Denna serie ar registrerad
hos Bolagsverket den 12 februari 2020.

Serie 201901-201966 och serie 201967-
201974 gavs ut fére den fondemission med
efterféljande aktiedelning som beslutades pa
bolagsstamma den 27 november 2019.
Fondemissionen och aktiedelningens
paverkan pa optionerna har &annu inte
registrerats hos Bolagsverket.

| samband med notering pa Spotlight Stock
Market beslutades efter kvartalet om 330 125
teckningsoptioner i serie TOL.

Principer  for  delarsrapportens

uppréattande
Bolaget upprattar sin redovisning i enlighet
med Arsredovisningslagen och

Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 (K3).

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
Halvarsrapport for 2020  2020-08-25
Delarsrapport 3 for 2020  2020-11-10
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Resultatrakning

(SEK)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Rorelsens intakter

Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Resultat efter skatt

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
2020-03-31  2019-03-31 2019-12-31
0 0 0

0 0 1 383 087

0 0 1 383 087

-65 788 -234 646 -531 286
-178 671 -125 069 -843 664
-590 006 -356 757 -1 882623
-38 684 0 -113 223
-30 579 -70 0
-903 727 -716 541  -1987 709
-815 898 -1 244

-904 542 -715643 -1 988 953

0 0 0

-904 542 -715643 -1 988 953
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Balansrakning

(SEK)
Tillgangar, SEK

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader
Kassa/bank/finansiella placeringar
Summa omséattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget kapital & Skulder, SEK

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

Summa Eget kapital & Skulder

2020-03-31  2019-03-31 2019-12-31
579 809 326 336 618 493
579 809 326 336 618 493

92 991 54 655 90 606
280 565 51 063 443 811
45 019 666 350 584 977
418 575 772 069 1119 394
998 384 1 098 405 1737 887

2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31

504 000 61 800 84 000

0 6 800 420 000

504 000 68 600 504 000

3 533 993 2 064 063 3 533 994
-2 806 056 -852 141 -817 103
-904 542 -715643 -1 988 953
-176 605 496 279 727 938
327 395 564 879 1231938
196 270 1872 116 435

9 167 0 11 384

112 649 102 208 75915
352 903 429 446 302 215
670 989 533 526 505 949
998 384 1098 405 1737 887
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Kassaflodesanalys

(SEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Just for poster som ej ingar i kassaflodet mm
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore rorelsekapitalforandring

Kassaflode fran rorelsekapitalférandring
Forandring av Kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Stiftande av bolaget

Nyemissioner

Teckningsemissioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31
-904 542 -715643  -1988 953
36 467 0 113 223
-868 075 -715643  -1875730
160 861 66 302 -377 031
167 256 80 835 -917 683
-539 958 -568 507  -3170444
0 -205 468 -610 848
0 -205 468 -610 848

0 0
0 0 2 890 906
0 0 35 038
0 0 2925944
-539 958 =773 975 -855 348
584 977 1440 325 1440 325
45019 666 350 584 977
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Eget kapital

Ej registrerat Balanserat Periodens
Eget kapital (SEK) Aktiekapital aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari
2020 84 000 420 000 3533994 -817 103 -1988 953 1231938
Prel 6verforing f.g. ars resultat -1988 953 1988953 0
Nyemission registrerad 200212 420 000 -420 000 0
Resultat Q1 -904 542 -904 542
Eget kapital 31 mars 2020 504 000 0 3533994 -2806056 -904542 327 395
Lund den 26 maj 2020
Per Hokfelt Edvard Hall
Styrelseordforande Verkstéallande direktor
Hakan Bjornberg Rajni Hatti Kaul
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mohammad H.A. Ibrahim Leif Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
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