Forvaltnings AB Ratos (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1997

. Ratos-aktiens totalavkastning 30%
Findatas avkastningsindex 28%

. Substansvardet, inklusive lamnad utdelning, 6kade
under 1997 med 18% till 85 kr/aktie,
92 kr/aktie 1998-02-16

. Foreslagen utdelning 3,00 (2,50) kr/aktie

Ring Ratos Aktieagarservice
Lyssna pa kommentarer till bokslutet
Hamtfax for bokslutskommunikén

Telefon 020-370 371

Besok Ratos hemsida pa Internet

WWW.ratos.se
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Ratos ar ett rent investmentbolag med syfte att vara ett attraktivt placerings- och
sparalternativ i Sverige. Innehaven bestar av Aktiva innehav och en Kapitalférvaltning.

RATOSAKTIEN

Borskursen pa Ratos B-aktie har under 1997 stigit fran 57,50 till 71 kr per aktie, en 6kning
med 23%. Affarsvarldens generalindex okade under samma period med 25%. Ratos aktie-
agare har under 1997 erhallit en totalavkastning pa 30%, varav 15% kommer fran substans-
vardeokning (exklusive utdelning), 9% fran minskad substansrabatt, 4% fran lamnad utdel-
ning (aterinvesterad) och 2% fran avskild inlosenratt. Findatas avkastningsindex, som inklu-
derar utdelningar och darmed &r definitionsmassigt jamférbart med Ratos-aktiens totalavkast-
ning, 6kade under aret med 28%.

Efter bérsnoteringen av dotterbolagen Dahl och Scandic Hotels har Ratos haft en relativt stor
andel likvida tillgangar med lag avkastning (ca 4%). Bland de stérre innehaven har framfor

allt Scandic Hotels, Skandia, Incentive och S-E-Banken haft en battre kurstillvaxt &n borsen i
sin helhet medan Dahl, PriFast och Esselte har utvecklats samre. Inter Forward upptas till eget
kapital sedan september 1996, okat med kapitaltillskott netto vid arsskiftet 1996/97, och visar
saledes oforandrat varde under aret.

Den investeringshorisont som Ratos arbetar med ar tva till fem ar. Sett 6ver den senaste fem-
arsperioden, dvs fran arsskiftet 1992/93 till arsskiftet 1997/98, uppgar Ratos-aktiens totalav-
kastning till 1.111%. Findatas avkastningsindex 6kade under samma period med 267%.

Ratos totala borsvarde uppgick till 6,5 miljarder kr den 31 december 1997, vilket ar en 6kning
med 0,7 miljarder kr sedan féregéende arsskifte. Okningen har kunnat ske trots inlésen av
aktier och lamnad utdelning pa tillsammans 1 miljard kr. Ratos B-aktie har handlats varje
borsdag under 1997. Den totala omsattningen av Ratos-aktier uppgick till drygt 19 miljoner
aktier motsvarande ett varde av ca 1,3 miljarder kr. Motsvarande varden fér 1996 var drygt 35
miljoner aktier respektive 1,5 miljarder kr. B-aktiens omséattningshastighet var 26% 1997 jam-
fort med 43% 1996. Omsattningshastigheten pa Stockholmsbdérsen var 66%, vilket var i niva
med féregaende ar.

Totalavkastning

Avkastning Ratos B - = - -Findatas avkastnings index
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AKTIEAGARE

Vid arsskiftet 1997/98 uppgick antalet aktieagare i Ratos till 12.667, vilket &r en 6kning med
nara 30% under aret. Av aktiekapitalet ags ca 40% av privatpersoner och ca 60% av institu-
tioner.

AKTIESPLIT 4:1

| april 1997 andrades det nominella vardet pa Ratos-aktien genom en aktieuppdelning (split)
4:1, fran 50 kr till 12,50 kr per aktie, sa att varje gammal aktie blev fyra nya aktier.

FLYTTNING TILL O-LISTAN

[ juli 1997 flyttades Ratos-aktien fran Stockholmsbdérsens A-lista till O-listan. Flyttningen
gjordes med hansyn till formégenhetsskattesituationen for den stora andel privatpersoner som
ar aktieagare i Ratos och Ratos ambition att aktien skall vara ett attraktivt sparalternativ,
framst for privatpersoner.

SUBSTANSVARDE

Ratos-aktiens substansvarde 6kade med 18% under 1997, inklusive utdelning, och beraknades
vid arsskiftet till 85 kr per aktie. Det motsvarar ett totalt substansvarde pa 7.685 Mkr. Trots
inlosen av aktier till ett totalt varde av 754 Mkr och lamnad utdelning pa 251 Mkr 6kade sub-
stansvardet. Substansrabatten har mellan arsskiftena minskat fran 23% till 17%. Per den 16
februari 1998 beréknas substansvardet till 92 kr per aktie. De Aktiva innehaven utgjorde 41%
och Kapitalforvaltningen 58% av substansvardet vid arets slut. De likvida tillgdngarna, netto,

i centrala bolag samt moderbolagets fastighet utgjorde resterande del, 1%. Den dolda reserven
i aktieinnehaven uppgick vid utgangen av aret till 3.540 Mkr, en 6kning med 1.014 Mkr.
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Ratos substansvarde
Andel av substans-

Substansvéarde, Mkr Substansvarde kr per aktie véarde forandring
1998-02-16 1997-12-31 1998-02-16  1997-12-31  1996-12-31 kr/Ratos-aktie
Aktivainnehav
Dahl 757 681 8 7 8 -1,27
Esselte 721 668 8 7 7 0,11
PriFast 571 525 6 6 5 -0,12
Scandic Hotels 1.041 952 12 11 6 3,74
Inter Forward™ 331 31 3 3 3
(onoterat helagt dotterbolag)
Summa 3.421 3.157 37 34 29 2,46
Kapitalfdrvaltning
Incentive 1.160 1.073 13 12 7 3,28
Skandia 796 696 9 8 4 343
StoraA 539 534 6 6 5 0,49
S-E-Banken 438 429 5 5 2 0,98
Swedish Match 357 359 4 4 - 0,16
Astra 364 312 4 4 - 0,32
Scania 271 264 4 3 0,28
Svedala 356 215 3 2 1 0,13
"Emerging markets” 112 87 1 1 1 -0,23
Pandox 81 57 1 0 - 0,03
Volvo - - - - - 0,11
Sardus - - - - - -0,06
Omséttningsaktier 20 18 0 0 1 0,12
Onoterade tillvaxtaktier 259 229 3 3 1 0,01
Industri Kapital (delvis onoterat) 177 160 2 2 1 1,00
Ovriga (onoterat) 2 2 0 0 0 -0,01
Summa 4.932 4.435 55 50 26 10,04
Moderbolagets fastighet och
dvriga tillgangar (onoterat) 60 60 1 1 1
Likvida tillgAngar/skulder (netto)
i centrala bolag -123 33 12 0 18
Effekt av inlésen av aktier 1,00
Utdelning -2,50
Substansvéarde 8.291 7.685 92 85 74 11,00
Borskurs 74 71 58
Borskurs i forhallande till substansvérdet, % 81 83 77
Substansrabatt, % 19 17 23
Substansrabatt
Kr/aktie
90
80
70
60

Substansvarde

50
40

Substansrabatt

93 94 95 96 97

! Ej marknadsvarderat, upptas till redovisat eget kapital per den 30 september 1996 6kat med kapitaltillskott netto vid 8esRifte
Positivt paverkat av uppldsning av reserv for Nestron-innehavet med 33 Mkr p g a forséljningen av huvuddelen av Nestrons
fastighetsinnehav efter 1997 ars utgang.
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AKTIVA INNEHAV

Ratos aktiva innehav bestar av aktier i de borsnoterade bolagen Dahl, Esselte, PriFast och
Scandic Hotels samt det enda kvarvarande dotterbolaget Inter Forward.

DAHL

Ratos ar storsta agare i Dahl med 28% av roster och kapital. Dahl-aktiens borskurs sjénk med
18% under aret. Sedan borsintroduktionen i maj 1996 har dock borskursen stigit med dver
40%. Koncernresultatet for 1997 ar lagre an foregaende ar, vilket forklaras av en resultatfor-
svagning i den svenska verksamheten. Utvecklingen av verksamheten i 6vriga lander var po-
sitiv. | linje med uttalad tillvaxtstrategi har foretagsférvarv genomforts i Polen och Danmark.

ESSELTE

Ratos innehar 20% av rosterna och 13% av kapitalet i Esselte och ar darmed stérsta agare.
Esseltes borskurs var vid arsskiftet 1997/98 nagot lagre &n vid féregaende arsskifte. Resultatet
for 1997 blev lagre an 1996 beroende pa reservering for omstrukturerings- och rationalise-
ringskostnader. Esseltes tre affarsomraden skall ombildas till sjalvstandiga operativa dotter-
bolag. Syftet ar att de darigenom skall kunna utvecklas effektivare samtidigt som eventuella
framtida agarforandringar underlattas.

PRIFAST

Ratos ar storsta agare i fastighetsbolaget PriFast med 35% av rdster och kapital. PriFasts bors-
kurs sjonk nagot under 1997. Saval 1997 ars resultat som hyresintakter var nagot lagre an
1996. | enlighet med PriFasts strategi att koncentrera sitt bestand till kontorsfastigheter i
Stockholm har avyttringar skett av fastigheter i Holland och Belgien. Vidare har hotellfastig-
heterna dverforts till ett med Diligentia samagt bolag, Capona. Avsikten ar att Capona skall
borsintroduceras under 1998.

SCANDIC HOTELS

Scandic-aktiens borskurs steg med 70% under aret. Scandics forséljnings- och resultatutveck-
ling var god under 1997. | november traffade Scandic avtal om att forvarva den finska hotell-
kedjan Arctia genom emission av egna aktier. Under forutsattning att emissionen godkanns av
extra bolagsstdmma kommer sdljaren, finska ALKO-bolagen, att inneha ca 20% av aktierna i
Scandic. Ratos ar fortsatt huvudéagare (23%).

INTER FORWARD

Omsattningen i det helagda dotterbolaget Inter Forward uppgick 1997 till 4.832 och var jam-
fort med foregaende ar i stort sett oférandrad i absoluta tal och for jamférbara enheter.
Resultatet var -39 (5) Mkr. En stor del av resultatférsamringen, 31 Mkr, utgjordes av kost-
nader for avveckling av verksamheter. Resultatet for Landsvagstransporter och Jarnvagstran-
sporter ar lagre an foregaende ar medan resultatet for Flyg/Sjo ar i niva med 1996. |
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nuvarande struktur, exklusive resultat hanforligt till avvecklade enheter, ar resultatet positivt.
Kassaflédet uppgick till 6 (-26) Mkr.

| samband med publiceringen av Ratos nya strategi att bli ett rent investmentbolag utan hel-
agda dotterbolag aviserades planer att genomfora en agarspridning av Inter Forward. Ratos
initierade under varen 1997 en genomlysning av hela Inter Forward som ett led i
forberedelsen infor en agarspridning. Denna genomlysning har legat till grund fér en
strategisk utvardering av vilka alternativ som ar mest lampliga. Utvarderingen har sedan
utgjort en bas for diskussioner med ett antal externa aktorer. Den slutsats som kan dras av
genomlysningen och de externa kontakterna ar att styrkan i Inter Forward ligger i delarna och
inte i helheten. En avyttring av varje division for sig kan saledes vara en battre I6sning &n en
agarspridning av helheten. | dagslaget pagar forhandlingar med olika parter avseende
avyttring av de tre divisionerna var och en for sig. Ytterligare information lamnas sa snart
konkreta resultat fran forhandlingarna foreligger.

KAPITALFORVALTNINGEN

Kapitalforvaltningens aktieportfolj hade ett marknadsvarde pa 4.435 (2.617) Mkr vid ars-
skiftet 1997/98. Aktier nettokoptes fér 850 Mkr under aret och realisationsvinsterna netto
uppgick till 109 (86) Mkr. Forvarv har framfor allt gjorts i Swedish Match, Astra, S-E-

Banken och i onoterade tillvaxtaktier. Onoterade tillvaxtaktier utgérs av mindre satsningar i
sma, relativt nystartade onoterade féretag inom tillvaxtomraden som IT, telekommunikation,
media och lakemedel. | TV8 har totalt investerats 53 Mkr. Ratos har &ven fattat beslut om att
under de narmaste aren investera ca 150 Mkr i Industri Kapitals Fond 1997.

FORVALTNINGSKOSTNADER

Forvaltningskostnaderna i Ratos skall i normalfallet arligen utgéra mindre &n 1% av substans-
vardet och darigenom vara lagre &n manga andra sparalternativ i aktier. Omkostnaderna upp-
gick 1997 till 72 Mkr. | arets kostnader ingar transaktionsrelaterade kostnader med 17 MKkr
och kostnad for syntetiska optioner med 6 Mkr. Exklusive dessa kostnader utgjorde Ratos for-
valtningskostnader 1997 ca 0,6% av substansvardet vid arsskiftet.

Berakningsgrunderna for bonus har férandrats for ledande befattningshavare i moderbolaget.
Bonus utgar framst baserat pa Ratos totalavkastning under aret i forhallande till Findatas av-
kastningsindex. Utgaende bonus (efter skatt) utbetalas i form av aktier i Ratos.

KONCERNRESULTAT

Ratos koncernresultat efter skatt uppgar 1997 till 164 (2.054) Mkr. | resultatet ingar realisa-
tionsvinster med 109 (86) Mkr, utdelningar med 136 (90) Mkr, centralt finansnetto med 53
(27) Mkr, Inter Forwards resultat med -39 Mkr, del av TV8s resultat med -18 Mkr samt
centrala omkostnader med -72 Mkr. TV8s resultat ingar fr o m det fjarde kvartalet, dvs fran
den tidpunkt da TV8 &r att betrakta som dotterbolag till Ratos.

Koncernresultatet ovan innefattar inte resultatandelarna i moderbolagets intressebolag. Kapi-
talandelsmetoden och den traditionella redovisningen &r mindre intressanta vid bedémning av
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ett investmentbolags resultat. Aktieagarnas totalavkastning och substansvéardets utveckling ar
mer relevanta resultatmatt. Arets resultat enligt kapitalandelsmetoden &r 267 (2.118) Mkr.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Koncernens kassaflode var negativt, -773 (4.218) Mkr, pa grund av nettokop av aktier for 849
Mkr. Genom utdelning och inlésen av aktier har koncernens egna kapital minskats med drygt
1.000 Mkr. Likvida tillgangar (netto) har minskat till 33 (1.801) Mkr. De likvida medlen i
koncernen var vid arsskiftet 522 (2.260) Mkr.

RATOS INLOSENPROGRAM
ETT INLOSENFORFARANDE GENOMFORT UNDER 1997

Inom ramen for Ratos inlésenprogram har en avstamning mellan substansvérdet per aktie och
borskursen for Ratos B-aktie genomforts vid fyra tillfallen. Den forsta avstdmningen resulte-
rade i att ett inlosenforfarande pabdrjades. Ratos bolagsstamma den 15 april 1997 beslutade
om inlésen av 22.968 A-aktier och 9.869.404 B-aktier i Ratos mot 76,25 kr per aktie. Utbetal-
ningen av inlésenbeloppet 754 Mkr till &gare av inlédsenaktier skedde den 11 augusti 1997.

NASTA AVSTAMNINGSPERIOD FOR INLOSENPROGRAMMET INLEDS

Villkoret for att paborja ett andra inlésenforfarande av var tionde Ratos-aktie ar att den
genomsnittliga betalkursen pa Ratos B-aktie under perioden 19 februari — 11 mars 1998 upp-
gar till mindre &n 80% av substansvardet under perioden, dvs substansrabatten &r stérre an
20%. Utfallet av avstamningen avses publiceras den 12 mars 1998.

Detaljerad information om avstamningen framgar pa sid 15

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fore skatt uppgar till 244 (2.331) Mkr. | resultatet ingar realisations-
vinster med 123 (2.355) Mkr, finansnetto med 42 (16) och 6vriga kostnader med -56 (-123)
Mkr. Mottagna utdelningar uppgick till 135 Mkr. Moderbolagets nettokép av borsnoterade
aktier uppgar till 801 Mkr exklusive kop fran dotterbolag. Likvida tillgangar har minskat med
1.390 Mkr sedan arsskiftet, varav 754 Mkr till foljd av inlosen av aktier. Den 31 maj
overférdes huvudkontorets verksamhet inklusive anstéllningar till moderbolaget.
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UTDELNING

Ratos utdelningspolicy innebéar att minst 3% av substansvardet skall delas ut och kunna
kompletteras med bonusatgard. Ratos styrelse foreslar en utdelning for 1997 pa 3,00 (2,50) kr
per stamaktie, vilket motsvarar 3,5% av substansvardet 1997-12-31.

Storre aktieinnehav/forandringar
Forandring Innehav 1997-12-31

Antal Antal
Aktiva innehav
Dahl - 5.824.000
Esselte -5.000 4.450.780
PriFast +3.549.326 7.098.652
Scandic Hotels - 4.930.000
Inter Forward’ - 2.400.000
(onoterat helagt dotterbolag)
Kapitalférvaltning
Incentive - 1.500.000
Skandia -52.600 1.859.400
Stora A - 5.335.670
S-E-Banken +1.619.900 4.270.000
Swedish Match +13.535.000 13.535.000
AstraA +1.489.000 1.489.000
AstraB +800.000 800.000
ScaniaA -473.420 822.180
ScaniaB -59.500 568.800
ScaniaWT +2.540.000 2.540.000
Svedala +338.850 1.638.850
Pandox +949.000 949.000
Pandox TR +949.000 949.000
Brunswick Russian Emerging Equities Trust +206.186 206.186
SBC Malaysian Perles 0,01 Call 980630 +4.101 4,101
SBC Bangkok Set 50IDX Perles 31/3 -99 +1.096.000 1.096.000
Sydostasienfond - 8.248.106
Danielsson & Partners® +100.000 100.000
Eurona® +35.000 35.000
Eurona TO ® +35 35
Micronic® +800.000 800.000
Netch ° +333 333
TeliaOverseas® +262.582 577.680
Teligent ® +1.698.852 2.863.552
Teligent TO® +219.000 219.000
Tvg>® +194.975 © 195.000
Addtek’ +32.003 32.003
Husgvarna ’ +110.208 110.208
Metsa Specialty Chemicals ’ -13.927 95.513
Industri Kapitals Fond 1997 (bokfort varde, Mkr) +20,4 20,4
(CSE Oxford’) -214.979 -
(Ellos”) -136.224 -
(Hjem-Is") -7.532 -
(Lithells ") -50.589 -
® split2:1
‘é Ej marknadsvarderat, upptas till redovisat eget kapital per den 30 september 1996 dkat med kapitaltillskott nettftetid arsski

Onoterade tillvaxtaktier

3 Split 100:1, nyemission 187.500 stamaktier och nyemission 5.000 preferensaktier

Via Industri Kapital
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Ratos-koncernen - resultatrakning

(Mkr) 1997 1996

Aktiva innehav

Resultat fran helagda dotterbolag -42 1.209
Utdelningar, 6vriga 59 31
Realisationsvinster, dvriga 0 876
Resultat fran aktiva innehav 17 2.116
Kapitalférvaltning

Resultat fran dotterbolag -19 -
Utdelningar 77 59
Realisationsvinster 109 86
Resultat fran kapitalforvaltningen 167 145
Centrala intdkter och kostnader

Forvaltningskostnader =72 -111
Finansiella poster 53 27
Nedskrivningar - -65
Centralt netto -19 -149
Koncernens resultat fore skatt 165 2.112

Skatt -1 -58

Arets resultat 164 2.054
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Ratos-koncernen - balansrékning i sammandrag

(Mkr)

1997-12-31 1996-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella 87 88
Materiella 196 203
Finansiella 3.703 2.725
Summa anlaggningstillgangar 3.986 3.016
Omsattningstillgangar
Varulager 14 -
Kortfristigafordringar 718 742
Kortfristiga placeringar 481 2.264
Kassa 79 a7
Summa omséattningstillgangar 1.292 3.053
Summa tillgangar 5.278 6.069

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4.057 4.899
Minoritetsintresse 1 1
Avsattningar 211 254
Langfristiga skulder

- e) ranteb&rande skulder 1 27

- rAntebarande skulder 141 111
Kortfristiga skulder

- ej rantebarande skulder 829 741

- réntebarande skulder 38 36
Summa eget kapital och skulder 5.278 6.069
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Ratos-koncer nensfinansieringsanalysi sammandrag
(Mkr)

1997 1996
KASSAFLODE
Aktivainnehav
Helagda dotterbolag 6 1.728
Kop och forsaljningar av aktier, netto 1 1.762
Utdelningar 59 31
Aktiva innehav 66 3.521
Kapitalférvaltningen
Dotterbolag -25 -
Kdp och forsaljningar av aktier, netto -850 685
Utdelningar 77 59
Kapitalférvaltningen -798 744
Centralt kassaflode -41 -47
Koncernens kassaflode efter investeringar/avyttringar -773 4.218
FINANSIERING
Forandring av likvida medel -31 97
Forandring av kortfristiga placeringar 1.770 -2.213
Forandring av ovriga rantebarande 49 -2.040
Forandring av minoritetsintresse - -1
Inldsen av stamaktier -754 -
Inlésen av preferensaktier - -5
Lamnad utdelning -251 -150
Kursdifferenser pa utlandslan -10 94
Summa finansiering 773 -4.218
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Moderbolaget - resultatrakning
(Mkr)

Rorelsens intékter
Utdelning pa aktier fran dotterbolag

fran dvriga

1997

1996

_ 135 135 _ 83 83

Realisationsvinst pa vardepapper 123 2.355
Réantor fran dotterbolag 34 52

fran ovriga 35 1

till dotterbolag -9 -16

till dvriga -18 42 21 16
Rorelsens kostnader
Forvaltningskostnader
- externa kostnader -35 -40
- personalkostnader -22 -37
- avskrivningar -1 0
Ovriga rorelseintakter och kostnader 2 2
Aktieagartillskott 8 -4
Resultat fore skatt 244 2.331
Skatt 0 0
Arets resultat 244 2.331
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Moderbolaget - balansrakning

(Mkr)

1997 1996
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella 15 13
Finansiella 4.146 3.090
Omesattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 21 1.859
Kortfristiga placeringar 443 -
Kassa 0 0
Summa tillgangar 4.625 4.962
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
- bundet eget kapital 1.379 1.503
- fritt eget kapital 2.669 3.307
Avsattningar 45 25
Langfristiga skulder
- ej rantebarande skulder - 25
- rAntebarande skulder 254 59
Kortfristiga skulder
- ej rantebarande skulder 93 38
- rAntebarande skulder 185
Summa eget kapital och skulder 4.625 4.962
Koncernens nyckeltal

1997 1996
Rantabilitet pa eget kapital, % 4 51
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 6 44
Kassaflode efter investeringar/avyttringar, Mkr -773 4.218
Soliditet
- synlig, % 77 81
- inklusive dold reserv, % 86 86
Nettofordran, Mkr 277 2.065
Aktieportfoljens marknadsvarde, Mkr 7.592 5.578
Nyckeltal per aktie

1998-02-16 _1997 1996

Substansvarde, kr/aktie 92 85 74
Eget kapital, kr/aktie 50 49
Resultat efter skatt, kr/aktie 1,82 20,53
Lamnad utdelning, kr/aktie 3,00 2,50
Borskurs, kr/aktie 74 71 58

Antal aktier, st

8 Styrelsens forslag
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BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma halles den 2 april 1998 kI 17.30 pa Grand Hétel, Vintertradgarden,
Royals entré i Stockholm.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

1998-03-02ca  Arsredovisning

1998-04-02 Bolagsstamma

1998-04-24 Delarsrapport januari-mars
1998-08-06 Delarsrapport januari-juni
1998-10-29 Delarsrapport januari-september

Genom Ratos Aktieagarservice telefon 020- 370 371 finns mgjlighet att lyssna till kommen-
tarer och utnyttja hamtfaxservice vid ovanstaende informationstillfallen samt vid eventuellt
ytterligare annonserade tillfallen. Informationen kan ocksa inhamtas fran Ratos hemsida pa
Internet, www.ratos.se.

NASTA AVSTAMNINGSPERIOD FOR INLOSENPROGRAMMET INLEDS - DETALJERAD
INFORMATION

Villkoret for att pabdrja ett andra inlésenforfarande ar att den genomsnittliga betalkursen, avstamningskursen, pa
Ratos B-aktie under perioden fr o m den 19 februari 1998 t o m den 11 mars 1998, uppgar till mindre 4n 80% av
det genomsnittliga substansvardet under perioden fr o m den 16 februari t o m den 11 mars, dvs den genomsnitt-
liga substansrabatten ar stdrre an 20%.

Avstamningskursen pa Ratos B-aktie berdknas av Stockholms Fondbors enhet for marknadsbevakning
(“Bérsen”). Bérsen kommer per den 12 mars 1998 att vélja rattvisande metod fér, samt genomféra berdkningen
av, aktiens genomsnittliga kurs under avstamningsperioden. Nagon avstamningskurs kommer ej att publiceras
under matperioden. Ratos kommer p& sedvanligt satt att berakna substansvéardet per aktie per den 16, 20 och 27
februari samt den 6 och 11 mars. Avstamningsperiodens genomsnittliga substansvarde berdknas av Ratos som
genomsnittet av dessa fem varden. Genomsnittligt substansvarde per aktie och 80% darav uttrycks som heltal,
medan avstamningskursen beraknas med tva decimaler.

Utfallet av borsens berékning av avstamningskurs respektive Ratos berakning av genomsnittligt substansvarde
avses publiceras den 12 mars 1998. Om avstamningskursen da understiger 80% av genomsnittligt substansvarde
utléses en inlésen av var tionde Ratos-aktie till avstamningsperiodens genomsnittliga substansvarde. Om ett in-
l6senforfarande utloses kommer en inlosenrétt att avskiljas fran varje Ratos-aktie. Det kravs tio inlésenratter for
att inlésa en Ratos-aktie. Inlosenrétten kan &ven kdpas och séljas under den handel i inlésenratter som upprattas.
Vid ett inlosenforfarande kommer ett dokument, som innehaller fullstandiga villkor och ytterligare information

samt anmalningssedel, att sdndas till aktieagarna.

Oavsett om inlosenforfarandet inleds den 12 mars 1998 kommer motsvarande jamforelse mellan aktiekurs och
substansvarde ocksa att ske i samband med foljande kvartalskommunikéer. Ratos inldsenprogram omfattar totalt
tre mdjliga inlésenférfaranden, varav ett genomférts. Vid kommande kvartalskommunikéer ar villkoret for in-
I6sen pa motsvarande sétt att avstamningskursen uppgar till mindre an 80% av substansvardet. Procentgransen
kan komma att justeras, dock endast uppat.
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Om de tre av styrelsen beslutade inlésentillfallena utldses och slutfors avser Ratos styrelse foresla att ett in-
l6sen/aterkopsforfarande per ar darefter genomférs om substansrabatten ar for hdg. Alternativa metoder for att
maximera aktiedgarvardet utvarderas ocksa.

Stockholm den 18 februari 1998
FORVALTNINGS AB RATOS (publ)

Styrelsen
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