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e Omsattningen 6kade med 49% till 15,5 Mkr (10,4) for fjarde kvartalet samt for
helaret med 40% till 54,8 Mkr (39,0)

e Rorelseforlusten uppgick till till -1,3 Mkr (-4,1) for fjarde kvartalet samt for
helaret med till -8,6 Mkr (-16,5)

¢ Nettoforlusten uppgick till -1,2 (-4,1) for fjarde kvartalet samt for helaret till -8,8
Mkr (-16,7)

e De exklusiva distributionsavtalen med Sysmex Europe och Sysmex America
har férlangts med tre ar och utokats med fler marknader

e Likvida medel uppgar till 16,8 Mkr (17,6) vid arets utgang

1. Verksamheten

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

CellaVision AB (publ) ar marknadens ledande leverantor av bildanalysbaserade instrument for
rutinanalys av blod. Foéretagets karnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara for automatisk
bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Féretaget besitter
spetskompetens inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Verksamheten ar idag fokuserad pa tre produkter, CellaVision™ DMS8, CellaVision™ DM96 och
CellaVision™ Diff IQ. Produktfamiljen CellaVision DM &r system fér automatiserad differentialréakning
av vita blodkroppar och bedémning av réd morfologi. Produkterna hjalper till att effektivisera och
standardisera analyserna samt 6ka kompetensutbyte inom och mellan laboratorier. CellaVision Diff |IQ
ar en mjukvara for fortbildning och kompetensutveckling av manuell differentialrakning pa laboratorier.
Ytterligare mjukvaruapplikationer ar under utveckling.

CellaVisions kunder ar stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella laboratorier i
framfor allt Europa och USA. Ett antal exklusiva distributdrer marknadsfor och séljer CellaVisions
produkter, férutom i Norden och Kanada dar marknaden bearbetas direkt av CellaVision.

MARKNAD OCH FORSALJNING
Omséttningen under fjarde kvartalet 2006 var 16 Mkr i jamforelse med 10 Mkr under fjarde kvartalet
2005, en 6kning med 49%.

Forsaljningsutvecklingen 6kade under aret med 40% jamfort med 2005. Under aret stod Europa och
Asien tillsammans for ca tva tredjedelar av omsattningen och USA for en tredjedel. Férdelningen
mellan de bada systemen CellaVision DM96 och CellaVision DM8 var under aret 80% respektive
20%.

Intresset for digital cellmorfologi fortsatte under 2006 att vaxa i framfér allt Europa och USA.
CellaVisions produkter blir en allt viktigare komponent i kedjan av automatiska laboratorieinstrument.
For vara distributdrer har mojligheten att ta hem en upphandling i hematologi, dar cellraknare ingar,
Okat eftersom man med CellaVisions produkter kan erbjuda en komplett anlayskedja. CellaVision har
nu mer an 250 egenutvecklade system i rutinanalys placerade till stérsta delen i Europa och USA.

Under aret blev CellaVisions produkter godkanda for den kanadensiska marknaden. Under andra
halvan av aret har CellaVision levererat ett flertal instrument till tre sjukhus i Kanada. CellaVision har
valt att sélja direkt och Kanada utgoér nu tillsammans med Norden de marknader som bearbetas direkt
av CellaVisions egen personal utan hjalp av distributor.
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I Norden har flera sjukhus ersatt sina forsta CellaVision-system, DiffMaster™ Octavia, med nasta
generation CellaVision DM-produkter. Detta géller bl a Alborgs Universitetssjukhus och Linképings
Universitetssjukhus. Ytterligare nagra nya sjukhus har tillkommit som kunder. Totalt finns CellaVisions
system pa 25 sjukhus i Sverige, Norge, Danmark och Finland.

SAMARBETEN OCH AVTAL

Bolaget tecknade ett avtal med Kitron AB i Flen for komplett produktion av CellaVision DM96.
Produkten hade tidigare tillverkats i Schweiz med slutlig sammansattning och test hos CellaVision i
Lund. Bolaget valde en leverantor som ar certifierad for att tillverka och sluttesta produkten enligt de
krav som det europeiska IVDD direktivet och amerikanska FDA stéller. Malet &r ocksa att med den
stdrre volymen séanka tillverkningskostnaderna per instrument. Projektet avseende 6verféring av
produktionen till Flen slutférdes under kvartal tre.

Vissa lander kraver ISO-certifiering for forsaljning av CellaVisions produkter. CellaVision bestamde
sig for att ISO-certifiera foretaget mot ISO-13485 och tecknade for detta andamal ett avtal med BSI
Group (British Standards). Processen for ISO-certifiering avslutades under andra kvartalet och ISO-
certifiering (1ISO-13485) erholls den 18 april 2006.

CellaVision erhdll i juni godkdnnande for forsaljning av produkterna CellaVision DM96 och CellaVision
DM8 i Kanada av Health Canada.

Under aret har de exklusiva distributionsavtalen med Sysmex Europe och Sysmex America forlangts
med ytterligare tre ar. Avtalen inkluderar ocksa fler Iander an tidigare. Sysmex har ocksa majlighet
som icke exklusiv distributér att inkludera CellaVisions produkter i upphandlingar i Sverige, Danmark
och Norge. Sysmex utgdr en alternativ forsaljningskanal som under aret har gett resultat i férsaljning
till ett flertal kunder i Norden.

CellaVision har aven etablerat forsaljningskanaler i Hongkong, Kina och Kuwait via andra
distributorer.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Under 2006 har CellaVision fortsatt att utveckla och forbattra féretagets mjukvaror genom funktioner
for kommunikation med laboratoriedatasystem och andra externa datasystem, en uppdaterad
databasmotor, forbattrad forklassning av vita blodceller och funktioner for anvandarstdéd och support.

Stora delar av arbetet med foretagets hardvaruplattformar har under 2006 agnats at
kostnadsreduktion genom produktionsflytten till Kitron.

Bolaget hade vid utgangen av 2006 en patentportfolj innehallande totalt 17 patenterade uppfinningar,
vilka hittills genererat 22 patent.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Nettoomsattningen i koncernen uppgick i fjarde kvartalet till 15,5 Mkr (10,4) och ackumulerat fér
helaret till 54,8 Mkr (39,0), vilket var 49% respektive 40% hdgre an samma period féregaende ar.
Europa star for 59% (64) av omsattningen, USA for 33% (30) och resten av varlden fér 8% (6).
Bruttomarginalen uppgick i fjarde kvartalet till 66% (60) och ackumulerat for helaret till 58% (50).
Forbattringen av koncernens bruttomarginal beror pa 2005 ars nedskrivning av lagervéarde for
produkten DiffMaster om 1,4 Mkr samt 2005 ars avskrivningar avseende aktiverade
utvecklingsarbeten for DiffMaster om 3,4 Mkr. Inga motsvarande lagernedskrivningar eller
avskrivningar har gjorts under 2006.

Koncernens nettoresultat for kvartalet blev -1,2 Mkr (-4,1) och ackumulerat fér helaret -8,8 Mkr (-
16,7). Totala rorelsekostnader for kvartalet uppgick till 12,3 Mkr (10,3) och ackumulerat till 41,3 Mkr
(36,1). Vid kvartalets utgang var antalet anstallda, matt som fulltidstjanster, 37 jamfort med 32 vid
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motsvarande tidpunkt féregaende ar, vilket bidragit till de hogre kostnaderna 2006 jamfoért med
foregaende ar. Ytterligare en anledning till de hogre omkostnaderna 2006 jamfort med 2005 ar
kostnader for produktionsflytt fran Lund till Kitron i Flen av produkten CellaVision DM96.

Aktiverade kostnader avseende utvecklingsprojekt uppgick under kvartalet till 0,7 Mkr (0,0) och
ackumulerat for helaret 0,7 Mkr (0,0). Kvartalets kostnader for salda varor har inte belastats med
avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten fran tidigare perioder da dessa var helt avskrivna per
den 31 mars 2006 (0,9). Ackumulerat for helaret uppgar dessa avskrivningar till 0,3 Mkr (3,8).
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden uppgick till 1,4 Mkr (0,1).

3. Finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 16,8 Mkr (17,6). Kassaflédet fére forandringar i
rorelsekapital uppgick till -5,1 Mkr (0,2) for kvartalet samt -10,4 Mkr (-8,4) ackumulerat for helaret.
Koncernens manatliga kassafléde fore forandringar i rorelsekapital har i genomsnitt under 12
manader uppgatt till -0,9 Mkr (-0,7).

4. Personal

Koncernens ledningsgrupp har under tredrje kvartalet forstarkts med Jeanette Bengtsson, som ftilltratt
som chef for Operations. Jeanette har bred erfarenhet fran Operations, QA och Regulatory Affairs i
flera medicintekniska foéretag. Hon kommer narmast fran Cresco Ti Systems och AstraTech.

Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var i koncernen vid kvartalets utgang 37
(32), varav 9 kvinnor (8).

5. Handelser efter rapportperiodens slut

Inga handelser efter rapportperiodens utgang rapporteras i denna kommuniké.



6. Ekonomisk stéllning

Koncernresu'tatrékning KV. 4 2006 KV. 42005 | 12MAN 2006 | 12MAN 2005
Alla belopp i Tkr OKT-DEC ! OKT-DEC: JAN-DEC: JAN-DEC
Nettoomsattning 15 497 10 408 54 777 39017
Kostnad fér sélda varor' -5 260 -4 194 -22 764 -19 390
Bruttoresultat 10 237 6214 32013 19 627
Forsaljningskostnader -3818 -4 556 -13 352 -13 556
Administrationskostnader -3 569 -2575 -12 705 -10 795
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 591 -2 959 -15 081 -11 470
Ovriga rorelseintékter -25 0 133 0
Ovriga rérelsekostnader -278 -250 -333 -295
Aktiverade utvecklingsutgifter 719 0 719 0
Rérelseresultat -1325 -4 126 -8 606 -16 489
Ranteintakter 178 43 355 163
Rantekostnader -79 -11 -530 -407
Resultat efter finansiella poster -1226 -4 094 -8 781 -16 733
Beraknad skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -1 227 -4 094 -8 782 -16 733
"Kostnad for salda varor belastas med engangsnedskrivning pa lager om totalt 0,0 Mkr (1,4).
Data per aktie1 KV. 4 2006 KV. 42005 | 12MAN 2006 | 12MAN 2005
OKT-DEC | OKT-DEC{ JAN-DEC JAN-DEC
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,05 -0,17 -0,37 -0,81
Vagt genomsnitt antal aktier, tusental 23 852 23 852 20578 20 578
Vagt genomsnitt antal aktier fére och efter
utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 20578
Antal aktier vid periodens slut fore och efter
utspadning, tusental 23 852 23 852 23 852 23 852

'Resultatposter i férhallande till antalet aktier beraknas fore utspadning pa genomsnittligt antal aktier respektive efter full
utspadning med tillagg for utestdende optioner vid periodens slut.

Kvartalsvis

resultatutveckling Q1-05 Q205 Q305 Q4-05 Q1-06 Q2-06 Q3-06 Q4-06
Alla belopp i Tkr

Nettoomsattning 9088 11248 8273 10408 9061 18630 11589 15497
Bruttoresultat efter

avskrivningar 4309 5884 3220 6214 5043 10318 6415 10237
Bruttomarginal i % 52 39 60 56 55 55 66
Omkostnader -8467 9269 -8040 -10340 9739 -10602 -8716 -11563
Rérelseresultat -4158  -3385 -4820 4126  -4696 284 2301 -1325
Nettoresultat -4280 -3440 4919 -4094 -4835 -349 2371 1227
Kassafléde -491 8206 -6571  -1600 -118  -1901 3507 -538




Koncernbalansrakning
Tillgangar 31 DEC 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2006 2005
Tecknat, ej inbetalt, kapital 0 1266
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1280 881
Materiella anlaggningstillgangar 1373 1302
Omsattningstillgangar 21925 25203
Kassa 16 751 17 588
SUMMA TILLGANGAR 41 329 46 240
Eget kapital och skulder
Eget kapital 17 735 26 561
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 22 314 18 439
Kortfristiga avsattningar 1280 1240
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 329 46 240
Koncernens kassaflodesanalys

KV. 4 2006 KV. 42005 | 12MAN 2006 | 12MAN 2005
Alla belopp i Tkr OKT - DEC OKT-DEC | JAN-DEC | JAN-DEC
Rorelseresultat -1 325 -4 126 -8 606 -16 489
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital -5 052 -1 024 -7 086 -8 444
Forandringar i rérelsekapital 5233 -576 7 667 -8 424
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 181 -1 600 581 -16 868
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anl.tillgangar -79 -32 -1 809 -133
Forsaljning av materiella anl.tillgangar 493 0 493 0
Aktivering av utvecklingsutgifter -719 -719
Kassaflode fran investerings-verksamheten -305 -32 -2 035 -133
Kassaflode fran finansierings-verksamheten -1 199 12 639 618 15 364
Forandring av likvida medel -1 323 11 008 -735 - 1636
Kursdifferens i likvida medel -90 71 -101 67
Likvida medel vid periodens borjan 18 165 6 509 17 588 19 157
Likvida medel vid periodens slut 16 752 17 588 16 752 17 588
Nyckeltal 31 DEC 31 DEC

2006 2005

Soliditet, % 43 57
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,40 -0,33
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg.
Réantebarande skulder, Tkr 7 158 8793
Antal anstallda vid periodens utgang (FTE) 37 32
Eget kapital per aktie, fére utspadning 0,74 1,29




Soliditet Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Nettoskuldsattningsgrad
Nettolaneskuld i férhallande till eget kapital. Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Réntabilitet pa eget kapital Hansyn har tagits till genomférda splitar och emissioner.

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Forandring i eget kapital JAN - DEC JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2006 2005
Belopp vid periodens ingang 26 561 18 148
Nyemission 0 15 266
Kvittningsemission 0 10 000
Garantiersattning 0 640
Kapitalanskaffningskostnad 0 -1272
Omrakningsdifferens -44 512
Periodens resultat -8 782 -16 733
Belopp vid periodens utgang 17 735 26 561

7. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 december 2006, av moderbolaget samt de helagda dotterbolagen
CellaVision Inc. och CellaVision International AB.

Bolaget tillampar alla fér verksamheten tillampliga rekommendationer fran Redovisningsradet.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med i féregaende ars arsredovisning. Bolagets
arsredovisning avseende 2006 kommer att avges med tillampning av International Accounting
Standards (IAS) och International Financial Reporting Standards (IFRS). Tilldmpningen av IFRS i
bolagets arsredovisning kommer inte att medféra forandringar av de finansiella rapporter som ingar i
denna bokslutskommuniké.

For ytterligare information kontakta:
Yvonne Martensson, VD, 0708-33 77 82
Stefan Rinse, Tf. Ekonomichef, 046-286 44 03

Stockholm den 19 februari 2007

Styrelsen
CellaVision AB (publ)

CellaVision AB &r marknadens ledande leverantor av bildanalysbaserade produkter for rutinanalys av blod. Foretagets
karnkompetens ar utveckling av mjukvara och hardvara fér automatisk bildanalys av blodceller och cellférandringar med
applikationer inom sjukvarden. Féretaget marknadsfor egenutvecklade system for automatisk differentialrakning av vita
blodkroppar och réd morfologi samt mjukvara for fortbildning och kunskapsmatning av manuell differentialrdkning.
Medarbetarna har spetskompetens inom avancerad bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Foretagets huvudkontor finns i Lund. Dessutom finns ett dotterbolag i Jupiter, FI, USA. Fér mer information, bestk
www.cellavision.com.



