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"Ygalo® gar fran klarhet
till klarhet i att hjalpa
myelompatienter i sen fas

Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag som utvecklar lakemedel i forsknings- och utvecklingsfas for behandling av cancer. Bolaget fokuserar pa
utvecklingen av produktkandidaten Ygalo®, en innovativ peptidaspotentierad alkylerare, Peptidase Enhanced Cytotoxics (PEnCs). Ygalo® ar
avsedd for en effektiv behandling av hematologiska cancersjukdomar, och da sarskilt multipelt myelom. Syftet med det kliniska
utvecklingsprogrammet for Ygalo® ar att visa battre behandlingsresultat jamfort med etablerade alternativ vid behandling av patienter med
multipelt myelom. Ygalo® kan potentiellt ge behandlande ldkare ett nytt likemedel for patienter med denna svarbehandlade cancersjukdom.
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Bokslutskommuniké 2017

SAMMANFATTNING Q4

1 oktober — 31 december 2017 Viisentliga hiindelser under perioden
1 oktober — 31 december 2017

¢ Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK ¢  Finala resultat fran fas II-studien kallad

e Periodens resultat uppgick till -66,7 (-51,1) MSEK O-12-M1 presenterades vid arsmotet for

American Society of Hematology (ASH) i
december. De redovisade resultaten dr mycket
lovande vad giller median progressionsfri

¢ Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick
till -1,68 (-1,84) SEK

e Likvida medel per den 31 december uppgick till 6verlevnad (PFS) pé 5,7 manader i patienter
404,1 (40,3) MSEK med multi-resistent multipelt myelom (dvs
relapserande och refraktart multipelt myelom
i sen fas).

e  Under ASH presenterades dven lovande
interimsdata fran den pagéende fas II-studien
HORIZON.

KONCERNENS SIFFROR I SAMMANDRAG (TSEK):

Koncernens siffror i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2017 2016

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec

Nettoomsattning - - - -
Rorelseresultat -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Resultat fore skatt -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Resultat efter skatt -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,68 -1,84 -6,44 -4,88
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -45 679 -44 350 -271 498 -104 262
Likvida medel vid periodens slut 404 050 40 251 404 050 40 251
Forsknings och utvecklingskostnader /rorelsekostnader, % 79% 69% 80% 78%

FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning publiceras Vecka 16 2018
Arsstamma 17 maj 2018
Delarsrapport Q1 2018 17 maj 2018
Delarsrapport Q2 2018 13 juli 2018
Delarsrapport Q3 2018 26 oktober 2018
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VD har ordet

Kéra Aktiedgare,

Ygalo® gir frdn klarhet till klarhet i att
hjilpa myelompatienter

I december 2017 redovisade vi de avslutande
resultaten for var fas II studie, kallad O-12-M1,
inklusive langtidsuppfdljning och darmed
overlevnad for patienterna. Resultaten &r starka
ijamforelse med olika ldkemedel i andra kliniska
studier i samma patientpopulation. Ygalo® visar
pataglig forlangd 6verlevnad for patienter som
drabbats av snabb tumortillvaxt trots adekvat
lakemedelsbehandling. Darutover uppvisade
patienterna f& biverkningar som paverkar
livskvaliteten negativt, vilket ofta dr fallet med
andra myelom lakemedel. Den tydligt malinriktade
profilen som Ygalo® har ledde séledes till fordelar
bade med avseende pa effekt och biverkningsprofil.
Detta togs emot mycket positivt av en samlad
lakarkar pa amerikanska hematologimotet ASH i
Atlanta.

Vi visade ocksa de forsta resultaten, s.k.
interimsresultat, i studien HORIZON dér patienter
utover snabb tumdrtillvaxt dven har slutat svara pa
behandling med ldkemedlen pomalidomid och/eller
daratumumab. De forsta resultaten var mycket
positiva och vi ser fram emot att kunna berétta mer
om resultaten i HORIZON under 2018 nar vi foljt
patienterna under langre tid efter paborjad
behandling.

Myelom iir en obotlig och dédlig
tumorsjukdom — antalet patienter i sen fas
viixer dramatiskt

Overlevnaden fér myelompatienter fortsatter att
forbattras men det finns fortfarande inget
botemedel — inte ens vid horisonten. Nar
overlevnaden forbattras intréaffar det paradoxala att

antalet patienter med myelom i sen fas véxer
kraftigt eftersom de nu 6verlever de forsta linjernas
behandling i stérre omfattning an tidigare. Under
2017 behandlades i USA mer &n 40% fler patienter i
sen fas jamfort med 2016 trots att antalet
nydiagnostiserade myelompatienter endast fortsatte
att vixa med knappt 1%. Det &r denna kraftigt
vaxande patientpopulation som vi férsoker hjalpa
med Ygalo® i var registreringsgrundande studie
OCEAN som startade i juni 2017.

Vidra kliniska studier

Fas II-studien HORIZON fortskrider pa enligt plan
och vi har som ambition att presentera uppdaterade
data sommaren 2018 vid vetenskapliga konferenser.
Fas I/II-studien ANCHOR kommer att starta inom
kort vilket &r i linje med var tidplan. Under 2018,
kommer vart priméra fokus att ligga pa
patientrekrytering i OCEAN vilket kraver hart
arbete for att vi skall na malet att kunna lansera
Ygalo® under 2020. Aven OCEAN utvecklas enligt
tidplan och vi férvantar oss att redovisa resultat
under sommaren 2019. Sammanlagt dr vara kliniska
studier nu startade pé ca 100 sjukhus foérdelat pa
Europa, USA och Israel.

Miilbild for var fortsatta utveckling
Malbilden for Oncopeptides — om allt gar vl — ar att
under 2020 vara ett bolag med ett godkant
lakemedel bade i USA och Europa for behandling
av myelompatienter i sen fas. For att stadkomma
detta fortsatter vi bygga den europeiska
organisation och kommer att paborja de forsta
stegen i uppbyggnaden av en amerikansk
organisation.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
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Mal 2018:

o  Sakerstilla patientrekrytering i OCEAN for
att kunna lamna in ansdkan om
marknadsféringstillstind i USA (NDA) och
Europa i borjan av 2020

o Bygga upp basen for funktionerna ‘'medical
relations’ och ‘commercial’ bade i Europa
och USA. Allt for att vara tillrackligt starka
vid tidpunkten for det kliniska resultatet i
OCEAN och for att méta det planerade
lanseringsdatumet

Stockholm den 22 februari 2018
o Planera ytterligare kliniska studier pa

multipelt myelom givet positiva kliniska

resultat i OCEAN for att d&ven kunna

Vénligen,
behandla myelompatienter i en tidigare fas aniigen

av sin sjukdom &n de vi behandlar i Jakob Lindberg

OCEAN VD, Oncopeptides AB (publ)

o Planera de forsta kliniska studierna med
Ygalo® i andra cancersjukdomar &n
myelom

Aterigen vill vi tacka for visat fortroende och stod
fran vara aktiedgare. 2017 var ett mycket bra ar for
oss och vi kommer att jobba hart under aret som
kommer och hoppas darmed ge en god grund for
fortsatt positiv vardeutveckling.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
www.oncopeptides.com
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OVERSIKT AV YGALO® OCH MULTIPELT MYELOM

Om Ygalo®

Ygalo® dr en nésta generations alkylerare som riktar sig mot cancerceller genom en mekanism som kallas
peptidaspotentiering. I jamforelse med traditionella alkylerare som péverkar benmargen (vilket avgor
biverkningsprofilen) lika mycket som cancerceller (vilket avgor behandlingseffekten), har Ygalo® 50 ganger hogre
paverkan pa cancerceller &n benmargsceller. Denna effektokning forvantas resultera i battre behandlingseffekt

med bibehallen biverkansprofil.

MYELOM-
CELLER
MYELOM-
CELLER
VANLIG —p —>
ALKYLERARE YGALO®
NORMALA NORMALA
CELLER CELLER
-—’@

Ygalo®studeras i kliniska studier f6r behandling av
en ovanlig hematologisk cancersjukdom — multipelt
myelom. Efter den nyligen avslutade fas II-studien

O-12-M1 pagar tva studier, HORIZON och OCEAN.

Vidare forvéntas forsta patienten doseras inom kort
i studien, ANCHOR. Detta for att ytterligare
karaktarisera Ygalo® i patienter med multipelt
myelom i kombination med andra ldkemedel. De
fyra kliniska studierna beskrivs i senare avsnitt.

Om multipelt myelom

Multipelt myelom &r en obotlig hematologisk
cancersjukdom som uppkommer i B-celler
(antikroppsproducerande celler). For narvarande ar
mediandverlevnaden for nydiagnostiserade
patienter ungefar 5 ar, och man ser en trend mot
langre 6verlevnad.*

Ungefar 170 000 patienter lever med multipelt
myelom i Europa och USA, 57 000 patienter far

diagnosen varje ar och 26 000 patienter dor av
sjukdomen arligen.* Antalet patienter som
diagnosticeras med multipelt myelom 6kar med
strax over 1% per ar. Den framsta orsaken till
okningen ar den allt mer dldrande befolkningen.
Tillvéxten av multipelt myelompatienter i sen fas -
som Ygalo® fokuserar pa — 0kar ddremot med mer
an 10% per ar tack vare nyliga forbattringar av
tidigare linjers terapi. Det betyder att fler patienter
an nagonsin tidigare lever allt langre med
sjukdomen — som tyvarr fortfarande &r obotlig — och
blir multi-refraktdra patienter i sen fas med ett stort
behov av fler och fungerande behandlingsalternativ.

Behandling av multipelt myelom

Multipelt myelom behandlas primért med fem olika
lakemedelsgrupper (se nésta sida). Pa grund av den
hoga mutationsfrekvensen hos myelomceller har
patienter egentligen flera aktiva cancersjukdomar
(kloner) samtidigt, med olika proteinuttryck. Pa
grund av denna heterogenitet hos sjukdomen i varje
patient anvénds s.k. bredspektrumlakemedel som
hoérnstenar i behandlingen. Nya riktade
antikroppslakemedel kommer néstan enbart
anvandas i kombination med flera olika
bredspektrumldkemedel for att sdkerstélla att alla
myelomceller i en patient far erforderlig
behandling. Immunonkologiska lakemedel har visat
begransade resultat for behandling av multipelt
myelom.

* Kélla: National Cancer Institute (seer.cancer.gov), Global Data 2015 (www.globaldata.com) och American Cancer Society (www.cancer.org).

Definitioner

Alkylerare Multipelt myelom
En typ av bredspektrum Ovanlig blodbaserad
cytostatika. cancersjukdom.

Pivotal studie Refraktar
Registreringsgrundande
fas III-studie.

Resistens mot en behandling.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
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De mest anvanda behandlingsalternativen for multipelt myelom (USA marknad)

MODALITET LAKEMEDEL

TOTAL MYELOM-
FORSALINING 2016

% AV PATIENT-
BEHANDLINGARNA 2016

Bredspektrumldakemedel

Alkylerare Bendamustin, cyklofosfamid och melfalan
IMiDer Lenalidomid, pomalidomid och talidomid
Proteasomhdammare Bortezomib, karfilzomib och ixazomib
Steroider Dexametason och prednisolon

Riktade terapier

Anti-CD38 Daratumumab

Anti-SLAMF7 Elotuzumab

>10mrd USD 93,9%

} >0.7mrd USD 9,2%

Not: Endast lakemedel med stérre anvéndning &r med i analysen. Steroider &r exkluderade fran analysen '% av patientbehandlingarna’. Patienter som far bredspektrumlakemedel

och riktade terapier samtidigt finns med i bagge kategorierna.
Kalla: Arsredovisningar, Global Data, intern analys och IntrinsiQ.

Patientsegment och multipelt myelom e Progressionsfri overlevnad (PFS) méter
I tabellen nedan visas de huvudsakliga perioden utan cancertillvaxt hos patienten
patientsegmenten i multipelt myelom. fran paborjad behandling (ndr cancern vaxer
Patientsegmenten &r ‘Nydiagnostiserade’, igen har patienten relapserat i sin sjukdom)
‘Relapserande och relapserande-refraktira’, o Overlevnad (OS) miter hur ldnge en patient
"Relapserande-refraktira i sen fas’ och ‘Quad- och lever frén pabdrjad behandling.
penta-refraktédra’ patienter. e ’Overall Response Rate’ (ORR) méter hur
En 6versikt av vilka kliniska resultat som kan manga patienter som blivit av med minst
forvintas i respektive patientsegment visas ocksd i 50% av sin tumdrmassa frén paborjad
tabellen. Av tabellen framgar att behandlings- behandling.
resultaten forsdmras mycket snabbt nér en patient e ’Clinical Benefit Rate” (CBR) mater hur
borjar uppvisa behandlingsresistens (refraktaritet). manga patienter som blivit av med minst
Detta ar foljaktligen patientpopulationen med det 25% av sin tumdrmassa fran péborjad
storsta medicinska behovet och ocksa den behandling. CBR anvéands endast som ett
patientpopulation som den kliniska utvecklingen av matt i studier av multipelt myelompatienter i
Ygalo® ar inriktad mot. sen fas eftersom dven en mindre effekt ses
Som tidigare beskrivits ar detta ocksa det som ett gott behandlingsresultat i patienter
patientsegment med den storsta 6kningen av antal med sa langt framskriden sjukdom.
patienter, till f6ljd av nyliga férbdttringar av tidiga e ’Duration of Response’ (DOR) méter
linjers terapi. I tabellen, pé nésta sida, visas vilka perioden utan cancertillvéxt i patienter som
patientgrupper som de kliniska studierna svarar pa behandlingen (dvs, tiden utan
HORIZON och OCEAN inriktar sig mot. cancertillvéxt i patienter som blivit av med
minst 50% av tumoérmassan fran paborjad
Nir kliniska studier i sjukdomen multipelt myelom behandling matt fran den tidpunkt som
utvérderas anvénds ett antal standardiserade patienten konstaterats svara pa
kliniska matt: behandlingen).
Oversikt av patientsegment och kliniska resultat
PATIENTSEGMENT MEDIAN PFS MEDIAN OS ORR MEDIAN DOR
Nydiagnostiserade 20-50 manader 5ar 70-100%  20-50 manader
Relapserande och relapserande-refraktdra 15-50 manader 3ar 60-90%  15-50 manader
Relapserande-refraktdra i sen fas 3-4 manader 1-1,5 ar 20-30% 7-8 manader
Quad- och Penta-refraktéra 2-3 manader ~9 manader ~20% ~5 manader

Kalla: Publicerade kliniska resultat samt intern analys.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden
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~1% tillvaxt p.a.
g Relapserande och relapserande-refraktira ANCHOR
-
o |
5| 2 = BEHANDLING ORR MEDIAN PFS MEDIAN DOR
=] g Cl tlllvaxt pa.
g ) . . . o R R
= § Relapserande och Karfilzomib + lenalidomid + dexametason 87% 26,3 manader 28,6 manader
Z| T relapserande-refraktdra Lenalidomid + dexametason 67% 17,6 manader 21,2 manader
=
Not: Representativa exempel pa nyligen genomférda kliniska studier (trippel- samt dubbelkombinationsbehandling).
. : Tid Kalla: FDA.
Median 6verlevnad ~5ar
1 ~1% tillvaxt p.a. ‘
D Relapserande-refraktéra i sen fas OCEAN
| 8
= BEHANDLING ORR  CBR MEDIAN PFS  MEDIAN DOR MEDIAN 0S
| @ e i " p
a8 Q Pomalidomid + dexametason 24% ER 3,6 manader 7,0 manader 12,4 manader
| @
E % Karfilzomib 23% 37% 3,7 manader 7,8 manader 15,6 manader
>
= Daratumumab 29% 34% 3,7 manader 7,4 manader 17,5 manader
Ygalo® + dexametason 31% 49% 5,7 mdnader 8,8 manader 20,7 manader
Not: ER= Ej rapporterat. Ygalo? har ej marknadsgodkannande.
Kalla: FDA.
L —,
~1% tillvaxt p.a.
® Quad- och penta-refraktira HORIZON
- ko)
[ ©
< ;‘u-,’ 700, BEHANDLING ORR  CBR MEDIAN PFS  MEDIAN DOR MEDIAN 0S
&= = o tiflvaxt
3 § B Selinexor + dexametason 21% 32% 2,1 manader 5,0 manader 9,3 manader
© D p
E % e Not: Selinexor har ej marknadsgodkannande.
= e Kalla: Blood 2016 128:491;
L Quad- och
penta-refraktéra
—»

- Tid
Median Gverlevnad ~5ar

Kliniska resultat i olika patientsegment

inom multipelt myelom

I figuren ovan redovisas mer detaljerat de olika
patientsegmenten med aktuella kliniska data i
respektive patientsegment. Figurerna ger ocksa en
grov fingervisning om de olika patientsegmentens
relativa storlek fran tiden for diagnos.

Den forsta figuren visar de tva storsta
patientsegmenten: ‘Nydiagnostiserade” och
‘Relapserande och relapserande-refraktéra’
patienter. Kliniska studier i ‘Relapserande och
relapserande-refraktira’ patienter har fér det mesta
gjorts i patienter som i sjdlva verket endast fatt en
behandlingsomgang som nydiagnostiserade
patienter. Detta faktum avspeglas i de relativt goda
kliniska resultat som ses till hoger om figuren. Det
finns en stor mangd kliniska studier i ‘Relapserande
och relapserande-refraktara’ patienter men endast
tva representativa exempel pa kliniska resultat
redovisas har.

Den andra figuren visar de patienter som lever upp
till den mer strikta definition som de amerikanska
och europeiska lakemedelsmyndigheterna, FDA
respektive EMA anvander vid godkédnnanden av
lakemedel for patientsegmentet ‘relapserande-

refraktéra i sen fas’!. Av figuren framgér att de
flesta patienter som &verlever sjukdomen en langre
tid blir ‘relapserande-refraktira i sen fas’ vid nagon
tidpunkt och att detta kan ske bade tidigt eller sent i
sjukdomsfoérloppet. Det finns en begransad mangd
studier i den héar patientgruppen och till héger om
figuren redovisas de studierna.

Som framgar av de redovisade kliniska resultaten
forsamras behandlingsresultaten kraftigt och snabbt
i patientsegmentet ‘relapserande-refraktara i sen fas’
jamfort med tidigare patientsegment. Foljaktligen
har dessa patienter ett betydande behov av fler och
forbattrade behandlingsalternativ. I var kliniska
studie OCEAN jamfors Ygalo® med pomalidomid,
dagens standardbehandling i den har
patientpopulationen.

Den sista figuren visar de patienter som genomgatt
behandling som ‘relapserande-refraktara i sen fas’
och darefter blivit refraktédra @ven mot denna
behandling. Dessa patienter kallas ‘Quad- och
penta-refraktédra’ patienter. Det ar de patienterna
som far behandling i vér kliniska studie HORIZON.
Till héger om figuren redovisas data fran den enda
for oss kdanda kliniska studie som avslutats i denna
patientpopulation. Var studie HORIZON kommer
jamforas och utvarderas med det resultatet.

1) 2+ tidigare behandlingar, tidigare exponering mot bade IMIDer och proteasomhdmmare, och sjukdomsprogression pa behandling eller inom 60 dagar

efter avslutat behandling.
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Den kliniska utvecklingsplanen

vorzon [

ansokan godkdnnande

2016 2017

2019 2020

FAS | OCH Il -ENARMAD FAS Il -ENARMAD FAS Ill - RANDOMISERAD JAMFORANDE FAS I/11 - TRIPPEL-
STUDIE (0-12-M1) STUDIE (HORIZON) SUPERIORITETSSTUDIE (OCEAN) KOMBINATIONSSTUDIE (ANCHOR)

Vi kommer att genomfora tre kliniska studier for att
karaktdrisera Ygalo® i multi-refraktdra multipelt
myelompatienter: OCEAN, HORIZON och
ANCHOR. Nyligen genomfdrde vi en klinisk fas I
och II studie i multipelt myelompatienter i
‘relapserande-refraktéra i sen fas” patienter,
O-12-M1, dér de finala resultaten presenterades vid
det arliga amerikanska hematologimétet (ASH) i
december 2017.

OCEAN

OCEAN ar en klinisk fas IlI-studie dér Ygalo® +
dexametason (steroid) jamfors direkt mot dagens
standardbehandling for multipelt myelompatienter
i segmentet 'relapserande-refraktdra i sen fas’:
pomalidomid + dexametason. Studien &r en pivotal
multicenterstudie som genomfors i Europa, USA
och Israel. Studien startade i juni 2017 och de
kliniska resultaten forvantas finnas framme under
sommaren 2019.

Det kliniska studieprotokollet i OCEAN har
genomgatt ‘Special Protocol Assessment’ hos FDA
och har dven diskuteras och forankrats i detalj med
europeiska myndigheter.

Resultatet i OCEAN kommer analyseras genom att
jamfora PES (progressionsfri 6verlevnad) for Ygalo®
med PFS for pomalidomid. Jamforelsen kan
forenklat resultera i tre olika scenarier: att Ygalo® ar
bittre an, inte simre an eller simre an pomalidomid.
Som visas i figuren till hoger kan scenariot inte
simre brytas ner i flera olika scenarier med starkare
eller svagare data for att stodja marknadsforingen
av Ygalo®. OCEAN har utformats for att visa ett
bittre resultat for Ygalo® jamfort med pomalidomid
baserat pa historiska data for de bagge substanserna
(se figur pa sid 6 — Relapserande-refraktdra i sen
fas).

Ett bittre an resultat forvantas resultera i
lakemedelsgodkannande bédde i USA och EU. Ett ¢j
sdmre an resultat forvantas resultera i godkannande
i EU och en diskussion med FDA i USA kring
helheten av data fran alla kliniska studier i RRMM. I
ett ¢j simre an scenario blir data fran HORIZON i
pomalidomid-resistenta patienter avgorande f6r
argumentationen att fa godkédnnande &ven i USA.

Scenarier for kliniskt resultat i OCEAN

®--=-8 95% Konfidensintervall

A
x
2
] °
1
i ©
° : .
°
1 ® H
! ¢ H
. 1
L)
Komparator l Battre Ej samre | Ej samre Il Samre
Y
Ygalo®
HORIZON

HORIZON ér en klinisk fas II-studie dar Ygalo® +
dexametason studeras i multipelt myelompatienter
som &r refraktdra mot pomalidomid och/eller
daratumumab (dvs ‘Quad- och penta-refraktara’
patienter). Studien genomfors pa ett flertal sjukhus i
Italien, Spanien och USA. Vi rapporterade i januari
2017 att den forsta patienten fatt behandling och vid
ASH i december 2017 presenterades interimsdata.
Det finala resultatet forvantas kunna presenteras i
slutet av 2018.

Oncopeptides AB (publ) | Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden

www.oncopeptides.com



@ oncopeptides

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

ANCHOR

ANCHOR ér en klinisk kombinationsstudie i fas I/II
dar Ygalo® + dexametason anvénds i kombination
med bortezomib eller daratumumab. Den forsta
patienten forvéntas starta behandling i mars 2018
och sista patient ut fran studien férvantas ske Q1
2020.

0-12-M1

O-12-M1 var en fas I och II-studie i multipelt
myelompatienter i ‘relapserande-refraktara i sen
fas’. 1 O-12-M1 faststélldes dos och doseringsschema
for Ygalo® + dexametason. Studien visade ocksa

behandlingsresultat f6r denna behandling i
patientsegmentet 'relapserande-refraktira i sen fas’.

Finala data fran O-12-M1 studien presenterades pa
ASH i december 2017.

YTTERLIGARE MOJLIGHETER

Vi kommer dven att utvardera majligheten att
behandla patienter med Ygalo® till exempel i
samband med stamcellstransplantation av multipelt
myelompatienter, for behandling av non-Hodgkins
lymfom samt amyloidos.
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EKONOMISK OVERSIKT

Intikter
Nettoomsattningen var under fjarde kvartalet 0,0
(0,0) MSEK och 0,0 (0,0) MSEK under hela aret.

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader for fjarde kvartalet uppgick till
66,7 (51,1) MSEK och till 247,6 (114,5) MSEK f6r
helaret. Dessa utgdrs till storsta del av forsknings-
och utvecklingskostnader som I6per enligt plan.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under kvartalet 6kade forskning- och utvecklings-
kostnaderna till 52,8 (35,2) MSEK och till 197,8 (89,7)
MSEK f£6r hela 2017. Under fjarde kvartalet
fortskred de kliniska studierna OCEAN och
HORIZON samt forberedelser infor uppstart av
ANCHOR studien vilket i huvudsak férklarar
okningen av forskning- och utvecklings-
kostnaderna.

Marknads- och férsiljningskostnader

Marknads- och férséljningskostnaderna for fjarde
kvartalet uppgick till 6,0 (0,6) MSEK och till 15,2
(0,6) MSEK for perioden januari till december. Dessa
kostnader hanfors till det fortsatta arbetet med att
forbereda en kommersialiseringsstrategi for Ygalo®.

Administrationskostnader

Under kvartal fyra uppgick administrations-
kostnaderna till 7,9 (15,3) MSEK och till 34,7 (24,1)
MSEK fo6r helaret.

Kostnader for incitamentsprogram

Kostnaden for bolagets incitamentsprogram ingar i
rorelsens kostnader och paverkade periodens
resultat negativt med 7,5 (6,3) MSEK och for hela ar
2017 negativt med 30,5 (10,3) MSEK.

De 7,5 MSEK for perioden utgors av en upplosning
av avsattningar for sociala avgifter om 6,6 MSEK
och IFRS 2 klassificerade kostnader om 0,9 MSEK.

Kostnaderna for sociala avgifter kan komma att
variera kvartalsvis till f6ljd av férandring av
underliggande borskurs for innevarande kvartal.
Relaterade avsattningar redovisas som lang- och
kortfristiga skulder.

Resultat
Periodens resultat for fjarde kvartalet uppgick till
-66,7 (-51,1) MSEK och till-247,6 (-114,4) MSEK for

perioden januari till december. Detta motsvarar ett
resultat per aktie fére och efter utspadning pa -1,68
(-1,84) SEK for det fjarde kvartalet och -6,44 (-4,88)
SEK f{or helaret.

Skatt

Ingen skattekostnad redovisades for kvartalet (-).
Bolagets och koncernens redovisade ackumulerade
underskottsavdrag enligt senast faststélld taxering
(ar 2015) uppgick till 180,3 MSEK. Koncernens
underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag véarderas forst nar koncernen
etablerat en resultatnivd som foretagsledningen
beddmer sannolikt kommer att leda till
skattemassiga overskott.

Kassaflode, investeringar och finansiell

stillning

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick till -45,7 (-44,4) MSEK for kvartalet och till
-271,5 (-104,3) MSEK fo6r helaret. Detta forklaras
huvudsakligen av kostnader relaterade till 6kad
aktivitet i de kliniska programmen. Per 31 december
2017 var ca 70 MSEK redovisade som forutbetalda
studiekostnader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0,0 (-1,1) MSEK for fjarde kvartalet och till -1,5
(-1,1) MSEK f6r ar 2017.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 0,0 (80,0) MSEK f&r kvartalet och till
636,8 (143,3) MSEK for perioden januari till
december, da bolaget tillférdes 695,0 MSEK fore
emissionskostnader uppgédende till 58,2 MSEK i
samband med borsintroduktionen i februari 2017.

Kvartalets kassaflode uppgick till -45,7 (34,6) MSEK
och till 363,8 (37,9) MSEK for helaret.

Per den 31 december 2017 uppgick likvida medel till
404,1 (40,3) MSEK och eget kapital till 418,0 (26,3)
MSEK.
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Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram
ar att framja bolagets langsiktiga intressen genom
att motivera och belona bolagets ledande
befattningshavare, grundare och 6vriga
medarbetare i linje med aktiedgarnas intressen.
Oncopeptides har for narvarande fem aktiva
program som omfattar foretagets ledning, vissa
styrelseledaméter, grundare och personal.

Under ar 2013 inrédttades tva optionsprogram
”Founder Option Program” och “Personaloptions-
program 2012/2019” samt under ar 2016 inrattades
ett program “Personaloptions-program 2016/2023".
For mer information kring dessa program se not
4.18 i den svenska arsredovisningen 2016 pa sidorna
27-28 eller pa sidorna 77-78 i bolagets prospekt
daterat den 7 februari 2017.

I enlighet med ett bolagsstimmobeslut i maj 2017
infordes tva incitament program; ”Co-worker LTIP
2017” och “Board LTIP 2017”. For mer information
kring dessa program se tidigare delarsrapport.
Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner och
aktierdtter per 31 december 2017 motsvarande
sammanlagt 2 631 200 aktier skulle medfdra en
utspadning av aktiedgare med 6,20 procent. Fullt
utnyttjande av utgivna teckningsoptioner
motsvarande sammanlagt 4 459 888 aktier (dvs
inklusive icke-tilldelade personaloptioner samt
sakring av sociala avgifter) skulle medfdra en
utspadning av aktiedgare med 10,0 procent.

Antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till
- Personaloptionsprogram 2012/2019 1354 500
- Founder option program 102 600
- Personaloptionsprogram 2016/2023 276 300
- Co-worker LTIP 2017 863 000
Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till 2 596 400
Antal tilldelade aktierdtter till styrelsen Board LTIP 2017 34 800
Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter kan komma att berattiga till 2 631 200

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetare
Per den 31 december 2017 uppgick antalet
medarbetare till 27 (26) stycken.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget 6verensstimmer i allt
vasentligt med verksamheten for koncernen varfor
kommentarerna for koncernen i hdg utstrackning
gdller dven for moderbolaget.

Ovrigt

Oncopeptides redovisar fran och med 1 januari 2017
rorelsekostnaderna funktionsindelat. De historiska
jamforelseuppgifterna har darmed omklassificerats
utifran funktion.

Oncopeptides aktie

Oncopeptides noterades pa Nasdaq OMX
Stockholms Mid Cap-lista den 22 februari 2017.
Totalt emitterades 15 108 340 nya aktier. I samband
med borsnoteringen konverterades dven bolagets
brygglan till 2 655 781 nya aktier.

I samband med bolagets borsintroduktion
omvandlades alla befintliga preferensaktier,
18 766 800, till stamaktier.

Per den 31 december 2017 uppgick antalet
registrerade aktier och roster i Oncopeptides till
39 806 021.

Arsstiimma 2018

Oncopeptides arsstimma kommer hallas torsdagen
den 17 maj, kI 15:00 i Tandstickspalatset, Vastra
Tradgéardsgatan 15, Stockholm.

I enlighet med den av styrelsen antagen
utdelningspolicy foreslas ingen utdelning for
rakenskapséret 2017.

Hiindelser efter rapportperiodens utging
Inga vasentliga hdandelser har intraffat efter
periodens utgang.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor.

Stockholm den 22 februari 2018

Oncopeptides AB
Styrelsen

For ytterligare information, vinligen
kontakta:

Jakob Lindberg, VD fér Oncopeptides AB
E-post: jakob.lindberg@oncopeptides.se
Telefon: +46 (0)8 615 20 40

Rein Piir, Head of Investor Relations for
Oncopeptides AB

E-post: rein.piir@oncopeptides.se
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information &r sadan information som
Oncopeptides ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 22 februari kI
08.00 CET.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Koncernens resultatrdkning i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2017 2016

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -52762 -35204 -197 771 -89 725
Marknad- och foérsaljningskostnader -6 033 -630 -15 160 -630
Administrationskostnader -7 910 -15 254 -34 688 -24 128
Summa rorelsens kostnader -66 704 -51088 -247 620 -114 482
Rorelseresultat -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Finansnetto 0 36 0 36
Resultat fore skatt -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,68 -1,84 -6,44 -4,88
Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2017 2016

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Periodens resultat -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser pa valutasdkringar 6 766 - 8 -
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 6 766 - 8 -
Periodens totalresultat? -59 938 -51 052 -247 612 -114 446
1) periodens totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens balansrikning i sammandrag

Koncernens balansrdkning i ssmmandrag (TSEK)

2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 2339 1100
Finansiella anlaggningstillgdngar 263 263
Summa anlaggningstillgangar 2601 1363
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 1189 2963
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 71982 11 056
Likvida medel 404 050 40 251
Summa omséttningstillgangar 477 221 54 270
Summa Tillgangar 479 822 55633
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 4423 2449
Ovrigt tillskjutet kapital 956 044 318 738
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -542 462 -294 850
Summa eget kapital? 418 005 26 337
Langfristiga skulder
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 1825 -
Summa langfristiga skulder 1825 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 15 681 8731
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 36 306 10 200
Ovriga kortfristiga skulder 954 715
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 053 9651
Summa kortfristiga skulder 59 993 29 296
Summa skulder 61818 29 296
Summa eget kapital och skulder 479 822 55633
1) Eget kapital &r i sin helhet hinférligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens forindring i eget kapital

Koncernens férandring i eget kapital (TSEK)

Balanserat
Aktiekapital Ovrigt t|IIskju.tet result.at inkl Summa eget
kapital periodens kapital
resultat
Ingdende balans per 1 januari 2016 2 046 175759 -180 405 -2 600
Summa totalresultat for perioden -114 446 -114 446
Transaktioner med aktiedégarna
Upptagande av Ian med tvingande konvertering 143 302 143 302
Varde pa incitamentsprograms deltagares tjanstgoring 81 81
Konvertering av lan 403 -403 0
Utgdende balans per 31 december 2016 2449 318738 -294 850 26 337
Ingdende balans per 1 januari 2017 2449 318738 -294 850 26 337
Summa totalresultat for perioden -247 612 -247 612
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission 1679 693 305 694 984
Kostnader hanforliga till nyemission -58 223 -58 223
Konvertering av lan 295 -295 0
Varde pa incitamentsprograms deltagares tjanstgoring 2519 2519
Utgaende balans per 31 december 2017 4423 956 044 -542 462 418 005
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (TSEK)
2017 2016 2017 2016
Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Avsattning for sociala avgifter personaloptioner -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet® 7 594 6331 30 684 10 304
Erhallen ranta 0 1 0 1
Betald rénta 0 0 0 0
Kass"aflode frafn den lI6pande verksamheten fére forandring 59 110 44756 216 936 104177
av rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 13431 406 -54 562 -85
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -45 679 -44 350 -271 497 -104 262
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1081 -1472 -1117
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 80 000 636 761 143 302
Periodens kassaflode -45 679 34569 363 791 37923
Likvida medel vid periodens borjan 442 964 5647 40 251 2293
Forandring i likvida medel -45 679 34 569 363 791 37923
Kursdifferens likvida medel 6 766 35 8 35
Likvida medel vid periodens slut 404 050 40 251 404 050 40 251
1 Avser huvudsakligen kostnader fér incitamentsprogram inklusive sociala avgifter
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag (TSEK)

2017 2016 2017 2016
Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 762 -35204 -197 771 -89 725
Marknad- och férséljningskostnader -6 033 -630 -15 160 -630
Administrationskostnader -7910 -15 254 -34 688 -24 128
Summa rorelsens kostnader -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Rorelseresultat -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Finansnetto 0 36 0 36
Resultat fore skatt -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Inkomstskatt = - = -
Periodens resultat -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Moderbolagets rapport over totalresultatet i sammandrag (TSEK)
2017 2016 2017 2016
Jul-Sep Jul-Sep Jan - Sep Jan - Dec
Periodens resultat -66 704 -51 052 -247 620 -114 446
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser pa valutasakringar 6 766 - 8 -
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 6 766 - 8 -
Periodens totalresultat -59 938 -51 052 -247 612 -114 446
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag (TSEK)

2017-12-31 2016-12-31
Tillgdngar
Anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 2339 1100
Finansiella anlaggningstillgdngar 313 313
Summa anlaggningstillgangar 2651 1413
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 1189 2963
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 71982 11 056
Likvida medel 404 000 40201
Summa omsattningstillgangar 477 171 54 220
Summa Tillgangar 479 822 55633
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4423 2 449
Reservfond 10 209 10 209
Fritt eget kapital')
Overkursfond 945 835 308 529
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -542 462 -294 850
Summa eget kapital 418 005 26 337
Langfristiga skulder
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 1825 -
Summa langfristiga skulder 1825 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 15681 8731
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 36 306 10 200
Ovriga kortfristiga skulder 954 715
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 053 9651
Summa kortfristiga skulder 59993 29 296
Summa skulder 61818 29 296
Summa eget kapital och skulder 479 822 55633

1) Omklassificering av poster mellan éverkursfond och balanserat resultat har skett, vilket ej har paverkat fritt eget kapital. Historiska siffror har justerats pa

motsvarande satt
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NYCKELTAL

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS ndamligen forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, %. Bolaget bedomer att detta nyckeltal ar
ett viktigt komplement, eftersom det mdjliggor en battre utvardering av bolagets ekonomiska trender. Detta
finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalet, sdasom bolaget har definierat det, inte jamforas med andra nyckeltal
med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa samma sétt och

andra bolag kan berdkna dem pa ett annat satt an bolaget.

Nyckeltal, aktiedata
2017 2016 2017 2016
Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 39 806 021 20 460 22 041 900 20460
Antal registrerade aktier vid periodens slut 39 806 021 22 041900 39 806 021 22 041 900
gz:;tlt?g;iftrilslom tilldelade personaloptioner och aktieratter 2 631 200 1733 400 2 631 200 1733 400
Aktiekapital vid periodens slut, TSEK 4423 2449 4423 2449
Eget kapital vid periodens slut , TSEK 418 005 26 337 418 005 26 337
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEKY -1,68 -1,84 -6,44 -4,88
Rorelseresultat, TSEK -66 704 -51 088 -247 620 -114 482
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -52 762 -35204 -197 771 -89 725
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, %2 79% 69% 80% 78%
1) Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. Da det funnits preferensaktier under del av tidigare perioder foreligger justeringar for
berdkningen av resultat per aktie. Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.
2) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Nyckeltalet ar anvandbart for

ldsarna av den finansiella rapporten for att pa ett snabbt sétt bilda sig en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnads massa som kan hanféras till

bolagets karnverksamhet.
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NOTER

Not 1 Allmdn information

Denna delarsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Oncopeptides AB (publ),
organisationsnummer 556596-6438 samt
dotterforetag Oncopeptides Incentive AB,
organisationsnummer 556931-5491. All koncernens
verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Moderbolaget dr ett publikt aktiebolag registrerat i
och med site i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Vastra Tradgardsgatan 15, 111 53
Stockholm.

Delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2017 har
godkénts for publicering den 22 februari 2018 enligt
styrelsebeslut den 21 februari 2018.

Not 2 Redovisningsprinciper

Oncopeptides tillimpar International Financial
Reporting standards (IFRS) sa som de antagits av
den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 13-18 i
den svenska arsredovisningen 2016 eller pa sidorna
104-107 i bolagets prospekt daterat den 7 februari
2017. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet
med IAS 34. Moderbolaget tillampar Radet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2.
Ingen av nya eller d&ndrade standarder och
tolkningar som inforts 1 januari 2017 har haft ndgon
betydande inverkan pa bolagets finansiella
rapportering.

Fran och med 1 januari 2017 redovisar
Oncopeptides rorelsekostnaderna funktionsindelat.
De historiska jamforelseuppgifterna har darmed
omklassificerats utifran funktion.

Oncopeptides tillampar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority) riktlinjer for
alternativa nyckeltal.

Not 3 Risker och osiikerhetsfaktorer i
koncernen och moderbolag

Operativa risker
Forskning och ldkemedelsutveckling fram till
godkand registrering &r i hog grad bade en riskfylld

och kapitalkrdvande process. Majoriteten av alla
startade lakemedelsprojekt kommer aldrig att na
marknaden pa grund av den tekniska risken for
bristande effekt, oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller nar
marknaden snabbare, eller om konkurrerande
forskningsprojekt uppnar en béttre produktprofil
kan det framtida vardet av produktportfoljen bli
lagre an forvantat. Verksamheten kan ocksa
paverkas negativt av myndighetsbeslut sdsom
avsaknad av godkannanden och prisférandringar.

Finansiell riskhantering

Oncopeptides finanspolicy for hantering av
finansiella risker har utformats av styrelsen och
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av
riskmandat och limiter for finansverksamheten.
Bolaget paverkas framst av valutarisken da
utvecklingskostnader f6r Ygalo® betalas framst i
USD och EUR.

I enlighet med bolagets policy for finansiell risk
vaxlar bolaget till sig USD och EUR i niva med
ingangna avtal for perioden fram till mitten av 2019
som ett sdtt att hantera valutaexponering.

For mer information kring koncernens och
moderbolagets finansiella riskhantering se not 3 i
den svenska arsredovisningen 2016 pé sidorna 17-18
eller pa sidan 107 i bolagets prospekt daterat den

7 februari 2017.

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

I denna rapport ingar uttalanden som ar
framatblickande. Verkligt resultat kan avvika fran
vad som angivits. Interna faktorer som
framgéngsrik forvaltning av forskningsprogram och
immateriella rattigheter kan paverka framtida
resultat. Det finns ocksa externa forhallanden, t.ex.
det ekonomiska klimatet, politiska férandringar och
konkurrerande forskningsprogram som kan
paverka Oncopeptides resultat.

Not 5 Transaktioner med ndirstdende
Under fjarde kvartalet har inga transaktioner med
nérstaende skett (0.5 MSEK).
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