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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2017

e | december utdkade Vicore Pharma Holding sitt innehav i I-Tech AB som da genomforde en nyemission.

e | december lamnade Vicore Pharma in en ansokan till de brittiska myndigheterna om att paborja fas lla
studie i patienter med idiopatisk lungfibros (IPF).

e | december avled Vicore Pharmas styrelseledamot Goran Arvidson.

e | oktober presenterades data fran den férdjupade analysen av fas | tillaggsstudien dar man kunde starka
tidigare publicerade data att C21 har fordelaktiga effekter pa fettmetabolism. Det ar forsta gangen farma-
kodynamiska effekter kunnat demonstrerats i manniska med C21 och dérigenom fér AT2-receptor stimul-
ering.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e | februari utdkade Vicore Pharma Holding sitt innehav i I-Tech AB via forvarv fran befintlig aktiedgare i
I-Tech. Vicore Pharma Holding dger darefter 26,5% av aktierna i I-Tech.

Vicore Pharma i korthet
Vicore Pharma dr ett ldkemedelstutvecklingsbolag som fokuserar pd att hjdlpa patienter som lider av sdllsynta sjukdomar ddr
det idag inte finns tillfredsstdllande behandlingar. Vart fokus dr fibrotiska sjukldomar inom sdrldkemedelsomrddet. Vicore Phar-
ma har utvecklat en liten molekyl, C21 som stimulerar AT2-receptorn i Renin-Angiotensin systemet (RAS). AT2-receptorn uttrycks

vid olika sjukdomstillstand och har en Idkande effekt pG uppkomna skador. C21 verkar genom att stimulera AT2-receptorn som
initierar kaskader av ldkande processer. Utéver Vicore Pharma AB dger Vicore Pharma Holding 26,5% av aktierna i I-Tech AB.
Fér ytterligare information se www.vicorepharma.com

FINANSIELL SAMMANSTALLNING

Rorelseresultat -2 082 -1802 -8594 -6 649
Resultat efter finansiella poster -15712 -1 802 -22 285 -6 652
Resultat per aktie, SEK -0,99 -0,15 -1,40 -0,54
Eget kapital per den 31 december 103 539 75597 103 539 75597
Kassaflodet for den [6pande verksamheten 706 201 -7 703 -7 289
Kassaflodet for investeringsverksamheten -9115 -4855 -22780 -13 940
Likvida medel vid periodens slut 24 019 4266 24019 4266
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VD-ORD

F]ARDE KVARTALET:

ANSOKAN FOR FAS IIA STUDIE INLAMNAD
Strax fore jul lamnade Vicore Pharma in en anstkan om att
starta en fas Il studie med C21 for var ledande indikation
Idiopatisk lungfibros (IPF). Ansokan har utformats tillsam-
mans med var CRO (Contract Research Organisation), PAR-
EXEL . Det har &r ett stort och viktigt steg for oss och vi ar
mycket glada och ser med tillforsikt fram emot att paborja
studien nar nédvandiga godkannanden foreligger.

SUMMERING AV 2017

Den under hosten 2017 uppdaterade strategin i Vicore
Pharma innebar, som vi tidigare kommunicerat, ett fokus
pa att utveckla C21 for fibrotiska sjukdomar med sarlake-
medelsstatus. Med de underliggande data vi genererat
under aren sa har idiopatisk lungfibros (IPF) valts ut som
den forsta indikationen att starta en fas Ila studie pa. Un-
der varen 2017 genomfordes en BioMAP® undersokning
i syfte att undersoka de antifibrotiska egenskaperna for
C21 aven i manskliga lungceller. BioMAP &r en screening
undersokning dar manskliga lungceller utsatts for fibro-
tiserande substanser varefter dessa celler kan anvandas
for att utvardera eventuella effekter hos testsubstanser.
Data fran undersokningen kunde styrka att C21 har positiva
antifibrotiska effekter i primara manskliga lungceller vilket
ger ytterligare styrka till tidigare dokumenterade effekter i
prekliniska fibrotiska djurmodeller. C21 visade mer uttalade
effekter jamfort med tva godkanda IPF lakemedel. | januari
2017 erholl Vicore Pharma sarlakemedelsstatus for C21 for
IPF i USA. Vi innehar sedan 2016 aven sarlakemedelsstatus
for IPFi EU.

Som ett led i den fortsatta utvecklingen och en ny klinisk fas
for Vicore Pharma sa anstalldes under sommaren tre nyck-
elpersoner till bolaget. Kicki Johansson som Head of Drug
Development, Hans Jeppsson som CFO och Ulrike Muscha
Steckelings som CSO.

Vi beklagar djupt att var styrelseledamot Goran Arvidson
hastigt gick bort i december. Nomeringskommittén har for
avsikt att soka en eftertradare till nasta ordinarie drsstam-
ma i maj 2018.

For att starka kapitalbasen tog Vicore Pharma Holding in 56

Mkr via tva riktade nyemissioner till institutionella svenska
och internationella investerare under varen.
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INTRESSEBOLAGET I-TECH

| december uttkade Vicore Pharma Holding sitt innehav i
I-Tech AB via en nyemission till 21% av aktierna i bolaget.
Efter perioden (februari) utdkade vi dgandet ytterligare da
vi tillsammans med majoriteten av aktiedgarna i I-Tech och
i enlighet med bolagets hembudsregler forvarvade ytterlig-
are aktier fran en langvarig aktieagare i I-Tech. Vart innehav
i I-Tech uppgar darefter till 26,5%. I-Tech uppnar nu status
av intressebolag och redovisas i koncernredovisningen en-
ligt kapitalandelsmetoden. For perioden innebar det att re-
sultatet paverkas negativt med 13,6 Mkr for 2017.

I-Tech har utvecklat en substans, Selektope®, som motver-
kar pavaxt av framst havstulpaner pa fartygsskrov. Selek-
tope® anvands som strategisk biocid i pavaxthindrande
fartygsfarg, sa kallad antifouling farg. Selektope® saljs for
kommersiellt bruk till fargbolag som tillverkar fartygsfarg
till nybyggnationer och underhall i framst Asien. Det finns
idag 6 registrerade fartygsfarger innehallande Selektope pa
marknaden i Asien.

I-Tech har haft ett handelserikt 2017 i flera hanseenden.
Dels har bolaget attraherat en ny kund i fargbolaget Hempel
som har lanserat en outfitting-farg innehallade Selektope®.
En annan befintlig kund, fargbolaget Chugoku Marine
Paints har breddat sin produktportfolj under 2017 med yt-
terligare en produkt innehallande Selektope®. En svensk re-



dare, Stena RoRo har tecknat avtal for att mala 4 nybyggda
fartyg med Selektope®-baserad farg. Den stora efterfragan
pa Selektope® har lett till att I-Tech tecknat avtal med im-
portorer i Japan for att kunna sdkra leveranskedjan. I-Tech
har under aret knutit till sig nya kompetenser for att anpas-
sa sig till den tillvaxtfas bolaget befinner sig i.

De stora framstegen under 2017 och som badar for fortsatt
god utveckling av I-Tech var avgorande i Vicore Pharmas
beslut att delta i den nyemission I-Tech genomforde i slutet
av 2017 och att senare dven forvarva aktier fran en befintlig
aktiedgare.

VI BLICKAR FRAMAT

Under 2018 sa kommer vi att fokusera pa att paborja in-
klusion av patienter i fas Ila studien i IPF. Prognoser kring
studiens genomférande kommer kommuniceras mer i de-
talj under varen. Vi fortsatter arbetet med att selektera en
andra indikation i vilken C21 skall utvarderas. Detta sker i
samarbete med kvalificerade forskare, kliniker och special-
ister inom lakemedelsutveckling

Vi tackar alla vara aktiedgare for det gangna aret och ser
fram emot att fortsatta vardebyggandet av Vicore Pharma

Holding!

Per Jansson, VD
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VERKSAMHET OCH INRIKTNING

Vicore Pharma Holding AB (publ) &r sedan december
2015 noterat pa Nasdaq First North och d&r moderbolag i
en koncern vars huvudsakliga verksamhet utgérs av det
heldgda dotterbolaget Vicore Pharma AB. Vicore Pharma
AB driver sedan drygt tio ar tillbaka utveckling av en ny typ
av ldkemedelssubstanser som stimulerar AT2-receptorn
(s.k. AT2-agonister) och verkar inom Renin-Angiotensin
systemet (RAS). Vicore Pharmas forsta lakemedelskandidat,
C21, ar den forsta smamolekylara féreningen i sin klass.
Den har ftilldragit sig mycket stort forskningsintresse och
har varit foremal for mer an 100 vetenskapliga artiklar,
huvudsakligenkring effekteriprekliniska sjukdomsmodeller.
Resultat fran dessa omfattande prekliniska forsok visar
bland annat pa generella antiinflammatoriska, antifibrotiska
och anti-proliferativa egenskaper som sammantaget
motverkar sjukdomar dar det finns behov av organ-och
vavnadsskyddande egenskaper.

Ett flertal indikationsomraden har utvarderats i syfte att
identifiera ett omrade dar det finns betydande kommersiell
potential och forutsattningar att genomfora kliniska studier
till en rimlig kostnad. Vicore Pharma har valt idiopatisk
lungfibros (IPF) som den forsta indikationen for den
kliniska utvecklingen av C21. IPF ar en dodlig lungsjukdom
dar det i dagslaget saknas effektiva behandlingar med en
gynnsam biverkningsprofil. IPF faller inom ramen for den
sa kallade sarlakemedelslagstiftningen. Det innebar bland
annat att teknologin erhaller ensamréatt pa marknaden for
ett antal ar oberoende av patent, att foretaget far stod av
myndigheterna for utveckling av kliniska protokoll samt
medger att det endast behovs begransade kliniska studier
for att uppvisa klinisk effektivitet. Vicore Pharma har erhallit
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) for
IPF i EU och USA.

Utover Vicore Pharma AB &ager Vicore Pharma Holding
AB 26,5% (21% per den 31 december) av intressebolaget
|-Tech AB samt heldgda ITIN Holding AB (vilande bolag).

AFFARSSTRATEGI

Styrelsen och ledningen har under hdsten 2017 gjort
en strategisk analys av bolagets teknologi som stdd
for den framtida utvecklingen. En ingaende analys
av dokumenterade prekliniska data for C21 pekar pa
konsekventa antifibrotiska effekter i manga djurmodeller
som ger gott stod for klinisk utveckling. Den huvudsakliga
strategin ar darfor att fokusera pa fibrotiska sjukdomar
inom sarlakemedelsomradet.

Fibros innebar att det bildas fibros vavnad i ett eller flera
organ som resultat av skada, inflammation eller av okdnda
orsaker. Fibros kan drabba i stort sett alla organ och ar
ofta en viktig orsak till sjuklighet och dodlighet. Fram tills

BOKSLUTSKOMMUNIKE

1JANUARI - 31 DECEMBER 2017

nyligen har det saknats effektiva antifibrotiska lakemedel,
men C21 har i djurforsok visat starka data for en lang rad
fibrotiska tillstand i lungor, njurar, hjarta, blodkéarl och hud.
Valet att fokusera verksamheten inom fibrosomradet ar
darfor naturligt.

Bolagets huvudsakliga mal &r att prioritera och
accelerera den Kkliniska utvecklingen av C21 inom IPF
och samtidigt identifiera var néasta fibrosindikation inom
sarlakemedelsomradet for klinisk exploatering.

Parallellt fortgar ocksa utvecklingsarbete med att identifiera
nya lakemedelsmolekyler for utveckling inom storre
indikationer utanfor sarlakemedelsomradet i samarbete
med bolagets utvecklingspartner Emeriti Bio.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2017

e | januari erhaller Vicore Pharma sarlakemedelsstatus
fran amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA for
indikationen idiopatisk lungfibros (IPF)

e En patentansokan for nya lakemedelsmolekyler
baserade pa C21 lamnades in i januari

e | februari genomfordes tva riktade nyemissioner som
totalt inbringade 56 miljoner kronor.

e | mars publiceras en BioMap® undersokning vilken
jamfor C21 mot tva godkanda lakemedel for behandling
av idiopatisk lungfibros (IPF). Understkningen visar pa
goda och konkurrenskraftiga resultat for C21

e Ettlaneavtal med Recall Capital som mojliggjorde extra
rorelsekapital ingicks i januari 2017. Avtalet inbringade
2,4 msek till bolaget och lanet har darefter aterbetalats
med aktier.

e | maj valjs Leif Darner till ny styrelseordférande och
Goran Arvidson till ny styrelseledamot vid arsstdmman
i Vicore Pharma Holding.

e | maj bemyndigas styrelsen av arsstdmman att vid
ett eller flera tillfillen genomféra nyemissioner om
maximalt 4 miljoner aktier fram till och med nasta ars
arsstdmma.

e | maj forstarker styrelsens ordforande, Leif Darner sitt
innehav i Bolaget med 100 000 aktier.

e | maj aterfor Recall Capital AB 250 000 utlanade aktier
till Protem Wessman AB.

e |junibyter Vicore Pharma Holding Certified Adviser till
Erik Penser Bank.

e | juni rekryteras tre nyckelpersoner; Hans Jeppsson
(CFO), Ulrike Steckelings (CSO) och Kicki Johansson
(Head of Drug Development).

e | oktober presenterades data fran den fordjupade anal-
ysen av Fas | tilldggsstudien dar man kunde starka tidi-
gare publicerade data att C21 har fordelaktiga effekter
pa fettmetabolism. Det ar forsta gangen farmakodyna-
miska effekter kunnat demonstrerats i manniska med
C21 och darigenom for AT2-receptor stimulering.



e | december avled Vicore Pharmas styrelseledamot
Goran Arvidson

e | december utdkar Vicore Pharma Holding sitt innehav
i den finansiella tillgangen I-Tech AB via en nyemission

e | december ldmnade Vicore Pharma in en ansokan fill
den brittiska myndigheten om att paborja fas lla studie
i patienter med Idiopatisk lungfibros (IPF)

IDIOPATISK LUNGFIBROS (IPF)

Denna sjukdom innebaér att alveolerna (de sma luftblasorna
i lungorna) och lungvavnaden intill alveolerna skadas.
Sjukdomen forvarras av att lakningsprocessen gar fel, vilket
orsakar fortjockning och skador pa vaggarna i alveolerna,
samt att fibros (arrbildning) i alveolerna och lungvavnad
uppstar. Arrbildningen sker progressivt och férsdmrar
gradvis lungfunktionen. Sjukdomen ar dessvarre dodlig och
overlevnaden efter diagnos ar endast omkring 2-5 ar.

Denna relativt séllsynta sjukdom drabbar oftast personer
i aldrarna 60 till 70 ar och oftare man &n kvinnor. Enligt
amerikansk statistik ar prevalensen uppat 40 fall per
100 000 invanare. IPF har en attraktiv stor adresserbar
patientpopulation for att vara sarlakemedelssjukdom, med
en forekomst pa nastan 108 000 diagnosticerade fall pa de
sju storsta marknaderna. Till for nagra ar sedan fanns inga
godkdnda ldkemedel for IPF, men ar 2010 registrerades

PUBLICERADE STUDIER MED C21 UNDER ARET

Pirfenidone i EU och fyra ar senare dven i USA. Samma ar
registrerades Nintedanib i EU och USA. Bagge lakemedlen
har visat att de jamfort med obehandlade patienter
kan bromsa upp progressionen av forsamringen av
lungfunktionen. De har dock annu inte kunnat visa att de
forbattrat overlevnaden eller livskvaliteten for drabbade
patienter.

Under 2016 salde dessa ldkemedel fér sammanlagt cirka
1 472 MUSD, vilket &r en 6kning med nastan 50 procent
fran 2015. Pirfenidone (Esbriet; Roche) redovisade nyligen
forsaljningssiffror for 2017, vilket innebar en forsaljning
pa 869 MCHF (omkring 930 MUSD), vilket &r en 6kning
med 13 procent fran 2016. Nintedanib (OFEV, Boehringer
Ingelheim) rapporterade i sin halvarsrapport for 2017
ocksd en stark tillvaxt med en forsaljningsokning pa 67
procent (valutajusterad) till 429 MEUR (halvarsdata).
Analysforetaget Globaldata uppskattar att den globala
forsaljningen av IPF-preparat kommer att 6ka markant fran
strax 6ver 900 MUSD ar 2015 till omkring 3 200 MUSD ar
2025, vilket innebar en arlig tillvaxt pa hela 13.6 procent.

Marknaden for IPF-preparat har under senare ar tilldragit
sig ett stort intresse fran lakemedelsindustrin beroende pa
det stora behandlingsbehovet och pa att det gjorts flera
framgangsrika licensaffarer och foretagsforvarv inom

e Anti-fibrotic potential of AT2-receptor agonists. Wang Y et al. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/

pubmed/28912715

e Centrally mediated cardiovascular actions of the Angiotensin Il type 2 receptor. Steckelings UM et al. https://

www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28733135

e AT2 receptor agonist c21: a silver lining for diabetic nephropathy. Pandey et al. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/

pubmed/28943106

e Successful completion of a phase I, randomized, double-blind, placebo controlled, single ascending dose
trial for the first in class angiotensin at2-receptor agonist. Steckelings, U et al. https://journals.lww.com/
jhypertension/Abstract/2017/09002/ PP _02 17 SUCCESSFUL_COMPLETION_OF A PHASE 1,.283.aspx

e  Post-stroke angiotensin Il type 2 receptor activation provides long-term neuroprotection in aged rats.
Bennion DM et al. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28671997

e Compound 21 and Telmisartan combination mitigates type 2 diabetic nephropathy in rats through
amelioration of caspase mediated apoptosis. Pandey et al; https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/

S0006291X17308161

e Role of interleukin-10 in the neuroprotective effect of the Angiotensin Type 2 Receptor agonist, compound
21, after ischemia/reperfusion injury. Fouda AY, et al https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28192099

e Angiotensin Il Type 2 Receptor Activation With Compound 21 Augments Islet Function and Regeneration in
Streptozotocin-Induced Neonatal Rats and Human Pancreatic Progenitor Cells. Wang L, et al. https://www.

ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28099262

e Effect of Compound 21, a Selective Angiotensin Il Type 2 Receptor Agonist, in a Murine Xenograft Model of
Dupuytren Disease. Chrisholm et al. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/29068929

e Direct Activation of the Angiotensin Il Type-2 Receptors Enhances Muscle Microvascular Perfusion,
Oxygenation and Insulin Delivery in Male Rats. Yan et al., https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/29186390
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omradet. Bland annat utmarker sig Roche som 2014
forvarvade IPF bolaget InterMune for 8 300 MUSD. 2014
genomfordes en licensaffar dar Bristol-Myers Squibb
(BMS) forvarvade rattigheterna ftill Galecto Biotechs
IPF-projekt for 444 MUSD. 2015 genomforde BMS
ytterligare en licensaffar, denna gang med Promedior
till ett varde av 1 250 MUSD for deras IPF-projekt.
Det stora behandlingsbehovet beror inte minst pa en
underpenetrerad marknad. Enligt American Thoracic
Society starigenomsnitt 60% till 70% av milda till moderata
IPF-patienter inte pa behandling. Anledningen till att de
inte star pa behandling ar antingen att de har misslyckats
med att tolerera behandlingen eller inte kdnner for
att riskera att exponera sig for de kdnda biverkningar
associerade med ldkemedlen. Det finns saledes ett stort
behov for nya lakemedel med en béttre biverkningsprofil
och som kan forlanga overlevnaden eller livskvaliteten for
drabbade patienter.

OVRIGA PROJEKT

Bolagets primara fokus ligger pa den fortsatta utvecklingen
av C21 mot IPF. Det finns dock ett flertal andra indikationer
inom sarlakemedelsomradet som &r intressanta och
dar prekliniska undersokningar visat hogst intressanta
resultat. Idag stodjer vi viss preklinisk forskning inom
dessa omraden, framst med regulatorisk support och
tillgang till substans. Det galler sjukdomar och ftillstand
som ar mycket allvarliga och ar sadana dar det idag saknas
effektiva behandlingar. Det pagar ett utredningsarbete for
att identifiera forutsattningarna for en andra indikation
och inriktning.

Bolaget utvecklar parallellt en ny generation molekyler
mot AT2-receptorn for storre indikationer i samarbete
med bolagets utvecklingspartner Emeriti Bio. Dessa nya
molekyler kan presumtivt medféra nya substanspatent,
vilket innebar att foretaget ocksa kan beakta storre
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indikationer utanfor sarlakemedelsomradet. Harvid kan
namnas sjukdomar som diabetes, rheumatoid artrit och
hjartsvikt, dar C21 visat lovande data i prekliniska forsok,
men dar presumtiva licenstagare kraver langre patentskydd
anvad C21 i dagslaget kan erbjuda.

I-TECH AB, INTRESSEBOLAG

Utover Vicore Pharma AB dger bolaget 26,5% av aktierna i
I-Tech AB som kommersialiserar en substans, Selektope®,
vilken férhindrar pavaxt pa bat- och fartygsskrov och marina
installationer.

Selektope anvands i batbottenfarger, och en forsta kom-
mersiell farg innehallande Selektope® lanserades i Korea
under varen 2015 (outfitting farg). Under hosten 2015 er-
holl Selektope® det slutliga godkdannandet fran EU:s organ
for biocid-produkter (BPR). EU-godkdnnandet var en viktig
milstolpe och en kvalitetsstampel pa att Selektope® uppfyl-
ler EU:s hart stallda krav for biocidprodukter. Utanfor EU
ar Selektope® dven godkant i Kina, Japan och Sydkorea, vil-
ka tillsammans tacker in mer dn 90% av de kommersiella
marknaderna for bottenfarger for fartyg och marina instal-
lationer.

Under 2016 okade forséljningen av Selektope markant
genom att Bolagets forsta kund Chugoku Marine Paints
lanserade en kommersiell s k antifouling-farger for den in-
ternationella marknaden samt tva inhemska produkter for
den japanska marknaden. Under 2017 lanserade Chugoku
Marine Paints ytterligare en antifoulingfarg pa den interna-
tionella marknaden. | tillagg lanserade en ny kund, Hempel,
sin forsta Selektope-baserade antifouling-farg pa mark-
naden for outfitting bruk d.v.s den farg som skeppskrov ar
malade med under tiden fartyget byggs fardigt och ligger
vid kaj.



OVRIG INFORMATION

PERSONAL

Antal medarbetare uppgick till 3 personer i moderbolaget
den 31 december 2017. Dotterbolaget Vicore Pharma hade
vid drets slut 3 medarbetare. Utdver detta sd har konsulter
anlitats i Vicore Pharma for specifika arbetsuppgifter under
aret.

INCITAMENTSPROGRAM

Den 8 januari 2016 utgavs 570 000 teckningsoptioner
till nyckelmedarbetare och nyckelforskare i Vicore
Pharma Holding. For varje option har innehavaren ratt
att teckna sig for en ny aktie i Vicore Pharma Holding AB.
Forfallodatumet for teckningsoptionerna ar 3 januari
2020. Teckningsoptionerna har salts till nyckelmedarbetare
och nyckelforskare pa marknadsmaéssiga villkor till ett pris
(premie) som faststallts utifran ett beraknat marknadsvarde
for teckningsoptionerna med tillampning av Black &
Scholes varderingsmodell. Okningen bolagets aktiekapital
vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer att
uppga till 285 000 kronor vilket motsvarar en utspadning
pa 3,5 procent av det totala antalet aktier och av det totala

rostetalet i bolaget.

AKTIEAGARINFORMATION

Vicore Pharma Holdings aktie ar listad pa Nasdaq First North
sedan 10 december 2015 under kortnamnet VICO med
ISIN-kod SE0007577895. Per den 31 december uppgick
totala antalet aktier till 15 868 504. Per den 29 december
uppgick borsvardet till 301 502 KSEK. Bolagets aktier ar
utgivna som ett aktieslag och varje aktie medfor en rost pa

bolagsstdmma.

CERTIFIED ADVISER

Vicore Pharma Holding anlitar Erik Penser Bank som
Certified Adviser pa Nasdaq First North.

RISKER OCH OSAKERHETER
Vicore Pharma Holding AB (publ) leder och stédjer
verksamheten i dotterbolaget Vicore Pharma. Utover

dotterbolaget &ger Vicore Pharma Holding 26,5% av
aktierna i I-Tech AB. Vicore Pharma ar ett utvecklingsbolag
som befinner sig i en fas med klinisk utveckling och de risker
som det bar med sig. Det finns en risk att de tva innehaven
inte uppnar sina respektive uppsatta finansiella mal. Om
innehavens finansiella mal inte uppnas kan detta innebéra
negativa resultateffekter for Vicore Pharma Holding i
framtiden.

GRANSKNING AV REVISOR
Delarsrapportern har ej varit foremal for granskning av
Bolagets revisor.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Vicore Pharma Holding AB redovisar enligt BFNAR 2012:1
(K3).

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN

31 DECEMBER 2017
Aktiedgare Antal %
aktier

Protem Wessman AB inkl. privat 2525137 15,9%
Swedbank Robur 1570000 9,9%
HBM Healthcare Investments 1200 000 7,6%
(Cayman) Ltd

Kjell Stenberg 1148478 | 7,2%
Pomona-gruppen AB 805 830 5,1%
Unionen 600 000 3,8%
Eriksam Invest AB inkl. privat 591 285 3,7%
AFA Forsakring 585 000 3,7%
Mikael Lonn 448 859 2,8%
Ovriga (ca 1000 aktieédgare) 6567870 | 41,4%
Totalt antal aktier 15 868 504 100%

BOLAGSSTAMMA OCH FINANSIELLA RAPPORTER

BOLAGSSTAMMA

2018-05-08 Ordinarie bolagsstamma

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER
2018-04-12

2018-05-08
2018-08-24
2018-10-19

Arsredovisning 2017

Delarsrapport, kvartal 1
Delarsrapport, kvartal 2
Delarsrapport, kvartal 3

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.vicorepharma.com, fran offentliggérandet.

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)
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EKONOMISK OVERSIKT
JANUARI-DECEMBER 2017

NETTOOMSATTNING (KONCERN)
Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 207
Tkr (264) och till 932 Tkr (852) for helaret och bestod
framst av fakturerade konsulttjanster. Rorelseresultatet
for fijarde kvartalet uppgick till -2 082 Tkr (-1 802) och
till -8 594 Tkr (-6 649) for helaret. De storre kostnader
bolaget haft under 2017 utgors av en fas | tillaggsstudie,
toxicitetsstudie, kostnader for kontrakterad CRO och
ldkemedelsmyndighet infor kommande fas lla studie,
ett pagaende utvecklingsarbete for framtagning av nya
ldkemedelsmolekyler, utokade kostnader for personal i
och med de nyrekryteringar som gjordes under 2017 samt
deltagande i en nyemission i I-Tech.

| december utokade Vicore Pharma Holding sitt innehav i
I-Tech AB via en nyemission och bolaget dgde per den 31
december 21% av aktierna i bolaget. Efter periodens utgang
har dgarandelen okat till 26,5%. I-Tech utgdér numera ett
intressebolag och redovisas in koncernredovisningen enligt
kapitalandelsmetoden. For fjarde kvartalet innebar det att
resultatet paverkats negativt med 13 629 Tkr (0). Resultat
for fjarde kvartalet uppgick till-15 712 Tkr (-1 802) och till
-22 285 Tkr (-6 652) for heladret. Resultat per aktie fére och
efter utspadning for fjarde kvartalet uppgick till -0.99 kr
(-0,14) och for helaret till-1,40 kr (-0,54).

KASSAFLODE (KONCERN)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for fjarde
kvartalet uppgick till 706 Tkr (201) och till-7 703 Tkr (-7
289) for helaret och bestod till storsta delen till personal-
och konsultkostnader, lokalkostnader och resor. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten for fjarde kvartalet uppgick

till-9 115 Tkr (-4 855) och till-22 780 Tkr (-13 940) for helaret
och bestod framst av forsknings- och utvecklingskostnader.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for fjarde
kvartalet uppgick till-306 Tkr (1) och till 50 236 Tkr (319) for
helaret. Bolagets likvida medel uppgick per 31 december
2017 till 24 019 KSEK (4 266).

EGET KAPITAL (KONCERN)
Per den 31 december 2017 uppgick eget kapital till 103 539
Tkr (75 597), vilket motsvarar 6,52 kr (4,76) per aktie.

FINANSIELLA TILLGANGAR (KONCERN)

| och med 6kad dgarandel i I-Tech sa innebar det att I-Tech
raknas som ett intressebolag istéllet fér som tidigare
redovisat som en finansiell tillgdng. Det innebar att man
tar in I-Tech som ett intressebolag och redovisas in i
koncernredovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Som
en foljd av detta minskar finansiella anlaggningstillgangar i
koncernen for heldret frdn 20 610 Tkr till 7 968 Tkr.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen fér moderbolaget for fjarde kvartalet
uppgick till 748 Tkr (560) och till 2 974 Tkr (2 175) for
helaret. Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till
-981 Tkr (-1 042) och till-4 434 Tkr (-2 973) for helaret.
Kostnaderna bestod till stérsta delen av konsultkostnader,
[6ner, resor och marknadsforing.

Koncernen bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding
AB (publ), dotterbolaget Vicore Pharma AB, |-Tech AB,
26,5% (21% per den 31 december) samt det vilande bolaget
ITIN Holding AB.

NYCKELTAL

Okt-Dec  Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Tkr 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat -2 082 -1 802 -8 594 -6 649
Kassaflode fran I6pande verksamheten 706 201 -7 703 -7 289
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten mm -6 216 -4 791 -19 116 -12 397
Likvida medel vid periodens slut 24 019 4266 24 019 4266
Eget kapital vid periodens slut 103 539 75597 103 539 75597
Eget kapital per aktie vid periodens slut, kr 7 6 7 6
Soliditet vid periodens slut (%) 94 93 94 93
Anstallda vid periodens slut 6 5 6 5

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1JANUARI - 31 DECEMBER 2017



FINANSIELLA RAPPORTER KONCERNEN

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG KONCERN

Koncernen Okt-Dec Jan-Dec Okt-Dec Jan-Dec
Tkr 2017 2017 2016 2016
Rérelsens intdakter m.m.
Nettoomsattning 207 932 264 852
Aktiverat arbete for egen rdkning 737 2 645 542 1221
Ovriga rérelseintakter 50 97 0 60
994 3674 806 2133
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1131 -5431 -1376 -5 006
Personal och styrelse -1943 -6 209 -1231 -3770
Avskrivningar av materiella -2 -7 -1 -6
anlaggningstillgangar
Utrangering av immateriella tillgangar 0 -621 0 0
-3076 -12 268 -2 608 -8 782
Rorelseresultat -2 082 -8 594 -1 802 -6 649
Resultat fran finansiella investeringar
Forlust vid omklassificering avandelari 1) -13 629 -13 629 0 0
finansiella tillgangar
Ranteintakter 0 0 0 0
Réntekostnader -1 -62 0 -3
-13 630 -13 691 0 -3
Resultat efter finansiella poster -15712 -22 285 -1 802 -6 652
Skatt 0 0 0 0
Resultat -15 712 -22 285 -1 802 -6 652

1. Innehavet i I-Tech har under 2017 omvandlats frén en finansiell tillgdng till ett intressebolag. Det

innebdr att man redovisar innehavet enligt kapitalandelsmetoden, vilket som en féljd av omklassifi-

cering av andelar i finansiella tillgdngar medfér en férlust som fér perioden uppgdér till -13 629 Tkr

(0) och for heldret -13 629 Tkr (0).

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)
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BALANSRAKNING I SAMMANDRAG KONCERN
Koncernen 31-dec 31-dec

Tkr 2017 2016
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 77 377 56 239
Materiella anlaggningstillgangare 28 2
Finansiella anlaggningstillgangar 1) 7 968 20610
Summa anlaggningstillgangar 85373 76 851

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 206 122
Ovriga fordringar 337 223
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 164 188
Kassa och bank 24019 4266
Summa omsattningstillgangar 24726 4799
SUMMA TILLGANGAR 110 099 81 650

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 39 356 18 581
Fritt eget kapital 64 183 57 016
Summa eget kapital 103 539 75597

Avsattningar
Uppskjuten skatt 1978 1978

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2780 2184
Skatteskuld 143 86
Ovriga skulder 251 188
Upplupna kostnader 1408 1617

4582 4075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 110 099 81 650

1. Innehavet i I-Tech har under 2017 omvandlats fran en finansiell tillgéng till ett
intressebolag. Det innebdr att man redovisar innehavet enligt kapitalandelsmetoden,
vilket medfér att finansiella anldggningstillgangar i koncernen fér heldret minskar till
7968 Tkr (20 610).

12 BOKSLUTSKOMMUNIKE 1JANUARI - 31 DECEMBER 2017



KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG KONCERN
2017-10-01 2017-01-01
2017-12-31 2017-12-31

Tkr

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassafl6det
Erhallen ranta m.m.

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Kassafl6de fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeter
Forvarv av patent

Forvarv av inventarier

Forvarv av langfristiga vardepapper

Forvarv av koncernforetag

Arets amorteringar fran koncernféretag

Arets lamnade 1an till koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Fordndring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2016-10-01 2016-01-01
2016-12-31 2016-12-31

-2 082 -8 594 -1801 -6 649
2 628 1 6

0 0 0 0

-1 -62 0 -3

7 57 161 0
-2074 -7971 -1639 -6 646
-21 -84 226 24
122 -90 256 614

2 065 596 906 -166
614 -154 452 -1115
706 -7 703 201 -7 289
-6 216 -19 116 -4 791 -12 397
-354 -1 085 -64 -1043
0 -34 0 0

-2 545 -2 545 0 -500
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
-9115 -22 780 -4 855 -13 940
-306 50 236 1 319
-306 50 236 1 319
-8 715 19753 -4 653 -20910
32734 4 266 8918 25175
24 019 24 019 4 265 4 265

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)
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FINANSIELLA RAPPORTER MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG MODERBOLAG
Moderbolag Okt-Dec  Jan-Dec Okt-Dec Jan-Dec

Tkr 2017 2017 2016 2016
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 748 2974 560 2175
Ovriga intédkter 5 8 13 633
753 2982 573 2 808

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -707 -3 879 -923 -3332
Personalkostnader -1 025 -3 530 -691 -2443
Avskivningar av materiella anlaggningstillgangar -2 -7 -1 -6
-1734 -7 416 -1615 -5781
Rorelseresultat -981 -4 434 -1 042 -2973

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter koncern 202 616 224 745

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 0 0 0

Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -58 0 -3
202 558 224 742

Resultat efter finansiella poster -779 -3 876 -818 -2231

Skatt

Periodresultat -779 -3 876 -818 -2231

14 BOKSLUTSKOMMUNIKE 1JANUARI - 31 DECEMBER 2017



BALANSRAKNING I SAMMANDRAG MODERBOLAG

Moderbolag 31-dec 31-dec
Tkr 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangare 28 2
Finansiella anlaggningstillgangar 83 169 49 224
Langfristig fordran koncern 19930 26 936
Summa anlaggningstillgangar 103 127 76 162
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 206 101
Kundfordringar Vicore 0 431
Ovriga fordringar 1 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 74 175
Kassa och bank 22902 3119
Summa omséttningstillgangar 23183 3855
SUMMA TILLGANGAR 126 310 80017
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 7934 6184
Fritt eget kapital 116 612 72 002
Summa eget kapital 124 546 78 186
Langfristiga skulder
Koncernskulder 400 400
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 404 318
Skatteskuld 69 64
Ovriga skulder 143 89
Upplupna kostnader 748 960
1364 1431
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 310 80017

VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL) 15
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BOKSLUTSKOMMUNIKE

KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG MODERBOLAG

Tkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Erhallen ranta m.m.

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Forvarv av patent

Forvarv av inventarier

Forvarv av langfristiga vardepapper

Forvarv av koncernforetag

Arets amorteringar fran koncernféretag

Arets lamnade 1an till koncernforetag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foérandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2017-10-01 2017-01-01 2016-10-01 2016-01-01
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2016-12-31
-981 -4 434 -1042 -2973

2 7 1 6

202 616 224 745

0 -58 0 -3

10 -5 -14 -58
-767 -3 874 -831 -2283
350 326 788 286
102 130 -12 375
225 86 -113 -1 665
26 -158 140 -1615

-64 -3490 -28 -4 902

0 0 0 0

0 0 0 0

0 -34 0 0

-2 545 -2 545 0 -500
0 -31400 0 0

-5 269 7 006 0 0
0 0 -4 453 -16 781

-7 814 -26 973 -4 453 -17 281
-306 50 236 1 319
-306 50 236 1 319
-8 184 19773 -4 480 -21 864
31076 3119 7 599 24983
22 902 22 902 3119 3119

1JANUARI - 31 DECEMBER 2017



FORSAKRAN
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
stallning och resultat

Onsdag den 21 februari, 2018

Leif Darner, Styrelseordférande
Kjell Stenberg, Styrelseledamot
Peter Strom, Styrelseledamot
Goran Wessman, Styrelseledamot
Per Jansson, Verkstallande direktor

V(core pharma
/

ADRESS KONTAKT

Per Jansson, VD
Vicore Pharma HOldIng AB Tel: 0709-17 47 46

c/o BioVentureHub per.jansson@vicorepharma.com

Pepparedsleden 1

431 83 MolIndal Hans Jeppsson, CFO

Tel: 0705-53 14 65

Tel: 031-788 05 60 . .
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Org.nr: 556680-3804
www.vicorepharma.com Leif Darner, Styrelseordférande
Tel: 0705-79 04 62
leif.darner@vicorepharma.com




