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Mptides ar ett lakemedelsforetag som
Vi r lakemedel f6r behandling av cancer.

Bolaget fokuserar pa utvecklingen av produkt-
kandidaten melflufen (Ygalo®), en peptidlinkad
alkylerare, tillhorande en ny likemedelsklass kall-
lad Peptidase Enhanced Compounds. Melflufen ar
avsedd for en effektiv behandling av hematolo-
giska cancersjukdomar, och da sarskilt multipelt
myelom. Mélet med det kliniska utvecklingspro-
grammet for melflufen &r att visa battre behand-
lingsresultat jamfort med etablerade alternativ vid
behandling av patienter med multipelt myelom.
Melflufen kan potentiellt ge behandlande ldkare
ett nytt lakemedel for patienter med denna svarbe-
handlade cancersjukdom.



Om melfufen

Melflufen (Ygalo®), ar en peptidlankad alkylerare tillhdrande en ny klass av peptidaspo-
tentierade lakemedel, inriktar sig pa myelomceller med en unik verkningsmekanism.
Aminopeptidaser dr enzymer som finns i alla celler, men som &r 6veruttryckta i flera
cancerformer inklusive multipelt myelom (MM). Melflufen har en selektiv effekt pa
myelomceller genom aminopeptidas-driven ackumulering. In vitro-experiment visar en
50-faldig anrikning av den verksamma substansen i myelomceller jamfort med adminis-
trering av samma méngd av alkylerare som inte anrikas av aminopeptidaser. Anrik-
ningen resulterar i selektiv cytotoxicitet (6kad effekt pa tumorceller och mindre toxisk
péaverkan pa andra celler) och att resistensmekanismer f6r andra myelombehandlingar
(inklusive alkylerare) 6vervinns. Melflufen har dven starka antiangiogena egenskaper.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2018: Vecka 17, 2019
Arsstimma: 21 maj 2019

Q1 rapport 2019: 21 maj 2019

Q2 rapport 2019: 12 juli 2019

Q3 rapport 2019: 19 november 2019

Telefonkonferens for investerare, analytiker och
media

Bokslutskommunikén f6r 2018 och en operationell uppdatering kommer att presenteras
av vd Jakob Lindberg och medlemmar ur Oncopeptides ledningsgrupp fredagen den 22
februari 2019, kl. 14:00 (CET). Telefonkonferensen kan éven f6ljas via link pa hemsidan,
www.oncopeptides.com.
Deltagares telefonnummer: Sverige: +46 8 566 427 06
Europa: +44 3333009 270

USA:  +18335268382

For ytterligare information

Jakob Lindberg, VD f6r Oncopeptides AB
E-post: jakob.lindberg@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)8 615 20 40

Rein Piir, Head of Investor Relations for Oncopeptides AB
E-post: rein.piir@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information ar sddan information som Oncopeptides dr skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 22 februari 2019, klockan 08:00 CET.

Bokslutskommuniké 2018

Sammanfattning Q4

Finansiell dversikt 1 oktober — 31 december 2018

Nettoomsittningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

Periodens resultat uppgick till -111,4 (-66,7) MSEK

Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -2,53 (-1,68) SEK
Likvida medel per den 31 december uppgick till 375,6 (404,0) MSEK

Vasentliga handelser under perioden 1 oktober — 31 december 2018

Vid bolagets kapitalmarknadsdag i december presenterades en uppdaterad strategi for
Oncopeptides verksamhet

Vid bolagets extra bolagsstimma i december valdes Dr Jennifer Jackson in som ny styrelse-
ledamot

Professor Paul G Richardson presenterade nya interimsdata frin den pédgdende
HORIZON-studien med melflufen vid det 60:e Amerikanska Hematologimotet (ASH)

De forsta interimsresultaten fran den pagaende kombinationsstudien ANCHOR med melflufen
presenterades vid ASH i december

Vasentliga handelser efter periodens utgang

I januari 2019 genomférde Oncopeptides en riktad nyemission om 546,2 MSEK (cirka 60
MUSD) fore emissionskostnader

Koncernens siffror i sammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Rorelseresultat -111 212 -66 704 -419 300 -247 620
Resultat fore skatt -111 214 -66 704 -419 302 -247 620
Resultat efter skatt -111 361 -66 704 -419 449 -247 620
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,53 -1,68 -9,77 -6,44
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -108 855 -45 679 -333 727 -271 497
Likvida medel vid periodens slut 375617 404 050 375617 404 050
Forsknings och utvecklingskostnader
/rorelsekostnader, % 81% 79% 77% 80%
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Vi star pa solid grund efter genomférd emission

Vi blickar nu framat och lagger ett opera-
tionellt framgangsrikt kvartal bakom oss.
I samband med var kapitalmarknadsdag i
december presenterade vi en uppdaterad
klinisk strategi med ambitionen att bérja
genomféra den under 2019. Orsaken till
uppdateringen var de starka kliniska data
som presenterades fran studierna HORI-
ZON respektive ANCHOR vid det ameri-
kanska hematologimotet ASH i december.
Sedan tidigare har vi visat att melflufen
har god aktivitet i myelom. Nu visade vi
ocksa att den aktiviteten kvarstar i
patienter utan kvarvarande behandlings-
alternativ (HORIZON) samt att melflufen
har goda synergistiska effekter med andra
myelomldkemedel (ANCHOR). Dessa data
har under hosten vaglett oss i aktiviteter
som har eller kommer att initieras.

I januari 2019 genomférde vi en kapita-
lanskaffning med starkt st6d fran svenska
och utlandska specialistinvesterare i syfte
att genomféra den mer expansiva strategi
vi 6versiktligt gick igenom pa kapital-
marknadsdagen i december: Vi kommer
nu att borja planera en ytterligare studie i
myelom med melflufen kombination med
daratumumab i tidigare behandlingslinjer
dnivara andra studier. Vi planerar dven
att starta en studie inom amyloidos.
Vidare sa forbereder vi oss for diskussio-
ner med FDA under Q2 kring HORI-
ZON-datan i patienter med fa eller inga
kvarvarande behandlingsalternativ. Paral-
lellt med detta jobbar vi vidare med att
bredda vart pre-kliniska program for att

kunna ta fler molekyler an melflufen till
marknaden.

Status kliniska studier

Vi driver for ndrvarande fyra kliniska stu-
dier med ambitionen att starta flera for att
karaktarisera melflufen (Ygalo®) i multire-
fraktdra multipelt myelompatienter. I takt
med att vi genererar kliniska data fran studi-
erna HORIZON och ANCHOR kénner vi oss
allt mer trygga i att melflufen kan komma att
ha en plats p4 marknaden givet den effekt
och sikerhetsprofil som vi hittills sett. Under
kvartalet har flertal aktiviteter genomforts
for att ge melflufen basta mojliga forutsétt-
ningar till klinisk framgéng. Jag vill sam-
manfatta de viktigaste punkterna i tre av
vara studier nedan.

OCEAN

Jag har tidigare beskrivit att vi upplevt en
utmaning i patientrekryteringen for OCEAN
som dr var pivotala fas III-studie dér vi jim-
f6r melflufen mot pomalidomid. Vi vidtog
tva atgarder under hosten for att parera trog-
heten i detta. Den forsta var att 6ppna upp ett
flertal nya kliniska center i studien, vilket
startade under det fjarde kvartalet och till del
fortsatt pagar. Den andra atgirden var att
hos myndigheterna undersoka fér mojlighe-
ten att tillata behandling av patienter som
behandlats med bade en proteasomhdmmare
(PI) och lenalidomid, som tillhor lakeme-
delsklassen IMiDer i forsta linjen. Denna
dialog utvecklas vil. Vi foljer de vidtagna
atgirdernas effekter i patientrekryterings-
takten. Vi har, sa hir langt under 2019, sett

positiva effekter av klinikexpansionen men
det krévs ytterligare nagra manader for att
kunna bedéma om huruvida dessa aktiviteter
kommer aterfé oss pa vara interna patientre-
kryteringsmal eller ej. Vihar tidigare sagt att
“top-line” resultat skall finnas framme i slutet
av Q3 vilket kréver att sista patient in i stu-
dien berdknas sker under sommaren.

Viraknar med att inkludera 450 patienter
i studien. For den statistiska analysen beho-
ver vi dock endast 339 patienter som har ater-
fallit i sin myelomsjukdom (ett "PFS-event”).
Vi behover med andra ord att 339 av 450
patienter insjuknat vilket ger en 75% s.k.
“event-rate”. Detta intraffar cirka 3 manader
efter sista patient in, medan patienter som
inkluderats tidigare i studien kommer att ha
néra pa 100% event-rate vid den tidpunkten
och de senare patienterna kring 50%.

I sammanhanget tycker jag att det ar vart
att piminna om skalen till denna tréghet i
rekryteringstakt da detta okar melflufens
marknadspotential givet positiva resultat i
OCEAN. Jag har tidigare beskrivit att
behandlingsriktlinjerna dndrats de senaste
aren. Patienter som behandlas enligt riktlin-
jerna (vilket dr majoriteten) blir resistenta
mot IMiDer - sésom pomalidomid - redan
efter forsta linjens behandling. Eftersom
grundkravet i OCEAN foljer pomalidomids
indikationstext som kréver att patienten har
fatt minst tva linjers terapi kan en patient inte
for narvarande rekryteras till studien om hen
har behandlats enligt riktlinjerna. For mel-
flufens marknadspotential dr detta mycket
positivt men det resulterar i en utmanande
patientrekryteringsmiljo i studien.

HORIZON
Professor Paul G Richardson presenterade
vid det amerikanska hematologimétet, ASH,
i december uppdaterade data fran den paga-
ende HORIZON studien dér patienter med
fa eller inga kvarstaende behandlingsalterna-
tiv ingar. Detta ronte stort intresse och har
satt Oncopeptides och melflufen pé kartan i
flera dimensioner vilket 4r mycket stimule-
rande. Patientrekryteringstakten okade
under det gangna aret mycket till foljd av
starka data och rekryteringen gar battre 4n
planerat. Behovet av effektiva likemedel f6r
patienter med relapserande och resistent
multipelt myelom (RRMM) i sen fas med fa
kvarstaende behandlingsalternativ vixer
snabbt och dr den patient-
grupp som behandlas
i HORIZON. Vi
beslutade i somras
att utoka patient-
antalet i studien




och siktar nu pa 150 mot tidigare 80 patienter
pga goda kliniska resultat sdsom en total
responsfrekvens (ORR) pé 33%. Genom att
utoka antalet patienter i studien far vi en
storre dataméngd och vi kommer att disku-
tera med FDA hur de stiller sig till dessa
lovande data i en sd pass svarbehandlad
patientgrupp.

Den 26 februari héller FDA ett s& kallat
ODAC-mote for att diskutera mojligheten,
forutsattningarna for accelererat, paskyndat,
godkdnnande i denna patientpopulation.
Det ar ansokan géllande produktkandidaten
selinexor och dess ansokan som behandlas
pé motet. Detta ODAC-mote tillsammans
med vért planerade FDA-mote kommer att
ge oss en bittre bild gillande vara mojlighe-
ten att ansoka om accelererat godkdnnande i
USA baserat pA HORIZON-studien.

ANCHOR

Vid ASH i december presenterades aven for
forsta gdngen interimsdata fran var paga-
ende kombinationsstudie. Istudien doseras
melflufen plus steroid med antingen bortezo-
mib eller daratumumab i RRMM patienter.
Dessa data, om dn fran ett fatal patienter vid
tidpunkten for datainsamlingen, visade pa
en total responsfrekvens (ORR) pa 100% med
melflufen i kombination med bortezomib
och en ORR pa 86% i kombination med dara-
tumumab, och pa tumoérsvar som forbéttra-
des over tid Alla patienter var fortfarande
under behandling i studien och de patienter
som statt langst pa terapi var inne pé sin
sjunde behandlingsmanad. Det ar vildigt
lovande att melflufen tolereras vl och har en
mycket hog aktivitet utan tecken pa korsre-
sistens i dessa kombinationsbehandlingar.

Jamfort med resultaten fran andra studier
med RRMM-patienter som genomgatt kom-
binationsbehandlingar star sig vara data
mycket vil. Dessa data uppmarksammades
bland behandlande likare och fick vildigt
positiva omdomen under ASH. Vi upplevde
att data fran daratumumab-armen i studien
fick extra stort genomslag, vilket till del for-
klaras av att daratumumabs position i
patienter som genomgatt en till tva tidigare
linjers terapi véxer stadigt men saknar en
given kombinationspartner for dessa patien-
ter.

Dessa data har viglett oss till att bredda
studieunderlaget genom att pdbdrja forbere-
delserna och planeringen av en ny studie
med melflufen i kombination med daratu-
mumab plus steroid jaimfort med endast
daratumumab plus steroid. Vi kommer att
aterkomma till detta tema senare under 2019.

Malbild foér 2019

Vid Oncopeptides kapitalmarknadsdag den
14 december beskrev vi en uppgraderad mal-
bild for 2019. Detta kan sammanfattas med
tre ledord: bredda, forstirka och fordjupa.
Utover att varda och utveckla de studier som
pagar sa dr det tre huvudpunkter vi vill foku-
sera pa under dret. For det férsta kommer vi
att fortsdtta bygga organisationen for att
kunna stodja den expansiva kliniska utveck-
lingsplan vi ser framfor oss. Det innebér att
vidven kommer att rekrytera ytterligare stra-
tegiska nyckelfunktioner inom funktionen
medical relations och den kommersiella
organisationen for att kunna genomféra alla
forberedelser infor en lansering av melflufen
iegen regi. For det andra kommer vi, som jag
beskrevunder AHCHOR, planera och forbe-

reda en ytterligare studie dar vi utvérderar
melflufen och daratumumab i kombination.
Utover att studien kommer att stirka var
regulatoriska position kommer den dven att
utoka marknadspotentialen fér melflufen
genom att fullt ut adressera kombinations-
marknaden. For det tredje, vi har ambitionen
att vid nagon tidpunkt bredda indikations-
basen for melflufen med amyloidos och
arbeta vidare prekliniskt for att arbeta fram
nya lakemedelskandidater baserade pa var
teknikplattform med peptidkonjugerade
lakemedel.

Spannande tid tillmotes

Vigarnuin pa vart tredje ar som borsnoterat
bolag. Bolaget har vuxit i antal medarbetare,
kliniska studier och patienter som behand-
lats med melflufen. Vi dr inne i ett oerhort
spannande 2019 med mer klinisk data, dis-
kussioner med myndigheter kring datan i
HORIZON samt avrapportera OCEAN. Det
kommer att bli 4n hogre aktivitetsniva och
dérmed é@ven fler saker att kommunicera till
er aktiedgare. Aktiedgarbasen har breddats
och vikidnner stor gladje och 6dmjukhet i att
fa fortroendet att utveckla Oncopeptides och
ge melflufen de basta forutsittningar for att
lyckas.

Stockholm 22 februari 2019

Jakob Lindberg
VD, Oncopeptides AB
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Marknaden for behandling av multipelt myelom

Marknaden forvantas fortsatta vaxa kraftigt till ett forvantat marknadsvarde om cirka
27 miljarder USD ar 2022. Under 2017 saldes lakemedel for narmare 14 miljarder USD.

Bredspektrumlakemedel dominerar
behandlingslandskapet

Trots att flera nya lakemedel lanserats domi-
neras marknaden fortsatt helt av bredspek-
trumldakemedel (alkylerare, IMiDer och
proteasomhdmmare, PIs) och férvintas fort-
satt gora sa. Skilet dr att sjukdomen ar
mycket  heterogen dir moderna
antikroppslikemedel inte behandlar hela
sjukdomen pga avsaknaden av bra malprote-
iner som vanligtvis finns pé alla tumércel-
lerna. Tillvixten for anvindandet av anti-
kroppslikemedel sker siledes primirt i
kombination med bredspektrumlidkemedel
for att sdkerstdlla att alla tumorceller
behandlas. Detta visas i grafen till hoger.

Det nuvarande kliniska utvecklings-
programmet med melflufen adresserar alla
relevanta segment av RRMM-marknaden

Behandlingslandskapet och marknads-
segmenten for multipelt myelom i USA och
Europa - och hur melfufen och vart utveck-
lingsprogram adresserar de olika segmenten

- sammanfattas pa nista sida. I mitten av
figuren visas patientflodet fran diagnos till
de senare delarna av sjukdomsforloppet.
Upptill bryts marknadsstorleken ner mellan
nydiagnostiserade patienter och relapse-
rande och relapserande-refraktira (RRMM)
patienter (och mellan USA och resten av virl-
den). Det ar RRMM-marknaden som melflu-
fens kliniska utvecklingsprogram adresserar.
RRMM-marknaden i sin helhet uppgick till
8,2 miljarder USD 2017 dir forséljningen av
pomalidomid motsvarade 1,6 miljarder USD.

Fordelningen av patienter som far ett

Nedtill i figuren pa nista sida visas att
huvuddelen av RRMM-marknaden bestér av
behandling av patienter med ett lakemedel 4t
gangen (med eller utan steroider).

Melflufens kliniska utvecklingsprogram
adresserar alla relevanta segment av
RRMM-marknaden. Det sker genom att vi
genomfor en direktjamforelse med pomalid-
omid som ensamt lakemedel i var fas III-stu-
die OCEAN i patienter som forbehandlats
med IMiDer och proteasomhidmmare (Pls),
vilket &r ndstan alla patienter. Som tidigare
behandlas

namnts majoriteten  av

Behandling med

eller flera likemedel (USA) /—/\’\/ -
> tva eller fler

1z‘yi ‘ B

2015 2016

B Patientandel som behandlas med daratumumab

lakemedel

Behandling med
ett lakemedel

5%

arlig tillvaxt

-
2017

Kélla: IntrinsiQ

27

miljarder
usD

14

miljarder
usbD

USA

Ovriga
varlden

2017 2022

Kalla: EvaluatePharma och Arsredovisningar

RRMM-patienterna med endast ett like-
medel dt gdngen. I ANCHOR-studien kom-
mer vi att visa hur melflufen kan kombineras
med andra myelomlikemedel (daratumu-
mab och bortezomib) for de patienter som
far mer dn ett lakemedel utover steroid.

ANCHOR-studien kan komma att 6ppna
upp for behandling i 2:a linjens patienter
(tidigare RRMM-patienter) eftersom IMiDer
och proteasomhdmmare redan anvinds
tillsammans vid diagnos for majoriteten av
patienter idag.
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Marknadsstorlek 2017

5,8

miljarder USD

Behandlingsfas

Lakemedels-
anvandningsdata
2017

Andel som behandlas
med ett eller flera
lakemedel
(USA + Europa)

M
OCEAN

REGISTRERINGSGRUNDANDE

¢ Direktjamforelse med pomalidomid i
patienter som behandlats med IMiDer
och proteasomhdammare, Pls, och
utvecklat resistens.

e Startade Q2 2017.

Kombination

Ett Idkemedel

Behandling vid diagnos

Source: Evaluate Pharma

ANCHOR
Oppnar for
mojligheten
att anvdndas
i tidigare
skede av
behandling.

IMiDer
och PIs

Andel patienter
som behandlas
med IMiDer
och proteas-
omhammare (Pls)
(USA)

M
HORIZON

STODJANDE

e RRMM-patienter utan kvarvarande
behandlingsalternativ.

e Startade Q1 2017.

8,2

miljarder USD

Ovriga
vérlden

3,0

14,0 YEE—.

miljarder
usD

1,6
miljarder USD

POMALIDOMID 2017 Kélla: EvaluatePharma

M - N
ANCHOR OCEAN BRIDGE

OCEAN,

HORIZON

och ANCHOR
melfufen adresserar .
(Ygalo®) huvuddelen ::Tﬂ?;

av RRMM-

marknaden.

Andel patienter
som behandlas
med IMiDer
och proteas-
omhammare (Pls)
(UsA)

M
ANCHOR

EXPLORATIV

e Provar melflufen i kombination med
andra myelomlakemedel i patienter
som behandlats med IMiDer och Pls.

e Startade Q2 2018.

Behandling vid aterfall
(RMM- och RRMM-behandling)

M
HORIZON

Kombination

40%

Ett lakemedel

60%

Andel som behandlas
med ett eller flera
lakemedel
(USA + Europa)

M
BRIDGE

STODJANDE

e | RRMM-patienter med nedsatt
njurfunktion.

e Startade Q3 2018.
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Sammanfattning — vara kliniska studier

Fas III-studien OCEAN och fas II-studien HORIZON ér nyck-
elstudier for en NDA/MAA-ans6kan avseende ett potentiellt
marknadsforingstillstind for melfufen i USA och EU for
behandling av RRMM i sen fas.

Utover att visa melfufen effekt i férhallande till standard-
behandling (pomalidomid) av RRMM i sen fas, vilket utvérde-
ras i OCEAN, syftar utvecklingsprogrammet ocksa till att visa
vilken aktivitet melfufen har i patienter med RRMM i sen fas
med fa eller inga kvarstaende etablerade behandlingsalternativ,
dvs HORIZON-studien.

Utvecklingsprogrammet kommer genom utférandet av fas I/
II-studien ANCHOR visa hur melflufen kan doseras i kombina-
tion med andra likemedel mot multipelt myelom. Det 4r en vik-
tig del for att dels skapa forstaelse och kunskap bland behand-
lande likare om hur melflufen kan anvandas i RRMM-patienter
och f6r melflufen som ett behandlingsalternativ redan i andra
linjens patienter (dvs relapserande patienter). I september 2018
startade en fjdarde studie - BRIDGE, vilket dr en positionerings-
studie. I denna kommer melflufen att studeras i patienter med
nedsatt njurfunktion.

Det nuvarande kliniska utvecklingsprogrammet kartlagger hur melfufen

kan hjdlpa myelompatienter i av sin sjukdom

BEHANDLINGSALGORITM

Relapserad . Relapserad
Nydiagnos- och relapserad- Nydiagnos- och relapserad-
tiserad refraktar Relapserad-refraktar i sen fas tiserad refraktar
Qo
£
] Daratu-
S mumab,
< Daratumumab bortezomib Daratumumab
@0 eller karfilzomib eller eller karfilzomib
20 karfilzomib
.'_:
o0 .
£ Experi-
2 Lenalidomid Poma- mentell Lenalidomid
2 och/eller lidomid behandling/ och/eller
2 bortezomib Kliniska bortezomib
2 studier

Not: Figuren representerar behandlingsalgoritm for majoriteten av patienterna i USA.

i N
OCEAN

* Fas III-studie som pagar i upp till 450
patienter.

¢ Inkluderar RRMM-patienter i sen fas
som &r refraktira mot lenalidomid.

¢ Direktjaimforelse med pomalidomid i
patienter som behandlas med IMiDer
och PIs, och utvecklat resistens.

* Studien dr designad for att visa for-
battring i jamforelse med pomalidomid.
For godkdnnande i Europa behovs
endast visas att melflufen ar lika bra.

» Startade Q2 2017 med resultat forvintade
under Q3 2019.

A
HORIZON

Fas II-studie som pagar i upp
till 150 patienter.

RRMM patienter med fa eller inga kvar-
varande behandlingsalternativ.

Stodjer OCEAN for marknads-
godkdnnande.

Potential for villkorligt godkdnnande for
forsiljning om data dr exceptionellt bra.

Startade QI 2017, datarapportering
2018/19 med uppféljningsdata 2019/2020.

M
ANCHOR

Fas I/1I-studie som pagar i upp
till 64 patienter.

Provar melflufen i kombination med
daratumumab och bortezomib i patienter
som behandlats med IMiDer och Pls.
Visar dven vagen hur melfufen kan
anvindas i tidigare linjers terapi.
Kommer att avsevart oka melfufens
marknadsméjligheter som kombinations-
behandling.

Startade Q2 2018, datarapportering
2018/19 dir resultat vantas 2019/2020 fran
fas I respektive fas II.

POSITIONERINGEN AV YGALOS NUVARANDE KLINISKA UTVECKLINGSPROGRAM

Relapserad-refraktdr i sen fas

Daratu-
mumab,
bortezomib
eller
karfilzomib
Experi-
Poma- mente_ll
clsrmiic il iy
kliniska
studier

P\
BRIDGE

Fas II-studie som inkluderar upp till
25 RRMM patienter.

Oppen enarmad studie i patienter med
nedsatt njurfunktion.
Positioneringsstudie for att visa melflu-
fens behandlingsprofil i denna patient-
grupp.

Startade Q3 2018 dir resultaten vintas Q4
2019.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018



o-13-M1

Oncopeptides kliniska utvecklingsprogram

Vi driver for nédrvarande fyra kliniska
studier for att karaktdrisera melflufen i
multi-refraktira multipelt myelompatienter:
OCEAN, HORIZON, ANCHOR och BRIDGE.

De finala resultaten fran var kliniska fas I
och II studie i multipelt myelompatienter,
som dr relapserande-refraktira i sen fas,
0-12-M1, presenterades vid det arliga ameri-
kanska hematologimétet (ASH) i december
2017.

OCEAN

OCEAN ir en klinisk fas ITI-studie ddr mel-
flufen + dexametason (steroid) jamfors
direkt mot dagens standardbehandling for
multipelt myelompatienter i segmentet relap-
serande-refraktira i sen fas: pomalidomid +
dexametason. Studien dr en pivotal multi-
centerstudie som genomfors i Europa, USA
och Israel. Studien startade sommaren 2017
och de kliniska resultaten forvantas under
tredje kvartalet 2019.

Det kliniska studieprotokollet i OCEAN
har genomgitt Special Protocol Assessment hos
FDA och har dven diskuteras och férankrats
i detalj med europeiska myndigheter.

Farl :rhIE' r"r'HI!:' 1wl

po-13-R1)

Resultatet i OCEAN kommer analyseras
genom att jaimfora PFS (progressionsfri 6ver-
levnad) f6r melflufen med PFS for pomalid-
omid. Jamforelsen kan forenklat resultera i
tre olika scenarier: att melflufen ar bdttre dn,
lika bra eller sdmre dn pomalidomid.

Som visas i figuren nedan kan scenariot
lika bra brytas ner i flera olika scenarier med
starkare eller svagare data for att stodja
marknadsforingen av melflufen. OCEAN
har utformats for att visa ett bittre statistiskt
resultat f6r melflufen jamfort med pomalid-
omid baserat p4 historiska data for de biagge
substanserna.

Ett bdttre dn resultat forvintas resultera i
lakemedelsgodkdnnande bade i USA och EU.
Ett lika bra resultat forvintas resultera i god-

Scenarier for kliniskt resultat i OCEAN

e---e 95% Konfidensintervall
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° ) i
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kidnnande i EU och en diskussion med FDA i
USA kring helheten av data fran alla kliniska
studier i RRMM. I ett lika bra scenario blir
data frain HORIZON i pomalidomid-resi-
stenta patienter och i patienter med nedsatt
njurfunktion (BRIDGE) avgorande for argu-
mentationen for att fa godkdnnande 4ven i
USA.

HORIZON

HORIZON ir en klinisk fas II-studie dar
melflufen + dexametason studeras i multipelt
myelompatienter som &r refraktira mot
pomalidomid och/eller daratumumab (dvs
Quad- och penta-refraktira patienter). Stu-
dien genomfors pa ett flertal sjukhus i Italien,
Spanien och USA. Vi har presenterat inte-
rimsdata vid tre tillfdllen de senaste aren.
Dels pa ASH i december 2017 och 2018 samt
ijuni 2018 vid EHA i Stockholm.

ANCHOR

ANCHOR ir en klinisk kombinationsstudie
i fas I/II dir melfufen + dexametason
anvinds i kombination med bortezomib eller
daratumumab. Den forsta patienten startade
sin behandling i april 2018 och sista patient
ut fran studien forvintas ske Q1 2020.

Appisbrenings- Frobenb el marknads-
arradikan Andbassands

tripgal-
1-!FI|FH|:|I:"I

Vid ASH-motet i december 2018 presente-
rade vi de forsta interimsresultatet fran den
pagéende studien.

BRIDGE

BRIDGE ér en fas II-studie, vilken framst
ska studera farmakokinetik (likemedlets
omséttning i kroppen) men dven effekt och
sakerhet vid behandling av melfufen + dexa-
metason i patienter med nedsatt njurfunk-
tion.

25 patienter med relapserande - refraktér
multipelt myelom och samtidig nedsatt njur-
funktion planeras att inkluderas. Den forsta
patienten paborjade sin behandling i septem-
ber 2018 och den sista férvintas avsluta sin
behandling under Q3 2019.

0-12-M1
Finala data frdn O-12-M1 studien present-
erades pd ASH i december 2017.

O-12-M1 dr en avslutad fas I och II-studie
i multipelt myelompatienter i relapseran-
de-refraktiraisen fas.10-12-MI faststélldes
dos och doseringsschema for melflufen +
dexametason.

Ytterligare mojligheter

Vi avser att starta en fortsdttningsstudie till
ANCHOR dér vi jamfor melfufen och dara-
tumumab + steorid jaimfort med daratumu-
mab + steorid. Vi kommer dven att utviardera
mojligheten att behandla patienter med mel-
fufen till exempel i samband med stamcell-
stransplantation av multipelt myelompatien-
ter samt amyloidos.
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Ekonomisk dversikt och dvriga upplysningar

Intdkter
Nettoomsittningen var under fjarde kvartalet
0,0 (0,0) MSEK och 0,0 (0,0) MSEK under hel-
aret 2018.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det fjarde kvartalet
uppgick till 111,2 (66,7) MSEK och till 419,3
(247,6) MSEK for helaret 2018.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Under det fjarde kvartalet 6kade forsknings-
och utvecklingskostnaderna till 90,1 (52,8)
MSEK och till 322,1 (197,8) MSEK for hel-
aret. Huvuddelen av kostnadsokningen for-
klaras av 6kade kliniska kostnader p& grund
av Okad aktivitet i den pagaende registre-
ringsgrundande kliniska studien OCEAN
samt i de kliniska studierna ANCHOR och
BRIDGE.

Kostnader kopplade till aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar FoU-kost-
naderna med -1,1 (3,6) MSEK for fjarde kvar-
talet och 15,1 (11,3) MSEK for helaret 2018.

Marknads- och férsaljningskostnader
Marknads- och forsiljningskostnaderna for
det fjarde kvartalet uppgick till 16,0 (6,0)
MSEK och till 51,1 (15,2) MSEK for helaret.
Det framsta skalet till kostnadsokningen ar
den fortsatta expansionen av medical rela-
tion- och marknadsfunktionerna och dartill
horande aktiviteter.

Kostnader kopplade till aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar mark-

nads- och forsiljningskostnaderna med 0,2
(1,2) MSEK for fjarde kvartalet och 8,5 (4,8)
MSEK for helaret.

Administrationskostnader

Under det fjarde kvartalet uppgick adminis-
trationskostnaderna till 4,5 (7,9) MSEK och
till 55,3 (34,7) MSEK for heldret. Férand-
ringen som inte dr hanforlig incitamentspro-
grammen ar kopplat till foretagets fortsatt
affarsméssigt hoga aktivitetsnivda med en
vixande organisation.

Kostnader kopplade till aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar adminis-
trationskostnaderna med -6,2 (2,7) MSEK
for det fjarde kvartalet och 22,1 (14,4) MSEK
for helaret.

Kostnader for aktierelaterade incitaments-
program

Kostnaderna for sociala avgifter varierar
kvartalsvis till f6ljd av férandring av under-
liggande borskurs. Relaterade avsattningar
redovisas som lang- och kortfristiga skul-
der.

Kostnaden for de aktierelaterade incita-
mentsprogrammen i det fjarde kvartalet
uppgick till -7,1 (7,5) MSEK och for helaret
till 45,7 (30,5) varav 33,3 (27,9) MSEK utgér
avsdttningar for sociala avgifter och 12,4
(2,6) MSEK IFRS 2-klassificerade 16nekost-
nader. Kostnaden har inte paverkat kassaflo-
det. Bolaget har teckningsoptioner som &r
avsatta som en kassaflodeshedge for de soci-
ala avgifterna som uppstdr i samband med
att personaloptionerna utnyttjas.

Resultat

Periodens resultat for det fjarde kvartalet
uppgick till -111,4 (-66,7) MSEK och till
-419,4 (-247,6) MSEK for helaret. Detta mot-
svarar ett resultat per aktie fore och efter
utspadning pé -2,53 (-1,68) SEK for det fjarde
kvartalet och -9,77 (-6,44) SEK for helaret.

Kassaflode, investeringar och finan-
siell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -108,9 (-45,7) MSEK for det
fjarde kvartalet och till -333,7 (-271,5) MSEK
for helaret. Det fortsatta negativa kassaflodet
ar enligt plan och forklaras av bolagets 6kade
kliniska aktiviteter samt arbete inom bola-
gets medical affairs- och marknadsfunktio-
ner.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -0,5 (0,0) MSEK for det
fjarde kvartalet och till -0,9 (-1,5) MSEK for
helaret.

Kassaflodet frin finansieringsverksam-
heten uppgick till 0,2 (0,0) MSEK f6r det
fjarde kvartalet och till 304,9 (636,8) MSEK
for helaret. Under aret utnyttjades optioner
motsvarande 62 900 aktier for att ticka soci-
ala avgifter i samband med att personalop-
tioner utnyttjats vilket tillférde 9,9 MSEK.
Darutover tillfordes bolaget 314,4 MSEK fore
emissionskostnader uppgéende till 19,4
MSEK genom den riktade nyemissionen i
mars 2018.

Kassaflodet for det fjarde kvartalet upp-
gick till -109,2 (-45,7) MSEK och till -29,7
(363,8) MSEK for helaret. Per den 31 decem-

ber 2018 uppgick likvida medel till 375,6
(404,1) MSEK och eget kapital till 315,8
(418,0) MSEK.

I januari 2019, efter rapportperiodens
utgang, genomfordes ytterligare en riktad
nyemission som tillférde 546,2 MSEK fore
emissionskostnader uppgiende till 31,4
MSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitaments-
program ér att frimja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och belona
bolagets ledande befattningshavare, grund-
are och 6vriga medarbetare i linje med aktie-
dgarnas intressen. Oncopeptides har for nar-
varande sju aktiva program som omfattar
foretagets ledning, vissa styrelseledamdoter,
grundare och personal.

Under ar 2013 inrdttades optionspro-
grammen “Founder Option Program” och
Personaloptionsprogram 2012/2019”. Under
ar 2016 inrattades programmet “Personalop-
tionsprogram 2016/2023”. Vid arsstimman
2017 infordes ytterligare tvé incitamentspro-
gram; “Co-worker LTIP 2017” och ”Board
LTIP 2017”. Fér mer information kring dessa
program se not 21 i arsredovisningen 2017.

I enlighet med ett bolagsstimmobeslut i
maj 2018 inférdes tva nya aktierelaterade
incitamentsprogram; "Co-worker LTIP 2018”
och ”"Board LTIP 2018” och vid en extra
bolagsstimma i december 2018 beslutades
om att inféra programmet “Board LTIP
2018.2”. For ytterligare information kring
dessa program se protokoll fran arsstimman
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2018 respektive den extra bolagsstimman
2018 publicerade péd bolagets hemsida, www.
oncopeptides.com.

Fullt utnyttjande av tilldelade optioner
och aktierétter per 31 december 2018 mot-
svarande sammanlagt 3 247 464 aktier skulle
medfora en utspadning av befintliga aktied-
gare med 6,9 procent. Fullt utnyttjande av
utgivna teckningsoptioner motsvarande
sammanlagt 4 616 344 aktier (dvs inklusive
icke-tilldelade personaloptioner samt sdk-
ring av sociala avgifter) skulle medféra en
utspadning av befintliga aktiedgare med 9,5
procent.

Under 2018 har tilldelning skett av 33 931
aktierétter i Board LTIP 2018, optioner mot-
svarande 755 939 aktier i Co-worker LTIP
2017 samt optioner motsvarande 80 994
aktier i Co-worker LTIP 2018. 11 600 aktie-

ratter i Board LTIP 2017 har aterkallats.
Optioner motsvarande 221 400 aktier i per-
sonaloptionsprogram 2012/2019 och optio-
ner motsvarande 21 600 aktier i Founder
Option Program har utnyttjats.

Nedan f6ljer en sammanstillning 6ver
totalt antal aktier som tilldelade personalop-
tioner och aktierdtter kan komma att berat-
tiga till per 31 december 2018.

- Personaloptionsprogram 2012/2019
- Founder option program

- Personaloptionsprogram 2016/2023
- Co-worker LTIP 2017

- Co-worker LTIP 2018

att berattiga till

Antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till

Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2017
Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2018

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktierdtter kan komma

1133100
81000
276 300
1618939
80994
3190333

23200
33931

3247 464

Medarbetare
Per den 31 december 2018 uppgick antalet
medarbetare till 47 (27) stycken.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget 6verensstim-
mer i allt visentligt med verksamheten for
koncernen varfér kommentarerna for kon-
cernen i hog utstrackning giller dven for
moderbolaget.

Oncopeptides aktie

I mars 2018 genomférde Oncopeptides en
riktad nyemission dar totalt 3 980 000 nya
aktier emitterades.

Under 2018 har teckningsoptioner mot-
svarande 305 900 aktier utnyttjats inom
ramen for bolagets incitamentsprogram
varav 243 000 aktier tilldelats optionsinne-
havare och resterande 62 900 aktier utnytt-
jats fOr att tacka kostnader for sociala avgif-
ter. Sammanlagt 6kade ddrmed antalet
aktier med 4 285 90.

Per den 31 december 2018 uppgick antalet
registrerade aktier och roster i Oncopeptides
till 44 091 921.

Arsstimma 2019
Oncopeptides drsstimma kommer hallas tis-
dagen den 21 maj, kl 14:00 i Téndstickspalat-
set, Véstra Tradgardsgatan 15, Stockholm.

I enlighet med av styrelsen antagen utdel-
ningspolicy foreslas ingen utdelning for
rakenskapsaret 2018.

Héndelser efter rapportperiodens
utgang

I januari 2019 genomfordes i enlighet med
Arsstimmans 2018 bemyndigande en riktad
nyemission omfattande 4 750 000 aktier till
en teckningskurs om 115 kronor per aktier.
Emissionen tillforde 546,2 MSEK fore emis-
sionskostnader uppgaende till 31,4 MSEK.

Granskning
Denna rapport har inte varit féremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstdllande direktoren for-
siakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osdkerhets-
faktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 februari 2019

Oncopeptides AB
Styrelsen
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

TSEK

2018 2017 2018 2017
okt-dec okt-dec jan -dec jan -dec

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Marknad- och forséljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintakter?

Ovriga rorelsekostnader?

-90 146 -52762  -322051  -197771

-16 025 -6 033 -51126 -15 160
-4 477 -7 910 -55 298 -34 688
0 - 10078 -

-564 - -903 -

Summa rérelsens kostnader

-111 212 -66704 -419300 -247 620

Rorelseresultat

Finansnetto

-111 212 -66704 -419300 -247 620

-2 0 2 0

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

-111 214 -66704 -419302  -247 620

-147 - -147 -

Periodens resultat

Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK)

Koncernens rapport
i sammandrag

TSEK

-111 361 -66704 -419449  -247 620

-2,53 -1,68 -9,77 -6,44

over totalresultatet

2018 2017 2018 2017
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till
resultatet

Valutakursdifferenser vid omrakning av

-111 361 -66704 -419449 -247 620

utlandska verksamheter 22 - 22 -
Omrakningsdifferenser pa valutasakringar - 6 766 -8 8
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 22 6 766 14

Periodens totalresultat?

-111 339 -59938 -419435 -247612

1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rérelsekaraktar

2) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Koncernens rapport over finansiell stallning

i sammandrag

TSEK 2018-12-31  2017-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 2363 2339
Finansiella anlaggningstillgangar 851 263
Summa anlaggningstillgangar 3214 2601
Omsittningstillggngar

Ovriga fordringar 2 456 1189
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 63 243 71982
Likvida medel 375617 404 050
Summa omsdttningstillgangar 441 316 477 221
Summa Tillgangar 444 530 479 822
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4899 4423
Ovrigt tillskjutet kapital 1272 830 956 044
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -961 897 -542 462
Summa eget kapital® 315 832 418 005
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 14 858 1825
Summa langfristiga skulder 14 858 1825
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 25270 15681
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 56 600 36 306
Ovriga kortfristiga skulder 4056 954
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27914 7 053
Summa kortfristiga skulder 113 840 59993
Summa skulder 128 698 61818
Summa eget kapital och skulder 444 530 479 822

1) Eget kapital ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens forandring i eget kapital

Koncernens rapport over kassafloden i

. Balanserat
Ovrigt  resultat inkl

tillskjutet periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 2449 318738 -294 850 26 337
Summa totalresultat for perioden -247 612 -247 612
Transaktioner med aktiedigarna
Nyemission 1679 693 305 694 984
Kostnader hanforliga till nyemission -58 223 -58 223
Konvertering av lan 295 -295 0
Vérde pa incitamentsprograms-
deltagares tjanstgoring 2519 2519
Utgaende balans per 31 december 2017 4423 956 044 -542 462 418 005
Ingaende balans per 1 januari 2018 4423 956 044  -542 462 418 005
Summa totalresultat for perioden -419 435 -419 435
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission 442 313978 314 420
Kostnader hanforliga till nyemission -19390 -19390
Varde pa incitamentsprograms-
deltagares tjanstgoring 12 368 12 368
Utnyttjande av teckningsoptioner inom
ramen for bolagets incitamentsprogram 34 9830 9 864
Utgaende balans per 31 december 2018 4899 1272830 -961 897 315 832

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat -111212  -66704 -419300 -247620
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet -2913 7 594 44727 30684
Erhallen ranta 0 0 0 0
Betald rénta -2 0 -2 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -114127  -59110 -374575 -216936
Forandringar av rorelsekapital 5272 13431 40848 -54 562
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -108 855 -45679 -333727 -271497
Kassaflode fran investeringsverksamheten -532 0 -907 -1472
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 194 0 304893 636 761
Periodens kassafléde -109193  -45679 -29741 363791
Likvida medel vid periodens borjan 488869 442964 404050 40251
Forandring i likvida medel -109 193 -45 679 29741 363791
Kursdifferens likvida medel -4 059 6 766 1308 8
Likvida medel vid periodens slut 375617 404050 375617 404050
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Moderbolagets resultatrakning i ssammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -90 146 -52 762 -322 051 -197 771
Marknad- och férsaljningskostnader -17 665 -6 033 -51 844 -15 160
Administrationskostnader -4 477 -7 910 -55298 -34 688
Ovriga rérelseintakter? 0 - 10078 -
Ovriga rorelsekostnader? -564 - -903 -
Summa rorelsens kostnader -112 852 -66704 -420018 -247 620
Rérelseresultat -112 852 -66704 -420018 -247 620
Finansnetto 18 0 18 0
Resultat fére skatt -112 834 -66704 -420000 -247 620
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -112 834 -66704 -420000 -247 620

1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rorelsekaraktar

Moderbolagets rapport dver totalresultatet
i sammandrag

2018 2017 2018 2017
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -112 834 -66704 -420000 -247 620
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resulta-
tet
Omrakningsdifferenser pa valutasakringar - 6 766 -8 8
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt - 6 766 -8 8
Periodens totalresultat -112 834 -59938 -420008 -247 612

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2018-12-31  2017-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2363 2339
Finansiella anlaggningstillgangar 901 313
Summa anldggningstillgangar 3264 2651
Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 2279 1189
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 62 468 71982
Likvida medel 375513 404 000
Summa omsiéttningstillgangar 440 260 477 171
Summa Tillgangar 443 524 479 822
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4899 4423
Reservfond 10 209 10 209
Fritt eget kapital

Overkursfond 1262621 945 835
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -962 471 -542 462
Summa eget kapital 315 258 418 005
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 14 858 1825
Summa langfristiga skulder 14 858 1825
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23261 15681
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 56 600 36 306
Ovriga kortfristiga skulder 5815 954
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27732 7053
Summa kortfristiga skulder 113 408 59993
Summa skulder 128 266 61818
Summa eget kapital och skulder 443 524 479 822
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Nyckeltal

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt IFRS nimli-
gen forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader,
%. Bolaget bedomer att detta nyckeltal 4r ett viktigt komple-
ment, eftersom det mojliggor en battre utvirdering av bola-
gets ekonomiska trender. Detta finansiella nyckeltal ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyck-
eltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalet, sisom bolaget har definierat det, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anviands av
andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa
samma sitt och andra bolag kan berdkna dem pa ett annat satt
an bolaget.

Noter

Not 1 Allman information
Dennadelarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Oncopep-
tides AB (publ), organisationsnummer 556596-6438 samt dotterbo-
lag Oncopeptides Incentive AB samt Oncopeptides Inc, USA.
Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm.

Bokslutskommunikén 2018 har godkants for publicering den 22
februari 2019 enligt styrelsebeslut den 21 februari 2019.

Not 2 Redovisningsprinciper

Oncopeptides tillampar International Financial Reporting standards
(IFRS) sa som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 46-51 i
arsredovisningen 2017. Koncernens delarsrapport upprattas i enlig-
het med IAS 34. Moderbolaget tillampar Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2. Ingen av nya eller andrade standar-
der och tolkningar som inforts 1 januari 2018 har haft nagon
betydande inverkan pa bolagets finansiella rapportering.

IFRS 16 for leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019. Stan-
darden tar bort uppdelningen av leasingavtal i antingen operatio-
nell eller finansiell leasing for leasetagaren, vilket kravs i IAS 17, och
introducerar istallet en gemensam modell for redovisning av all lea-
sing. | denna modell ska leasetagaren redovisa (a) tillgangar och
skulder for alla leasingavtal med langre hyrestid én 12 manader,
med undantag for tillgdngar av lagt varde, och (b) avskrivning av
leasade tillgangar separat fran rantekostnaden pa leasing i resulta-
trakningen.

Oncopeptides har vid 6vergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019
anvant en modifierad retroaktiv metod, vilket innebar att raken-
skapsaret 2018 inte raknas om. Leasingskulden ar summan av

okt - dec 2018 okt-dec2017 jan-dec2018  jan-dec 2017

Antal registrerade aktier vid periodens borjan
Antal registrerade aktier vid periodens slut

Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter
berattigar till

Aktiekapital vid periodens slut, TSEK

Eget kapital vid periodens slut, TSEK

Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEKY
Rorelseresultat, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader?

44048 721 39806021 39 806 021 22 041900
48 841921 39806021 48 841921 39806021
3247 464 2631200 3247 464 2631200
4 899 4423 4 899 4423
315832 418 005 315832 418 005
-2,53 -1,68 -9,77 -6,44

-111 212 -66 704 -419 300 -247 620
-90 146 -52762 -322 051 -197 771
81% 79% 77% 80%

1) Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden. Da det funnits preferensaktier under del av tidigare perioder féreligger justeringar for berakningen av resultat per aktie. Ingen utspadningseffekt foreligger for

optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

2) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Nyckeltalet &r anvandbart for Idsarna av den finansiella
rapporten for att pa ett snabbt satt bilda sig en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnadsmassa som kan hanféras till bolagets kdrnverksamhet.

nuvardet av alla framtida avgifter till dess att leasingavtalet har 16pt
ut. Férenklingsregeln att nyttjanderattstillgangen (fore justeringar
for eventuella forskottsbetalningar) ska motsvara leasingskulden,
har tillampats vid 6vergangen. Diskonteringsrantan ar Oncopepti-
des-koncernens marginella lanerdnta med hansyn till leasingavta-
lets 16ptid. Forenklingsregeln for definition av ett leasingavtal har
tillampats, vilket innebar att alla komponenter i ett leasingavtal har
ansetts vara en leasingkomponent. Undantagen for att inte redo-
visa korttidsleasingavtal och tillgdngar av lagt varde, har ocksa till-
lampats.

Den uppskattade ingaende balansen av leasingskulden och nytt-
janderattstillgangen uppgar till cirka 8 MSEK for befintliga lea-
singavtal. Leasingavtalens storsta tillgangsklass ar kontor.

Sedan forsta kvartalet 2018 har bolaget beslutat att avbryta sak-
ringsredovisning.

Oncopeptides tillampar ESMA:s (European Securities and Markets
Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer i koncernen och moderbolag

Operativa risker

Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand registrering ar
i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process. Majorite-
ten av alla startade lakemedelsprojekt kommer aldrig att na markna-
den pa grund av den tekniska risken for bristande effekt, oaccepta-
bla biverkningar eller tillverkningsproblem. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller nar marknaden snabbare, eller
om konkurrerande forskningsprojekt uppnar en béattre produktprofil
kan det framtida vardet av produktportféljen bli lagre an forvantat.
Verksamheten kan ocksa paverkas negativt av myndighetsbeslut

sasom avsaknad av godkdnnanden och prisforandringar. En mer
utforlig beskrivning av bolagets riskexponering och riskhantering
aterfinns i arsredovisningen for 2017 pa sidorna 32-33.

Finansiell riskhantering
Oncopeptides finanspolicy for hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler
i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Bolaget
paverkas framst av valutarisken da utvecklingskostnader for Mel-
flufen betalas framst i USD och EUR.
I enlighet med bolagets policy for finansiell risk vaxlar bolaget till sig
USD och EUR i niva med ingangna avtal som ett satt att hantera
valutaexponering.

For mer information kring koncernens och moderbolagets finan-
siella riskhantering se not 3 i arsredovisningen 2017 pa sidorna
51-52.

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

| denna rapport ingar uttalanden som ar framatblickande. Verkligt
resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgangsrik forvaltning av forskningsprogram och immateriella
rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa
forhallanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska forandringar
och konkurrerande forskningsprogram som kan paverka Oncopep-
tides resultat.

Not 5 Transaktioner med nérstaende
Under aret har inga transaktioner med narstaende skett.
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