Fokus pa patienter med fibrotiska lungsjukdomar
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Viktiga handelser under
fjarde kvartalet

(® | oktober lamnade Vicore in en ansékan om att borja
en fas Il-studie med C21 pa kéldinducerad karlsam-
mandragning hos personer med systemisk skleros
(SSc). Ansokan blev godkénd och den forsta patienten
rekryterades i december. Studien forvantas vara slutférd
inom ett ar.

® Inovember genomférde Vicore en riktad nyemission
som tillforde 125 MSEK fore transaktionskostnader.

Viktiga handelser efter periodens
utgang

(@ ljanuari emitterade Vicore 243 525 aktier till optionsin-
nehavare inom ramen for incitamentsprogrammet LTIP
2016.

(@® Ifas ll-studien med C21, inom ramen for VPO1-projektet,
har de forsta patienterna med SSc doserats.

® 1vPo1 -projektet har den forsta fas ll-studien med C21 i
patienter med idiopatisk lungfibros (IPF) designats om
och forlangts till sex manader, istéllet fér tre manader,
vilket 6kar sannolikheten att kunna dokumentera en
behandlingseffekt. Detta mojliggdrs genom att jamfora
utvecklingen hos patienternas lungfunktion med sjukdo-
mens val dokumenterade spontana utveckling. Studien
kommer inte att inkludera en placebogrupp.

Finansiell sammanstallning, koncern

Sammanfattning
av perioden

Finansiell oversikt for perioden
1 oktober - 31 december 2019

(® Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,1)
(® Rorelseresultatet var -30,2 MSEK (-13,6)
® Periodens resultat uppgick till -27,6 MSEK (-13,7)

® Resultat per aktie fére/efter utspadning var -0,60 SEK (-0,42)

Finansiell oversikt for perioden
1 januari - 31 december 2019

(® Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (0,5)
Rorelseresultatet var -94,0 MSEK (-41,6)

O]

(® Periodens resultat uppgick till -93,1 MSEK (-21,7)

(® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -2,16 SEK (-0,95)
O]

Likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 187,6
MSEK (224,7)

©

Kortfristiga placeringar per den 31 december 2019 var 77,0
MSEK (0)

(® Styrelsen foreslar drsstdmman att ingen utdelning ldmnas
for rakenskapséaret 2019

Belopp iMSEK okidee  oktdec  jamdec jamdec
Nettoomsattning 0,0 0,1 0,0 0,5
Rorelseresultat -30,2 -13,6 -94,0 -41,6
Resultat efter skatt -27,6 -13,7 -93,1 -21,7
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,60 -0,42 -2,16 -0,95
Eget kapital vid periodens slut 321,6 285,4 321,6 285,4
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -24.8 -25,6 -87,0 -33,0
Likvida medel vid periodens slut 187,6 2247 187,6 2247
Kortfristiga placeringar vid periodens slut 77,0 0,0 77,0 0,0
Koncernen bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”), dotterbolaget 3

Vicore Pharma AB (“Vicore Pharma”) samt INIM Pharma AB (“INIM Pharma”).
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2 O 1 9var ett handelserikt ar dar

vi tog ett antal viktiga steg
mot det 6vergripande malet att utveckla
Vicore till ett féretag med en attraktiv
portfolj av lakemedel for behandling av
ovanliga lungsjukdomar som idiopatisk
lungfibros (IPF) och andra sjukdomar
som matchar de specifika egenskaperna
hos vara lakemedelskandidater.

Under det fjarde kvartalet och inlednin-
gen av 2020 pagick arbetet med vara tva
fas ll-studier inom ramen fér VPO1-
projektet intensivt. Studien av blodflode i
handerna pa SSc-patienter med
Raynauds fenomen har borjat rekrytera
enligt plan och dédrmed har den forsta
patienten doserats med C21. Viraknar
med att kunna rapportera det preliminara
resultatet i slutet av aret. Syftet &r att
undersoka effekten av C21 pa kéldinduc-
erad karlsammandragning hos personer
med SSc. Det innebér att vi kan doku-
mentera en potentiell direkt karlvidgande
effekt av C21 hos manniskor, ndgot som
kan vara av stor betydelse for kdrime-
kanismen som C21 hari SSc och IPF.

IPF-studiens design har modifierats
for att 1) ge oss ett starkare statistiskt
underlag for att detektera en be-
handlingseffekt; 2) ge oss battre
forutsattningar for patientrekrytering
och 3) minska antalet patienter som
kravs, och ddrmed potentiellt forkor-
ta studietiden. Istéllet fér en blindad
placebokontrollerad tremanadersstudie,
som vart sakerhetspaket automatiskt
tillater, kommer vi att gora en oblindad
(inga patienter far placebo) sexmanad-
ersstudie och jamféra med patientens

kommentar

valdokumenterade ingangsvarden vid
studiens start. Detta ar mojligt eftersom
det viktiga effektmattet, FVC, som mater
lungvolymen, ar ett objektivt matt och

da sjukdomens utveckling nar det géller
FVC &r val dokumenterad, en minskning
av lungvolymen pa cirka 120 ml per
sexmanadersperiod. Genom denna
férandring kan vi ocksa eliminera risken
for oavsiktlig "avblindning”, d.v.s. att pa-
tienterna inser om de far lakemedel eller
placebo under studien. Vi haller just nu pa
att slutfora arbetet med myndighets-
ansokan for att starta studien.

I november genomforde vi framgangs-
rikt en riktad emission om cirka 125
miljoner kronor till svenska och utlandska
institutioner. Rabatten mot borskurs
uppgick till endast 1,5 procent, vilket
speglade det stora intresset for att delta
bland bade befintliga och nya institu-
tionella dgare. Likviden innebar att vi
forstarkte balansrakningen betydligt
vilket ger oss mojligheter att accelerera
takten ytterligare i vara utvecklingspro-
gram och déarmed potentiellt minimera
den tid det tar att nd marknaden.

Upplistningen till Nasdaq
Stockholms huvudlistai slutet av
september var ytterligare en milstolpe
under 2019. Noteringen &r en viktig pus-
selbit for att ytterligare 6ka intresset for
Vicore och var aktie pa langre sikt.

VP02-programmet, som avser lokal
tillforsel av en IMiD till lungan for behan-
dling av IPF och IPF-hosta, fortskrider
enligt plan. En produktkandidat som visar
lovande separation mellan lokal och sys-
temisk exponering utvecklas nu vidare i

toxikologiska studier. Myndighets-
ansokan i samband med den forsta
kliniska studien i VP02 planeras om allt
forldper enligt plan till senare delen av
2020.

Fran och med fjarde kvartalet 2019
overgick vi till att redovisa enligt en
funktionsindelad resultatrdkning istéllet
for kostnadsslagsindelad. Det ger en mer
rattvisande bild eftersom de stora kost-
naderna for kliniska studier och personal
inom forskning och utveckling tydliggors.

Sammanfattningsvis gar viini 2020
med utmaérkta férutsattningar: ett team
ivarldsklass, en stark balansrakning
och ett hégt tempo i vara lakemedelsut-
vecklingsprojekt. Vart fokus &r att skapa
bésta mojliga forutsattningar for att
vara lakemedelskandidater ska kunna
na marknaden och ddrmed hjélpa svart
lidande lungpatienter.

Carl-Johan Dalsgaard, VD

Vicores mal &r att etablera sig som ett ledande
foretag inom fibrotiska lungsjukdomar och
dartill relaterade indikationer. Genom kliniska
studier kommer Vicore att dokumentera de
terapeutiska egenskaperna hos VP01 (C21) och
VP02 (IMiD-teknologin) i IPF och andra indika-
tioner. Genom att generera starka kliniska data
ar det Vicores mal att skapa betydande varde i
foretaget och darmed skapa forutsattningar for
framtida finansiering och kommersiella samar-
beten. Bolagets langsiktiga mal &r att erhalla
regulatoriska godkdnnanden och kunna lansera
lakemedel for att hjédlpa patienter som lider av
fibrotiska lungsjukdomar.

Vision

Vicores vision &r att eliminera smértan och
lidandet som orsakas av fibrotiska lungsjuk-
domar. Som bolag &r vi stolta 6ver vart satt att
samarbeta vetenskapligt néra patientorgan-
isationer, vetenskapliga experter och kliniker
for att hitta innovativa [6sningar som méter
deras behov.




Vicore Pharma &r ett sarlakeme-
dels-bolag med fokus pa patienter med
fibrotiska lungsjukdomar och relaterade
indikationer. Bolaget har for narvarande
tva lakemedelsutvecklingsprogram,
VP01 och VP02. VP01 syftar till att
utveckla substansen C21 for behandling
av idiopatisk lungfibros ("IPF") samt
interstitiell lungsjukdom vid systemisk
skleros ("SSc”). VP02 bygger pa ett nytt
administrationssatt for en befintligim-
munmodulerande substans (en "IMiD").
Utdver den underliggande sjukdomen
fokuserar VP02 pa den svara hosta som
ar forknippad med IPF. VP01 och VP02
utvarderas dven for andra indikationer
inom omradet fibrotiska lungsjukdomar.
Utover de tva huvudprojekten pagar ett
arbete med att identifiera nya selektiva
AT2-receptor stimulerare for vidareut-
veckling. Detta arbete sker i samarbete
med externa forskare.

Den kliniska fas II-studien med C21 i

Affars- och
fokusomraden

systemisk skleros (SSc) borjade rekrytera
patienter i december enligt plan och
Vicore forvantar sig att studien ska vara
klarinom ett ar fran starten. Studien stu-
derar effekten av C21 pa kéldinducerad
karlsammandragning hos patienter med
SSc. Den andra fas Il-studien med C21
avser studera lungfunktionen hos patien-
ter med IPF. Vicore haller for narvarande
pa att slutfora arbetet med myndighet-
sansoOkan for att starta studien.

VP02-programmet, som avser lokal
tillforsel av en IMID till lungan fér behan-
dling av IPF och IPF-hosta, fortskrider
enligt plan och en produktkandidat som
visar lovande separation mellan lokal
och systemisk exponering utvecklas nu
vidare i toxikologiska studier. Myndig-
hetsansdkan i samband med den forsta
kliniska studien med VP02 planeras
under senare delen av 2020.

Bolagets aktie &r noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

"Vicore &r ett sarlakeme-
delsbolag som fokuserar
pa fibrotiska lungsjuk-
domar och relaterade
indikationer.”

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Idiopatisk lungfibros (IPF) karaktariseras av progressiv fibros (arrbildning) i lungorna. Sjukdomen ger gradvis férsémrad lungfunk-
tion som leder till andfaddhet och hosta . | senare stadier av IPF ses ofta tecken pa pulmonell hypertension.

Frisk lunga

Idiopatisk lungfibros

Idiopatisk lungfibros (IPF) &r den vanli-
gaste typen av lungfibros och &r en all-
varlig och forodande sjukdom utan kénd
orsak till uppkomst. Sjukdomen kéan-
netecknas av att lungfunktionen minskar
pa grund av en irreversibel bildning av
fibros (d.v.s. arrvéavnad) vilken orsakar
stelhet, forlust av lungfunktion och and-
ningssvarigheter. Andningssvarigheter
och svar ihallande torrhosta &r de vanli-
gaste symtomen. Sjukdomen upptrader
vanligen i aldersspannet 50 till 70 ar,

och medan sjukdomen &r vanligare hos
man Okar antalet fall hos kvinnor. Det &r
uppskattat att mellan 80 000 och

111 000 personer inom EU for ndrvarande
lever med IPF, och 30 000-35 000 nya fall
diagnostiseras per ar. | USA lever cirka
100 000 personer idag med IPF och

30 000-40 000 nya fall diagnostiseras per
ar. Den 6vergripande prevalensen Gver
hela varlden berédknas vara

Lunga med IPF

Véxlande fibrotisk och
normal lungvéavnad

Bronkioler (smé luftvagari
lungorna)

Projekt-
oversikt

13-20/100 000 personer.’ For att vara en
s.k. sérlakemedelsindikation &r antalet
IPF-patienter relativt stort.

Dodligheten i samband med IPF ligger
pa ungefdr samma niva som lungcancer
med en medeldverlevnad pa tre till fem ar
efter diagnos. For narvarande finns det in-
get botemedel mot IPF och behandlings-
alternativen ar begransade. Tva lakeme-
del har godkants for behandling av IPF:
Ofev® (nintedanib, Boehringer Ingelheim)
och Esbriet® (pirfenidone, Roche). Bada
har visat sig bromsa utvecklingen av
sjukdomen. De associerade biverkning-
arna har dock begrdnsat anvandningen.
Enligt American Thoracic Society fari
genomsnitt 60-70% av patienterna med
mild till méattlig IPF ingen behandling.
Anledningen &r att de antingen inte
tolererar dagens behandlingsalternativ
eller ar ovilliga att exponeras for de starka
biverkningarna av tillgangliga lakeme-
del. Esbriet och Ofev har dock varit

! NIH National Library of Medicine. Genetics Home Reference.

Alveolivid IPF

Bikakebildning (samlade
cystiska omraden)

Omréaden med fibros orsakar
minskad syretillforsel till blod-
flodet

framgangsrika kommersiellt och nadde
en sammanlagd forséljning pa cirka

2,3 mdr USD under 2018. Allied Market
Research prognosticerar att den arliga
forsaljningen av ldkemedel inom IPF
kommer att uppga till 3,6 mdr USD 2023,
vilket motsvarar en 6kning med nastan 60
procent fran 2018. Sammanfattningsvis
ar behovet av nya terapeutiska alternativ
med forbattrad effektivitet och sakerhet
fortfarande hogt.

VPO1 - AT2 receptor-
agonist - mangsidig
effekt

Vicores ldkemedelskandidat VP01 (C21)
harstammar frédn omfattande forskning
pa Renin-Angiotensin Systemet (RAS),
ett centralt system i kroppen for reglering
av blodtryck och saltbalans. Inom RAS
finns bland annat AT1- och AT2-recep-
torer. Stimulering av AT2-receptorn har
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lakande effekter pa vavnadsskador och
vid rubbningar avimmunsystemet samt
kan motverka de negativa effekterna av
AT1-receptoraktivering. AT2-receptorn
har visat sig kraftigt upp-reglerad (>200
ganger) vid sjukdomar som IPF.

Resultat fran omfattande preklinisk
forskning med VP01 indikerar att den har
antiinflammatoriska, anti-fibrotiska, anti-
proliferativa, vasodilatoriska och positiva
vaskuldra remodelleringseffekter.

VPO1 binder selektivt till AT2-recep-
torn och genererar séledes flera biolo-
giska effekter som &r fordelaktiga for att
kunna motverka fibros och inflammation,
en unik effektprofil som &r idealisk for
komplexa sjukdomar som IPF. Vicore har
erhallit sarlakemedelsstatus for VP01 for
behandling av IPF, vilket bl.a. ger upp till
tio ars exklusivitet pa marknaden (fran
dagen for registrering av ett godkant ldke-
medel) i Europa samt sju ar i USA.

Systemisk skleros

Systemisk skleros (SSc) ar den andra
indikationen fér VP01 (C21). Systemisk
skleros &r en sjukdom med en tydlig
koppling till angiotensin Il och uppregler-
ing av angiotensin Il typ 2-receptorn (som
C21 aktiverar) som ar kand for att motver-
ka saval fibrotiska som vaskuléra férand-
ringar i ett antal sjukdomsmodeller.
Systemisk skleros ar en allvarlig,
sallsynt, kronisk, autoimmun sjukdom
som paverkar bade hud och inre organ.
Det finns inget botemedel och svara fall
behandlas med potenta immunmod-

- Slutford . Pagéaende

ulerande ldkemedel eller i enstaka fall
stamcellsbehandling. Prevalensen for
systemisk skleros uppskattas till 7-34
och 14-44 per 100 000 individer i Europa
respektive Nordamerika. Incidensen
uppskattas till 1-2 och 1-6 per 100 000
individer i Europa respektive Nord-
amerika. Systemisk skleros ar 3-4
ganger sa vanligt hos kvinnor som hos
man. Det uppskattas att 20 procent av
patienterna med systemisk skleros har
den svara diffusa formen. Mellan 30 och
50 procent av patienterna lider ockséa av
interstitiell lungsjukdom som f6ljd av sin
grundsjukdom. 2

Projektstatus VP01

Under 2019 valde Vicore systemisk
skleros (SSc) som den andra potentiella
indikationen for VP0O1. Omfattande forsk-
ning med VP01 i olika sjukdomsmodeller
har visat pa mojligheten att rikta in sig
mot sjukdomar med bade fibrotiska och
vaskulara patologiska forandringar som
férekommer i bade SSc och olika intersti-
tiella lungsjukdomar.

| september slutforde Vicore en fas
|-dosoptimeringsstudie om 54 individer
med C21. Studien kunde sla fast att 200
mg dagligen ar sdkert och utgor den hog-
sta tolerabla dosen. Denna dos anvands
i den pagaende fas Il-studien i SSc och
kommer att anvandas i den planerade fas
lI-studien i idiopatisk lungfibros. Baserat
pa data for receptorbindning har Vicore
dessutom funnit att dosen resulterarien
fri plasmakoncentration av C21 som ar

* Clinical Trial Application

tillracklig for att aktivera angiotensin Il typ
2-receptorn (AT2R). Utover aktivering av
AT2R, blockerar C21 dven tromboxan-
receptorn (TP-receptorn), vilket &r
relevant for sjukdomar som systemisk
skleros och lungfibros dér aktivering

av TP-receptorn bidrar till sjukdomen.
Effekten pa TP-receptorn sker vid hogre
koncentrationer av C21 pa AT2-receptorn.

Den kliniska fas lI-studien med C21 i
SSc borjade rekrytera patienter i decem-
ber enligt plan och Vicore férvantar sig
att studien ska vara klarinom ett ar fran
starten. Studien avser studera effekten av
C21 pa koéldinducerad kdrlsammandrag-
ning hos patienter med SSc. Den kommer
att belysa AT2-receptorns roll och
potentiella effekt avseende forbattring av
blodflédet i sjuka vdvnader, en effekt som
kan gynna patienter med SSc saval som
patienter med IPF.

Under andra halvaret fortlopte ut-
vecklingen av ldkemedelsformuleringen
i VPO1-projektet snabbare &n forvéntat
vilket gjorde det majligt att byta fran en
oral I6sning till kapslar i fas lla-studien
i IPF. Detta &r av stor betydelse efter-
som en kapsel &r mycket smidigare for
patienten, vasentligt battre ur logistisk
synvinkel och kan @ven anvandas kom-
mersiellt.

Fas lla-studien i IPF har utformats i
samarbete med internationella kliniska
experter inom IPF och kommer att un-
dersoka bade s&kerhet och lungfunktion.
Studien syftar till att stodja beslutet att
inleda en konfirmerande fas IIb/Ill-
studie. Vicore haller for ndrvarande pa att

2Bergamasco A, et al. Epidemiology of systemic sclerosis and systemic sclerosis-associated interstitial lung disease. Clinical Epidemiology 2019:11 257-273.

C21:s dubbla verkningsmekanism

v

.

AT2-receptor

TP-receptor

Fibros
Inflammation

Karlkontraktion

slutféra arbetet med myndighets-
ansokan for att starta studien. IPF-
studiens design har modifierats for att
1) ge ett starkare statistiskt underlag for
att detektera en behandlingseffekt;

2) ge battre forutsattningar for patient-
rekrytering och

3) minska antalet patienter som krévs
och darmed potentiellt férkorta studie-
tiden.

Istéllet for en blindad tremanaders-
studie, som sakerhetspaketet automa-
tiskt tillater, kommer en sexmanaders-
studie genomfdras och jamforas med
patientens ingangsvérden vid studiens
start. Detta &r mojligt eftersom det
viktiga effektmattet, FVC, som méter
lungvolymen, &r ett objektivt matt och
da sjukdomens utveckling nar det géller
FVC &r val dokumenterad, en minskning
av lungvolymen pa cirka 120 ml per
sexmanadersperiod. Genom denna
forandring kan ocksa risken for oavsikt-
lig "avblindning” elimineras, d.v.s. att
patienterna inser om de far lakemedel
eller placebo under studien.Parallellt
fortséatter arbetet med att identifiera nya
selektiva AT2R-agonister for fortsatt
utveckling. Detta arbete skeri samarbete
med externa forskare.

(® C214arden forstaldkemedelskandidaten som stimulerar
angiotensin-receptorn AT2. Samtidigt har C21 en
blockerande effekt pa tromboxanreceptorn (TP).

(® Dessa egenskaper hos C21 motverkar fibros, inflamma-
tion och karlkontraktion som alla bidrar till uppkomsten

av IPF.

VP02 - mot IPF och
IPF-relaterad hosta

VP02 &r en ny formulering av ett exis-
terande immunmodulerande lakemedel
(IMiD) som kan administreras lokalt i
lungan genom en inkapsling av lakeme-
delsmolekylerna i amorfa mikropartiklar.
Man tror att VP02 verkar genom att
dampa mekanismer som &r inblandade

i hostreflexen utover att ha sjukdoms-
modifierande antifibrotiska effekter.
Manga IPF-patienter lider av en kronisk
oregelbunden hosta som vasentligt
paverkar patientens livskvalitet pa grund
av sdmnstorningar, arbetsproblem och
stressinkontinens.® For narvarande finns
ingen behandling for hostan vid IPF.
Befintliga hostmediciner har en liten eller
ingen effekt. Mekanismen for hosta vid
IPF ar okand men tros bero pa strukturella
forandringar i lungorna, 6kad kanslighet
hos hostreflexen, luftvdgsinflammation
och/eller férandringar i slemproduktion
och rening.*

Anvandning av IMiD:er for att behandla
IPF-relaterad hosta ar en upptéackt som
har visat sig ha klinisk relevans. IMiD:er
har dokumenterat antifibrotiska och
antiinflammatoriska egenskaper och kan
darfor vara val lampade for behandling
av ett spektrum av interstitiella lungsjuk-

3Saini etal 2011 #Vigeland et al 2017 *Horton et al 2012

domar. | en klinisk studie visade en IMiD
signifikant positiv effekt pa patienter
med IPF genom minskad hosta och en
dramatiskt forbattrad livskvalitet, vilket
sdllan observeras i interventionella klini-
ska prévningar.® Emellertid har den hdga
risken for allvarliga biverkningar som
férstoppning, sedering och nervskada,
troligen pa grund av systemisk IMiD-
exponering, begransat dess anvand-
ning. VP02-programmet syftar till att
adressera de negativa aspekterna av
systemisk exponering genom att utveck-
la VP02 for lokal administrering direkt till
lungorna.

Projektstatus VP02

Vicore arbetar tillsammans med Nano-
logica AB i utvecklingen av formule-
ringar for riktad dosering till lungan

och darmed lagre risk for systemiska
biverkningar. Programmet, som avser
lokal tillférsel av en IMID till lungan

for behandling av IPF och IPF-hosta,
fortskrider enligt plan och en produkt-
kandidat som visar lovande separation
mellan lokal och systemisk exponering
utvecklas nu vidare i toxikologiska stud-
ier. Myndighetsansokan i samband med
den forsta kliniska studien med VP02
planeras under senare delen av 2020.



Fran och med fjarde kvartalet 2019
overgar Vicore till att redovisa enligt

en funktionsindelad resultatrékning
istallet for enligt en kostnadsslagsin-
delad resultatrékning. Overgangen har
gjorts for att ge en mer rattvisande bild
av bolaget. Detta eftersom bolaget har
stora kostnader for kliniska studier och
personal inom forskning och utveck-

ling som nu tydliggdrs. En @ndring av
resultatréakningens uppstéllningsform
innebar ett principbyte, vilket genomfdrs
med retroaktiv verkan. Darmed har dven
resultatréakningarna for jamforelsepe-
rioderna 2018 uppréttats enligt en
funktionsindelad uppstéliningsform. I not
6 redogors via "brygga” for vergangen
fran kostnadslagsindelad till funktionsin-
delad kostnadsredovisning.

Finansiell kalender

15 april, 2020.....
5maj, 2020 ....

20 maj, 2020

26 augusti, 20

6 november, 202
26 februari, 2021 ..

Finansiell
information

Intakter

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet
uppgick till 0,0 MSEK (0,1) och 0,0 MSEK
(0,5) for helaret 2019.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det fjarde
kvartalet uppgick till -30,3 MSEK (-13,8)
och -94,1 MSEK (-42,2) for helaret 2019.
Dessa utgors till storre delen av forsk-
nings- och utvecklingskostnader.

Administrationskost-
nader

Administrationskostnaderna under fjarde
kvartalet uppgick till -6,7 MSEK (-4,8) och
-26,9 MSEK (-14,8) for helaret 2019. Kost-
nadsokningen jamfort med foregédende

... Arsredovisning 2019
...Delarsrapport, kvartal 1
...Arsstamma 2020
...Delarsrapport, kvartal 2
...Delarsrapport, kvartal 3

... Bokslutskommuniké 2020

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.vicorepharma.com fran och med dagen for offentliggérandet.
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ar ar framst hanforlig till kostnader

for bolagets upplistningsprocess till
huvudlistan samt en storre organisation.
Kostnader kopplade till aktiebaserade
incitamentsprogram belastar administra-
tionskostnaderna med -0,2 MSEK (-0,6)
for det fjarde kvartalet och -1,9 MSEK
(-0,9) for helaret 2019.

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under fjarde kvartalet till -23,5
MSEK (-8,8) och till -67,0 MSEK (-26,9) for
helaret 2019. Forsknings- och utveckling-
skostnaderna for fjarde kvartalet bestod
framst av kostnader for kliniska studier
for VP01 samt formuleringsarbete.
Kostnader kopplade till aktiebaserade
incitamentsprogram belastar forsknings-
och utvecklingskostnaderna med-0,1
MSEK (-0,1) for det fjarde kvartalet och
-0,4 MSEK (-0,1) for heléaret 2019.

Finansiell ssammanstallning, koncern

Belopp i MSEK okidee  oktdec  jamdec  jandec
Nettoomsattning 0,0 0,1 0,0 0,5
Rorelseresultat -30,2 -13,6 -94,0 -41,6
Resultat efter skatt -27,6 -13,7 -93,1 -21,7
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,60 -0,42 -2,16 -0,95
Eget kapital vid periodens slut 321,6 2854 321,6 2854
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -24,8 -25,6 -87,0 -33,0
Likvida medel vid periodens slut 187,6 2247 187,6 2247
Kortfristiga placeringar vid periodens slut 77,0 0,0 77,0 0,0

Ovriga rorelseintakter
och kostnader

Ovriga rérelseintékter och kostnader
uppgick under fjarde kvartalet till

-0,0 MSEK (-0,1) och till -0,1 MSEK (-0,4)
for helaret 2019. Ovriga rérelseintakter
och kostnader utgors i huvudsak av valu-
takursdifferenser pa leverantorsfakturor.

Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter av-
seende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av forandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhérande avsattningar
redovisas som Ovriga avsattningar
under langfristiga skulder. De totala
kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
fjarde kvartalet till -0,3 MSEK (-0,7). Av de
-0,3 MSEK for perioden utgor -0,5 MSEK
(-0,5) IFRS 2-klassificerade lonekostnader
och sociala avgifter +0,2 MSEK (-0,2).
Den positiva effekten av sociala avgifter
under det fjarde kvartalet ar hanforlig

till en minskning i utgaende skuld under
perioden. Under helaret 2019 uppgick de
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen till -2,3 MSEK
(-1,0), varav -0,3 MSEK (-0,3) utgjordes

av avsattningar for sociala avgifter och
-2,0 MSEK (-0,7) var IFRS 2-klassificerade
Ionekostnader. Dessa kostnader har inte
paverkat kassaflodet.

Resultat

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet
uppgick till -30,2 MSEK (-13,6) och till
-94,0 MSEK (-41,6) for heldret 2019.
Resultatet fran finansiella poster uppgick
till 2,5 MSEK (0,0) for det fjarde kvartalet
och till 0,7 MSEK (19,9) f6r helaret 2019.
Skillnaden jamfort med fjarde kvartalet
under foregaende ar ar framst hanforlig
till vardedkning i bolagets langfristiga
véardepappersinnehav (I-Tech). Skill-
naden jamfort med féregaende helar ar
huvudsakligen héanforlig till effekten av
att bolagets aktier i I-Tech under andra
kvartalet 2018 omklassificerades fran
intressebolag till 6vrig finansiell tillgang.
Tillgdngen varderades om till marknads-
varde vid borsintroduktionen av |-Tech.
Vid den extra bolagsstamman i augusti
2018 beslutades att dela ut huvuddelen

avinnehavetil-Tech till aktiedgarnaii
Vicore. Efter utdelningen innehar Vicore
91 829 aktieri|-Tech, vilka klassificeras
som en finansiell tillgdng. Resultat efter
finansiella poster for fjarde kvartalet up-
pgick il -27,8 MSEK (-13,7) och till -93,3
MSEK (-21,7) for helaret 2019.

Skatt for det fjarde kvartalet uppgick
till 0,2 MSEK (0) och till 0,2 MSEK (0)
for helaret 2019. Skatt &r relaterat till
en forandring i uppskjuten skatteskuld
hanforligt till avskrivning av forvarvade
immateriella tillgdngar. Bolagets och kon-
cernens redovisade ackumulerade under-
skottsavdrag enligt arsredovisningen for
2018 uppgick till 163,9 MSEK. Koncern-
ens underskottsavdrag har ej varder-
ats och redovisas ej som uppskjuten
skattefordran. Dessa underskottsavdrag
varderas foérst nar koncernen etablerat en
resultatniva som féretagsledningen med
sakerhet bedémer kommer att leda till
skattemadssiga Overskott.

Periodens resultat for fjarde kvar-
talet uppgick till -27,6 MSEK (-13,7) och
till -93,1 MSEK (-21,7) for helaret 2019.
Resultatet per aktie fore/efter utspad-
ning uppgick for fjarde kvartalet till -0,60
(-0,42) SEK och till-2,16 (-0,95) SEK for
helaret 2019.
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Kassaflode,
investeringar och
finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
for fjarde kvartalet uppgick till -24,8 MSEK
(-25,6) och till -87,0 MSEK (-33,0) for helaret
2019. Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet utgors i huvudsak av IFRS
2-klassificerade I6nekostnader avseende
aktiebaserade incitamentsprogram samt
avskrivningar av forvdrvade immateriella
tillgangar.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -77,1 MSEK (-2,0) for
fjarde kvartalet och till -77,1 MSEK (15,0)
for helaret 2019. Skillnaden jamfért med
foregdende ar &r i huvudsak hanforlig till
okningen av kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 117,3 MSEK (220.1) for
fjarde kvartalet och till 127,0 MSEK (218,7)
for helaret 2019. Den 13 november 2019
genomforde bolaget en riktad nyemission
om 124,8 MSEK fore emissionskostnader
uppgaende till cirka 7,4 MSEK.

Likvida medel uppgick per den 31 decem-
ber 2019 till 187,6 MSEK (224,7). Kortfristiga
placeringar per den 31 december 2019 var
77,0 MSEK (0).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 december 2019
uppgick till 321,6 MSEK (285,4) motsva-
rande 6,41 SEK (8,66) per aktie. Bolagets
soliditet vid periodens utgéng var 94,3%
(94,6%). Soliditet utgor ett av bolagets
alternativa nyckeltal och definieras pa
sidan 30. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare anvandbar information om
bolagets kapitalstruktur.

Moderforetag

Under fjarde kvartalet uppgick moder-
bolagets nettoomséttning till 0,8 MSEK
(0,6) och 3,1 MSEK (2,7) for helaret 2019.
Nettoomsattningen utgjordes i huvudsak
av management fee till koncernbolag.
Management fee till koncernbolag redo-
visades i arsredovisningen for moderfore-
taget tillsammans med management fee
till I-Tech (avtalet avslutades under 2018)
under 6vriga rorelseintékter. Management
fee till koncernbolag har fran och med
delarsrapporten for det andra kvartalet

omklassificerats fran dvriga rérelseintak-
ter till nettoomséattning. Historiska siffror
har justerats for att reflektera denna om-
klassificering. Administrationskostnader-
na under fjéarde kvartalet uppgick till -6,6
MSEK (-4,8) och -26,5 MSEK (-14,5) for
helaret 2019. Kostnadsokningen jamfort
med foregaende ar ar framst hanforlig
till kostnader for bolagets upplistning-
sprocess till huvudlistan samt en storre
organisation. Rorelseresultatet for fjarde
kvartalet uppgick till -6,2 MSEK (-4,6) och
till -24,9 MSEK (-12,2) for helaret 2019.
For fjarde kvartalet uppgick férlusten

till -6,0 MSEK (-4,1) och till -24,7 MSEK
(-11,1) for helaret 2019.

Koncernen bestar av moderbolaget
Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”),
dotterbolaget Vicore Pharma AB (“Vicore
Pharma”), INIM Pharma AB (“INIM
Pharma”) samt det vilande bolaget, ITIN
Holding AB.

. Ovrig

Per den 31 december 2019 uppgick antalet
anstalldai koncernen till tolv personer, varav
sju kvinnor och fem mén. Av de anstéllda

ar sju verksamma inom FoU, varav 71% har
disputerat. Utdver detta anlitar koncernen
konsulter frekvent for specifika arbetsupp-
gifter.

Aktieinformation

Vicore ar listad pa Nasdaq Stockholm sedan
den 27 september 2019 under kortnamnet
VICO med ISIN-kod SE0007577895. Bolagets
aktier var dessforinnan, sedan december
2015, listade pa Nasdaq First North Growth
Market. Per den 31 december 2019 uppgick
det totala antalet aktier till 50 174 714 och
marknadsvardet uppgick till 738 MSEK. |
januari, efter periodens utgang har antalet
aktier okat till 50 418 239 aktier till f6ljd av
inlosen av teckningsoptioner. Bolagets aktier
utfardas i en klass och varje aktie medfor en
rost.

Vid arsstamman 2019 beslutades, i
enlighet med styrelsens forslag, att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, och langst intill tiden for nasta
arsstamma, besluta om att 6ka bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier. An-
talet aktier som kan emitteras enligt bemyn-
digandet far inte medféra en utspadnings-
effekt som overstiger 20 procent av antalet
aktier och roster i bolaget vid arsstamman
2019. Den 13 november 2019 genomforde
bolaget en riktad nyemission om cirka 125
miljoner kronor, vilket innebar att merparten
av bemyndigandet har utnyttjats.

Storsta aktieagare

Storsta aktiedgare per den 31 december 2019:

Aktieagare Antal aktier %
HealthCap VII L.P. 13763908 27,4%
Gdoran Wessman' 3826 849 7,6%
Swedbank Robur 3293332 6,6%
Fjarde AP-fonden 3210000 6,4%
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd 2419438 4,8%
Unionen 1663990 3,3%
Kjell Stenberg 1531303 3,1%
Pomona-gruppen AB 1239440 2,5%
Shaps Capital 1197100 2,4%
Lansforsakringar 1190000 2,4%
Handelsbanken Lakemedelsfond 1100000 2,2%
Ovriga 15739354 31,4%
Totalt antal aktier 50174714 100,0%

L Aktieinnehav privat och via Protem Wessman AB dar Géran Wessman kontrollerar 40

procent av rosterna/kapitalet.



Incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitamentspro-
gram ér att framja foretagets langsik-

tiga intressen genom att motivera och
beldna foretagets ledning och andra
medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Vicore har for ndrvarande tva

hemsida, www.vicorepharma.com och
arsredovisningen fér 2018. Okningen av
bolagets aktiekapital under antagande om
full maluppfyllelse och fullt utnyttjande av
bada incitamentsprogram uppgar till hogst
1237 500 SEK, vilket motsvarar en utspad-
ning pa 4,7 procent av det totala antalet

aktier per option om 1,146. Efter ars-
skiftet har 243 525 aktier av totalt

653 220 aktier emitterats inom ramen
for incitamentsprogrammet LTIP 2016.
Okningen av bolagets aktiekapital av
teckningsoptionerna uppgar till

121 762,50 SEK, vilket motsvarar en

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag*

Finansiella rapporter
Koncern

tiva inci ¢ aktier. utspadning pa 0,48 procent av det totala KSEK 2019 2018 . 2019 . 2018
Ia ;'Ya mcﬂamentsprogram sloml chjTl a’Etar Per den 31 december 2019 har totalt antal aktier och totalt antal réster i bola- okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
€ nklnlgsgruppen, v;ssi §tyre ie € almoter, 475000 aktieratter tilldelats i Board LTIP get. Incitamentsprogrammet LTIP 2016
nycvijpersor;e: o¢ V!, tlgarz on1$3u ter. 2018 och optioner motsvarande 765 800 forfoll den 3 januari 2020 och &r ddrmed Nettoomsattnin 0 51 0 508

! ?;toris g aﬁ’SSt:mma en 5 aktier har tilldelats i Co-worker LTIP2018.  avslutat. g
auegus’u. ) eslutades att .g:ﬁom ora Den 8 januari 2016 utfardade Vicore Bruttoresultat 0 51 0 508
tz";(;‘ggc']’:'tame“ts‘?lrﬁg;ama i’)g?t , 570 000 teckningsoptioner till nyckel- L )
optioner till fledan "e efattnings- personer och viktigare konsulter ("LTIP OVrlg finansiell
havare och nyckelpersoner ("Co-worker 2016").Till f6ljd av den féretradesemis- tillaan Administrationskostnader -6 685 -4755 -26 875 14839
LTIP 2018"); och hogst 475 000 aktieratter . .. g g nas- ; 4 i o .

I lseled g sion som beslutades av bolagsstamman v har 91 829 ak | Tech AB Forsknings- och utvecklingskostnader 23 535 8829 67048 26 858
t ostyre sele amotgr( Boar LT|P201”8 ) den 13 augusti 2018 ska omréakning av icore innenar i 67 axtier . een Az Ovriga rorelseintakter och kostnader -24 -107 91 -397
Bada dessa nya incitamentsprogram ar teckningskurs och antal aktier per option (publ), vilka klassificeras som langfristiga
prestationsbaserade och beréttigar inne- skei enlighet med villkoren for de utgivna vardepappersinnehav. Vardet per den 31 Rorelseresultat -30244 -13 640 -94014 -41586
havaren till maximalt en aktie i Vicore per . . M e december 2019 uppgick till 6,1 MSEK.

. o N teckningsoptionerna. Omrékning i enlighet

option eller aktieratt efter tre ar. For ytter- med villkoren fér teckningsoptionerna Andel | ‘ 0 0 . 16573

- : - . . ndel av resultat i intresseforetag

ligare mforme:tlon om dessa program, se resulterar i en omréknad teckningskurs om Gransknlng av revisor . i

protokollet fran den extra bolagsstémman o'\ i <k | Finansiella intakter 2476 0 712 3684

G /A7 kronor respektive omraknat anta Denna bokslutskommuniké har inte ) )
2018 som finns tillgdnglig pa bolagets ) Finansiella kostnader -21 -68 -27 -352
granskats av bolagets revisor.

Finansnetto 2455 -68 685 19905
Resultat efter finansiella poster -27789 -13708 -93329 -21681
Skatt 212 0 245 0

Styrelsen och den verkstallande direktcren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncern-

ens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som Periodens resultat hanforligt till 27577 13708 93084 21681
ingar i koncernen star infér moderforetagets aktiedgare
Géteborg den 28 februari, 2020 Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens dvrigt totalresultat efter skatt 0 0 0 0
Leif Darner Jacob Gunterberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Periodens totalresultat hanforligt till -27577 -13708 -93084 -21 681
moderforetagets aktiedgare
Hans Schikan
Maarten Kraan Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,60 -0,42 -2,16 -0,95
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Strom Carl-Johan Dalsgaard
Styrelseledamot Verkstéllande direktor
* Fran och med fjarde kvartalet 2019 vergar Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning istallet for enligt en kostnadsslagsin-
Sara Malcus delad resultatrakning. En dndring av resultatrakningens uppstallningsform innebar ett principbyte, vilket genomférs med retroaktiv verkan. Darmed
Styrelseledamot har aven resultatrakningarna for jamforelseperioderna 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstallningsform. | not 6 redogérs via “brygga” for

overgangen fran kostnadslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 68 082 69192
Inventarier 143 21
Nyttjanderatter 189 0
Langfristiga vardepappersinnehav 6116 5567
Uppskjuten skattefordran 63 0
Summa anldggningstillgangar 74593 74780
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0 4
Ovriga fordringar 1426 1613
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 474 515
Kortfristiga placeringar 77029 0
Likvida medel 187 586 224688
Summa omsattningstillgangar 266 515 226 820
SUMMA TILLGANGAR 341108 301600
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 321597 285436
Langfristiga skulder

Leasingskulder 186 0
Ovriga avséttningar 575 278
Uppskjuten skatteskuld 1796 1978
Summa langfristiga skulder 2557 2256
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 4 0
Leverantorsskulder 5300 2384
Aktuell skatteskuld 534 285
Ovriga skulder 2982 445
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 8134 10794
Summa kortfristiga skulder 16 954 13908
SUMMA SKULDER 19511 16164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341108 301600

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

KSEK 2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 231260 78 485 285436 57576
Periodens resultat -27 577 -13708 -93084 -21 681
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -27 577 -13708 -93 084 -21681
Transaktioner med dgare:
Nyemission 124 800 232420 134830 303232
Emissionskostnader -7374 -12308 -7 575 -13745
Optionsprogram 488 547 1990 717
Utdelning av aktier i intressebolag 0 0 0 -40 663
Summa transaktioner med dgare 117914 220659 129 245 249 541
Utgaende eget kapital 321597 285436 321597 285436
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° ] o
: Finansiella rapporter
[}
°
2019 2018 2019 2018 °
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec ° oo
[}
: vModaderioreta
Den I6pande verksamheten °
Rorelseresultat -30 244 -13 640 94014 -41 586
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1428 547 3350 722
Erhéllen ranta 134 0 134 0 Moderforetagets resultatrakning*
Erlagd ranta -22 -36 -28 -351
Betald inkomstskatt 0 48 0 142 2019 2018 2019 2018
KSEK . .
. . . . okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
K"aﬁsaﬂ'ode fran an Iopanc!e verksamheten fore 28704 13081 90558 41073
forandringar av rorelsekapital
i Nettoomsattning 768 577 3092 2653
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 1608 -922 234 -1275 Bruttoresultat 768 577 3092 2653
Forandring av rérelseskulder 2294 -11 630 3324 9312
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -24 802 -25633 -87 000 -33036 Administrationskostnader -6 565 -4756 -26 484 -14453
Forsknings- och utvecklingskostnader -385 -384 -1536 -384
Investeringsverksamheten Ovriga rérelseintékter och kostnader 0 5 17 4
Forvarv avimmateriella tillgangar 0 -2000 0 -2000 .
FSrvary av inventarier 147 0 147 0 Rorelseresultat -6 182 -4 558 -24 945 -12180
Forvérv av langfristiga vardepapper 0 0 0 -3228 Rénteintakter och liknande intakter 163 476 163 1428
Férvarv av kortfristiga placeringar -77000 0 -77000 0 Rantekostnader och liknande kostnader -18 -34 -20 -348
Forvéarv av dotterforetag, nettolikvidpaverkan 0 0 0 20258 X
Finansnetto 145 442 143 1080
Kassaflode fran investeringsverksamheten -77 147 -2000 -77 147 15030
Resultat efter finansiella poster -6 037 -4116 -24 802 -11100
Finansieringsverksamheten Skatt - 0 - 0
Amortering av leasingskulder -88 0 -210 0 g
Nyemission 124 800 232 420 134 830 232 420 Periodens resultat -5974 -4116 -24739 -11100
Emissionskostnader -7 374 -12308 SASYLS -13745
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117 338 220112 127 045 218675
Kassaflédet for perioden 15389 192 479 -37102 200669 Moderforetagets rapport 6ver totalresultat
Likvida medel vid periodens bérjan 172197 32209 224 688 24019 2019 2018 2019 2018
KSEK . .
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Likvida medel vid perioden slut 187 586 224688 187 586 224688
Periodens resultat -5974 -4116 -24739 -11100
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -5974 -4116 -24739 -11100

*Fran och med fiarde kvartalet 2019 évergar Vicore till att redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning istéllet for enligt en kostnadss-
lagsindelad resultatrakning. En andring av resultatrakningens uppstéliningsform innebar ett principbyte, vilket genomférs med retroaktiv
verkan. Darmed har dven resultatrakningarna for jamforelseperioderna 2018 upprattats enligt en funktionsindelad uppstallningsform. I not 6
redogors via “brygga” for 6vergangen fran kostnadslagsindelad till funktionsindelad kostnadsredovisning.
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Moderforetagets balansrakning

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Inventarier 0 22
Andelar i koncernforetag 276274 275898
Langfristiga vardepappersinnehav 565 565
Uppskjuten skattefordran 63 0
Summa anldggningstillgangar 276902 276 485
Omesittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 4
Fordringar hos koncernféretag 244 4019
Ovriga fordringar 594 10373
Fb_rytbetalda kostnader och upplupna 287 61
intakter

1125 14 457
Kortfristiga placeringar 77 029 0
Likvida medel 148903 198023
Summa omsittningstillgangar 227 057 212480
SUMMA TILLGANGAR 503 959 488 965

Moderforetagets balansrakning

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 25087 16 480
Ej registrerat aktiekapital 0 4707
Summa bundet eget kapital 25087 21187
Fritt eget kapital

Overkursfond 515987 402 663
Balanserat resultat -20375 -11267
Arets resultat 24739 11100
Summa fritt eget kapital 470 873 380296
SUMMA EGET KAPITAL 495960 401 483
Avsattningar

Ovriga avséttningar 500 278
Summa avsattningar 500 278
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 0 400
Summa langfristiga skulder 0 400
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 917 1510
Skulder till koncernforetag 400 75000
Aktuell skatteskuld 341 157
Ovriga skulder 2738 358
pp_plupna kostnader och forutbetalda 3103 9779
intakter

Summa kortfristiga skulder 7 499 86 804
SUMMA SKULDER 7999 87482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 503959 488 965
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Noter

Not 1 Allman information

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderfore-
taget Vicore Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer
556680-3804, och dess dotterforetag. Moderforetaget ar ett
aktiebolag registrerati och med sate i MoIndal, Sverige.
Adressen till huvudkontoret &r Kronhusgatan 11,411 05
Goteborg. Koncernens huvudsakliga verksamhet &r forskning
och utveckling av lakemedel.

Bokslutskommunikén har godkénts for publicering den 28
februari 2020 enligt styrelsebeslut den 27 februari 2020.

Not 2 Redovisningsprinciper

Vicore Pharmas koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna

av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sasom de antagits av Europeiska Unionen (EU). Koncernen
tillampar dessutom Arsredovisningslagen (1995:1554) och
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 34-
39 arsredovisningen for 2018.

Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Moderforetaget tillampar Arsredovisning-
slagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A |amnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten.

Vicore tillampar ESMA:s (European Securities and Markets
Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar
oférandrade fran de som tillampades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari- 31 december 2018 med undantag for
de som beskrivs nedan.

Fran och med fjarde kvartalet 2019 6vergar Vicore till att
redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning istéllet for
enligt en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Overgéngen
har gjorts for att ge en mer rattvisande bild av bolaget. Detta
eftersom bolaget har stora kostnader for kliniska studier och
personal inom forskning och utveckling som nu tydliggors. En
andring av resultatrakningens uppstéllningsform innebar ett
principbyte, vilket genomfdrs med retroaktiv verkan. Darmed
har dven resultatrakningarna for jamforelseperioderna 2018
uppréttats enligt en funktionsindelad uppstéllningsform. I not 6
redogors via "brygga” fér 6vergangen fran kostnadslagsindelad
till funktionsindelad kostnadsredovisning.

Management fee till koncernbolag redovisades i arsredo-
visningen for moderforetaget tillsammans med management

fee till I-Tech (avtalet avslutades under 2018) under 6vriga
rorelseintakter. Management fee till koncernbolag har omklas-
sificerats fran och med delarsrapporten for det andra kvartalet
fran dvriga rorelseintakter till nettoomséttning. Historiska siffror
har justerats for att reflektera denna omklassificering.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 ersatte IFRS 16 Leasingavtal den
tidigare leasingstandarden IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27. Till f6ljd av inférandet av
IFRS 16 6kar Vicores balansomslutning genom redovisning av
nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter
som under IAS 17 har redovisats som en kostnad i rérelsere-
sultatet ersétts av avskrivningar pa nyttjanderattstillgangarna
vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt rénta
pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. |
kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningen mellan amort-
ering péa leasingskulden och betalning av ranta.

Standarden medger undantag for leasingavtal med en leas-
ingperiod understigande 12 manader (korttidsleasingavtal) och
leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt varde for vilka
leasingavgifterna kan kostnadsféras I6pande i resultatréknin-
gen. Vicore nyttjar bada dessa lattnadsregler. Leasingavtal med
en kvarvarande |6ptid understigande 12 manader vid tidpunkten
for 6vergang till IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i
enlighet med lattnadsregeln i 6vergangsreglerna och inkluderas
inte i Oppningsbalansen for leasingskuld och nyttjanderattstill-
gang.

Vicore har valt att tillampa den férenklade 6vergéngs-
metoden vid 6vergangen till IFRS 16, vilket innebér att
jamforande information i tidigare perioder inte omréknas.
Koncernens leasingportfolj bestar av ett fatal operationella
leasingavtal for lokaler och fordon vilka utgor de tva klasser
av leasade tillgangar som koncernen presenterar. Koncernen
har vid bedomning av leasingperiod for leasingavtalen beaktat
eventuella férlangnings- och uppséagningsoptioner i enlighet
med bestdmmelserna i IFRS 16.

Vid 6vergéangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende leas-
ingavgifter (med undantag fér leasingavtal av lagt varde och
korttidsleasingavtal) nuvardesberdknats med den marginella
lanerantan (2%).

Vardet per den 1 januari 2019 for nyttjanderéttstillgdngarna
uppgar till 176 KSEK och motsvarande vérde for leasingskulder-
na uppgar till 176 KSEK.

I moderforetaget har undantaget i RFR 2 betraffande leas-
ingavtal valt att tillampas, vilket innebéar att moderforetagets
principer for redovisning av leasingavtal ar oféréandrade.

For mer information om IFRS 16 leasingavtal se arsredo-
visningen fér 2018 och delarsrapporten for det forsta kvartalet
som finns tillganglig pa foretagets hemsida, www.vicorepharma.
com.

Under det andra kvartalet 2019 forlangdes hyresavtalet for
lokal i AstraZeneca'’s BioVentureHub, som utgér merparten
av bolagets nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder i
balansréakningen. Nyttjanderattstillgang respektive leasing-
skuld hanforlig till hyresavtalet for lokal uppgick till 384 KSEK
och 385 KSEK vid utgangen av det andra kvartalet 2019. Under
det tredje kvartalet avslutades hyresavtalet for lokal och sista
kontraktsdag ar den 31 december 2019. Nyttjanderattstillgang
respektive leasingskuld hanforlig till hyresavtalet for lokal
uppgick till 27 KSEK och 28 KSEK vid utgédngen av det tredje
kvartalet. Bolagets totala nyttjanderattstillgangar respektive
leasingskulder uppgick bada till 45 KSEK vid utgangen av det
tredje kvartalet.

Under det fjarde kvartalet tillkom ett hyresavtal for lokaler
i Kopenhamn. Nyttjanderéttstillgang respektive leasingskuld
hanforlig till hyresavtalet for lokal i Kipenhamn uppgick till 185
KSEK och 186 KSEK vid utgangen av det fjarde kvartalet. Bo-
lagets totala nyttjanderattstillgangar respektive leasingskulder
uppgick till 189 KSEK respektive 190 KSEK vid utgangen av det
fjarde kvartalet.

Not 3 Information om transaktioner
med narstaende

Under perioden har ersattning till koncernens ledande befatt-
ningshavare utgatt enligt gallande policies. Foljande koncern-
interna transaktioner har skett under fjarde kvartalet samt
under helaret 2019:

Vicore Pharma AB har fakturerat INIM Pharma AB ca 0,7
MSEK under fjarde kvartalet for management fee och ca 2,6
MSEK under helaret 2019. Vicore Pharma AB har fakturerat
INIM Pharma AB 0,0 MSEK for vidarefakturerade konsultkost-
nader under fjarde kvartalet och ca 1,3 MSEK under helaret
2019.

Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterbolaget
Vicore Pharma AB ca 0,6 MSEK under fjarde kvartalet for
management fee och ca 2,3 MSEK under helaret 2019. Vicore
Pharma Holding AB har fakturerat dotterbolaget Vicore Phar-
ma AB 0,0 MSEK under fjarde kvartalet for vidarefakturerade
konsultarvoden och ca 0,6 MSEK under helaret 2019.

Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterbolaget
INIM Pharma AB ca 0,2 MSEK under fjarde kvartalet for man-
agement fee och ca 0,8 MSEK under helaret 2019.

Inga 6vriga narstaendetransaktioner har skett under peri-
oden &n vad som tidigare angivits.

Not 4 Risker och osdkerhetsfaktorer i
koncernen och moderforetag

Operativarisker

Vicore ar verksamt inom forskning och utveckling genom sitt
dotterféretag Vicore Pharma. Forskning och utveckling medfor
en betydande risk och &r en kapitalintensiv process. Majoriteten
av allainitierade projekt i lakemedelsindustrin kommer aldrig att
na marknadsregistrering pa grund av de teknologiska riskerna,
sasom risken for otillracklig effekt, oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag har Vicore dnnu inte genere-
rat nagra betydande intékter. Vicores expansion och utveckling
relaterad till VP01 och VP02 kan forsenas och/eller medfdra
storre kostnader och kapitalbehov @n berdknat. Ansokta patent
kanske inte beviljas och beviljas patenten kan de utmanas vilket
kan leda till forlust av patentskydd. Om konkurrerande lakemedel
tar marknadsandelar eller nér marknaden snabbare, eller om
konkurrerande utvecklingsprojekt uppvisar en béttre lakemedel-
sprofil, kan det framtida vardet av produktportfoljen bli lagre én
vantat. Verksamheten kan ocksa paverkas negativt av beslut fran
offentliga myndigheter, inklusive beslut relaterade till godk@nnan-
den, kostnadstackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsétts genom sin verksamhet for olika slags finansiel-

la risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och
annan prisrisk) och likviditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.
Den framsta refinansieringsrisken avser risken att inte erhal-

la ytterligare tillskott och investeringar fran dgare och andra
investerare. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa
oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstra-
var att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring finansiella risker och andra riskfak-
torer se arsredovisningen fér 2018 samt bolagets listningspros-
pekt som bada finns tillgangliga pa foretagets hemsida, www.
vicorepharma.com.

Not 5 Finansiella instrument

Vicores finansiella tillgangar och skulder bestar av likvida

medel, kundfordringar, langfristiga vardepappersinnehav (I-Tech
AB), kortfristiga placeringar, leverantorsskulder och upplupna
kostnader. Det verkliga vardet pa alla finansiella instrument
overensstammer i allt vasentligt med deras redovisade varden.
Det finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i bal-
ansrakningen utgors av koncernens innehav av aktier i I-Tech AB,
vilka ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna
arvarderade i niva 1iverkligt varde-hierarkin.
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Not 6 Overgang till funktionsindelad resultatrikning

2018-10-01 - 2018-12-31

Koncernens rapport over totalresultat

Kost- Juster- Just- Just- Just- Efter
nadsslag- ing ovriga ering ering per- ering omrakning
sindelad rorel- ovriga sonalkost- avskriv- till funk-
KSEK resultat- seintakter externa nader ningar tionsinde-
rakning kostnader lad resul-
tatrakning
Nettoomsattning 51 51
Ovriga rorelseintékter 95 -95 0
146 -95 51
Ovriga externa kostnader -9134 9134 0
Personalkostnader -4 649 4649 0
Avskrivningar =3 3 0
Administrationskostnader -1893 -2859 B -4755
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 039 -1790 -8829
Ovriga rérelseintékter och kostnader 95 -202 -107
Rorelseresultat -13 640 0 0 0 0 -13640
Andel av resultat i intresseforetag 0 0
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -68 -68
Finansnetto -68 -68
Resultat efter finansiella poster -13708 -13708
Skatt 0 0
Periodens resultat hanforligt till moder- -13708 -13708
foretagets aktiedagare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens dvrigt totalresultat efter skatt 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till -13708 -13708

moderforetagets aktiedgare

2018-01-01 -2018-12-31

Koncernens rapport over totalresultat

Upp- Kost- Juster- Just- Just- Just- Efter
lysning nadsslag- ing ovriga ering ering per- ering omrakning
sindelad rorel- ovriga sonalkost- avskriv- till funk-
KSEK resultat- seintakter externa nader ningar tionsinde-
rakning kostnader lad resul-
tatrakning
Nettoomsattning 508 508
Ovriga rorelseintékter 125 -125 0
633 -125 508
Ovriga externa kostnader 1 -29 087 29087 0
Personalkostnader 2 -13125 13125 0
Avskrivningar =7/ 7 0
Administrationskostnader -5 857 -8975 -7 -14 839
Forsknings- och utvecklingskostnader -22708 -4150 -26 858
Ovriga rérelseintékter och kostnader 125 -522 -397
Rorelseresultat -41 586 0 0 0 0 -41 586
Andel av resultat i intresseféretag 16 573 16573
Finansiella intékter 3684 3684
Finansiella kostnader -352 -352
Finansnetto 19905 19905
Resultat efter finansiella poster -21681 -21681
Skatt 0 0
Periodens resultat hanforligt till moder- -21681 -21681
foretagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till -21681 -21681

moderforetagets aktiedagare

1 Ovriga externa kostnader har férdelats p& administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och évriga rérelsekostnader. Forskning och utveckling som
bedrivs av externa parter har tidigare sarredovisats som forsknings- och utvecklingskostnader i resultatrakningen, vilka uppgick till 6 665 KSEK i det fjarde kvartalet
2018. | vergdngen till funktionsindelad resultatrakning har tidigare sarredovisade forsknings- och utvecklingskostnader &terlagts i dvriga externa kostnader. Ovriga
externa kostnader som bokférs som administration bestar t ex av kostnader fér lokal, legala kostnader, revisionsarvoden och andra overheadkostnader. Ovriga rérel-
seintdkter och kostnader utgors av valutakursdifferenser pa leverantorsfakturor.

2 Personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstallda hade under fjarde kvartalet 2018. Fyra personer under administrationskostnader och tre person-
er under forsknings- och utvecklingskostnader. | personalkostnader ingar dven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.

24

1 Qvriga externa kostnader har férdelats pa administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och dvriga rorelsekostnader. Forskning och utveckling
som bedrivs av externa parter har tidigare sarredovisats som forsknings- och utvecklingskostnader i resultatrakningen, vilka uppgick till 20 463 KSEK for helaret 2018.
| 6vergangen till funktionsindelad resultatrakning har tidigare sarredovisade forsknings- och utvecklingskostnader terlagts i &vriga externa kostnader. Ovriga externa
kostnader som bokférs som administration bestar t ex av kostnader fér lokal, legala kostnader, revisionsarvoden och andra overheadkostnader. Ovriga rorelseintikter
och kostnader utgors av valutakursdifferenser pa leverantérsfakturor.

2 Personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstallda hade under helaret 2018. Tre personer under administrationskostnader och tva personer under
forskning- och utvecklingskostnader. | personalkostnader ingar dven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.
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2018-10-01 - 2018-12-31
Moderforetagets resultatrakning

Upp- Kost- Juster- Just- Just- Just- Efter
lysning nadsslag- ing ovriga ering ering per- ering omrakning
sindelad rorel- ovriga sonalkost- avskriv- till funk-
KSEK resultat- seintakter externa nader ningar tionsinde-
rakning kostnader lad resul-
tatrakning
Nettoomsattning 577 0 577
Ovriga rorelseintakter 2457 -2 457 0
3034 -2457 577
Ovriga externa kostnader 1 -4146 4146 0
Personalkostnader 2 -3444 3444 0
Avskrivningar -2 2 0
Administrationskostnader -1 694 -3 060 -2 -4756
Forsknings- och utvecklingskostnader -384 -384
Ovriga rérelseintakter och kostnader 2457 -2452 5
Rorelseresultat -4 558 0 0 0 0 -4 558
Réanteintakter och liknande intakter 476 476
Réntekostnader och liknande kostnader -34 -34
Finansnetto 442 442
Resultat efter finansiella poster -4116 -4116
Skatt 0 0
Periodens resultat -4116 -4116
Moderforetagets rapport over totalresultat
KSEK
Periodens resultat -4116 -4116
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -4116 -4116

1 Ovriga externa kostnader har férdelats pa administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och évriga rorelsekostnader. Ovriga externa kostnader
som bokférs som administration bestar t ex av kostnader for lokal, legala kostnader, revisionsarvoden och andra overheadkostnader. Ovriga rérelseintakter och kost-
nader utgors av vidarefakturerade kostnader och valutakursdifferenser pa leverantérsfakturor.

2 personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstallda hade under fijarde kvartalet 2018, vilket i moderbolaget huvudsakligen ar inom administration. |
personalkostnader ingar dven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.
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2018-01-01 - 2018-12-31
Moderforetagets resultatrakning

Upp- Kost- Juster- Just- Just- Just- Efter
lysning nadsslag- ing ovriga ering ering per- ering omrakning
sindelad rorel- ovriga sonalkost- avskriv- till funk-
KSEK resultat- seintakter externa nader ningar tionsinde-
rakning kostnader lad resul-
tatrakning
Nettoomsattning 2653 2653
Ovriga rérelseintékter 2524 -2524 0
5177 -2524 2653
Ovriga externa kostnader -8 065 8065 0
Personalkostnader 2 -9285 9285 0
Avskrivningar -7 7 0
Administrationskostnader -5545 -8901 -7 -14 453
Forsknings- och utvecklingskostnader -384 -384
Ovriga rérelseintékter och kostnader 2524 -2 520 4
Rorelseresultat -12180 0 0 0 0 -12180
Réanteintakter och liknande intakter 1428 1428
Rantekostnader och liknande kostnader -348 -348
Finansnetto 1080 1080
Resultat efter finansiella poster -11100 -11100
Skatt 0 0
Periodens resultat -11100 -11100
Moderforetagets rapport over totalresultat
KSEK
Periodens resultat -11100 -11100
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -11100 -11100

 Ovriga externa kostnader har férdelats pa administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader och évriga rérelsekostnader. Ovriga externa kostnader
som bokférs som administration bestar t ex av kostnader for lokal, legala kostnader, revisionsarvoden och andra overheadkostnader. Ovriga rorelseintakter och kost-
nader utgors av vidarefakturerade kostnader och valutakursdifferenser pa leverantorsfakturor.

2personalkostnader har fordelats utefter vilken funktion de anstallda hade under helaret 2018, vilket i moderbolaget huvudsakligen &r inom administration. | person-

alkostnader ingar dven styrelsearvoden som fordelats pa administrationskostnader.
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Not 7 Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

2019 2018 2019 2018

KSEK okt- okt- jan- jan-
dec dec dec dec

Administrationskostnader -27 -3 -111 -7
Forsknings- och utvecklingskostnader -911 0 -1227 0
Summa -938 -3 -1338 -7

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade
immateriella tillgangar (16,6 MSEK). Detta utgors av en patentportfolj bestaende av C21, vars huvudpatent I6per ut i

USA i september 2024. Avskrivning paborjades i september 2019.
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Nycke

Vicore tillampar de av ESMA (European
Securities and Markets Authority) utgiv-
na riktlinjerna for alternativa nyckeltal.
Med alternativa nyckeltal avses finan-
siella matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering och
som d&r centrala for forstaelsen och
utvarderingen av Vicores verksamhet.

Nyckeltal

1tal

Vicore redovisar i denna rapport vissa
finansiella nyckeltal, inklusive tva ny-
ckeltal som inte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rérelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for lasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till
andra nyckeltal, eftersom det mojlig-
gor en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till

prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckelt-
alen, sdsom foretaget har definierat dem,
inte jdAmforas med andra nyckeltal med
liknande namn som anvénds av andra
bolag. Detta beror pa att de inte alltid
definieras pa samma sétt och andra bolag
kan berdkna dem pé ett annat sétt.

2019 2018 2019 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 25087 16 480 25087 16 480
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 42374714 24720006 32960008 15868 504

Antal registrerade aktier vid periodens slut
Antal aktier som tilldelade personaloptioner och

aktieratter beréattigar till’

Genomsnittligt antal utestaende stamaktier

50174714 32960008

1240800 775000

45974714 32843264

Periodens resultat hanfoérligt till moderforetagets

aktiedgare (KSEK) 27577 -13708
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)? -0,60 -0,42
Soliditet vid periodens utgang (%)* 94,3 94,6
Forsknings- och utvecklingskostnader/ 777 640

rorelsekostnader (%)*

50174714 32960008

1240800 775000

43 041933 22882323

-93 084 -21 681
-2,16 -0,95
94,3 94,6
71,3 63,6

! Tabellen exkluderar de teckningsoptioner inom ramen for LTIP 2016 som forfoll 3 januari 2020. For ytterligare information se sidan 14.

2 Resultat per aktie fore (efter) utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt ge-
nomsnittligt antal utestaende aktier fore (efter) utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionsele-
ment i nyemissioner som har riktat sig till befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dar resultatet

har varit negativt.

3 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nasta sida.

“Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.

29



Definitioner och harledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Definition

Motivering

Soliditet

Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)

Totalt eget kapital dividerat med
totala tillgangar

De totala kostnaderna hanforliga
till forskning och

utveckling, dividerat med

totala rorelsekostnader. De totala
rorelsekostnaderna utgoérs av pos-
terna administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskost-
nader samt dvriga rorelsekost-
nader

Nyckeltalet anses anvandbart for
lasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement
till andra nyckeltal for att
bedoma bolagets kapitalstruktur

Nyckeltalet hjélper ldsare av de
finansiella rapporterna att
analysera bolagets ekonomiska
trend och andelen av bolagets
kostnader som ar hanforliga till
bolagets karnverksamhet

Harledning
2019 2018 2019 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Soliditet vid periodens utgang (%)
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 321597 285436 321597 285436
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 341108 301600 341108 301600
Soliditet vid periodens utgang (%) 94,3 94,6 94,3 94,6
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)
Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) 23535 -8829 -67 048 26858
Administrationskostnader (KSEK) -6 685 -4755 -26 875 -14 839
Ovriga rérelsekostnader (KSEK) 69 202 157 522
Rorelsekostnader (KSEK) -30 289 -13786 -94 080 -42219
Forsknings- och utvecklingskostnader/ 777 640 713 636

rorelsekostnader (%)
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