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Oncopeptides ar ett lakemedelsféretag som utvecklar riktade terapier for svarbehandlade hematologiska sjukdomar. Den ledande produktkandidaten melflufen &r forst i en
ny klass av peptidlankade lakemedel som anvénder sig av aminopeptidaser och frisatter alkylerande cellgifter inne i tumdrceller. Melflufen utvecklas som en ny behandling av
den hematologiska cancersjukdomen multipelt myelom och utvérderas i ett flertal kliniska studier inklusive den registreringsgrundande fas 2-studien HORIZON och fas 3-stu-
dien OCEAN. Baserat pa resultaten fran HORIZON-studien har en ansokan om villkorat marknadsgodkannande for melflufen i kombination med dexametason ldmnats in till
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA, for behandling av vuxna patienter med trippelklassrefraktart multipelt myelom. FDA har beviljat bolagets ansékan en priorite-
rad granskning och faststéllt ett PDUFA-datum, dvs. nar granskningen ska vara klar, till den 28 februari 2021. Oncopeptides globala huvudkontor ligger i Stockholm och
huvudkontoret for den amerikanska verksamheten aterfinns i Boston, Massachusetts. Bolaget ar noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med kortnamnet ONCO.
Mer information finns tillganglig p4 www.oncopeptides.com.



Telefonkonferens for investerare, analytiker och media

Bokslutskommuniké 2020 och en uppdatering av verksamheten kommer att presenteras pa
en telefonkonferens av VD Marty ] Duvall och medlemmar ur Oncopeptides ledningsgrupp
torsdagen den 18 februari 2021, k1. 14.00 (CET). Telefonkonferensen sinds dven som en
webcast och nés via hemsidan www.oncopeptides.com.

Deltagares telefonnummer:
Sverige: +46 8 566 426 95
Europa: +44 3333 009 030
USA:  +18335268347

Finansiell kalender

Arsredovisning 2020: Vecka 17, 2021
Delarsrapport Q1 2021: 26 maj 2021
Arsstimma 2021: 26 maj 2021
Delarsrapport Q2 2021: 26 augusti 2021
Delédrsrapport Q3 2021: 18 november 2021

For ytterligare information
Marty ] Duvall, VD f6r Oncopeptides AB (publ)
E-post: marty.duvall@oncopeptides.com

Linda Holmstrom, Director of Investor Relations, Oncopeptides AB (publ)
E-post: linda.holmstrom@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)708 73 40 95

Rein Piir, Senior Advisor Investor Relations, Oncopeptides AB (publ)
E-post: rein.piir@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information dr sddan information som Oncopeptides ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Infor-
mationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
18 februari 2021, klockan 08:00 CET.

Melflufen ar en férkortad form av INN-
namnet (international non-proprietary
name) melfalan flufenamid, ett studie-
lakemedel som annu inte ar godkant fér
kommersiellt bruk pa nagon marknad.

Sammanfattning Q4

Finansiell 6versikt 1 oktober - 31 december 2020

* Nettoomsittningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

* Periodens resultat uppgick till -513,0 (-244,9) MSEK

* Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -7,59 (-4,42) SEK
¢ Likvida medel per den 31 december uppgick till 840,3 (926,2) MSEK

Vasentliga hdandelser under perioden 1 oktober — 31 december 2020

* Forsta patienten pdborjade behandling i fas 3-kombinationsstudien LIGHTHOUSE i multi-
pelt myelom

¢ Data fran fas 2-studien ANCHOR presenterades pa onkologikonferensen ASH

* Oncopeptides meddelade att bolaget avser limna in ansokan om villkorat marknadsgodkén-
nandeiEU

* IND-ans6kan godkéndes av FDA for att paborja kliniska studier i USA med bolagets andra
likemedelskandidat OPD5

* En webbaserad kapitalmarknadsdag med fler 4n 250 deltagare genomfordes

* Fullstindiga data fran Oncopeptides fas 2-studie HORIZON publicerades i Journal of Clini-
cal Oncology

* Ettlaneavtal om 40 MEUR ingicks med europeiska investeringsbanken

* En extrabolagsstimma i december beslutade att infora ett nytt incitamentsprogram riktat
till bolagets personal i USA

Koncernens siffror i sammandrag

2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - -
Rorelseresultat -511 573 -244 244 -1 591 279 -739 392
Resultat fore skatt -511 789 -244 400 -1592 442 -739 920
Resultat efter skatt -512 966 -244 904 -1 594 693 -740 705
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -7,59 -4,42 -25,57 -14,33
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -357 162 -216 974 -1 296 509 -690 566
Likvida medel vid periodens slut 840 255 926 186 840 255 926 186
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader, % 45% 64% 54% 74%
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VD kommenterar

Under 2020 gjordes stora framsteg i vara forsknings-
och utvecklingsprogram, vi forstarkte organisationen i
alla avseenden och genomgick dirmed en omfattande

fordndring.

2020 var allt annat dn ett vanligt ar. Den 1 juli
tilltradde jag som vd for Oncopeptides, dagen
efter att vi lamnat in ansokan till den ameri-
kanska likemedelsmyndigheten FDA om vill-
korat marknadsgodkidnnande for melflufen i
patienter med relapserande refraktart multipelt
myelom. Eftersom vi befinner oss mittien pan-
demi har det inte varit majligt for var nya led-
ning och 6vriga medarbetare att triffas fysiskt.
Det har verkligen varit utmanande, men det
har inte hindrat oss fran att bygga ett starkt
foéretag med en sammanhallen féretagskultur,
och tillsammans gora stora framsteg och uppna
flera strategiska milstolpar. Jag ar stolt 6ver var
organisation, dess forméga att driva verksam-
hetens vetenskapliga sporsmél med patienten i
forsta rummet trots utmaningarna i var
omvirld.

Under 2020 gick vi fran att vara ett litet,
svenskt, forskningsbaserat foretag till att bli ett
fullfjadrat globalt biopharmabolag, med en
egen kommersiell organisation redo att lansera
var forsta produkt pa den amerikanska mark-
naden. Vi stidrkte ocksa var forskningsverk-
samhet genom att etablera ett laboratorium fér
likemedelsutveckling i Stockholm och lycka-

des attrahera en mangsidig och kompetent
forskargrupp som ér fokuserade pa att vidare-
utveckla var PDC-plattform. Organisationstill-
vixten har dirmed varit extremt snabb under
aret. Viinledde aret med 88 medarbetare och i
slutet av 2020 var vi 280, en tillvixttakt pa over
30 procent per kvartal.

Den kraftiga expansionen triggades av att
FDA i augusti beviljade en prioriterad gransk-
ning av ansokan om villkorat marknadsgod-
kdnnande for melflufen. Detta var givetvis en
viktig milstolpe i Oncopeptides historia, men
gjorde ocksd betydande framsteg inom flera
andra omraden. Vi presenterade viktiga studi-
eresultat i flera vilrenommerade vetenskapliga
tidskrifter och vid flera virtuella vetenskapliga
kongresser. Vi gjorde ocksa framsteg i vara tva

79 Ett ar av
fordndring
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fas 3-studier: Patientrekryteringen till OCE-
AN-studien slutféordes och vi startade
LIGHTHOUESE, en andra bekriftande studie.
Slutligen breddade vi var aktiedgarbas och
stirkte var finansiella stillning under det
gangna dret.

Viktiga handelser i Q4

Organisationen i USA ar redo for
kommersiell lansering

Under det fjarde kvartalet slutforde vi upp-
byggnaden av den amerikanska organisationen
och vi dr nu redo att kommersiellt lansera var
forsta produkt. Vid arets slut var vi cirka 130
medarbetare i USA och av dem tillhor fler an 50
den kommersiella organisationen.

Data fran HORIZON-studien publicerad
i hogt rankad vetenskaplig tidskrift

De finala resultaten frdn den registrerings-
grundande fas 2-studien HORIZON, som
utvirderar intravenost melflufen i kombination
med dexametason i patienter med relapserande
refraktdrt multipelt myelom, publicerades i den
expertgranskade tidskriften Journal of Clinical
Oncology. Resultaten visade att melflufen i
kombination med dexametason har potential
att erbjuda ett alternativ for svirbehandlade
patienter med délig prognos. Resultaten fran
HORIZON-studien ligger till grund for
FDA-ansokan om villkorat marknadsgodkén-
nande.

Lovande data frain ANCHOR-studien
presenterades pa ASH

Péd den arliga amerikanska hematologikongres-
sen ASH, presenterades uppdaterade effekt-
och sikerhetsdata fran den pdgaende fas 2-stu-
dien ANCHOR. Data visade att
trippelbehandling med melflufen i kombina-
tion med daratumumab eller bortezomib i
svarbehandlade patienter med relapserande
refraktart multipelt myelom ger lovande akti-
vitet. Trippelbehandlingen tolererades vil och
hade en liknande sédkerhetsprofil som kombi-
nationsbehandling med melflufen plus dexa-
metason. De allvarliga behandlingsrelaterade
biverkningar som rapporterades var framst
hematologiska och var kliniskt hanterbara nar
dosen reducerades. Sammantaget ger detta stod
for genomforandet av den storre randomise-
rade fas 3-studien LIGHTHOUSE, som jamfor
kombinationen av melflufen plus dexametason
och subkutant daratumumab med enbart dara-
tumumab. Forsta patienten rekryterades till
LIGHTHOUSE-studien i december 2020.

Andra lakemedelskandidaten fran PDC-
plattformen

Under det fjarde kvartalet blev var IND-anso-
kan till FDA om att fa starta kliniska studier
med OPD5 godkidnd. OPD5 dr den andra ldke-
medelskandidaten frén var patenterade
PDC-plattform och ir avsedd som en myeloa-
blativ behandling inf6r en stamcellstransplan-
tation i patienter med relapserande refraktirt

multipelt myelom. Godkénnandet dr en bety-
delsefull milstolpe d& det ger oss méjligheten
att starta kliniska studier inom ett sjukdoms-
omrade med ett stort medicinskt behov osam-
tidigt som det verifierar mojligheterna att
ytterligare bygga en produktportfélj baserad
pé var unika PDC-plattform.

Laneavtal stodjer bolagets
transformering

Under Q4 ingick vi ocksa ett lineavtal med den
europeiska investeringsbanken (EIB). Detta ger
Oncopeptides tillgang till en ldnefacilitet pa
upp till 40 miljoner euro utan sikerhet. Lanet
kan anvindas for att stodja den fortsatta kli-
niska utvecklingen av melflufen och foretagets
transformering frén ett forskningsbaserat fore-
tag till ett fullt integrerat globalt lakemedelsbo-
lag.

Kapitalmarknadsdag gav uppdatering
om bolagets strategi

I november anordnade vi en virtuell kapital-
marknadsdag dar vi presenterade vira kliniska
program och var framtida inriktning. Evene-
manget var mycket uppskattat och fler an 250
personer deltog i realtid. Pa kapitalmarknads-
dagen deltog dven flera internationellt vélre-
nommerade experter med betydande klinisk
erfarenhet av melflufen. De diskuterade utma-
ningarna med myelom och delade med sig av
sina kunskaper och erfarenheter inom omra-
det.

VD KOMMENTERAR

Nar vi nu gér in i 2021 har vi ett mycket
spannande ar framfor oss. Vi ser forst och
framst fram emot den 28 februari som dr FDA:s
maldatum fér granskningen av var ansokan. Vi
planerar ocksa att limna in ansokan f6r god-
kdnnande i EU, presentera finala data fran var
omfattande fas 3-studie OCEAN och 4ven pre-
sentera resultat frin véara andra studier. Det ar
ett privilegium att f4 leda Oncopeptides genom
kommersialiseringen av var forsta produkt, vil-
ket inte hade varit méjligt utan de enorma insat-
serna fran likare, samarbetspartners, patienter
och kollegor pa Oncopeptides. Jag vill rikta ett
varmt tack till er alla, men ocksé till vira aktie-
dgare for ert fortsatta stod och engagemang.

Den 18 februari 2021

Marty ] Duvall
VD, Oncopeptides AB (publ)
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Oncopeptides PDC-plattform

Oncopeptides lakemedelsutveckling bygger pa bolagets unika plattform for
peptidlankade likemedel, PDC. Utéver det kliniska utvecklingsprogram-
met for den forsta produktkandidaten melflufen bedriver vi preklinisk
utveckling for att ta fram nya lakemedelskandidater baserade péa var
PDC-plattform. Detta har hittills resulterat i en ny likemedelskandidat,
OPD5. En IND-ans6kan limnades in och godkdnnandes av det amerikan-
ska lakemedelsverket FDA under fjarde kvartalet, vilket gor det mojligt att
gora kliniska studier. I juni starkte vi var prekliniska organisation genom
Overtagandet av ett avancerat laboratorium for likemedelsutveckling i
Solna. Vi dr idag fler an 25 medarbetare fran 15 linder som arbetar med

pre-klinisk likemedelsutveckling.

En solid forskningsgrund

Styrkan i i var forskning ligger i teknologiplatt-
formen och i vara samarbeten med ledande
forskningscentra runt om i vérlden.

Kérnan i var kompetens ligger i att fa moleky-
ler att selektivt anrikas i tumorceller, ofta genom
att dra nytta av tumorens inneboende olikheter
ijamforelse med normala celler.

Var teknologiplattform

Plattformen med peptidldnkade likemedelskan-
didater gor det mojligt att koncentrera ett toxin i
cancerceller genom att utnyttja olikheter i pepti-
dasaktivitet (och till viss del ocksa esterasaktivi-

tet) mellan cancerceller och normala celler.
Genom att gora detta levereras mer toxisk akti-
vitet mot cancerceller samtidigt som friska celler
kan skyddas.

Lakemedelskandidater fér mojliga nya
indikationer

Oncopeptides har under de senaste aren utveck-
lat ett antal olika lidkemedelskandidater fran
PDC-plattformen. Malsdttningen &r att starta
Kkliniska studier med OPD5 for som en myeloa-
blativ behandling infér en stamcellstransplanta-
tion under forsta halvaret 2021.
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Strategi for klinisk utveckling

Oncopeptides utveckling av riktade behandlingar for svarbehandlade hema-
tologiska sjukdomar grundar sig pa bolagets patentskyddade plattform for
peptidlankade (PDC) lidkemedel. Vi fokuserar pa att utveckla var ledande
likemedelskandidat melflufen (INN melfalan flufenamid) f6r behandling av
multipelt myelom. Melflufen ar utvecklad fran bolagets PDC-plattform for
peptidldnkade likemedel. Melflufen utnyttjar aminopeptidaser for att
snabbt frisitta alkylerande cellgifter inne i tumorceller.

Vara kliniska studier syftar till att bekréfta melflufenens effekt och tolera-

bilitet.

Vart kliniska program syftar till att etablera
melflufen som en hérnsten i behandlingen av
relapserande refraktirt multipelt myelom,
RRMM.

Melflufen utvédrderas for nirvarande i ett
robust kliniskt program inom multipelt my-
elom. Den kliniska strategin har utvecklats
over tid, baserat pd resultaten frdn bolagets
forsta kliniska studie, O-12-M1, en fas 1/2-stu-
die i multipelt myelom som genomférdes mel-
lan 2013 och 2017.

Under Q2 presenterade vi de finala studiere-
sultaten fran fas 2-studien HORIZON i trip-
pelklassrefraktira patienter och patienter med
extramedulldr sjukdom, vid den europeiska
hematologikongressen, EHA, i juni 2020. Re-

kryteringen till fas 3-studien OCEAN avsluta-
des i september och omfattar 495 patienter.
Det primdra resultatméttet ar progressionsfri
overlevnad (PFS). Resultaten kommer att ut-
virderas ndr 339 patienter aterinsjuknat i sin
sjukdom, dessa resultat berdknas kunna bli
tillgingliga under Q2 2021. En andra fas
3-studie, kallad LIGHTHOUSE, inleddes i de-
cember 2020, vilken utvérderar melflufen i
kombination med daratumumab.

De andra pagaende studierna inom RRMM
ar fas 2-studierna ANCHOR, BRIDGE och
PORT. I hostas inledde vi ocksé var forsta stu-
die utanfér myelomomrédet for att utvirdera
melflufen hos patienter med AL-amyloidos, i
en studie kallad ASCENT.
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Oncopeptides strategi syftar till att etablera
melflufen som en basbehandling vid multipelt
myelom efter f6rsta linjens behandling. For att
ytterligare bredda melflufens anvindning
genomfor bolaget en studie i patienter med
AL-Amyloidos (ASCENT). Malsittningen dr
att erbjuda behandlingsalternativ till dessa
patienter som har en dalig prognos och f till-
gingliga behandlingsmajligheter.

Registreringsansékan i USA om villkorat
marknadsgodkannande for melflufen och dex-
ametason i patienter med trippelklassrefrak-
tart multipelt myelom &r baserad pa data fran
HORIZON-studien. Det forsta steget for att
etablera melflufen som en potentiell myelom-
behandling. Ett villkorat marknadsgodkin-
nande maste konfirmeras med data fran en
randomiserad studie.

POTENTIELLA UTFALL

Bada fas 3-studierna OCEAN och
LIGHTHOUSE utvidrderar patienter med
RRMM i tidigare skede av sjukdomen &n de
patienter som ingick i HORIZON-studien.
Dessa fas 3-studier kan leda till bredare indika-
tioner och godkdnnande i flera regioner, bero-
ende pa studieresultat. De kan potentiellt ocksa
anvindas som sk konfirmerande studier.

OCEAN-studien kan ligga till grund for en
ansokan under 2022 for att bredda anvand-
ningsomradet for melflufen. Ansokan kan
anvindas som en konfirmerande studie efter
ett potentiellt villkorat godkdnnande 2021. Stu-
dien kan mojlighen ligga till grund f6r ansok-
ningar om marknadsgodkdnnande pa andra
geografiska marknader utanfér USA och
Europa.

I den kliniska fas 3-studien OCEAN jam-
fors effekten av melflufen i kombination med
steroiden dexametason med pomalidomid.
Pomalidomid 4r idag det marknadsledande
likemedlet for behandling av RRMM och sélde

BATTRE AN LIKA BRA
Battre an
Lika bra

INTE UTVARDERINGSBART

under 2020 for 3,0 miljarder USD. Malsitt-
ningen med OCEAN-studien dr att visa att
melflufen har lika bra eller battre effekt jimfort
med pomalidomid.

Resultatet av OCEAN kommer att utvdrde-
ras genom att jamfora PFS (progressionsfri
overlevnad) for melflufen med PES for pomali-
domid. Jimforelsen kan forenklat resultera i
fyra olika scenarier: att melflufen &r battre 4n,
lika bra, simre dn pomalidomid eller inte
utvérderingsbart.

Som visas i figuren nedan kan ett simre
utfall brytas ner i flera olika scenarier med
starkare eller svagare data som stodjer mark-
nadsforingen av melflufen. OCEAN har utfor-
mats for att visa ett statistiskt sakerstéllt resul-
tat for melflufen jamfort med pomalidomid
baserat pa historiska data fér bada substan-
serna.

Beroende pa resultaten, s kan OCEAN leda
till godkannande och en uppdatering av indi-
kationen i USA, EU och andra marknader.

SAMRE

Melflufen battre M Pomalidomid battre

0,8 1.0

HAZARD

12

KVOT

KLINISKA STRATEGI

Den nyligen startade fas 3-studien
LIGHTHOUSE, undersoker kombinationsbe-
handlingen av melflufen med daratumumab och
dexametason hos RRMM-patienter i tidigare
stadier av sjukdomen.

Oncopeptides informerade nyligen den
europeiska lakemedelsmyndigheten EMA att
bolaget avser att limna in en ansékan om vill-
korat marknadsgodkiannande for melflufen i
EU. EMA-ansokan kommer precis som
FDA-ansokan att baseras pa den pivotala fas
2-studien HORIZON i relapserande refraktért
multipelt myelom.

I tillagg till melflufen har Oncopeptides for
nérvarande en likemedelskandidat, OPD5,
som &r planerad att gé in i kliniska studier
under forsta halvaret 2021. Den dr avsedd som
myeloablativ behandling infér stamcellstrans-
plantationer.
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Kliniskt utvecklingsprogram

Melflufen

Andra
indikationer

OPD5

Multipelt myelom

Oncopeptides portfolj av peptidlankade lakemedelskandidater

EXPLORATIV
UTVECKLING

SEN PREKLINISK
UTVECKLING

Melflufen i klinisk utveckling

Forutsatt en positiv regulatorisk bedémning kommer det kliniska programmet att ge en bred uppsattning data for olika patientgrupper

)&

Fas 1 och 2: enarmad studie

HORIZON

2016

(0-12-M1)

Fas 2: enarmad studie

(BRIDGE)

2017

ANCHOR

BRIDGE

Fas 2: enarmad studie
(HORIZON)

Fas 3: randomiserad kombinations-

studie (LIGHTHOUSE)

2018

2019

Fas 3: randomiserad jamférande
konfirmerande studie (OCEAN)

Fas 2: 6ppen, randomiserad
cross-over studie (PORT)

FAS 3

ASCENT

2020

LIGHTHOUSE

REGISTRERING MARKNAD

2021 2022

@ Registreringsanstkan

Fas 1 och 2: trippel-
kombinationsstudie (ANCHOR)

@ Potentiellt marknads-
godkannande

Fas 1 och 2: enarmad studie
(ASCENT)
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0-12-M1

STODJANDE

e Avslutad fas 2-studie med 45 patienter.

¢ Inkluderade RRMM-patienter som
genomgatt en median av 4 tidigare
behandlingslinjer och blivit resistenta
mot lenalidomid (immunmodulerande
|dkemedel — IMiD) och bortezomid
(proteasomhammare — Pl).

e Patientrekryteringen avslutades i
slutet av 2016 med finala resultat
rapporterade under 2017.

HORIZON

PIVOTAL

e Avslutad fas 2-studie med 157 patienter.

* RRMM-patienter med fa eller inga
kvarvarande behandlingsalternativ.

e Utvarderar melflufen och dexametason i
RRMM

e Patienterna har genomgatt >2 tidigare
behandlingslinjer med IMiDer och Pls
och ar resistenta mot pomalidomid
och/eller daratumumab.

e Underlag for ansokan till FDA om villkorat
marknadsgodkannande.

o Stodjer OCEAN for marknadsgodkannande.

e Startade Q1 2017, datarapportering
2018/19 och uppfoljningsdata 2019/2020.

P N
OCEAN

PIVOTAL/KONFIRMERANDE

e Fardigrekryterad fas 3 studie med 495
patienter.

e Inkluderar RRMM-patienter som ar resi-
stenta mot lenalidomid.

e Direktjamforelse med pomalidomid i
patienter som behandlats med IMiDer
och Pls, och utvecklat resistens i senaste
linjens behandling.

e Studien ar designad for att visa forbatt-
ring i jamforelse med pomalidomid.

e For godkannande i Europa behovs endast
visas att melflufen ar lika bra.

e Startade Q2 2017 dér de 6vergripande
resultaten férvantas finnas tillgangliga
under H1 2021.

KLINISKA UTVECKLINGSPROGRAM

A
ANCHOR

EXPLORATIV

e Fas 1/2-studie som pagar i upp till 64 patienter.

e Patienterna har genomgatt 1-4 tidigare
behandlingslinjer inkluderande IMiDer och Pls.

e Visar hur melflufen ges som kombinations-

behandling med daratumumab eller bortezomib.

o Utvarderar hur melflufen kan anvéndas
i tidigare linjers terapi.

¢ Kan avsevart 6ka melflufens marknadspotential

som kombinationsbehandling.

e Startade Q2 2018, daratumumabarmen
fardigrekryterad. Rekrytering till bortezomib-

armen pausades tillfalligt under mars-maj 2020

pa grund av COVID-19-pandemin.

M
BRIDGE

STODJANDE

e Fas 2-studie som pagar i upp till
25 RRMM- patienter.

* Oppen enarmad studie i patienter
med nedsatt njurfunktion.

e Positioneringsstudie for att visa
melflufens behandlingsprofil
i denna patientgrupp.

e Startade Q3 2018, rekrytering till
studien pausades tillfalligt under mars-
maj 2020 pa grund av COVID-19-pande-
min.

AP
LIGHTHOUSE

KONFIRMERANDE

e Fas 3-kombinationsstudie som skall
omfatta drygt 240 patienter.

e Skall inkludera patienter som ar resistenta
mot en IMiD och en PI, alternativt ha
fatt minst tre tidigare behandlingslinjer
inklusive en IMiD och en PI.

¢ Bekrafta effekt och sakerhet av kombina-
tionbehandling med melflufen plus
daratumumab jamfort med daratumumab.

e Studien startade i december 2020.

P N
ASCENT

EXPLORATIV

e Fas 1/2-studie i cirka 40 patienter.

e Patienter med systemisk AL-amyloidos
med latta immunglobulinkedjor, som
genomgatt minst en tidigare behandling.

e Primar effektparameter i fas 1 ar saker-
het, tolerabilitet samt identifiera ratt dos
for fas 2. | fas 2 mats den hematologiska
tumorsvarsfrekvensen (ORR).

e Studien startade i december 2019.
Rekrytering till studien pausades tillfalligt
under mars-maj 2020 pa grund av
COVID-19-pandemin.

N
PORT

STODJANDE

e Fas 2 studie i cirka 25 patienter.

® En 6ppen, randomiserad cross-over fas 2
studie som utvarderar en alternativ admi-
nistration av melflufen hos RRMM patien-
ter.

o Jamfor sakerhet, tolerabilitet och effekt
av perifer administrering med central
administrering av melflufen i kombination
med dexametason.

o Studien startade i augusti 2020 och
berdknas vara klar kring arsskiftet 2020
/21,
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Marknaden for multipelt myelom

Multipelt myelom &r en typ av cancer som bildas i plasmacellerna, ackumuleras i benmérgen och tringer undan friska blod-
celler. For nirvarande finns det inget botemedel fér multipelt myelom. Aven om patienter som behandlas med likemedel upp-
lever sjukdomsfria perioder kommer de till slut att aterfalla i sjukdomen da de blir resistenta till sin behandling. Antal patien-
ter med multipelt myelom véxer i takt med en aldrande befolkning och introduktionen av nya behandlingar.

Ungefar 250 000 patienter lever med multipelt
myelom i Europa och USA, 80 000 patienter far
diagnosen varje ar och 44 000 patienter dor av
sjukdomen arligen*. Antalet patienter som
diagnosticeras med multipelt myelom o6kar
med uppemot 1% per ar. Sjukdomen saknar
bot men linga sjukdomsfria perioder kan upp-
nds genom behandling med likemedel fran
flera olika lakemedelsklasser, samt kombina-
tionsbehandlingar.

Antalet patienter med multipelt myelom
som genomgitt flera behandlingslinjer har
okat dramatiskt och forvintas ha en fortsatt

Forbattrade behandlingssvar
leder till patienttillvdxt i senare
behandlingslinjer
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kraftig tillvaxt. Anledningen 4r nya behand-
lingar samt dndrade behandlingsalgoritmer.

Trots terapeutiska forbattringar och nya
behandlingsméjligheter tidigare i sjukdoms-
forloppet ar multipelt myelom fortsatt obotlig.
Det innebir att fler patienter 4n nagonsin tidi-
gare lever allt lingre med sjukdomen, blir resi-
stenta mot sin behandling och att det finns ett
stort behov av fler behandlingsalternativ. I
figuren nedan visas patienttillvixten i USA for
olika linjers behandlingar.

Multipelt myelom behandlas primirt med
lakemedel fran fyra olika likemedelsklasser.
Basen i samtliga behandlingar &r steroider.

Antikroppslakemedel

Antikroppslikemedel som anvinds vid
behandling av multipelt myelom bestar av
monoklonala antikroppar. Monoklonala anti-
kroppar ér proteiner som utformats for att
identifiera och binda till vissa specifika recep-
torer i kroppen. Vid behandling av multipelt
myelom binder de till specifika cancerceller sa
att immunforsvaret kan forstora dem.

Alkylerare

Alkylerare ar en form av cellgifter som dédar
cancerceller och bromsar fortsatt tillvixt eller
minskar totala midngden tumorceller eller
tumorvivnad pé ett effektivt sdtt. Melflufen dr
det forsta peptidlinkade cancerlikemedelet
(som snabbt levererar ett alkylerande cellgift
till tumoreeller.

Immunmodulerande lakemedel (IMiDer)
Immunmodulerande lakemedel eller IMiDer
dr derivat av thalidomid och verkar pé flera
olika system i kroppen. Bland annat hammar
de myelomceller fran att dela sig och de
stimulerar dven kroppens immunsystem att
angripa cancerceller.

Proteasomh@mmare (Pls)

Proteasomhdmmare eller Pis paverkar cancer-
cellers funktion och tillvixt. Myelomceller
innehaller vanligtvis storre miangder protei-
ner 4n friska celler. Proteasomer dr ett system
inuti cellerna som bryter ned gamla, skadade
eller onodiga proteiner. Proteasomhdmmare

kan forhindra att proteinerna i cancercellerna
bryts ned, vilket leder till att de dor.

Gemensamt for dessa lakemedelsklasser dr
att de bestdr av flertalet likemedel och
erbjuder olika behandlingsalternativ. Patien-
terna kommer att utveckla resistens, vilket
innebér att de blir refraktira till sin behand-
ling. Ett ytterligare problem ar andra sjukdo-
mar som kan begransa vilka lakemedel som
kan anvdndas for behandling av multipelt
myelom.

IMiDer

Anti-
e cD38

Alkylerare
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Behov av ytterligare behandlings-
alternativ

Med den snabba resistensutvecklingen for
myelom och associerade sjukdomar, s& saknar
majoriteten av myelompatienterna effektiva
behandlingsalternativ efter avslutad behand-
ling i andra linjen. Redan efter den forsta
behandlingslinjen blir lakemedelsmarknaden
fragmenterad och det finns ett stort medi-
cinskt behov av nya och innovativa behand-
lingsalternativ. Aven om patienter behandlas
under lingre perioder och éverlevanden okar,
sa dr behovet att nya behandlingar som inne-
bir en forbittrad livskvalitet stort.

Snabbt vaxande marknad i USA

Den globala marknaden f6r myelomldkemedel
var 19 miljarder USD 2019. Av detta avsag 6
miljarder USD forsta linjens behandling.
Marknaden f6r myelomldkemedel efter forsta
linjens behandling var 13 miljarder USD.

Tillvaxten av patienter i senare behandlings-
linjer i kombination med nya likemedelslanse-
ringar kommer att bidra till en 6kning av antal
behandlade patienter och dirmed virdet av
marknaden. Ridande prognoser frin olika
bedomare pekar pa att marknaden &r 2024
kommer att uppgé till 23 miljarder USD.

Den europeiska myelommarknaden berik-
nades 2019 uppga till ett varde av 3,8 miljarder
USD. Generellt sitt ar EU en mer konservativ
marknad och ofta tar inférandet av nya
behandlingar langre tid. Forsta linjens behand-
lingar bestéar framst av generiska kombinatio-
ner.

Melflufens potential i relapserande
rekfraktart multipelt myelom

Nettoforsaljning multipelt myelom 2020

20 $19B

$13B

B Ovriga vérlden
@ uUsA

lapserande Totalmarknad
refraktart
multipelt myelom

Kélla: EvaluatePharma, Intrinsiq, company analysis

MARKNADEN FOR MULTIPELT MYELOM

Global tillvaxt

2 $23B
20 $19B
15
10
5 @ Ovriga vérlden
B UsSA
2020 2025
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Resistens och behandlingslinjer

En patient som behandlas for myelom kan
redan efter forsta linjens behandling vara resi-
stent mot de tva huvudklasserna av lakemedel,
IMider och PLs. Nir patienterna slutar svara
pé behandling med en anti-CD38 himmare
klassas dessa patienter som trippelklassrefrak-
tdra patienter. Patienter svarar olika pa olika
behandlingar vilket lagt grunden till en indi-
vidanpassad behandling. Det ér saledes vik-
tigt att forsta varje enskild patients resistens-
utveckling snarare an i vilken behandlingslinje
som patienten dterfinns, for att kunna géra en
bedémning av marknadspotentialen for ett
lakemedel inom ett specifikt terapiomréde.

Langre behandlingsperioder driver
marknadstillvaxt i USA

P4 den amerikanska marknaden éar tillvixten
av behandlade patienter i andra behandlings-
linjen eller senare hogre dn i férsta linjen. Var-

det av behandlingen 4r kopplad till antalet
behandlingscykler som genomférs i de olika
behandlingslinjerna, vilket i sin tur dr lankat
till graden av resistens och halsostatus for pa-
tienten. Enklare uttryckt kan detta innebdra
att en nydiagnostiserad patient genomgar 12
behandlingscykler eller mer medan en trip-
pelklassrefraktir patient kanske genomgar
fyra till sex cykler.

Sett till den historiska utvecklingen i USA
kommer den stora delen av tillvixten i antal
behandlade patienter fran andra eller senare
behandlingslinjer. Alla tillgdngliga behand-
lingsalternativ bidrar till att bredda behand-
lingsmojligheterna och nya produkter dr ett
komplement till existerande behandlingar.
Marknaden for trippelklassrefraktéra patien-
ter har vuxit och fortsitter att vixa.

Marknadstillvixten for trippelklassrefrak-
tira patienter dr relaterat till introduktionen
av nya produkter och behandlingsalternativ. I

Tillvéxten drivs av att allt fler myelompatienter
genomgar fler behandlingslinjer

180 000 — Totalt USA (9%)
— 1L (5%)
150 000 2L (11%)
— 3L (12%)
— 4L+ (11%)
120 000
90 000
60 000
——_’_’"_’\/‘__—_/_"
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* = CAGR

MARKNADEN FOR MULTIPELT MYELOM

figurerna nedan finns en grafisk ssammanstall-
ning som visar att andra linjens behandling
eller senare behandlingslinjer vixer snabbast,
nya produkter anvdnds tillsammans med

aldre och de nya produkterna driver mark-
nadstillvixten i USA.

% av trippelklass refraktéara patienter i olika behandlingslinjer

Uppskattningsvis finns
det idag mer &n 20000
patienter i USA som
klassas som trippelklass-
refraktara, en grupp
som véxer kraftigt.

29% 30%
w2
|3
WAL+
2016 2018 2020
Kaélla: Company analysis of IQVIA patient data
Nya lakemedel anvdnds som tillagg till dldre
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Ekonomisk oversikt

Nettoomsattningen var under fjirde kvartalet
0,0 (0,0) MSEK och 0,0 (0,0) MSEK under hel-
aret 2020.

Rorelsens kostnader for det fjarde kvartalet
uppgick till 511,6 (244,2) MSEK och till 1 591,3
(739,4) MSEK for helaret 2020.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Under det fjarde kvartalet 6kade forsknings-
och utvecklingskostnaderna till 231,4 (156,9)
MSEK och till 866,2 (548,3) MSEK fo6r helaret.
Huvuddelen av kostnadsékningen forklaras av
6kade kliniska kostnader pa grund av 6kad
aktivitet i de pdgaende registreringsgrundande
kliniska studierna OCEAN och HORIZON.
Kostnader kopplade till aktierelaterade incita-
mentsprogram belastar FoU-kostnaderna med
17,0 (6,2) MSEK for det fjarde kvartalet och 36,9
(10,4) MSEK for heléret.

Marknads- och forsiljningskostnader
Marknads- och forséiljningskostnaderna for det
fjarde kvartalet uppgick till 173,6 (56,2) MSEK
och till 456,5 (127,4) MSEK for helaret. Det
framsta skalet till kostnadsokningen ar den
fortsatta expansionen av medical affairs- och
marknadsfunktionerna infor bolagets férvin-
tade lansering av melflufen i USA.

Kostnader kopplade till aktierelaterade inci-
tamentsprogram belastar marknads- och for-
sdljningskostnaderna med 5,1 (3,4) MSEK for
det fjarde kvartalet och 9,0 (3,5) MSEK for hel-
aret.

Administrationskostnader

Under det fjarde kvartalet uppgick administra-
tionskostnaderna till 60,7 (17,9) MSEK och till
197,7 (72,0) MSEK for helaret. Férandringen ar
kopplad till foretagets fortsatt affarsmassigt
hoga aktivitetsnivda med en vdxande organisa-
tion i synnerhet i USA.

Kostnader kopplade till aktierelaterade inci-
tamentsprogram belastar administrationskost-
naderna med 7,8 (4,2) MSEK for det fjarde kvar-
talet och 22,3 (23,9) MSEK for heléret.

Kostnader for aktierelaterade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter varierar kvar-
talsvis till f6ljd av forandring av underliggande
borskurs. Relaterade avsittningar redovisas
som lang- och kortfristiga skulder.

Kostnaden for de aktierelaterade incita-
mentsprogrammen i det fjarde kvartalet upp-
gick till 29,9 (13,7) MSEK och for helaret till
68,2 (37,8) MSEK varav 29,5 (5,9) MSEK utgor
avséttningar och utbetalningar av sociala avgif-
ter och 38,7 (31,9) MSEK utgérs kostnader for
aktiebaserade ersédttningar. Kostnaden har inte
paverkat kassaflodet. Bolaget har utfardat teck-
ningsoptioner som anvinds for att tacka sociala
avgifter utover inbetalda premier som kan upp-
std i samband med att utstallda personaloptio-
ner utnyttjas. Se vidare not 6.

I'mars beslutades att temporért pausa patientre-
kryteringen till nagra av bolagets pigaende
explorativa kliniska studier och studiestarten
skots upp for nagra studier. I maj aterupptogs

patientrekryteringen till de studier som hade
pausats. I 6vrigt hade COVID-19 ingen direkt
paverkan pé bolagets rakenskaper.

Periodens resultat for det fjarde kvartalet upp-
gick till -513,0 (-244,9) MSEK och till -1 594,7
(-740,7) MSEK for helaret. Detta motsvarar ett
resultat per aktie fore och efter utspadning pa
-7,59 (-4,42) SEK for det fjarde kvartalet och
-25,57 (-14,33) for helaret.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till -357,2 (-217,0) MSEK for det fjarde
kvartalet och till -1 296,5 (-690,6) MSEK for hel-
aret. Det fortsatta negativa kassaflodet ar enligt
plan och forklaras huvudsakligen av bolagets
okade kliniska aktiviteter samt expansionen av
bolagets medical affairs- och marknadsfunktio-
ner.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -4,5 (-2,4) MSEK for det fjarde kvar-
talet och till -20,1 (-2,6) MSEK for heldret.
Okningen av investeringar i materiella anldgg-
ningstillgdngar 4r huvudskligen relaterad till
utrustning for den nya pre-kliniska laboratori-
eanldggningen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till uppgick till 3,7 (37,7) MSEK for det
fjarde kvartalet och till 1 323,5 (1 236,3) MSEK
for helaret. I maj 2020 beslutades om en riktad
nyemission som slutfordes i tva steg i maj res-
pektive juli 2020. Emissionen tillférde 1 413,9

MSEK fore emissionskostnader uppgaende till
85,2 MSEK.

Kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick
till -358,0 (-181,7) MSEK och till 6,8 (543,1)
MSEK fér helaret. Per den 31 december 2020
uppgick likvida medel till 840,3 (926,2) MSEK.
Eget kapital uppgick till 576,9 (797,0) MSEK.

I oktober 2020 ingick Oncopeptides ett lane-
avtal med den europeiska investeringsbanken
(EIB). Detta ger Oncopeptides tillgang till en
lanefacilitet pa upp till 40 miljoner euro utan
sdkerhet. Lanefaciliteten 4r uppdelad i tre delar,
var och en med en 16ptid pa upp till fem ar.
Dessa blir tillgdngliga forutsatt att foretaget nar
vissa milstolpar relaterade till kommersialise-
ringen av melflufen i USA respektive Europa.
Om bolaget nyttjar lanefaciliteten kommer EIB
att ha ratt till ett forutbestimt antal teck-
ningsoptioner i Oncopeptides utéver ranta pa
lanebeloppet. Teckningsoptionerna ar uppde-
lade i tre delar och forutsatt fullt nyttjande av
lanefaciliteten kommer EIB att ha ritt till teck-
ningsoptioner motsvarande 0,7 procent av det
totala antalet aktier i bolaget efter full utspad-
ning.

Bolaget har behov av ytterligare finansiering
for att fullt sakerstdlla den fortsatta driften i
enlighet med bolagets strategiska plan under
den ndrmaste 12-ménadersperioden.
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Ovriga upplysningar

Medarbetare
Per den 31 december 2020 uppgick antalet med-
arbetare till 280 (88) stycken.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget 6verensstimmer
i allt vasentligt med verksamheten for koncer-
nen varfér kommentarerna fér koncernen i hog
utstrackning giller dven f6r moderbolaget.

Oncopeptides aktie

Per den 31 december 2020 uppgick antalet
registrerade aktier och réster i Oncopeptides
till 67 939 715.

Handelser efter rapportperiodens
utgang

Inga vésentliga handelser har intriffat efter
rapportperiodens utging.

Arsstamma 2021
Oncopeptides arsstaimma kommer héllas ons-
dagen den 26 maj 2021 i Stockholm.

I enlighet med av styrelsen antagen ut-
delningspolicy foreslds ingen utdelning for
rakenskapsaret 2020.

Granskning
Denna rapport har inte varit féremél f6r ver-
siktlig granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 18 februari 2021

Marty J Duvall

VD
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader  -231 416 -156 890 -866 214 -548 273
Marknad- och férséljningskostnader -173611  -56190 -456 529 -127 409
Administrationskostnader -60697 -17935 -197662 -72 046
Ovriga rorelseintakter/kostnader? -45849  -13 229 -70 874 8336
Summa rorelsens kostnader -511 573 -244 244 -1591279 -739 392
Rorelseresultat -511573 -244 244 -1591279 -739392
Finansnetto -216 -156 -1163 -528
Resultat fore skatt -511 789 -244 400 -1592 442 -739 920
Skatt -1177 -504 -2 251 -785
Periodens resultat? -512 966 -244904 -1594 693 -740 705
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (SEK) -7,59 -4,42 -25,57 -14,33
Koncernens rapport over totalresultatet
i sammandrag

2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -512 966 -244904 -1594 693 -740 705
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassi-
ficeras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter -1 426 -167 -1 544 -20
Periodens 6vrigt totalresultat
efter skatt -1426 -167 -1544 -20
Periodens totalresultat -514 392 -245071 -1596 237 -740 725

1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rérelsekaraktar

2) Periodens resultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Koncernens rapport over finansiell stallning

i sammandrag

TSEK 2020-12-31  2019-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 1830 21
Materiella anlaggningstillgangar 17 273 2 499
Nyttjanderattstillgangar 21 057 14 693
Finansiella anlaggningstillgangar 3622 1035
Uppskjuten skattefordran 8175 2262
Summa anlaggningstillgangar 51 957 22 600
Omséttningstillgangar

Varulager 8 665 -
Ovriga fordringar 23229 6976
Forutbetalda kostnader 22 650 37726
Likvida medel 840 255 926 186
Summa omsattningstillgangar 894 799 970 888
Summa tillgangar 946 756 993 488
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 7 549 6 157
Ovrigt tillskjutet kapital 3919036 2544306
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -3349 688 -1753450
Summa eget kapital® 576 897 797 013
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 8530 23052
Ovriga l&ngfristiga skulder 6929 8 243
Summa langfristiga skulder 15 459 31295
Kortfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 47 202 10733
Leverantorsskulder 136 135 80 986
Ovriga kortfristiga skulder 35045 12 319
Upplupna kostnader 136 018 61 142
Summa kortfristiga skulder 354 400 165 180
Summa eget kapital och skulder 946 756 993 488

1) Eget kapital &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 1071471 993365 797 013 265004
Periodens resultat -512 966 -244904 -1594693 -740 705
Ovrigt totalresultat -1426 -167 -1544 -20
Periodens totalresultat -514 392 -245071 -1596 237 -740725
Transaktioner med dgare
Nyemission = - 1413925 1273425
Kostnader for nyemission -3 -933 -85 231 -76 595
Aktierelaterade ersattningar 12 618 9722 38398 32 493
Utnyttjande av teckningsoptioner 7 203 39930 9029 43 411
Summa transaktioner med dgare 19 818 48720 1376121 1272735
Utgaende eget kapital 576 897 797 013 576 897 797 013

2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
Rorelseresultat -511 573 -244244 -1591279 -739392
Justeringar for poster som inte ingdr i kassa-
flodet” 77 528 26 958 160 906 -8 187
Erhéllen ranta 120 0 322 -
Betald ranta -336 -156 -1 485 -528
Betald skatt -3771 -865 -7 243 -1 158
Kassaflode fran den Iopande verksam- -438 032 -218307 -1438779 -749 265
heten fore forandring av rérelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 80 870 1333 142 270 58 699
Kassaflode fran den Iopande verksam-
heten -357 162 -216 974 -1296 509 -690 566
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 496 -2 395 -20 127 -2 628
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3671 37705 1323461 1236285
Periodens kassaflode -357 987 -181664 6825 543091
Likvida medel vid periodens borjan 1251629 1122297 926 186 375617
Forandring i likvida medel -357 987 -181 664 6825 543091
Kursdifferens likvida medel -53387  -14 447 -92 756 7478
Likvida medel vid periodens slut 840255 926 186 840255 926 186

1) Avser huvudsakligen kostnader for personaloptionsprogram inklusive sociala avgifter samt valutaférandringar
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Moderbolagets balansrakning i sammandrag
2020 2019 2020 2019
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomséattning - - - - Tillgangar
Bruttoresultat = - = - Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1830 2111
Rérelsens kostnader Materiella anldggningstillgdngar 12 097 2472
Forsknings- och utvecklingskostnader -231432 -156 940 -866 509 -548 419 Finansiella anlaggningstillgéngar 8 664 901
Marknad- och forséljningskostnader ~ -174 599  -58 312 -460 860 -131 992 Summa anlaggningstillgangar 22 591 5485
Administrationskostnader -63029 -17957 -201751 -72104
Ovriga rérelseintakter/kostnader? -45849  -13 229 -70 874 8 336 Omséttningstillgdngar
Summa rorelsens kostnader -514909 -246 438 -1599994 -744179 Lager 8 665 -
Ovriga fordringar 10 668 6914
Rorelseresultat -514 909 -246 438 -1599994 -744 179 Forutbetalda kostnader 17 057 37192
Kassa och bank 785 972 921 535
Finansnetto 146 12 375 M Summa omsattningstillgangar 822 362 965 641
Resultat fore skatt -514764 -246 426 -1599 620 -744 138
Summa tillgangar 844 953 971 126
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -514 764 -246 426 -1599 620 -744 138 Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 549 6 157
. Reservfond 10 209 10 209
Moderbolagets rapport over totalresultatet
I sammand rag Fritt eget kapital
Overkursfond 3822968 2486636
2020 2019 2020 2019 Balaserat resultat -1 671578  -965 837
TSEK okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec Periodens resultat -1599 620  -744 138
Periodens resultat -514 764 -246 426 -1599 620 -744 138 Summa eget kapital 569 528 793 027
Ovrigt totalresultat Langfristiga skulder
. L Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 8404 23052
::::::E:tstovrlgt totalresultat _ _ _ _ Summa langfristiga skulder 8404 23052
Periodens totalresultat -514764 -246 426 -1599 620 -744 138 Kortfristiga skulder
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 46 997 10733
1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rérelsekaraktér Leverantorsskulder 115574 79 864
Ovriga kortfristiga skulder 31003 13430
Upplupna kostnader 73 447 51 020
Summa kortfristiga skulder 267 021 155 047
Summa eget kapital och skulder 844 953 971 126
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Noter

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderbolaget
Oncopeptides AB (publ), organisationsnummer 556596-6438
samt dotterbolag Oncopeptides Incentive AB samt Oncopepti-
des Inc, USA. Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag med site i
Stockholm. Siffrorna inom parentes i rapporten avser motsva-
rande period foregaende ar.

Bokslutskommunikén 2020 har godkénts for publicering den
18 februari 2021.

Koncernens delarsrapport uppréttas i enlighet med IAS 34.
Moderbolaget tillimpar Radets fo6r finansiell rapportering
rekommendation RFR 2. Oncopeptides tillimpar, annat 4n vad
framgér nedan, samma redovisningsprinciper som i den senaste
drsredovisningen. Visentliga redovisnings- och virderingsprin-
ciper dterfinns pé sidorna 53-58 i arsredovisningen 2019.

Inga nya eller andrade standarder som inforts 1 januari 2020
har haft nagon betydande inverkan pa bolagets finansiella rap-
portering.

Oncopeptides tillimpar ESMA:s (European Securities and
Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Operativa risker

Forskning och likemedelsutveckling fram till godkénd registre-
ring 4r i hog grad béde en riskfylld och kapitalkravande process.
Majoriteten av alla startade likemedelsprojekt kommer aldrig att
nd marknaden pd grund av den tekniska risken for bristande
effekt, oacceptabla biverkningar eller tillverkningsproblem. Om
konkurrerande lakemedel tar marknadsandelar eller ndr mark-
naden snabbare, eller om konkurrerande forskningsprojekt upp-
nér en battre produktprofil kan det framtida virdet av produkt-
portfoljen bli ligre dn forvintat. Verksamheten kan ocksa
péverkas negativt av myndighetsbeslut sasom avsaknad av god-
kdnnanden och prisférdndringar. Externa faktorer sdsom
COVID-19 kan ocksa paverka bolaget negativt genom att minska
bolagets majligheter att bedriva kliniska studier, erhalla regula-
toriska marknadsgodkannanden och bedriva férséljningsarbete.
En mer utférlig beskrivning av bolagets riskexponering och risk-
hantering aterfinns i drsredovisningen fér 2019 pa sidorna 38-39.

Finansiell riskhantering
Oncopeptides finanspolicy for hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och reg-

ler i form av riskmandat och limiter f6r finansverksamheten. Bola-
get paverkas framst av valutarisken da utvecklingskostnader for
Melflufen betalas framst i USD och EUR. I enlighet med bolagets
policy for finansiell risk vixlar bolaget till sig USD och EUR i niva
med ingdngna avtal som ett sdtt att hantera valutaexponering. For
mer information kring koncernens och moderbolagets finansiella
riskhantering se not 3 i drsredovisningen for 2019 pa sidorna
58-59.

I denna rapport ingdr uttalanden som dr framéatblickande. Verk-
ligt resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer
som framgangsrik forvaltning av forskningsprogram och imma-
teriella rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa
externa forhéllanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska
forandringar och konkurrerande forskningsprogram som kan
péverka Oncopeptides resultat.

Under perioden har ersittning till koncernens ledande befatt-
ningshavare utgatt enligt géllande policies. Inga 6vriga nérsté-
endetransaktioner har skett under perioden.
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Avsikten med aktierelaterade incitamentspro-
gram dr att frimja bolagets langsiktiga intressen
genom att motivera och beléna bolagets ledande
befattningshavare, grundare och 6vriga medar-
betare i linje med aktiedgarnas intressen.
Oncopeptides har fér narvarande nio aktiva
program som omfattar foretagets ledning, vissa
styrelseledamoter, grundare och personal.
Under ar 2016 inrattades programmet "Per-
sonaloptionsprogram 2016/2023”. Under 2017
infordes "Co-worker LTIP 2017”. Vid arsstim-

man 2018 infordes tva incitamentsprogram;
”Co-worker LTIP 2018” och ”Board LTIP 2018”.
Vid en extra bolagsstimma i december 2018
beslutades om att infora programmet "Board
LTIP 2018.2” och vid &rsstaimman 2019 beslu-
tades om att inféra tva incitamentsprogram;
”Co-worker LTIP 2019” och ”Board LTIP 2019”
For mer information kring dessa program se
not 26 i drsredovisningen 2019. Vid arsstim-
man 2020 beslutades om att infora programmet
”Board LTIP 2020” och vid en extra bolags-
stimma i december 2020 beslutades om att
inféra programmet ”US Co-worker LTIP 2020”.

Forandringar i utestaende incitamentsprogram under 2020 (antal aktier)

Tilldelade instrument

- Co-worker LTIP 2019

- US Co-worker LTIP 2020
- Board LTIP 2020

Utnyttjade instrument

- Personaloptionsprogram 2016/2023
- Co-worker LTIP 2017

- Board LTIP 2017

Aterkallade instrument
- Co-worker LTIP 2017
- Co-worker LTIP 2018
- Co-worker LTIP 2019
- US Co-worker LTIP 2020

Total forandring

775572
642 954
26 931

-29 700
-171 000
-21 266

-94 006
-101 894
-180 648

-3 944

836 877

For ytterligare information kring dessa pro-
gram se protokoll fran &rsstimman 2020 och
fran den extra bolagsstimman 2020 pa bolagets
hemsida, www.oncopeptides.com.

Fullt utnyttjande av tilldelade optioner och
aktierdtter per 31 december 2020 motsvarande
sammanlagt 3 406 054 aktier skulle medfora en
utspiadning av aktiedgare med 4,8 procent. Fullt
utnyttjande av samtliga beslutade optioner
motsvarande sammanlagt 5 365 429 aktier (dvs
inklusive icke-tilldelade personaloptioner och
prestationsaktier teckningsoptioner
avsatta for sidkring av sociala avgifter) skulle

samt

EKONOMISK OVERSIKT

medfora en utspadning av aktiedgare med 7,3
procent.

Nedan f6ljer en sammanstéllning 6ver total
forandring i utestdende incitamentsprogram
under 2020 samt totalt antal aktier som tillde-
lade personaloptioner och aktierdtter kan
komma att berdttiga till per 31 december 2020.

Antal aktier som tilldelade instrument kan komma att berattiga till per

2020-12-31

- Personaloptionsprogram 2016/2023
- Co-worker LTIP 2017

- Co-worker LTIP 2018

- Co-worker LTIP 2019

246 600
1353933
328 649
754 819

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner

kan komma att berattiga till

- US Co-worker LTIP 2020
- Board LTIP 2018

- Board LTIP 2018.2

- Board LTIP 2019

- Board LTIP 2020

2684001

639 010
30 451
2170
23491
26 931

Totalt antal aktier som tilldelade aktieratter kan

komma att beréattiga till

722 053

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner

och aktieratter kan komma att berattiga till

3406 054
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Nyckeltal

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt IFRS ndmligen
forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, %.
Bolaget bedomer att detta nyckeltal 4r ett viktigt komplement,
eftersom det mojliggdr en battre utvardering av bolagets ekono-
miska trender. Detta finansiella nyckeltal ska inte betraktas

Nyckeltal, aktiedata

enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalet,
sasom bolaget har definierat det, inte jimforas med andra nyck-
eltal med liknande namn som anvéinds av andra bolag. Detta
beror pa att det inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan beridkna dem p4 ett annat sitt 4n bolaget.

2020 2019 2020 2019
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec

Antal registrerade aktier vid periodens bérjan

Antal registrerade aktier vid periodens slut

Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktieratter berattigar till

Aktiekapital vid periodens slut, TSEK

Eget kapital vid periodens slut , TSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK"
Rorelseresultat, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, %?

67 770 683 55212 008 55 413 417 44 091 921
67 939 715 55413 417 67 939 715 55413 417

3406 054 2 569 177 3406 054 2569 177
7 549 6 157 7 549 6 157

576 897 797 013 576 897 797 013
-7,59 -4,42 -25,57 -14,33

-511 573 -244 244 -1 591 279 -739 392
-231 416 -156 890 -866 214 -548 273
45% 64% 54% 74%

1) Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderféretagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Ingen utspadningseffekt

foreligger for optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

2) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Nyckeltalet &r anvandbart for lasarna av den finansiella rapporten fér att pé ett snabbt sétt bilda sig

en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnadsmassa som kan hanféras till bolagets karnverksamhet

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020 21



@ oncopeptides

Besdks- och postadress HQ: Luntmakargatan 46, 111 37 Stockholm, Sverige
Besoks- och postadress US Inc: 200 Fifth Avenue, Waltham, MA 02451, USA

Sate (bolagets hemvist): Vastra Tradgardsgatan 15, 111 53 Stockholm, Sverige
Telefon: 08-615 20 40 « www.oncopeptides.com



