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Starkt avslut pa 2023 med kraftfull tillvaxt, 6kad
l6nsamhet och férvarv av Fehling Instruments

« Nettoomsattningen 6kade med 25,0 procent till 77,3 MSEK (61,8).
- Bruttomarginalen uppgick till 45,6 procent (45,8).

- Rorelseresultatet fére poster av engangskaraktar uppgick till 14,0 MSEK (8,8) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 18,1 procent (14,2).

- Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 18,1 MSEK (11,6).
+ Resultat per aktie uppgick till 1,52 SEK (1,53).

- Affarsomrade Operationsbords nettoomsattning uppgick till 35,6 MSEK (25,9).
- Affarsomrade Kirurgiska instruments nettoomsattning uppgick till 41,6 MSEK (36,0).

Utdelning

« Styrelsen i Stille AB foresldr drsstdmman att ingen utdelning l&mnas till aktiedgarna (1,80 SEK).

Vasentliga handelser efter balansdagen

+ I november 2023 kommunicerades det ingdngna avtalet om att férvarva Fehling Instruments i
januari 2024. Férvarvet har efter balansdagen realiserats, likasa den aviserade nyemission som hjalpt
finansiera forvarvet, varfor forvarvet kommer att presenteras i den forsta deldrsrapporten for 2024.

NETTOOMSATTNING BRUTTOVINSTMARGINAL
77,3 MSEK 45,6 procent
(61,8 MSEK) (45,8 procent)

RORELSERESULTAT EBITDA

1 4,0 MSEK 1 7,7 MSEK

(8,8 MSEK) (11,6 MSEK)



Fjarde kvartalet och helaret 2023

FINANSIELL OVERSIKT
MSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 77,3 61,8 294,9 246,3
Bruttovinst, % 45,6 45,8 44,8 45,3
EBITDA fore poster av engangskaraktar 17,7 11,7 62,6 42,1
EBITDA 17,7 11,6 59,3 42,1
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar 14,0 8,8 48,3 32,5
Rorelseresultat 14,0 8,8 45,0 32,4
Rérelsemarginal, % 18,1 14,2 15,2 13,2
Resultat efter skatt 7,6 7,7 26,6 27,3
Resultat per aktie, SEK 1,52 1,53 5,31 5,45
Soliditet, % 78,7 55,4 78,6 55,4
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VD-kommentar

Ett mycket starkt avslut pa 2023 med kraftfull tillvaxt
och 6kad l6nsamhet. Aret avslutades med ett betydande

forvarv.

Ar 2023 var en milstolpe for Stille. Under &rets fjarde
kvartal ingick Stille avtal om att férvérva Fehling In-
struments, ett familjedgt tyskt féretag som utveck-
lar och sdljer hogkvalitativa kirurgiska instrument
fokuserat pd 6ppen och minimalinvasiv hjart-, tho-
rax-, neuro- och ryggkirurgi. Genom férvarvet bred-
dar Stille avsevart sitt produktutbud och starker yt-
terligare sin position pa strategiskt viktiga marknader
inom kirurgiska premiuminstrument.

Transaktionen finansierades med en riktad emission
som kommunicerades under kvartalet. Det stora in-
tresset fran existerande och nya aktiedgare innebar
att kapitalanskaffningen, trots rddande affarsklimat,
kunde genomforas till en premie mot davarande ak-
tiekurs. Stilles redan starka dgarbas forstarks nu yt-
terligare i form av nya, ldngsiktiga, sektorspecifika
agare.

Fortsatt hog efterfragan inom bada
vara affarsomraden

Stilles omsattning 6kade under fjarde kvartalet med
25,0 procent till 77,3 MSEK (61,8) drivet av bade
kirurgiska instrument och genomlysningsbara opera-
tionsbord. Det ar gladjande att se att tillvaxten mot
foregdende ar fortsatter vara stark i fjarde kvartalet.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 45,6
procent (45,8). Rorelseresultatet uppgick till 14,0
MSEK (8,8) drivet av omséattningstillvaxt, god kost-
nadskontroll kombinerat med positiv valutaeffekt om
0,8 MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
kvartalet fortsatter vara starkt och uppgick till 18,1
MSEK (10,6).



Affarsomrade Kirurgiska instrument ¢kade forsalj-
ningen under kvartalet med 15,7 procent till 41,6
MSEK (36,0) med tillvaxt pa samtliga marknader.
Vinoterar att vi fortsatter leverera pa var tillvaxt-
strategi i USA, som ar en strategiskt viktig marknad
for Stille.

Affarsomrade Genomlysningsbara operationsbord

6kade forsaljningen under kvartalet med 37,8 pro-
cent till 35,6 MSEK (25,9). Lonsamheten paverka-
des negativt av en ogynnsam produkt- och mark-
nadsmix.

Vi ser fortsatta forbattringar pa produktions- och lo-
gistiksidan under fjarde kvartalet, bade avseende le-
veranskapacitet och leveranssakerhet fran vara un-
derleverantérer inom bdda vara affarsomraden. Vi ser
aven med tillfredstéllelse att det kontinuerliga for-
battringsarbetet inom prissattning, inkdp, produktion
och kvalitet ger positiva effekter pa verksamheten.
Vi fortsatter i oférminskad takt att investera i nya
innovationer och produktlanseringar samt i efterlev-
nad av det nya europeiska medicintekniska regelver-
ket MDR.

Mycket starkt avslut pa 2023

Stilles strategiska mal ligger fast. Med vara hogkvali-
tativa produkter, inom kirurgiska instrument och ge-
nomlysningsbara operationsbord, skall vi verka i ni-
schade premiumsegment. Vi ska fortsatta vaxa var
verksamhet bade organiskt och via férvarv.

Vara finansiella mal fram till Fehling-forvarvet har
varit att leverera mer &n 10% organisk tillvéxt per ar,
att uppna minst 50% bruttomarginal och en
EBITDA-niva 6verstigande 20%. Var nettoskuld/
EBITDA ska &ver tid vara lagre an 3. 12023 har vi
uppnatt och dvertraffat tre av dessa fyra mal. | sam-

Fjérde kvartalet och helaret 2023

band med att Fehling Instruments konsolideras och
integreras kommer vara finansiella mal revideras och
uppdateras.

2023 avslutas mycket starkt — vara produkter leve-
rerar varde till vara kunder, vilket skapar god efter-
fragan, stark tillvéxt och bra kassafléde. Vi ser med
tillforsikt fram emot 2024!

Torshalla, den 16 februari, 2024.

Torbjoérn Skold
VD och koncernchef
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Surgical perfection.

For life.

Stille AB (publ) grundades 1841 och ar darmed ett av
varldens aldsta medicintekniska féretag. Med kirurgens
och patientens behov i fokus, utvecklar, tillverkar,
marknadsfoér och distribuerar koncernen medicintekniska
produkter som forenklar och férbattrar vardprocessen.

Mer an 180 ar av premiumkvalitet

Dagens Stille &r resultatet av mer &n 180 ar av
innovation i hédlso- och sjukvardens tjanst. Allt
sedan Albert Stille grundade féretaget 1841 har
bolaget tillverkat och marknadsfért kirurgiska
instrument av premiumkvalitet som méjliggjort nya
typer av operationer och underlattat arbetet for
kirurger.

1887 borjade Stille aven tillverka och marknadsféra
operationsbord, och &r idag marknadsledande inom
segmentet operationsbord som anvands tillsammans
med C-bage vid minimalinvasiva vaskulara ingrepp.

Kirurgisk perfektion och
produktledarskap

Stilles vision ar att med sina produkter skapa
forutsattningar for kirurgisk perfektion: "Surgical
Perfection. For Life”. Produktledarskap ar darfor
centralt for verksamheten, vilket bland annat uppnas
genom gedigen produktutveckling i ndra samarbete
med ledande kirurger.



Varumaérken associerat
med hogsta kvalitet

Kirurger varlden dver kanner till Stilles varumarken
och dess passion for produktkvalitet och service.
Med en stark varumaérkesportfolj i ryggen har
bolaget en unik position pad marknaden och goda
mojligheter att vidareutveckla erbjudandet samt 6ka
marknadsnarvaron i de segment som &r lénsamma
bade for bolaget och kunderna.

Dessutom bidrar Stille med vérde for den som allting
i slutdndan handlar om: patienten.

Stille Surgical, USA
Forsaljining och montering

®

Fjarde kvartalet och helaret 2023

Starka distributionskanaler och
global marknadsnarvaro

Stille har idag, fore forvarvet av Fehling
Instruments, kontor i Sverige, Schweiz och USA.
Genom dessa och tillsammans med koncernens
starka distributionskanaler, stracker sig féretagets
marknadsndrvaro ¢ver stora delar av vdrlden. Det
ar tillsammans med dessa samarbetspartners som
bolagets marknadsexpansion sker.

Stille, Sverige

|07

Huvudkontor och produktion

Fehling, Tyskland

Forsaljning och utveckling

S&T, Schweiz
Forsaljning och produktion
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Vara affarsomraden

Oavsett produktportfdlj har produktledarskap och inno-
vation varit Stilles affarsidé sedan 1841. Idag ar verksam-
heten uppdelad i tva affarsomraden: Operationsbord och
Kirurgiska instrument.

SEGMENTSOVERSIKT
TSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2023 2022 2023 2022
KIRURGISKA INSTRUMENT
Intakter 41634 35971 162752 132578
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar 10 269 7 856 37732 21947
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar, % 24,7 21,8 23,2 16,6
OPERATIONSBORD
Intakter 35644 25875 132138 113771
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar 3681 911 10532 10543
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar, % 10,3 3,5 8,0 9,3
TOTALT
Intakter 77278 61 845 294890 246 350
Rorelseresultat fore poster av engangskaraktar 13950 8767 48 264 32490
Rorelseresultat fore poster av engdngskaraktar, % 18,1 14,2 16,4 13,2
Transaktionskostnader - - - -84
Jamforelsestérande post* - - 3312 -
Rorelseresultat ** 13950 8767 44952 32 407
Rorelseresultat i % 18,1 14,2 15,2 13,2
Finansnetto -7676 -2993 -13 366 396
Resultat fore skatt 6274 5774 31586 32803

*Avgangsvederlag till tidigare VD.
**Avskrivningar ingar i rorelseresultatet.



Kirurgiska instrument

Precision, hallbarhet och kansla

Precision, hallbarhet och kéansla &r typiska egenska-
per for samtliga kirurgiska instrument i Stilles pro-
duktportfolj. | portféljen dterfinns allt fran vanliga
operationssaxar till unika SuperCut-saxar, pincetter,
peanger, klammare, och ett brett sortiment av mikro-
kirurgiska instrument. Detta har gjort Stilles produkt-
portfolj av premium-instrument valkand och upp-
skattad bland ledande kirurger vérlden éver.

Produktutveckling och innovation i varldsklass
Stille grundades for att |6sa bristen pa produktut-
veckling och innovation inom kirurgiska instrument.
Man har sedan 1841 drivit den tekniska utveckling-
en som mojliggjort nya typer av kirurgiska ingrepp.
Stille revolutionerade marknaden 1923 genom att
som forsta foretag i varlden tillverka sina instru-
ment i rostfritt stal. 1982 uppfann Stille dven Super-
Cut-saxen. Den nya saxen, till skillnad fran sina fo-
regangare, hade speciellt utformade skarytor — ett
saxslipat och ett knivslipat blad - vilket gér att saxen
klipper med mycket stor precision. SuperCut anses av
ledande kirurger vara véarldens basta sax an idag.

KONCERNENS VARUMARKEN

Operationsbord

imagiQ ar det marknadsledande varumarket.
Operationsbordet kdnnetecknas av sin unika
genomlysningsbarhet och funktionalitet som reducerar
bade operationstid och stralningsexponering.

GS2° 4r ett premiumbord for multidisciplinar kirurgi.
Operationsbordet riktar sig mot dagkirurgiska enheter i
USA och &r framtagen i ett exklusivt samarbete med GE
Healthcare.

Medstone kompletterar produktportfélien och finns
tillgangliga i flera olika varianter for att passa olika
kirurgiska ingrepp och erbjuds till ett formanligare pris.

Fjarde kvartalet och helaret 2023 109

Operationsbord

Multidisciplindra operationsbord som sparar tid
Stilles portfélj av operationsbord anvénds inom en
mangd olika kirurgiska discipliner. Operationsborden
kannetecknas av sin hdga funktionalitet som reducerar
operationstid, minskar straldos och ékar sannolikhe-
ten for ett gott operationsresultat. Det gor dem till ett
attraktivt val for kirurger och operationspersonal.

Driver den minimalinvasiva utvecklingen framat
Produktutveckling ar hérnstenen for affarsomrade
Operationsbord och genom detta vill Stille driva den
minimalinvasiva kirurgin framat. Utvecklingen av nya
operationsbord sker alltid i ndra samarbete med le-
dande kirurger och tillsammans med OEM-tillverkare.

Kirurgiska instrument

STILLE-instrument som tillverkats sedan 1841, och idag
som enda tillverkare i varlden producerar produkterna fran
rundstal i egen smedja. En tillverkningsmetod som ger en
exceptionell hallbarhet och kéansla.

S&T &r det varldsledande varumarket for mikrokirurgiska
instrument. Sedan starten har produkterna méjliggjort
utvecklingen av mikrokirurgin och ar idag ansedda som
varldens finaste mikroinstrument.
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Finansiell

sammanstallning

Oktober - December
Nettoomsdttningen

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till
77,3 MSEK (61,8) positivt paverkad av valutaeffekter om
2,5 MSEK.

Instrumentforséljiningen uppgick till 41,6 MSEK (36,0)
under kvartalet. Operationsbordsforsaljningen for kvarta-
let uppgick till 35,6 MSEK (25,9).

Den totala bords- och instrumentforséljningen har varit
stark pa samtliga marknader. Extra glddjande ar att bords-
affaren vaxte med 37,8 procent jamfort med Q4 2022.
Speciellt stark har imagiQ-férsaljningen utanfor USA varit.

Resultat

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 35,2 MSEK (28,3),
vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 45,6 procent
(45,8). Bruttovinsten pa STILLE-instrument har paverkats
positivt av gynnsam geografisk marknadsmix, da forsalj-
ningen pa den nordamerikanska marknaden varit hogre an
foregdende ar.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 14,0 MSEK
(8,8), positivt paverkad av valutaeffekter om 0,8 MSEK.

Koncernens finansnetto for kvartalet var -7,7 MSEK
(-3,0) negativt paverkat av framst omvarderingseffekter
hanforligt till valutaférandringar.

Kvartalets resultat fore skatt uppgick till 6,3 MSEK (5,8).
Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 7,6 MSEK
(7,7). Totalresultat per aktie, uppgick till 1,52 SEK (1,53).

Skatt

For kvartalet uppgick skattekostnaden till -1,3 MSEK
(-1,9). Koncernen hade per 31 december 2023 ett ack-
umulerat underskottsavdrag om 7,5 MSEK, varav O MSEK
ar direkt hanforligt till moderbolaget.

Kassaflode

For kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten till +7,3 MSEK (+10,6). Kassaflodet
har paverkats positivt av hogre forséljning samt av minskat
rorelsekapital med 0,9 MSEK (3,2). Koncernens likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 241,4 MSEK
(36,7). | 6kningen ingar inbetald tecknad nyemission om
205,0 MSEK.

Finansiell stallning

For kvartalet uppgick koncernens soliditet till 78,6 procent
(55,4).

Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 632,3
MSEK (189,8). Koncernen har en checkrékningskredit om
15,0 (15,0) MSEK, som per den 31 december utnyttjades
med 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgick for kvartalet till 3,4 MSEK (1,9).
3,4 MSEK (1,0) har aktiverats i utvecklingskostnader av
nya produkter. Av aktiverade utvecklingskostnader avsag
0,2 MSEK (0,4) aktiverade personalutgifter och 3,2 MSEK
(0,6) aktiverade externa utvecklingsutgifter.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick for kvartalet
till 103 personer (100). Per den 31 december var 106
personer (99) anstallda i koncernen.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget for kvartalet uppgick
till 37,2 MSEK (25,1). Resultatet efter skatt for kvartalet
uppgick till -1,8 MSEK (-12,1). Balansomslutningen upp-
gick till 742,6 MSEK (294,5), varav eget kapital utgjorde
554,7 MSEK (139,7).

Januari - December
Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for heldret 2023 uppgick till 294,9
MSEK (246,4) positivt paverkad av valutaeffekter om
18,4 MSEK.

Instrumentférsaliningen uppgick till 162,8 MSEK (132,6).
Operationsbordsforsaljningen for samma period uppgick till
132,1 MSEK (113,8).

Den totala instrumentforsaljningen har varit stark pa
samtliga marknader. Extra glddjande &r att den viktiga
nordamerikanska marknaden for STILLE-instrument véxte
med 66 % jamfort med 2022. Bordsforséljningen har ock-
sa den varit stark pa samtliga marknader.



Resultat

Bruttovinsten for heldret uppgick till 132,2 MSEK (111,6),
vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 44,8 procent
(45,3).

Bruttovinsten pa STILLE-instrument har paverkats positivt
av gynnsam geografisk marknadsmix, da férsaljningen pa
den nordamerikanska marknaden varit hogre an féregden-
de ar. Operationsbordsaffaren har samtidigt haft negativ
paverkan pa bruttomarginalen, dels pa grund av negativ
marknads- och produktmix samt av att prishdjningar inte
fatt fullt genomslag under verksamhetsaret.

Rorelseresultatet for heldret, innan poster av engangs-
karaktar (avgangsvederlag verkstallande direktér -3,3
MSEK) uppgick till 48,3 MSEK (32,5), positivt paverkad av
valutaeffekter om 5,0 MSEK.

Koncernens finansnetto for heldret var -13,4 MSEK
(+0,4), varav negativa valutaeffekter om -9,1 MSEK
(+2,2), framst kopplat till omvérderingeffekter av skulder.

Resultat fore skatt uppgick till 31,6 MSEK (32,8). Resultat
efter skatt uppgick till 26,6 MSEK (27,3). Totalresultat per
aktie, uppgick till 7,43 SEK (9,32).

Skatt

Arets skattekostnad uppgick till -4,9 MSEK (-5,5).
Koncernen hade per 31 december 2023 ett ackumulerat
underskottsavdrag om 7,5 MSEK, varav O MSEK ar direkt
hanforligt till moderbolaget.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick for heldret till +37,3 MSEK (+31,9). Kassaflodet
har paverkats av den hagre férsaljningen samt av lagre
rorelsekapital med 0,3 MSEK (-6,2). Koncernens likvi-
da medel vid periodens utgang uppgick till 241,4 MSEK
(36,7). 1 6kningen ingdr inbetald tecknad nyemission om
205,0 MSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens soliditet uppgick per sista december till 78,6
procent (55,4).

Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 632,3
MSEK (189,8). Koncernen har en checkrakningskredit om
15,0 (15,0) MSEK, som per den 31 december utnyttjades
med O MSEK (0,0).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 12,9 MSEK (10,9). 11,2 MSEK

Fjarde kvartalet och helaret 2023

(8,7) har aktiverats i utvecklingskostnader av nya produk-
ter. Av aktiverade utvecklingskostnader avsdg 0,9 MSEK
(4,8) aktiverade personalutgifter och 10,3 MSEK (3,9)
aktiverade externa utvecklingsutgifter.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick till 106 per-
soner (98). Per den 31 december var 106 personer (99)
anstallda i koncernen.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget fér perioden uppgick
till 173,5 MSEK (138,3). Resultatet efter skatt uppgick
till 9,8 MSEK (7,4). Balansomslutningen uppgick till 742,6
MSEK (294,5), varav eget kapital utgjorde 554,7 MSEK
(139,7).

Utdelning

Styrelsen i Stille AB foreslar drsstdmman att ingen utdelning
lamnas till aktiedgarna (1,80 SEK).

Upplysningar om finansiella dtaganden

Bedomda tillaggskopeskillingar vid forvarvet av S&T AG
har diskonterats. Véarderingen av finansiella tillgadngar och
skulder visar att det inte ar nagon vésentlig skillnad mellan
redovisat och verkligt vérde.

| oktober 2022 beslutade moderbolaget att sékra sina in-
terna valutafléden av amerikanska dollar (USD). Sakringen
innebdr att moderbolaget har last sin véaxelkurs pa framtida
forvantade USD-floden till det amerikanska dotterbolaget.
Afféaren innebér att bolaget under 38 manader med start,
november 2022, aldrig vaxlar USD under 10,55 men
aldrig éver 11,70.

I maj 2023 beslutade moderbolaget att sdkra sina netto-
valutafléden av europeiska euro (EUR). Sékringen inne-
bar att moderbolaget har Iast sin vaxelkurs pa framtida
forvantade EUR-floden. Affaren innebar att bolaget under
31 manader med start, juni 2023, aldrig vaxlar EUR under
11,19 men aldrig 6ver (11,90 fér 2023, 12,25 for 2024,
och 12,50 foér 2025).

| december sakrade koncernen 36 MEUR till en kurs av
11,3270 att anvanda for betalning av Fehling Instruments.

Transaktioner med narstaende

Stilles narstaendekrets och omfattningen av transaktioner
med narstdende beskrivs i not 10 i arsredovisningen. Inga
transaktioner har genomforts under kvartalet, mellan Stille
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och nérstaende, som har haft ndgon vésentlig inverkan pa
bolagets stéllning och resultat.

Risk och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vésentliga uppskattning-
ar och bedémningar samt risker och riskhantering finns
beskrivna i rsredovisningen for &r 2022 i not 4. Oséker-
heten kring varldsekonomins utveckling och darigenom
Stilles slutkunders ekonomiska férutsattningar, kan paver-
ka framtida forsaljningsvolymer.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats enligt IFRS med
tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med IFRS, International
Financial Reporting Standards sadana de antagits av EU
samt RFR 1, kompletterande redovisningsregler fér kon-
cernen. Moderbolaget har upprattat sin redovisning enligt
arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Andringar och tolkningar av

befintliga standarder, vilka har tratt i kraft 2023, har inte
haft ndgon inverkan pa koncernens finansiella stallning eller
finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna och berak-
ningsmetoderna ar oférandrade jamfoért med beskrivningen
i arsredovisningen for 2022.

Ekonomisk information

Arsredovisning for 2023 lamnas den 5 april, 2024.
Deldrsrapport jan - mar 2024 lamnas 25 april, 2024.
Arsstamma 2024 halls 8 maj, 2024, i Torshélla.
Deldrsrapport jan - jun 2024 ldmnas 18 juli, 2024.
Deldrsrapport jan - sept 2024 ldmnas 24 oktober, 2024.
Bokslutskommuniké for 2024 lamnas 13 februari, 2025.

Samtliga bolagets finansiella rapporter aterfinns i sin helhet
pa bolagets webbplats www. stille.se.

Revisorsgranskning

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av
Stilles revisorer.
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AKTIE- OCH AGARDATA

31 DECEMBER

BORSVARDE KURSUTVECKLING ANTAL
AKTIER
STIL OMXSPI

757,0usex  40% 14% 5013 484

PRIS ANTAL LAGSTA/HOGSTA
PER AKTIE AKTIEAGARE

151,05 1573 94 -156s:«

STORSTA AKTIEAGARE ANTAL ANDEL
LINC AB 1942 585 38,8%
Lannebo fonder 445 882 8,9%
SEB NANOCAP 392202 7,8%
CACEIS BANK, GERMANY BRANCH, W8IMY 270000 5,4%
SIJOITUSRAHASTO AKTIA NORDIC 220 000 4,4%
HealthInvest Partners AB 200 000 4,0%
J.P. MORGAN SE, LUXEMBOURG BRANCH, W8IMY/NQI 178 884 3,6%
LARSSON, BERNT 112019 2,2%
Ramhill AB 100 000 2,0%
AVANZA PENSION 95 500 1,9%
Totalt 3957 072 78,9%

Stilles aktie ar noterad pa Nasdag OMX First North Growth Market, under kortnamnet “STIL” med ISIN-kod
SE0000998650. Eminova Fondkommission AB ar Certified Adviser, + 46 8 684 211 10, adviser@eminova.se.



14|

Stille AB Bokslutskommuniké

Resultatrdkning och rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

KONCERNEN
TSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 77 277 61 845 294 893 246 350
Kostnad sald vara -42 065 -33524 -162 722 -134777
Bruttoresultat 35213 28 321 132171 111573
Ovriga rorelseintakter 868 946 1883 2152
Forsaljningskostnader -17 183 -16 227 -67 006 -63 348
Administrationskostnader -4 326 -4283 -17 476 -16 720
Poster av engangskaraktar - - -3311 -84
Ovriga rorelsekostnader -622 11 -1310 -1166
Rorelseresultat 13 950 8768 44952 32 407
Finansiella intakter 2204 474 971 3154
Finansiella kostnader -9 880 -3648 -14 337 -2758
Resultat fore skatt 6274 5775 31586 32803
Inkomstskatt 1335 1910 -4939 -5479
Periodens resultat 7 608 7 685 26 646 27 324
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras
till resultatrakningen:
— omrakningsdifferenser i utlandsk verksamhet 1490 -221 10599 19 398
PERIODENS TOTALRESULTAT 9099 7 464 37 245 46 722
Resultat per aktie 152 1,53 5,31 5,45

fore och efter utspadning, SEK




Balansrdakning i sammandrag

Fjarde kvartalet och helaret 2023

KONCERNEN

31 DEC 31 DEC
TSEK 2023 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 155 685 146 413
Materiella anlaggningstillgangar 59 501 57 386
Uppskjuten skattefordran 377 583
Summa anlaggningstillgangar 215562 204 382
Omséttningstillgdngar
Varulager 66 553 58 882
Kundfordringar 31 251 36 331
Kortfristiga fordringar* 250082 6279
Likvida medel* 241 446 36677
Summa omsattningstillgangar 589 331 138169
TILLGANGAR 804 894 342 551
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 632 254 189814
Langfristiga skulder 92 689 108 642
Kortfristiga skulder 79 951 44097
EGET KAPITAL OCH SKULDER 804 894 342 551

*Per 31 dec 2023 ingar tecknat men ej inbetald emission om 220 MSEK som inbetalades i bérjan av januari 2024. | likvida medel ingar inbetald tecknad emission p& 205 MSEK

som registreras 10 januari 2024.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN

31 DEC 31 DEC
TSEK 2023 2022
Ingadende balans 189 814 148 103
Pagdende nyemission, efter skatt 414 219 -
Utdelning till aktiedgare -9024 -5013
Registrerat aktiekapital - -
Avséattning till verkursfond = -
Forandring av redovisade vérden pa tillgangar - -
Periodens totalresultat 37 245 46 723
UTGAENDE BALANS 632 254 189 814

115
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Kassaflodesanalys i sammandrag

KONCERNEN
TSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2023 2022 2023 2022
LOPANDE VERKSAMHETEN
Fore férandringar i rérelsekapital
Rorelseresultat 13 950 5775 44952 32407
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m 5004 2587 13185 10 454
Betald skatt -1815 -1024 -10377 -4 699
Kassaflode fran den I5pande verksamheten 17139 7337 47759 38162
fore forandringar i rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital -9818 3240 -10 482 -6 226
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 7 322 10577 37 277 31936
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -2922 -1 254 -11 495 -5914
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar -436 -743 -1408 -2128
Forvarv av verksamhet - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3358 -1997 -12903 -8 042
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare = - -9024 -5013
Amortering av skulder inklusive nyttjanderattstillgang -8523 -3374 -16 983 -13526
Inbetald tecknad nyemission 205 000 - 205 000 -
Upptagna lan - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 196 477 -3373 178 993 -18 539
PERIODENS KASSAFLODE 200 440 5206 203 367 5355
Likvida medel vid periodens bérjan 41188 31556 36677 27 795
Omrékningsdifferens -182 -85 1402 3527
Likvida medel vid periodens slut 241 446 36677 241 446 36677
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Nyckeltal

KONCERNEN

JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2023 2022
Nyckeltal till resultatrakning
Nettoomsattning 294 893 246 350
Nettoomsattningstillvaxt, % 19,7 31,7
Bruttovinst 132171 111573
Bruttovinstmarginal’, % 44,8 45,3
Avskrivningar -14 357 -9 646
EBITDA?, fore kostnader av engangskaraktar 62 621 42 053
EBITDA?, fore kostnader av engangskaraktar, % 21,2 171
EBITDA? 59 309 42 052
EBITDA?, % 20,1 171
Rorelesresultat®, fore kostnader av engangskaraktar 48 264 32 491
Rorelseresultat®, fore kostnader av engangskaraktar, % 16,4 13,2
Rorelseresultat® 44952 32 407
Rorelseresultat?, % 15,2 13,2
Periodens resultat 26 646 27324
Resultat per aktie®, SEK 5,31 5,45
Totalresultat efter skatt 37 245 46 722
Nyckeltal till balansrékning
Soliditets, % 78,6 55,4
Eget kapital 632 254 189813
Eget kapital per aktie’, SEK 126,11 37,86
Avkastning pa eget kapital®, SEK 6,5 16,2
Nyckeltal till kassaflodesanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 37277 31936
Andra nyckeltal
Genomsnittligt antal aktier (st) 5013 484 5013484
Antal anstéllda® 106 98
Definitioner

" Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.

2Rorelseresultat fore avskrivningar

3Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultatet fore finansiella poster och skatt.

“Rorelsemarginalen (EBIT) har berdknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
°Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.

bSoliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa tillgangar i balansrakningen.

7Eget kapital i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.

8 Avkastning pa eget kapital utgérs av resultatet efter skatt, rullande 12 ménader, i procent av véagt eget kapital.

2 Antal anstallda utgérs av genomsnittligt antal anstallda.
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Resultatrdakning i sammandrag

MODERBOLAGET
TSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 37179 25072 173534 138 286
Kostnad séld vara -28 898 -23926 -110 890 -88224
Bruttoresultat 8 281 1147 62 643 50063
Ovriga rorelseintakter 401 946 1399 2152
Forsaljningskostnader -6 166 -4 444 -24 958 -19 336
Administrationskostnader -4 235 -6175 -17 066 -20333
Transaktionskostnader - - - -84
Ovriga rorelsekostnader -411 -78 -4392 -913
Rorelseresultat -2131 -8 604 17 627 11 549
Finansiella intakter 2420 474 1868 3897
Finansiella kostnader -10 755 -3648 -15418 -2710
Resultat efter finansiella poster -10 466 -11778 4077 12736
Bokslutsdispositioner 8 456 -3340 8 456 -3340
Resultat fore skatt -2009 -15118 12534 9 396
Skatt pa periodens resultat 215 3017 -2781 -2039
PERIODENS RESULTAT -1795 -12101 9752 7 357
Balansrakning i sammandrag
MODERBOLAGET
31 DEC 31 DEC
TSEK 2023 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 57 460 51612
Materiella anldggningstillgangar 3463 3937
Finansiella anlaggningstillgangar 132276 132276
Summa anlaggningstillgangar 193 199 187 825
Omséttningstillgangar
Varulager 44 892 36 306
Kundfordringar 7 068 11455
Kortfristiga fordringar* 280173 42 460
Likvida medel 217 302 16503
Summa omsattningstillgangar 549 434 106 724
TILLGANGAR 742 633 294 549
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 554 655 139707
Obeskattade reserver 13077 21533
Langfristiga skulder 122 706 101 251
Kortfristiga skulder 52196 32057
EGET KAPITAL OCH SKULDER 742 633 294 549

*Per 31 dec 2023 ingdr tecknat men €] inbetald emission om 220 MSEK som inbetalades i borjan av januari 2024.
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