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VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda bolag i Europa,
USA, Indien och Kina. Verksamheten ar indelad i tre affirsdivisioner, VBG Truck Equipment, Edscha Trailer Systems
och Ringfeder Power Transmission, med produkter som marknadsférs under vélkanda och starka varuméarken. VBG
Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa Small Cap-listan pa Nasdaq OMX Nordiska Bors
Stockholm.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

Fjarde kvartalet 2013:

* Koncernens omsittning 6kade med 10,8 procent till 294,4 MSEK (265,8)
» Rorelseresultatet 6kade till 37,4 MSEK (20,2)
* Resultat efter finansiella poster uppgick till 33,7 MSEK (15,3)

Helaret 2013:

* Koncernens arsomsittning okade med 6,0 procent till 1 1771,4 MSEK (1 104,8)
« Rérelseresultatet 6kade till 162,8 MSEK (99,4

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1571,7 MSEK (94,7)

Koncernens resultat efter skatt blev 112,5 MSEK (69,8)

Resultat per aktie uppgick till 9,00 SEK (5,58)
« Styrelsen foreslar hojd utdelning till 2,75 SEK per aktie (2,25)
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DETTA AR VBG GROUP
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Nettoomsittning geografisk fordelning

Ovriga virlden 10%

Ovriga
Norden 10%

Sverige 15%

Nordamerika 12 %

-

Ovriga
Europa 25%

Tyskland 28%

TOTALT 1 171,4 MSEK

NYCKELTAL

Q4 Q4 Helar Helar
Koncernen 2013 2012 2013 2012
Nettoomséattning, MSEK 2944 265,8 1171,4 1104,8
Rorelseresultat, MSEK 37,4 20,2 162,8 99,4
Roérelsemarginal, % 12,7 7,6 13,9 9,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK 331 15,3 151,7 94,7
Vinstmarginal, % 11,2 5,8 13,0 8,6
Resultat efter skatt, MSEK 25,8 13,3 112,5 69,8
Vinst per aktie, SEK 2,07 1,06 9,00 5,58
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, % 18,5 12,4
Avkastning pa eget kapital, ROE, % 16,5 11,1
Soliditet, % 68,8 61,5

" Ingdr —10,6 MSEK i omstruktureringskostnad
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VD HAR ORDET

VBG Group - avslutade ett bra verksamhetsar med ett
starkt fjarde kvartal

Koncernen avslutade verksamhetsaret 2013 med ett av de
starkaste fjarde kvartalen nagonsin. Samtliga tre divisioner
bidrog till detta genom att under det fjarde kvartalet 6ka
omséattningen, rorelseresultatet och forbattra rorelsemargi-
nalen i forhdllande till féregaende ar.

Denna goda avslutning pa aret resulterade i att verk-
samhetsaret 2013 blev ett mycket bra ar fér koncernen
som helhet. Forutom omsattningstillvaxt, kraftigt okat
resultat och forbattrade marginaler, sa innebar 2013, glad-
jande nog, ocksa ett kraftigt forbattrat kassaflode for kon-
cernen. Detta skapar, genom koncernens goda likviditet
och starka balansrdkning, bra och nédvédndiga forutsatt-
ningar for fortsatt [6nsam tillvaxt.

VBG Truck Equipment - rekordresultat for verksamhets-
aret 2013

Med det, i december 2012, férvéarvade bolaget Onspot of
North America ombord under hela 2013 skapades de
bésta forutsattningar for divisionen att uppna en bety-
dande omséattningstillvaxt, 6kat rorelseresultat och for-
béattrade marginaler. Sa blev ocksa fallet, verksamheten i
amerikanska bolaget motsvarade de hogt stallda forvant-
ningarna med en forsdljning pa néstan sextio miljoner kro-
nor pd den nordamerikanska marknaden och med ett
rorelseresultat pa femton miljoner kronor, det bésta resul-
tat sedan bolaget startade sin verksamhet i USA for tjugo-
fem ar sedan.

Detta bidrog ocksa till att divisionen som helhet redo-
visade sitt basta verksamhetsar nagonsin med en tillvaxt pa
femton procent till 650 miljoner kronor i omsattning och
med en rorelsemarginal pd rekordnivan arton procent.
Noteras bor att dven utan det forvdrvade bolaget lag rorelse-
marginalen for divisionen pa rekordniva, sjutton procent.

Edscha Trailer Systems — forbattrad lonsamhet i fortsatt
svag marknad

Infér 2013 rdknade divisionen med att trailerbranschen
skulle utvecklas positivt och att efterfragan skulle 6ka
under andra halvaret. Men marknaden var fortsatt svag
under storre delen av 2013 och det var forst under slutet
av aret som en viss forbéttring kunde markas. Trots denna
fortsatt svaga marknad dér omsattningstillvaxten for divi-
sionen endast uppgick till en procent lyckades man dnda
forbéttra sin Id6nsamhet och rorelsemarginalen forbattrades
till nio procent. Lagre kostnader och effektivare processer
bidrog till detta och man raknar inom divisionen med att
ytterligare forbattra Ionsamheten i och med att den nyut-
vecklade generationen skjutbara tak kommer att lanseras
pa marknaden med bdérjan en bit in pa 2014. Men det ar
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framforallt med de 6kade forsaljningsvolymer som divisio-

nen forvantar sig i och med en forbattrad marknadssitua-
tion som Edscha Trailer Systems ocksa far den nédvéndiga
tillvéaxten. Det &r da framforallt det uppenbara behovet av
att ersdtta och byta ut det befintliga trailerbestandet i
Europa som kommer att driva pa marknadsutvecklingen
under de kommande tva till tre aren.

Jag hyser stora forhoppningar och raknar med att
Edscha Trailer Systems med sin starka marknadsposition
och nyutvecklade produkter kommer att ha mycket goda
forutsattningar att under 2014 fortsétta sin resa mot lang-
siktig lonsam tillvaxt.

Ringfeder Power Transmission — levererar gott resultat i
svag konjunktur

Under 2013 var konjunkturutvecklingen svag pa divisio-
nens tvd huvudmarknader Tyskland och Nordamerika dar
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ocksa omsattningen minskade med tio respektive nio pro-
cent. Aven Asien hade en tillbakagang med atta procent,
men tack vare Ringfeder Power Transmissions globala
verksamhet kunde man, genom 6kade afférer pa andra
marknader, reducera omséttningstappet for divisionen som
helhet till drygt sju procent.

Ringfeder Power Transmissions intensifierade arbete
med att leta strategiska forvérv ledde in i en process och
forhandling under andra halvaret. Divisionen valde slutli-
gen i december att avbryta och darfor belastades det
fjarde kvartalet med extra processkostnader. Under fjarde
kvartalet gjordes dven organisatoriska férandringar i divi-
sionens bolag i USA med bland annat byte av VD.

Trots den minskade omséttningen under aret och de
ovan ndmnda extra kostnaderna pé cirka tva miljoner kro-
nor i det fjarde kvartalet lyckades &nda divisionen na en
[6nsamhet pa drygt tretton procent for verksamhetsaret
2013.
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VBG Group - goda forutsattningar for langsiktig,
lIonsam, tillvaxt
Som jag ndmnde i inledningen, var 2013 ett av de bésta
aren for koncernen som helhet och detta trots relativt
svaga marknader for tva av vdra divisioner. Jag férvantar
mig ett handelserikt och intressant 2014 med lansering av
nya produkter, landvinningar pa nya geografiska markna-
der och en forhoppning om en forbattrad konjunktur for
framforallt Edscha Trailer Systems och Ringfeder Power
Transmission.

Koncernen har en stark finansiell stallning och forutsatt-
ningar finns definitivt for VBG Group att fortsdtta skapa
langsiktig, lonsam, tillvaxt.

Anders Birgersson
VD och koncernchef



KONCERNENS UTVECKLING

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Nettoomséattning 1171,4 2944 280,0 2925 3045 1104,8 2658 254,77 2832 3011
Rorelseresultat 162,8 374 39,0 41,6 44,8 99,4 20,2 21,2 26,7 31,3
Roérelsemarginal, % 13,9 12,7 13,9 14,2 14,7 9,0 7,6 8,3 9,4 10,4
Resultat efter finansnetto 151,7 331 37,2 36,6 44,8 94,7 15,3 22,9 25,5 31,0
Vinstmarginal, % 13,0 11,2 13,3 12,5 14,7 8,6 5,8 9,0 9,0 10,3
Resultat efter skatt 112,5 25,8 271 27,6 32,0 69,8 13,3 15,6 18,1 22,8
Vinst per aktie, SEK 9,00 2,07 2,16 2,21 2,56 5,568 1,06 1,25 1,44 1,83
ROCE (ackumulerat), % 18,5 18,5 18,9 19,7 20,8 12,4 12,4 14,3 15,8 16,7
ROE (ackumulerat), % 16,5 16,5 17,6 18,3 20,1 111 111 12,2 13,1 14,5
Soliditet, % 68,8 68,8 63,3 61,5 61,0 61,5 61,5 62,9 62,3 62,2

"Ingar -10,6 MSEK i omstruktureringskostnad
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Omsittning och resultat fjarde kvartalet 2013
Omsdttningen 294,4 MSEK (265,8) var 10,8 procent
hogre jamfort med fjarde kvartalet 2012, och med hansyn
taget till fordndringar i valutakurserna mellan de aktuella
kvartalen berdknades den faktiska volymékningen till 9,8
procent.

Koncernens rorelseresultat for kvartalet var ett av de
starkaste fjarde kvartalen nagonsin och steg till 37,4
MSEK (20,2) med en rorelsemarginal pd 12,7 procent
(7,6). Detta som en konsekvens av att samtliga tre divisio-
ner redovisade 6kad omséttning, battre rorelseresultat och
forbattrade marginaler jamfort med samma period forra
aret.

Division VBG Truck Equipment 6kade omséattningen till
167,3 MSEK (147,3), med ett rorelseresultat pa 29,9 MSEK
(17,6) och marginalen 17,9 procent (11,9).

Division Edscha Trailer Systems 6kade omsdttningen till
62,0 MSEK (59,0), med ett rorelseresultatet pa 4,7 MSEK
(0,7) och marginalen 7,6 procent (1,2).

Division Ringfeder Power Transmission 6kade omsétt-
ningen till 65,1 MSEK (59,5), med ett rorelseresultat pa
5,7 MSEK (4,3) och marginalen 8,8 procent (7,2).
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Resultat efter finansiella poster, MSEK
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Koncerngemensamma kostnader i moderbolaget, som
ej fordelats ut till divisionerna, uppgick till 2,9 MSEK (2,4).

Kvartalets rantenetto var -2,1 MSEK (-3,2) och fjarde
kvartalets valutaeffekt pa de svenska bolagens krediter i
Euro resulterade i en valutaeffekt pd —2,2 MSEK (-1,7).
Sammantaget innebar detta ett finansnetto pa -4,3 MSEK
(-4,9) och darmed ett resultat efter finansiella poster pa
33,1 MSEK (15,3).

Resultat efter skatt uppgick till 25,8 MSEK (13,3) och
vinsten per aktie var 2,07 (1,06).

Omsittning och resultat helaret 2013
Koncernens omsattning for heldret 6kade med 6,0 pro-
cent till 1 171,4 MSEK (1 104,8) och den faktiska volym-
okningen for heldret var 7,1 procent dd hdnsyn tagits till
valutakursernas utveckling mellan aren.
Koncernens rorelseresultat 6kade kraftigt till 162,8
MSEK (99,4) med en marginal pa 13,9 procent (9,0).
Division VBG Truck Equipment 6kade under aret
omsattningen med 15,0 procent till 650,2 MSEK (565,2).
Rérelseresultatet 6kade till 116,2 MSEK (57,1) med margi-
nalen 17,9 procent (10,1).



KONCERNENS UTVECKLING

Division Edscha Trailer Systems 6kade sin omsattning
med 1,0 procent till 254,6 MSEK (252,1). Rorelseresultatet
okade till 22,9 MSEK (9,7) med marginalen 9,0 procent
(3,9).

Division Ringfeder Power Transmission minskade
omsattningen med 7,3 procent till 266,6 MSEK (287,5).
Rorelseresultatet minskade till 35,3 MSEK (47,9) med mar-
ginalen 13,2 procent (16,7).

Koncernens rorelseresultat inneholl dven koncernge-
mensamma kostnader pd 11,6 MSEK (15,3), som inte for-
delats ut till affarsdivisionerna.

For helaret blev rantenettot -7,6 MSEK (-6,2) och de
svenska bolagens krediter i Euro och USD paverkades
negativt med en valutaeffekt pa -3,5 MSEK (1,5). Sam-
mantaget gav detta ett finansnetto pd —11,1 MSEK (-4,7).
Resultatet efter finansiella poster blev ddrmed 151,7
MSEK (94,7) med marginalen 13,0 procent (8,6).

Resultat efter skatt blev 112,5 MSEK (69,8) vilket inne-
bar ett resultat per aktie efter skatt pa 9,00 SEK (5,58).

Avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade till 18,5 pro-
cent (12,4) och avkastningen pa eget kapital blev 16,5
procent (11,1). Koncernens soliditet 6kade jamfort med
foregdende arsskifte till 68,8 procent (61,5).

Skattekostnad

Arets skattekostnad uppgick till 39,2 MSEK (24,9), varav
aktuell skatt utgjorde 48,3 MSEK (36,5) och uppskjuten
skatt utgjorde —9,1 MSEK (-11,6 varav —4,7 avsag en
engangsintakt som en konsekvens av dndrad skattesats i
Sverige fran 26,3 procent till 22,0 procent). Arets skatte-
kostnad motsvarar en skattesats for koncernen pa 25,9
procent (26,3).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under aret uppgick till 19,6
MSEK (84,5 varav 59,7 avsag forvarvet av Onspot of
North America).

Finansiell stdllning
Resultatet efter skatt for heldret blev 112,5 MSEK (69,8)
och o6vrigt totalresultat uppgick till 23,4 MSEK (-36,5)
vilket sammantaget innebar att totalresultatet blev 135,9
MSEK (33,3). Efter utbetald utdelning till aktiedgarna med
28,1 MSEK (28,1), 6kade koncernens eget kapital till 737,5
MSEK (629,7).
Soliditeten 6kade under aret till 68,8 procent (61,5).
Likvida medel 6kade under dret med 66,6 MSEK och
uppgick vid arets slut till 131,5 MSEK (66,6). Darutover
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fanns outnyttjade kreditl6ften om 141,8 MSEK (118,6)
vilket innebar att koncernen vid arsskiftet hade en tillgang-
lig likviditet pa 273,3 MSEK (185,2).

Koncernens rantebarande nettolaneskuld minskade
under aret med 117,3 MSEK och uppgick vid arets slut till
42,0 MSEK (159,3).

Réntebdrande nettoldneskuld i férhéllande till eget kapi-
tal den 31 december 2013 var 0,06 (0,25 per 31 december
2012) och nettolaneskuldens foérhéllande till koncernens
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) var 0,21 (1,20).

Koncernens samlade goodwill 6kade nagot pa grund av
valutakursforandringar och uppgick vid arsskiftet till 299,8
MSEK (291,0) vilket i forhallande till eget kapital var 0,41
(0,46).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ékade och
uppgick till 160,3 MSEK (93,1). Under &ret betalda inves-
teringar uppgick till 23,6 MSEK (94,3). Koncernens totala
laneskuld och finansiella kortfristiga skuld minskade netto
under aret vilket innebar ett kassafléde fran finansierings-
verksamheten pa -70,1 MSEK (3,6). Utdelning till aktie-
agarna gjordes, liksom foregaende ar, med 28,1 MSEK
(28,1). Arets kassaflode blev darmed netto 66,6 MSEK (2,4).

Utsikter 2014

Koncernen ldmnar ingen prognos i siffror men bedémer
att forutsdttningar finns for att koncernen under 2014 ska
kunna 6ka omsattningen med fortsatt god I6nsamhet.

Personal
Den 31 december 2013 var 523 personer (527) anstallda i
VBG Group, varav 179 (173) i Sverige.

Under 2013 sysselsatte koncernen i genomsnitt 518 per-
soner (518). Av dessa var 177 (174) verksamma i Sverige.
Kostnaden for I6ner och sociala avgifter 6kade med 5,1
procent och uppgick under ar 2013 till 274,5 MSEK
(261,2).

Aktiedata

Resultat per aktie for dret dkade till 9,00 SEK (5,58). Eget
kapital per aktie var 58,99 SEK den 31 december 2013,
jamfort med 50,36 SEK ett &r tidigare.

Aktiekursen fér VBG Groups B-aktie steg under &ret
med 38,5 procent och var vid utgangen av aret 126,00
SEK (91,00) och antalet aktiedgare minskade med 96 per-
soner under dret och uppgick vid arsskiftet till 3 950
(4 0406).



VBG TRUCK EQUIPMENT

Fjarde kvartalet 2013:

e Omsittningen dkade med 13,6 procent till 167,3 MSEK (147,3)
* Rérelseresultatet 6kade till 29,9 MSEK (17,6) med marginalen 17,9 procent (11,9)

Helaret 2013:

e Omsittningen dkade med 15,0 procent till 650,2 MSEK (565,2)
e Rérelseresultatet férdubblades till 116,2 MSEK (57,1) med marginalen 17,9 procent

(10,7)
Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
VBG Truck Equipment, (MSEK) 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Nettoomséttning 650,2 167,3 155,3 163,2 164,4 565,2 147,3 1211 145,2 151,6
Rorelseresultat 116,2 29,9 28,8 30,9 26,6 571 17,6 7,6 19,5 12,4
Rorelsemarginal, % 17,9 17,9 18,5 18,9 16,2 10,1 11,9 6,3 13,4 8,2

"Ingar 10,6 MSEK i omstruktureringskostnad

Nettoomsattning, MSEK
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Fjarde kvartalet 2013
VBG Truck Equipment dkade omséttningen med 13,6 pro-
cent jamfort med samma period féregaende éar till 167,3
MSEK (147,3). Paverkan vid omréakningen av utlandska
koncernforetags omséttning till SEK var forsumbar och den
faktiska volymokningen var 13,3 procent. Exklusive foreta-
get Onspot of North America, som férvarvades och ingick
i affarsdivisionen fran och med 1 december 2012, uppgick
den valutarensade volymokningen till 3,3 procent.
Rorelseresultatet for divisionen dkade till 29,9 MSEK
(17,6) med rorelsemarginalen 17,9 procent (11,9).

Helaret 2013

For helaret 2013 6kade omsattningen med 15,0 procent
till 650,2 MSEK (565,2). Med hdnsyn taget till valutafor-
andringar under aret var den faktiska volymokningen 16,1
procent. Exklusive den férvdrvade verksamheten, Onspot
of North America, var den faktiska volymokningen 6,8
procent.
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Rorelseresultat, MSEK
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Divisionen har haft en mycket stabil verksamhet under
dret med ett rorelseresultat som legat pa en konstant hog
niva varje kvartal med marginaler mellan sexton och nitton
procent. Integrationen av Onspot of North America I6pte
planenligt och bolaget i USA omsatte 57 MSEK med ett
rorelseresultat pa 15 MSEK, vilket var det basta aret sedan
starten for tjugofem ar sedan.

For heldret mer dn férdubblades rorelseresultatet for divi-
sionen till 116,2 MSEK (57,1) med en kraftigt forbattrad
rorelsemarginal pa 17,9 procent (10,1).

Under 2013 sysselsatte VBG Truck Equipment i genom-
snitt 260 personer (245) och den 31 december 2013 var 258
personer anstdllda i divisionen (257).
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Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittning per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Sverige 168,4 41,6 38,2 41,5 47,1 163,0 39,5 331 43,5 46,9
Ovriga Norden 116,2 32,0 27,6 28,2 28,4 11,7 30,2 211 29,2 31,2
Tyskland 100,6 24,5 22,8 26,5 26,8 107,0 22,6 26,8 28,2 294
Ovriga Europa 150,0 39,3 37,0 37,9 358 122,6 35,0 26,2 29,7 31,7
Nordamerika 56,9 191 14,0 111 12,7 41 41 0,0 0,0 0,0
Ovriga Virlden 58,1 10,8 15,7 18,0 13,6 56,8 15,9 13,9 14,6 12,4
VBG Truck Equipment 650,2 167,3 155,3 163,2 164,4 565,2 147,3 1211 145,2 151,6
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EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Fjarde kvartalet 2013:

e Omsittningen dkade med 5,1 procent till 62,0 MSEK (59,0)
e Rérelseresultatet kade till 4,7 MSEK (0,7) med marginalen 7,6 procent (1,2)

Helaret 2013:

e Omsittningen dkade med 1,0 procent till 254,6 MSEK (252,1)
* Rorelseresultatet 6kade till 22,9 MSEK (9,7) med marginalen 9,0 procent (3,9)

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
Edscha Trailer Systems, (MSEK) 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Nettoomséttning 254,6 62,0 59,3 63,9 694 2521 59,0 57,4 65,3 70,4
Rorelseresultat 22,9 4,7 35 5,6 91 9,7 0,7 0,3 3,2 55
Roérelsemarginal, % 9,0 7,6 59 8,8 131 3,9 1,2 0,5 4,9 7.8
Nettoomséttning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Fjarde kvartalet 2013
Edscha Trailer Systems omsattning 6kade till 62,0 MSEK
(59,0), vilket var 5,1 procent hégre &n samma period fore-
gdende ar. Omrékningen av utldndska koncernforetags
omséttning till SEK paverkade positivt varfor den faktiska
volymékningen var lagre, 3,1 procent.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet blev 4,7 MSEK
(0,7) med en marginal pd 7,6 procent (1,2).

Helaret 2013

Marknaden var fortsatt svag under storre delen av 2013 och
for heldret okade omsattningen med endast 1,0 procent till
254,6 MSEK (252,1). Har paverkade omrakningen av utland-

ska koncernforetags omséttning till SEK negativt, vilket inne-
bar att den faktiska volymoékningen var 2,1 procent.

Externa kostnader for produktutvecklingsprogrammet
for den nya generationen skjutbara tak, som kommer att
lanseras med borjan under 2014, uppgick under dret till
1,4 MSEK (3,2). Genom totalt sett ldgre kostnader och
effektivare processer lyckades, man trots den svaga till-
vaxten, forbattra lonsamheten vilket innebar att divisio-
nens rorelseresultat mer dn fordubblades till 22,9 MSEK
(9,7) med rorelsemarginalen 9,0 procent (3,9).

Under 2013 sysselsatte Edscha Trailer Systems i genom-
snitt 84 personer (95) och den 31 december 2013 var 85
personer anstéllda i divisionen (89).

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittninﬁ per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Sverige 0,5 01 0,1 0,2 0,1 0,4 0,0 0,1 0,2 0,1
Ovriga Norden 1,0 0,2 0,0 0,4 0,4 0,6 0,0 0,3 0,2 0,1
Tyskland 140,0 341 32,3 36,5 371 160,7 40,0 36,3 42,0 42,4
Ovriga Europa 112,5 27,3 26,8 26,7 31,7 89,9 18,9 20,6 22,7 27,7
Ovriga Virlden 0,6 0,3 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1 0,2 0,1
Edscha Trailer Systems 254,6 62,0 59,3 63,9 69,4 2521 59,0 57,4 65,3 70,4
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RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Fjarde kvartalet 2013:

Mars Rover — Cortesy NASA/JPL-Calltech

e Omsittningen dkade med 9,4 procent till 65,1 MSEK (59,5)
e Rérelseresultatet dkade till 5,7 MSEK (4,3) med marginalen 8,8 procent (7,2)

Helaret 2013:

e Omsittningen minskade med 7,3 procent till 266,6 MSEK (287,5)
e Rorelseresultatet minskade till 35,3 MSEK (47,9) med marginalen 13,2 procent (16,7)

Ringfeder Power Transmission, Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
(MSEK) 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Nettoomséttning 266,6 65,1 65,4 65,4 70,7 287,5 59,5 76,2 72,7 791
Rorelseresultat 35,3 5,7 8,6 9,1 11,9 47,9 4,3 16,5 9,8 17,3
Roérelsemarginal, % 13,2 8,8 131 13,9 16,8 16,7 7,2 21,7 13,5 21,9

Nettoomsattning, MSEK
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Fjarde kvartalet 2013
Under det fjarde kvartalet 6kade forsdljningen med 9,4
procent till 65,1 MSEK (59.5) och medraknat valutakurs-
forandringar var 6kningen 7,7 procent.

Fjarde kvartalet belastades av sammanlagt cirka
2 MSEK for kostnader i samband med en omorganisation i
divisionens bolag i USA och for kostnader kopplade till en
inledd, men avbruten forvarvsprocess. Rorelseresultatet
for det fjarde kvartalet blev dndd battre 4n foregdende ar
och uppgick till 5,7 MSEK (4,3) med marginalen 8,8 pro-
cent (7,2).

Helaret 2013

Under hela aret har det ratt en svag konjunktur i stora
delar av den globala marknaden och fér heldret minskade
divisionens omsattning med 7,3 procent till 266,6 MSEK
(287,5). Med hansyn till drets valutakursférandringar vid
omrdkningen till svenska kronor var den faktiska volym-
minskningen 6,1 procent.
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Rorelseresultat, MSEK
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P& divisionens enskilt storsta marknad Tyskland mins-
kade omsattningen med tio procent och den nast storsta
marknaden Nordamerika minskade med nio procent.
Asien visade pé en nedgédng med atta procent, men tack
vare Ringfeder Power Transmissions globala verksamhet
kunde man, genom o6kade affdrer pa andra marknader,
reducera omséattningstappet for divisionen som helhet till
7,3 procent.

Totalt for dret minskade rorelseresultatet till 35,3 MSEK
(47,9) men med en fortsatt god rérelsemarginal pa 13,2
procent (16,7).

Under 2013 sysselsatte Ringfeder Power Transmission i
genomsnitt 168 personer (171) och den 31 december
2013 var 174 personer anstéllda i divisionen (175).
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Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittning per marknad, MSEK 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Tyskland 90,6 20,4 241 22,0 241 100,4 23,2 25,3 23,9 28,0
Ovriga Europa 38,5 9,0 9,7 1M1 8,7 38,9 8,5 9,6 9,3 11,5
Nordamerika 81,3 18,2 20,0 21,6 21,5 88,9 19,2 22,5 23,4 23,8
Ovriga Vérlden 56,2 17,5 11,6 10,7 16,4 59,3 8,6 18,8 16,1 15,8
Ringfeder Power Transmission 266,6 65,1 65,4 65,4 70,7 287,5 59,5 76,2 72,7 791
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

VBG Group ABs verksamhet &r inriktad pa att 6vergri-
pande leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdng-
arna i moderbolaget bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag samt varumérken. Bolaget d4ger dven industri-
fastigheten i Vanersborg som hyrs av dotterbolaget VBG
Group Truck Equipment AB.

Malséttningen ar att koncernens immateriella tillgangar
i form av varumarken och andra réttigheter skall samlas
direkt i moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pd att
vidmakthalla och utveckla koncernens samtliga varumaér-
ken och rattigheter.

Moderbolagets nettoomséttning avser foretradesvis
koncerninterna tjdnster, licensintakter och hyror och upp-
gick under aret till 22,6 MSEK (20,2). Rorelseresultatet
blev for aret -9,1 MSEK (=9,1). Efter utdelningar fran kon-
cernforetag pd sammanlagt 69,8 MSEK (71,6), nedskriv-
ning av aktier i dotterbolag samt ett finansnetto pa -4,7
MSEK (1,3) blev resultatet fore skatt 43,0 MSEK (63,8).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade opera-
tionella risker i form av révarurisker, produktrisker, utveck-
lingsrisker, immaterialrattsliga risker, miljérisker, politiska
risker, avbrott- och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-
sdkerhetsrisker och legala risker. Till detta kommer bland
annat finansiella risker som finansieringsrisker, likviditets-
risker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motparts-
risker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och
riskhantering se VBG Group ABs arsredovisning for 2012
not 2.

Forslag till utdelning

Styrelsen i VBG Group AB (publ) féreslar arsstamman
2014 att besluta om hojd utdelning till 2,75 SEK per aktie
(2,25) for rakenskapsaret 2013. Den foreslagna utdel-
ningen innebdr en total utbetalning av medel fran moder-
bolaget pa 34,4 MSEK motsvarande 4,7 procent av kon-
cernens egna kapital vid arets slut. Koncernen redovisade
en vinst efter skatt motsvarande 9,00 per aktie vilket
innebér att foreslagen utdelning utgor 30,6 procent av
arets nettoresultat.
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Arsstimma och arsredovisning

Arsstimma 2014 kommer att hallas den 24 april kl. 17.00 i
bolagets lokaler, Herman Kreftings gata 4 i Vanersborg.
Arsredovisning kommer att publiceras pa bolagets hem-
sida under vecka 13, 2014 och samtidigt héllas tillganglig
pé VBG Group ABs kontor i Védnersborg.

Rapporteringstillfillen 2014/2015

Delarsrapport 3 mdn 2014  den 24 april 2014
Arsstdimma i Vanersborg den 24 april 2014
klockan 17.00

den 21 augusti 2014
den 22 oktober 2014
februari 2015

Deldrsrapport 6 man 2014
Deldrsrapport 9 man 2014
Bokslutskommuniké 2014

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med ndrstdende som vésentligt paverkat
foretagets stéllning och resultat har inte forekommit
under 2013. Transaktioner med nérstdende under 2012
finns redovisade i Not 5 i Arsredovisningen for 2012.

Redovisningsprinciper

VBG Group tillimpar de internationella redovisningsstan-
darderna, International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU for sin koncernredovis-
ning. Denna rapport dr upprdttad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprat-
tandet av denna rapport liksom definitioner avseende
nyckeltal finns beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsre-
dovisning for 2012.

Andrad redovisningsprincip

IAS 19, Ersittning till anstillda, har dndrats. Andringen
innebdr att den s k "korridormetoden” tas bort och att
omvardering av formdnsbestdmda forpliktelser redovisas i
ovrigt totalresultat tillsammans med effekter av 6ver-
avkastning/underavkastning pa forvaltningstillgdngar.

De nya redovisningsprinciperna paverkar redovisningen
retroaktivt och darfér har ingdende balans per 1 januari
2012 raknats om. Aktuarieberdkning sker i normalfallet en
gang per ar och effekterna redovisas i det fjarde kvartalet.
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Som en konsekvens har koncernens eget kapital per den

1 januari 2012 reducerats med 12,1 MSEK (0,97 SEK per
aktie) och pensionsskulden (inklusive 6neskatt) 6kat med
18,6 MSEK. | jamforelsesiffrorna per 31 december 2012
har pensionsskulden dndrats fran 99,5 MSEK till 136,5
MSEK, uppskjuten skatteskuld dndrats fran 38,5 MSEK till
29,5 MSEK och upplupna kostnader har dndrats fran 56,6
MSEK till 54,4 MSEK.

For heldret 2012 férbattras arets resultat med 0,4 MSEK
(0,03 SEK per aktie) medan 6vrigt totalresultat paverkats
med -14,0 MSEK (-1,12 SEK per aktie).

Revisorsgranskning
Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér gransk-
ning av bolagets revisorer

Vénersborg den 18 februari 2014
VBG Group AB (publ)

Styrelsen

NOTERA

Informationen i denna kommuniké &r sddan som VBG Group AB ska offentliggéra enligt lagen om boérs- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 februari 2014

klockan 11:00.

For ytterligare information kontakta: Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78. E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

VBG Group Bokslutskommuniké 2013
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KONCERNRESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Q4 Q4
okt-dec okt-dec Helar Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 294,4 265,8 1171,4 1104,8
Kostnad for salda varor -177,7 -167,7 -691,8 -697,5
Forsaljningskostnader -431 -431 -176,3 -178,8
Administrationskostnader -30,3 -25,6 -109,8 -95,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -7.9 -10,6 -29,4 -34,0
Ovriga rorelseintdkter/kostnader 2,0 1,4 -1,3 0,2
Rorelseresultat 374 20,2 162,8 99,4
Finansnetto -4,3 -4.9 =111 -4,7
Resultat efter finansiella poster 331 15,3 151,7 94,7
Skatt 7,3 -2,0 -39,2 -24,9
Periodens resultat 25,8 13,3 112,5 69,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 25,8 13,3 12,5 69,8
Avskrivningar som belastat resultatet -9,0 7,4 -32,3 -33,1
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 25,8 13,3 112,5 69,8
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen
Effekt vid omrakning av formédnsbestdmda pensionsplaner,
netto efter skatt 11,8 -3,8 11,8 -14,0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 13,3 10,8 11,6 -23,7

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for netto-

investeringar i utlandsverksamhet -0,4 0,4 0,0 1,2

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 24,7 74 23,4 -36,5
Periodens totalresultat 50,5 20,7 135,9 33,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50,5 20,7 135,9 33,3
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,07 1,06 9,00 5,58
Antal aktier vid periodens slut ('000) 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192
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OMSATTNING OCH RESULTAT PER SEGMENT

Edscha Ringfeder
VBG Truck Trailer Power Koncern-

MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen

2013

Q4 Okt —Dec:  Nettoomsdttning 167,3 62,0 65,1 2944
Rorelseresultat 29,9 4,7 5,7 -2,9 37,4
Roérelsemarginal, % 17,9 7,6 8,8 12,7
Finansnetto -4.3 -4,3
Resultat efter finansnetto 331

12 manader: Nettoomsdttning 650,2 254,6 266,6 11714
Rorelseresultat 116,2 22,9 35,3 -11,6 162,8
Rorelsemarginal, % 17,9 9,0 13,2 13,9
Finansnetto =111 =111
Resultat efter finansnetto 151,7

2012

Q4 Okt - Dec: Nettoomsdttning 147,3 59,0 59,5 265,8
Rorelseresultat 17,6 0,7 4.3 2.4 20,2
Rorelsemarginal, % 11,9 1.2 7,2 7,6
Finansnetto -4.9 -4.9
Resultat efter finansnetto 15,3

12 manader: Nettoomsdttning 565,2 2521 287,5 1104,8
Rorelseresultat 571 9,7 479 -15,3 99,4
Roérelsemarginal, % 101 3,9 16,7 9,0
Finansnetto -4,7 -4,7
Resultat efter finansnetto 94,7

KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2013-12-31 2012-12-31
Goodwill 299,8 291,0
Andra immateriella anldggningstillgdngar 48,3 54,5
Materiella anldggningstillgangar 157,0 165,3
Finansiella anldggningstillgangar 141 4.4
Summa Anlaggningstillgangar 519,2 515,2
Varulager 223,4 249,8
Fordringar 198,0 191,6
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 131,5 66,6
Summa Omsittningstillgangar 552,9 508,0
SUMMA TILLGANGAR 10721 1023,2
Eget kapital 737,5 629,7
Langfristiga skulder 194,3 232,8
Kortfristiga skulder 140,3 160,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10721 1023,2
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Helar Helar
MSEK 2013 2012
Eget kapital vid periodens ingang 629,7 636,6
Effekt av byte av redovisningsprincip for formansbestamda pensionsplaner — -12,1
Justerad ingdende balans 629,7 624,5
Summa totalresultat for perioden 135,9 33,3
Utdelning -28,1 -28,1
Eget kapital vid periodens utgang 737,5 629,7
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Helar Helar
MSEK 2013 2012
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital 128,8 99,3
Forandring i rorelsekapital 31,5 -6,2
Kassaflode lopande verksamhet 160,3 93,1
Kassaflode investeringsverksamhet -23,6 -94,3
Kassaflode finansieringsverksamhet -70,1 3,6
Arets kassaflode 66,6 2,4
Likvida medel vid arets borjan 66,6 65,2
Omrakningsdifferens likvida medel -1.7 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 131,5 66,6
Outnyttjad checkrdkningskredit 141,8 118,6
Disponibla likvida medel 273,3 185,2
NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Helar Helar
MSEK 2013 2012
Vinstmarginal (ROS), % 13,0 8,5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 16,5 111
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 18,5 12,4
Soliditet, % 68,8 61,5
Eget kapital per aktie, SEK 58,99 50,36
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital), SEK 10,30 7,94
Borskurs periodslut, SEK 126,00 91,00
Antal sysselsatta, genomsnitt 518 518
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Helar Helar
MSEK 2013 2012
Nettoomséttning 22,6 20,2
Rorelsekostnader -31,7 -29,3
Rorelseresultat -9, -91
Finansnetto 521 72,9
Resultat efter finansiella poster 43,0 63,8
Bokslutsdispositioner 2,9 41
Skatt -1,5 -0,4
Resultat efter skatt och totalresultat 44,4 67,5
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
MSEK 2013-12-31 2012-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 9,9 121
Materiella anldggningstillgangar 6,3 6,7
Finansiella anldggningstillgdngar 558,1 570,9
Summa Anldggningstillgangar 574,3 589,7
Fordringar 95,5 111,4
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 51,3 11,8
Summa Omsittningstillgangar 146,8 123,2
SUMMA TILLGANGAR 7211 712,9
Eget kapital 3971 380,8
Obeskattade reserver 20,2 23,1
Avsdttningar 11,0 10,6
Langfristiga skulder 19,5 48,0
Kortfristiga skulder 2733 250,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 7211 712,9
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VBG Group AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vdnersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

VBG Truck Equipment

Sverige

VBG Group Truck Equipment AB
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg

Tel +46 521 27 77 00

Fax +46 52127 77 90

Tyskland

VBG Group Truck Equipment GmbH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG Group Sales A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19
Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG Group Sales AS
Postboks 94 Leirdal

NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG Group Sales Limited

Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 192523 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

“ VBG GROUP

Belgien

VBG Group Truck Equipment NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

Onspot Of North America, Inc.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd
Stratford, CT 06615-7124
Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

Onspot E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

Edscha Trailer Systems

Tyskland

European Trailer Systems GmbH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

European Trailer Systems s.r.o.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou
Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405

Ringfeder Power Transmission

Tyskland

Ringfeder Power Transmission GmbH
Werner-Heisenberg-StraBe 18
DE-64823 GroB-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100
www.ringfeder.com

Tjeckien

Ringfeder Power Transmission s.r.o.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

Ringfeder Power Transmission
USA CORPORATION

165 Carver Avenue
Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

Ringfeder Power Transmission
India Private Ltd.

Plot No. 4, Door No. 220
Mount — Poonamallee Road
Kattuppakkam
Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

Kunshan Ringfeder Power
Transmission Co., Ltd.

No. 10 Dexin Road
Zhangpu 215321
Kunshan, Jiangsu Province
P.R. CHINA

Tel +86 512 5745 3960
Fax +86 512 5745 3961



