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Fjdrde kvartalet 2021

e Intdkterna dkade med 46,8 procent till
74,8 MSEK (50,9). Organisk tillvaxt uppgick till
10,1 procent medan 36,8 procent hanférs till
periodens férvary.

e Antalet inskrivna barn och elever uppgick i
genomsnitt till 1999 (1 358), en &kning med
47,2 procent.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till -3,9 MSEK (-3,8) med en marginal
om -5,2 procent (-7,4).

e Periodens resultat uppgick till -7,5 MSEK (-7,4).

o Nettoinvesteringar uppgick till 3,1 MSEK (9,6).
Periodens investeringar hanfors framst till for-
varvet av Theducation AB.

e Periodens kassafldde uppgick till 1,3 MSEK (-4,0)
och likvida medel uppgick till 7,1 MSEK (8,8) vid
periodens slut.

Intakter

Helaret 2021

¢ Intakterna dkade med 33,8 procent till
262,5 MSEK (196,2).

¢ Antalet inskrivna barn och elever uppgick i
genomsnitt till 1727 (1 307), en dkning med
32,1 procent. Antalet utbildningsplatser tkade
med 37,7 procent och uppgick till 2 675 vid
periodens slut.

¢ Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 2,2 MSEK (11,4) med en marginal om
0,8 procent (5,8).

e Tidpunkten for forvarvet av Theducation AB pa-
verkar resultatet negativt under innevarande ar
pa grund av ldnsamhetsmassiga sasongsvaria-
tioner i skolans verksamhet.

¢ Periodens resultat uppgick till -6,.8 MSEK (4,0).
o Nettoinvesteringar uppgick till 38,0 MSEK (21,0).
¢ Periodens kassafldde uppgick till -1,8 MSEK (-1,6).

Barn och elever

Fjdarde kvartalet

+46,8 %

Helaret

+33,8 %

Fjdarde kvartalet

+47,2 %

Helaret

+32,1 %

! Theducation AB &r huvudman for Thea grundskolor och &r ett helagt dotterbolag till Tellusskolan.
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Vésentliga hdndelser under aret

¢ | bdrjan av januari startades férskolan Robinson i
Enkdping med 150 utbildningsplatser.

| april flyttade forskolan Vaxthuset fran tillfalliga
lokaler till nya permanenta lokaler, vilket innebar
en okning fran 60 till 96 utbildningsplatser.

| april noterades Tellusgruppen pa Nasdaqg First

North, vilket tillférde bolaget 20 MSEK i kontant

emissionslikvid féore emissionskostnader.

e Under det tredje kvartalet genomférdes tva
mindre inkramsforvarv av féraldra- och personal-
kooperativ. Forvarven innebar 65 nya utbildnings-
platser inom foérskola.

e | september forvarvade Tellusskolan 93,6 procent

av aktierna i Theducation AB, vilket innebéar tva

nya grundskolor med cirka 470 elever. Efter ytter-

ligare aktiekdp i november dger Tellusskolan 98,6

procent av aktierna.

e Tellusskolan erhdll tre nya skoltillstdnd. Till host-
terminen 2022 leder detta till start av minst en ny
ldgstadieskola. Den planeras i samma fastighet
som Tellusbarns befintliga férskola vilket erbjuder
effektivare anvandning av véra lokaler.

Intakter

Intaktstillvaxt, %
Rorelseresultat (EBIT)
Roérelsemarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

Justerat rorelseresultat EBIT
Justerad EBIT-marginal, %
Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal, %
Periodens resultat

Soliditet, %

Antal barn och elever

Kassaflode fran lopande verksamhet

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

Vasentliga hdndelser efter rapport-

periodens utgang

e Theaskolan i Bromma erholl férlangt bygglov.

e Kulturforskolan Smedby i Upplands-Vasby med
100 utbildningsplatser startar sin verksamhet i

januari.

Okt-dec
2021
74 755
46,8%
-6 989
-9,3%
-3884
-52%
-8 076
-10,8%
-4 971
-6,6%
-7 473
17,0%
1999
9 255

2020
50 934
56,8%
-4 838
-9,5%
-3779
-7.4%
-4163
-8.2%
-3104
-6,1%
-7.400
7.0%
1358
2580

Jan-dec
2021
262 467
33,8%
-5 246
-2,0%
2 210
0,8%
-6 333
-2,4%
1123
0,4%
-6 804
17,0%
1727
9287

2020
196 214
50,6%
7 561
3,9%
417
5.8%
6 000
3.1%
10 361
5,3%
4 009
7.0%
1307
12 658
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Vi gariniar 2022 med annu ett starkt tillvaxtar ba-
kom oss. Sedan 2019 har Tellusgruppen vuxit med i
genomsnitt cirka 45 procent per ar. Att fortsatta till-
vaxttakten med samma proportioner kommer inte
att vara en latt uppgift framgent, men vi har goda
skal att hoppas att tillvadxten kommer att dverstiga
vart mal pa 30 procent dven 2022.

Tillvaxten &r inget mal i sig utan ett medel att varna
om bolagets viktigaste intressenter. | och med var
hoga tillvaxt far fler vardnadshavare mojligheten att
ta del av var kvalitativa verksamhet inom skola, for-
skola och barnpassning.

Ett snabbvaxande bolag kan erbjuda battre kvalitet
genom flera och battre stodfunktioner, effektivare
system och béattre villkor och utvecklingsmojligheter
féor medarbetare. Den ekonomiska stabiliteten dkar
da vi har flera ben att std pa. Lonsamheten pa sikt
blir battre av bolagets vaxande synergieffekter vil-
ket gynnar vara investerare. Tillvaxt, kvalitet och
[6bnsamhet ar i l&ngden varandras férutsattningar.

En kraftig tillvaxt har sina utmaningar. En tydlig
foretagskultur ar tuffare att etablera i ett bolag som
vaxer snabbt, inte minst genom forvary. Skalfér-
delarna riskerar att atas upp av en vaxande byra-
krati. Darfor ar arbetet med att integrera de férvar-
vade verksamheterna, som har praglat det fjarde
kvartalet 2021, &ven ett tydligt fokus under 2022.

Cirka 60 procent av tillvaxten under 2021 har varit
forvarvsrelaterad medan runt 40 procent har varit
organisk. Forvarvstillvaxten har huvudsakligen skett
i grundskolesegmentet vilket har varit ett uttryck
for var ambition att etablera och utveckla grundsko-
lan som en verksamhet inom Tellusgruppen. Den
organiska tillvaxten har dgt rum inom barnpassning
och barnomsorg.

Som framgar av verksamhetsbeskrivningen for
Tellusbarn ar organisk tillvaxt i lAngden mer ekono-
miskt fordelaktig an férvary, aven om férvarv har
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SEDAN 2019 HAR TELLUSGRUPPEN VUXIT MED |
GENOMSNITT CIRKA 45 PROCENT PER AR

sina férdelar. Genom att starta vara férsta egna
grundskoleverksamheter breddar vi basen for var
organiska tillvaxt. Nyetableringar som genomfdrdes
under de senaste tva dren passerar resultatmassigt
break-even samtidigt som de genererar fortsatt till-
vaxt under de kommande tva aren.

Denna utveckling ar gynnsam for vart andra finan-
siella mal, det vill sédga Idnsamheten som under 2021
fatt sta tillbaka till forman for tillvaxtfokus.

OH-kostnaderna som steg infér Tellusgruppens
notering pa Nasdaq First North i varas kommer i
relativa termer att minska stegvis dé bolagens till-
vaxt ar hdgre an OH-kostnaderna framover.

Lonsamheten har ocksa paverkats av en fortsatt
svag beldggningsgrad inom barnomsorgen i Stock-
holm &verlag, som bdérjade markas i och med pan-
demin. Vi ser nagra tecken till en vandning for var
egen del, men det ar for tidigt att sédga om det ror
sig om vanliga sasongeffekter eller om det ar en
robust dterhadmtning frén de senaste tva arens
svacka.

For att forbattra [6Gnsamheten har vi lagt ett tydligt
l6nsamhetsfokus &ven i var forvarvsstrategi. Vi ar i
forsta hand intresserade av stabila och I&nsamma
bolag att forvarva. Den starka underlaggande till-
vaxten ger oss mojlighet att vara mer selektiva i det
avseendet under 2022.

Coronapandemin har haft en fortsatt negativ effekt
pa verksamheten. Medarbetarna har kdmpat hart for
att fa ihop verksamheten nar manga kollegor har
varit sjuka eller i karantan. Jag vill passa pa och rikta
ett stort tack till Tellusgruppens medarbetare for
fina insatser under dret som gatt, i den utmanande
situation som pandemin har skapat.

Bijan Fahimi
Vd Tellusgruppen
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1 OKTOBER-31 DECEMBER 2021

Intakter och resultat

Intdkterna under perioden uppgick till 74,8 MSEK
(50,9), vilket ar en dkning med 46,8 procent jdmfort
med motsvarande period foregdende &r. Den orga-
niska tillvaxten uppgick till 10,0 procent medan 36,8
procent hanférs till periodens forvarv. Genomsnittet
inskrivha barn och elever uppgick till 1999 (1 358),
vilket ar en 6kning med 47,2 procent jdmfort med
motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

-3,9 MSEK (-3,8), vilket motsvarar en marginal pa
-5,2 procent (-3.,8). Resultatet ar vanligtvis relativt
lagre under det fjarde kvartalet p& grund av natur-
liga sasongsvariationer dar beldggningsgraden pa
forskolorna ar relativt 1dg och personalkostnaderna
relativt hdga (se sidan 6 for beskrivning av sdsongs-
variationer).

Resultatposter av engangskaraktar uppgick till
1,1 MSEK (-0,7) och avser kompensation for

1 JANUARI-30 DECEMBER 2021

Intdkter och resultat

Intdkterna uppgick till 262,5 MSEK (196,2), vilket ar
en dkning med 33,8 procent jamfort med motsva-
rande period foregdende &r. Tillvaxten om 15,0 pro-
cent hanfors till forvary genomfdrda under inne-
varande och féregdende ar medan organisk tillvaxt
uppgick till 18,8 procent. Den organiska tillvaxten
bestar framfor allt av nyetablerade férskolor. Ge-
nomsnittet inskrivna barn och elever uppgick till 1
727 (1 307), vilket ar en dkning med 32,1 procent
jamfort med motsvarande period féoregaende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

2,2 MSEK (11,4), vilket motsvarar en marginal pa 0,8
procent (5,8). Under perioden belastade enheter
under nyetableringsfas rérelseresultatet med

5,9 MSEK (4,3).

Tidpunkten fér forvarvet av Theducation AB
paverkar resultatet negativt under innevarande ar
pa grund av Idnsamhetsmassiga sdsongsvariationer
i skolans verksamhet. Detta beror huvudsakligen pa
bolagets utvecklinge av ferie- och
semesterldneskulder. Under ett normalt helar har
[dneskulden begransad effekt pa resultatet (cirka -
0,1 MSEK), men under perioden september till
december paverkade forandringar i ldneskulder
resultatet med -1,1 MSEK.
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upphodrande av hyresavtal samt
avvecklingskostnader for férskolan Poseidon.

Investeringar

Nettoinvesteringar under perioden uppgick till

3,1 MSEK (9,6) och &r till stdrsta delen hanférliga till
forvarvet av Theducation AB.

Kassafléde

Periodens kassaflode uppgick till 1,3 MSEK (-4,0).
Kassaflode fran den Ibpande verksamheten uppgick
till 9,3 MSEK (2,6), dar férandringar i rorelsekapital
péverkade med 13,6 MSEK (8,7).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -3,1 MSEK (-9,6) och bestod av investeringar |
nya forskolor och inventarier.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick
till -4,9 MSEK (3,D.

Investeringar

Nettoinvesteringar under de férsta nio manaderna
uppgick till 38,0 MSEK (21,0) och ar till stdérsta del
hanforliga till férvarvet av Theducation AB.

Kassaflode och finansiell stallning
Periodens kassafldde uppgick till -1,8 MSEK (-1,6).

Kassafldde fran den [bpande verksamheten uppgick
till 9,3 MSEK (12,7), dar férandringar i rorelsekapital
paverkade med 8,4 MSEK (3,8).

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick
till -38,0 MSEK (-21,0).

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick
till 26,9 MSEK (6,8).

Soliditeten uppgick till 17,0 procent (7,0) vid kvarta-
lets utgang. Totala tillgangar uppgick till 77,0 MSEK
(44.,6).

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till
24,8 MSEK (17,1) och avser utnyttjande av konto-
krediter om 0,0 MSEK (2,4), dvriga langfristiga
banklan om 19,2 MSEK (9,0) samt rantebarande
saljarreverser om 5,6 MSEK (5,7). Kortfristiga
rédntebarande skulder uppgick till 6,1 MSEK och
avser kortfristig del av langfristig skuld.
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Vid arets utgdng hade koncernen 7,1 MSEK i likvida
medel och 16,0 MSEK i outnyttjade kontokrediter.

Sasongseffekter

Tellusgruppens Ibnsamhet paverkas av naturliga
sasongsvariationer. Inom grundskoleverksamheten
fordelas intakterna jamnt dver aret. Personalkost-
naderna sjunker dock kraftigt under sommarmana-
derna da stora semesteruttag sker samtidigt som
ovriga kostnader ar relativt laga. Detta leder till be-
tydligt battre lénsamhet under det andra och fram-
for allt under det tredje kvartalet jamfort med dv-
riga kvartal.

Inom forskoleverksamheten har jamfodrbara enheter
generellt sett lagre intakter under det tredje och till
viss del fjdrde kvartalet jAmfort med resterande del
av rakenskapsaret. Den framsta anledningen &ar att
under hdsten ldamnar en del barn foérskolan for att
pabdrja sin skolgang och deras platser fylls succes-
sivt under foljande ménader. Personalkostnaderna
ar relativt l1dga under sommarmanaderna nar en stor
del av semesteruttagen gors, vilket i viss man kom-
penserar de lagre intdkterna under det tredje kvar-
talet.

Tellusgruppen gor ldnejusteringar for sina med-
arbetare arligen, vilka i regel genomférs fran och
med september. Efter genomfdrd I&nejustering dkar
personalkostnaderna utan att barn- och skolpeng
justeras i motsvarande man, vilket paverkar |[bnsam-
heten. Barn- och skolpengen justeras i stallet vid
arsskiftet vilket leder till viss sédsongsvariation i
[&nsamheten.
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VERKSAMHETSOMRADEN

Intaktsférdelning

Forskoleverksamhet
m Grundskoleverksamhet

Nannyverksamhet




°
.ll.

Tellusgruppen driver under dotterbolaget Tellus-

barn, 26 férskolor i Stockholms lan och Uppsala lan

och erbjuder cirka 1 800 utbildningsplatser. Tellus-

barn verkar i varierande socioekonomiska miljéer
och fokuserar extra pa sprak, skapande och hilsa.

Utveckling fjarde kvartalet
Genomsnittligt antal inskrivna barn ékade med
18,5 procent jamfort med foregdende ar och upp-
gick till 1110 (937). Okningen &r framst en foljd av
nystarter fran forra arets och forsta kvartalets ny-
etableringar.

Intdkterna uppgick till 49,4 MSEK (38,1), en dkning
med 29,8 procent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
-1,8 MSEK (-3.2), med en marginal om -3,7 procent
(-8,4). Forluster i enheter under nyetableringsfas
har minskat nagot under kvartalet men resultaten i
etablerade enheter har varit sdmre dn normalt pa
grund av relativt ldga beldggningsgrader.

Utveckling helaret 2021

Genomsnittligt antal inskrivna barn dkade med
19,2 procent jamfort med foregdende &r och upp-
gick till 1150 (965). Okningen &r framst en foljd av
nystarter.

Intdkterna uppgick till 194,0 MSEK (157,3), en &kning
med 23,3 procent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
3,3 MSEK (9,7). Den huvudsakliga anledningen till
det lagre resultatet ar de stora nyetableringar som
har gjorts under det senaste aret. Driftférluster
under nyetableringsfas belastade resultatet med
5,9 MSEK (4,3). Belaggningsgraden i etablerade
enheter var i genomsnitt 7,5 procentenheter lagre
an under foéregaende &r, vilket hade betydande
effekt pa resultatet.

Forvarv och organisk tillvaxt

Under 2019-2021 har Tellusbarn startat sju forskole-
enheter. Uppstarten av dessa verksamheter har be-
lastat bolaget med ackumulerat cirka 12 MSEK |
driftférluster som kulminerade med 2021 ars effekt
pd Idnsamheten pa cirka 6,1 MSEK. Ar 2022 berak-
nas dessa enheter tillsammans kunna bidra med ett
positivt roérelseresultat netto.

Under 2021 bidrog dessa enheter med cirka

45 MSEK till Tellusgruppens intakter. Den lang-
siktiga effekten pa intakterna beraknas hamna pa
over 70 MSEK.
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FORSKOLA

Utvecklingen i de nystartade enheterna har sett
olika ut, men i genomsnitt har det tagit 1,5 ar for att
passera break-even. Detta ar en nagot langre period
an det vi upplevt fran tidigare ar. Dock var enheter-
na som startades under 2019-2021 i genomsnitt
stdrre an de enheter vi startade under tidigare pe-
rioder i bolagets verksamhet.

Under det gdngna aret har Tellusbarn férvarvat tva
mindre enheter fran den ideella sektorn. Forskolorna
Ryttis och Lilla bla elefanten med sammanlagt 65
utbildningsplatser férvarvades under hdsten 2021
och verksamheterna ar redan véalintegrerade i
Tellusbarns organisation.

Genomgangen ovan innebéar att investeringar i nya
enheter som forvantas generera cirka 70 MSEK har
genererat 12,2 MSEK i driftférluster under perioden
och 3,6 MSEK i direkta investeringar, totalt

15,8 MSEK. Nu har dessa nyetableringar i sin helhet
passerat break-even och vi bedémer att vi nar en
langsiktig l1dbnsamhet om cirka ett ar.

Om Tellusbarn skulle na en liknande tillvaxt som
beskrivs ovan, med en genomsnittlig EBITDA pa 6
procent skulle det innebara en affar pa 22-25 MSEK.
En sadan affar skulle ha genererat vinst till bolaget
redan fran bdrjan. Dock skulle férvarvet belasta bo-
laget med rantekostnader och due diligence-kost-
nader. Det betyder att enheter som startas som
egna etableringar i snitt medfdr cirka 6 MSEK lagre
kostnad.

Belaggningsgrad

Beldggningsgrad &r ett centralt matt i férskolornas
verksamhet. Det berdknas utifran antalet inskrivna
barn i relation till det antal utbildningsplatser som
farskolan har tillstand fér. Det finns en sdsongs-
massig variation dar antalet barn sjunker kraftigt i
slutet av sommaren da de aldsta barnen ldmnar for-
skolan for att borja forskoleklass. De tomma platser-
na fylls pd med nya barn som skrivs in under hdsten
och, framfor allt, under varen.

Under 2021 har Tellusbarn haft lagre beldggnings-
grad an tidigare ar, framfor allt under hosten. Detta
ar ett fenomen som aven andra aktérer inom for-
skolebranschen uppvisar, vilket troligen har flera
orsaker; dels coronapandemin, dels demografiska
forandringar.

| Tellusbarns nya enheter ser utvecklingen av be-
laggningsgraden battre ut &n samma period forra
aret. Men i andra forskolor, framfér allt | de sddra
och centrala delarna av Stockholm, ser utvecklingen
nagot sédmre ut &n samma period forra aret.
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Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra Robinsonskolor i Enképing
samt hogstadieskolorna Thea i Linképing och i
Bromma. Tellusskolans affarsidé ar att driva, starta
och foérvdrva grundskolor som moéter mangfalden
av behov och preferenser bland vardnadshavare
och kommuner. Bolaget kombinerar en mangfald
av profiler med en sammanhangande vision och en
effektivare organisation.

Utveckling fjarde kvartalet
Genomsnittligt antal elever uppgick till 889 (421)
under perioden, en dkning med 111,2 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Intdkterna upp-
gick till 25,7 MSEK (12,3), vilket innebar en dkning
om 108,5 procent. Tillvaxten ar till stdrsta delen
hanforlig till férvarvet av Theducation AB.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
-1,8 MSEK (0,1) med en marginal om -6,8 procent
(0,9). Resultatet paverkades negativt vid byte av
[6nesystem da man upptackte ett fel i tidigare be-
raknade semesterloneskulder. Detta paverkade
periodens resultat med cirka -0,8 MSEK.

Utveckling helaret 2021

Genomsnittligt antal elever uppgick till 577 (412)
under perioden, en 6kning med 40,0 procent jam-
fort med samma period féregaende ar. Intakterna
uppgick till 65,9 MSEK (36,4), en dkning om

81,1 procent dar den stora tillvaxten férklaras av att
Robinsonskolorna blev en del av koncernen i mars
2020 och férvarvet av Theducation AB.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
1,1 MSEK (3,8), med en marginal om 1,7 procent
10,5).
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GRUNDSKOLA

Tidpunkten for férvarvet av Theducation AB pa-
verkar resultatet negativt under innevarande ar pa
grund av |dnsamhetsmassiga sasongsvariationer i
skolans verksamhet.

Tellusskolans stérsta férvarv hittills
Med férvarvet av Theducation AB mer an férdubb-
lades Tellusskolans utbildningsplatser. Under hdsten
2021 erholl vi dessutom tillstand for tre nya F-6-
skolor fran Skolinspektionen. Till hdstterminen 2022
leder detta till start av minst en ny lagstadieskola.
Den planeras i samma fastighet som Tellusbarns be-
fintliga forskola vilket erbjuder effektivare anvand-
ning av véra lokaler.

Med dessa skolor blir grundskoleverksamheten till-
rackligt stor for att utveckla en gedigen plattform
for utvecklingen av vart erbjudande inom segmen-
tet. Aven stdd- och specialistfunktioner kommer att
kunna utvecklas och effektiviseras ytterligare.

Forvarvet av Theducation AB ger ocksa en ny geo-
grafisk hemvist for Tellusgruppen i och med Thea
Linkoping i Ostergdtland.

Thea grundskola ar ett av Tellusskolans tre varu-
marken; Thea, Tellusskolan och Robinson. De tre
varumarkena har alla sin egen sarart och far mojlig-
het att utvecklas inom sitt eget varumarke.
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Nanny 9@
byTellus

Nanny by Tellus startade 2017 och bedriver be-
manningsverksamhet med inriktning mot barn-
passning. Bolaget har cirka 100 barnvakter och
arbetar med barn i alla dldrar. Under 2020 starta-
des aven laxhjalpsverksamheten Tellus Academy
inom dotterbolaget.

Utveckling fjdrde kvartalet

Under perioden uppgick antalet fakturerade timmar
till 4 474 (1 874), en 6kning med 139 procent jamfort
med samma period foregdende &r. Omsattningen
uppgick till 1,3 MSEK (0,5), en dkning med 146,2
procent. Rorelseresultatet fore avskrivningar upp-
gick till 0,1 MSEK (-0,1). Utvecklingen under kvar-
talet var dverlag positiv men resultatet paverkas
nagot av farre fakturerade timmar under
julledigheterna.

Utveckling helaret 2021

Antalet fakturerade timmar uppgick till 15 036

(8 696), en 6kning med 73 procent. Omsattningen
uppgick till 4,3 MSEK (2,5), en dkning med 70,4
procent. Rorelseresultatet fore avskrivningar upp-
gick till 0,6 MSEK (0,0) med en marginal om 14,9
procent (0,6).

Starkt kvartal

Utvecklingen for Nanny by Tellus fortsatter att vara
stark. Det interna teamet har férstarkts med ytter-
ligare en tjanst, som kommer att fokusera framféor
allt pa nyrekrytering av barnvakter.

Nanny by Tellus har som en féljd av pandemin valt
att ldgga fokus pa barnpassning framfor laxhjalp,
eftersom det sistn@mnda segmentet har blivit hart
drabbat av coronapandemin.

BARNPASSNING

Timmar
barnpassning

Fjarde kvartalet

+139 %

Helaret

+73 %
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Tellusgruppen.

Tellusgruppen &r en langsiktig dgare av vilskétta
bolag inom sektorerna fér utbildning och fér barn-
omsorg. Koncernen ar fér ndrvarande huvudman
for 26 forskolor, sex grundskolor och tillhanda-
haller &ven barnpassning och laxhjélp. Tellus-
gruppen bildades 2012 som moderbolag for Tellus-
barn (Tellusbarn grundades ar 2007) och som
plattform fér framtida expansion inom utbildnings-
och barnomsorgssektorn.

Finansiell utveckling

Moderbolaget har inga I6pande intdkter av betydel-
se. Rorelseresultatet uppgick fér det fjadrde kvartalet
till -0,5 MSEK (-0,9) och for heldret till -3,3 MSEK
(-2,6). Det lagre resultatet jamfort med foregaende
ar forklaras av kostnaderna fér att vara ett noterat
bolag samt att moderbolaget har tagit dver vissa
kostnader som tidigare legat pa dotterbolagen.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till O MSEK
(1,D. Moderbolagets tillgangar bestar till stérsta de-
len av andelar i koncernfoéretag. Aktier i dotterbolag
uppgick vid periodens slut till 34,0 MSEK (34,0) och
eget kapital uppgick till 21,2 MSEK (5,4)

Effektiviseringar pa huvudkontoret
Arbetet med att integrera Tellusgruppens gemen-
samma stddfunktioner i en och samma organisation
har varit intensivt under aret. Malet &r att arbetet
ska vara slutfort under det forsta kvartalet 2022.

Malsattningen ar att huvudkontorets kostnader pa
sikt ska minska i relativa termer eftersom huvud-
kontoret ska vaxa langsammare an sjalva verksam-
heterna.

26 forskolor

AS

6 grundskolor

MODERBOLAGET
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Agare och aktieinformation
Tellusgruppen AB (publ) ar ett publikt aktiebolag
som &r noterat pd Nasdaq First North Growth
Market sedan 2021-04-28.

Vid periodens utgang uppgick antalet aktier till
12 532 100.

| tabellen nedan framgar bolagets aktieférdelning
per 2021-12-31.

Aktiedgare Aktiekapital, % ROstratt, %  Totalt antal aktier
Narges Moshiri och Bijan Fahimi, genom Bina Holding AB, 75,6% 75,6% 9 470 000
556592-9287

Mangold Fondkommission AB 7.8% 7.8% 976 287
Malin Hokeberg 4% 4% 516 050
Nordnet Pensionsforsakringar AB 41% 41% 515 895
Gerhard Dal 1,3% 1,3% 163 313
Ovriga 7% 7.1% 890 555
Totalt 100% 100% 12 532 100

Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning uppgick till 10 032 100 (10 000 000) och 12 532 100

(10 032 100) efter utspadning.

Medarbetare

Under perioden var medelantalet anstallda 401
(344), varav 358 kvinnor (323) och 43 man (21). Vid
periodens slut var antalet anstallda i koncernen 417
(379).

Tellusgruppen ldmnar inga prognoser.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att féresla for arsstdmman att ingen
utdelning ska ske for aret.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 28 februari 2022

Fér styrelsen i Tellusgruppen AB

For ytterligare information kontakta:
Bijan Fahimi, vd

Anna Lassen, kommunikationschef

Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisning 2021

Delérsrapport for forsta kvartalet 2022
Arsstdmma

Delarsrapport for andra kvartalet 2022

Delérsrapport for tredje kvartalet 2022

Certified Adviser

Bijan Fahimi

Verkstallande direktor

070-716 74 53
070-417 37 33

5 maj 2022

30 maj 2022

7 juni 2022

30 augusti 2022
30 november 2022

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB som nas pa telefonnummer 08-5030 1550

och pa e-post, ca@mangold.se.
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Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 69 499 48 610 244 526 187108
Ovriga rorelseintakter 5257 2 323 17 941 9106
Intakter 74 755 50 934 262 467 196 214
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -5166 -2 255 -17 875 -10 780
Ovriga externa kostnader -22 006 -13 765 -66 271 -45 201
Personalkostnader -51 467 -38 694 -176 1M1 -128 817
Avskrivningar och nedskrivningar -3105 -1 059 -7 455 -3 856
Rorelseresultat -6 989 -4 838 -5 246 7 561
Finansiella kostnader -120 -707 -945 -950
Resultat efter finansiella poster -7 109 -5 546 -6 191 6 611
Bokslutsdispositioner 0] -249 -249 -996
Resultat fore skatt -7 109 -5795 -6 440 5615
Skatt -364 0O -364 0
Periodens resultat -7 473 -7 400 -6 804 4 009
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -7 465 -7 400 -6 730 4 009
Innehav utan bestammande inflytande -8 0 -74 0
Bolaget har inga transaktioner att redovisa i
ovrigt totalresultat. Periodens totalresultat
stammer dverens med periodens resultat.
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,60 -0,74 -0,67 0,40
Resultat per aktie efter utspadning -0,60 -0,74 -0,54 0,40
Antal aktier fére utspadning 12 532 100 10 000 000 10 032 100 10 000 000
Antal aktier efter utspadning 12 532 100 10 032 100 12 532 100 10 032 100
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TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 37 450 12 367
Materiella anldggningstillgangar 8 389 4 807
Fordringar hos koncernféretag 0 0
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 11450 9 583
Summa anldggningstillgangar 57 289 26 756
Omséttningstillgadngar

Kundfordringar 616 616
Ovriga kortfristiga fordringar 12 009 8 402
Fordringar hos koncernféretag o) 0
Likvida medel 7 066 8 832
Summa omsattningstillgangar 19 692 17 850
SUMMA TILLGANGAR 76 981 44 606
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 13 076 3116
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 70 )
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 19176 na7
Ovriga l&ngfristiga skulder 9937 5783
Summa langfristiga skulder 29 112 17 200
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 116 46
Leverantorsskulder 10 262 4 907
Skulder till koncernféretag 0 7 560
Ovriga kortfristiga skulder 18 415 1776
Summa kortfristiga skulder 34 792 24 290
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 981 44 606
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG

Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Ingdende eget kapital 20 409 10 242 3116 -1167
Periodens resultat -7 473 -7 400 -6 804 4 009
Apportemission O 269 0 269
Nyemission O O 20 000 0O
Emissionskostnader -60 0 -3436 0
Minoritetsintressen -875 0 199 0
Effekt av retroaktiv tilldampning* 1074 5 0 5
Utgdende eget kapital 13 076 3116 13 076 316

* Forvarvsanalysen for Theducation AB justerades efter att rapporten for det tredje kvartalet publicerades. Detta till foljd av uppbokning av

uppskjuten skattefordran med retroaktiv tillampning.

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Kassaflode fréan den l6pande verksamheten 9 255 2 580 9 287 12 658
Kassafldde fran investeringsverksamheten =310 -9 612 =37:989 -21042
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -4 858 3076 26 936 6 832
Periodens kassafléde 1286 -3 956 -1766 -1552
Likvida medel vid periodens boérjan 5 780 12 789 8 832 10 384
Likvida medel vid periodens slut 7 066 8 832 7 066 8 832
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Okt-dec Jan-dec

TSEK 2021 2020 2021 2020
Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 0 0 125 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 3 0
Intékter (] (o] 128 (]
Rorelsens kostnader

R&varor och férnddenheter 0 0 -1 0
Ovriga externa kostnader -49] -890 -1876 -2 562
Personalkostnader -10 0 -1587 0
Avskrivningar pa materiella tillgangar 0 0 0 0
Rorelseresultat -501 -890 -3 336 -2 562
Finansiella intékter 0 0 0 0
Finansiella kostnader 0 -610 -367 -610
Resultat efter finansiella poster -501 -1500 -3 703 -3172
Bokslutsdispositioner 2 975 3172 2975 3172
Resultat fére skatt 2474 1672 -728 (o]
Skatt 0O 0 0] 0
Periodens resultat *) 2474 1672 -728 (o]

*) Periodens resultat dverensstammer med periodens totalresultat

varfér ingen separat rapport dver totalresultat ldamnas.
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TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 34 006 34 006
Summa anlaggningstillgadngar 34 006 34 006
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 223 4
Fordringar hos koncernféretag 620 0
Likvida medel 9 1135
Summa omséttningstillgangar 851 1139
SUMMA TILLGANGAR 34 857 35145
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 21197 5 361
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till koncernféretag ) 0]
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 5727
Summa langfristiga skulder (o] 5727
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 38 529
Skulder till koncernféretag 13 613 23 518
Ovriga kortfristiga skulder 10 10
Summa kortfristiga skulder 13 660 24 056
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 857 35145
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Okt-dec Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Ingdende eget kapital 18 784 3420 5 361 5092
Periodens resultat 2474 1672 -728 0
Apportemission 0] 269 0 269
Nyemission 0) 0 20 000 0
Emissionskostnader -60 0 -3 436 0
Utgaende eget kapital 21197 1942 21197 5 361

1. Redovisningsprinciper
Delérsrapporten och koncernredovisningen har

upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och

2. Intaktsfordelning

Bokforingsnamndens allméanna rdd BFENAR 2012:1.
K3 har tilldmpats vid upprattandet av denna

finansiella rapport.

Okt-dec Jan-dec

TSEK 2021 2020 2021 2020
Intakter

Forskoleverksamhet 49 398 38 066 193 987 157 331
Skolverksamhet 25 685 12 321 65 869 36 369
Nannyverksamhet 1347 547 4283 2513
Koncernjustering, moderbolag -1800 - -1672 -
Summa intakter 74 630 50 934 262 467 196 215
EBITDA

Forskoleverksamhet -1838 -3200 3266 9 689
Skolverksamhet -1 751 106 1093 3806
Nannyverksamhet 65 -52 637 16
Koncernjustering, moderbolag -360 -633 -2 787 -2 094
EBITDA, koncern -3 885 -779 2209 14 417
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3. Nérstaendetransaktioner

Foretaget definierar koncern- och intressebolag
samt ledande befattningshavare, styrelseledamoter
och néara familjemedlemmar till dessa personer som
narstaende. Utdver ordinarie utbetalningar avseen-
de 16n och andra ersattningar till nérstdende har
Tellusgruppen aterbetalat saljarrevers och upplupen
ranta som uppstod till foljd av Tellusgruppens for-
varv av Samand AB fran Bina Holding AB.

Styrelseordféranden har genom sitt bolag Olander
& GUr fakturerat Tellusgruppen 183 500 SEK
exklusive moms under aret. Betalningen ror dels
arbete som utférts innan han tilltradde sin post som
styrelseordférande, dels arbete som han utfért
utanfor sin roll som styrelseordfdrande.

Samtliga narstdendetransaktioner beddms vara
marknadsmassiga.

4. Nyetableringar

Tellusgruppen har som mal att vaxa genom forvarv
samt nyetablering av skolor och foérskolor. Koncer-
nens resultat paverkas generellt negativt av enheter
under nyetableringsfasen och dessa resultat be-
skrivs i rapporten. Langden pé nyetableringsfasen
varierar beroende pa enhetens storlek. En mindre
forskola kan uppna full etablering inom ett ar medan
en storre forskola eller skola kan ta ett antal ar att
uppna full etablering. Tellusgruppen definierar
nyetableringsfasen enligt nedanstaende tabell:

Nyetableringsfas

Antal utbildningsplatser 75 200 325 +450

Antal &r i nyetableringsfas 1ar 2ar 3ar 4ar
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5. Férvarv av roérelse

Den 1 september forvarvade Tellusskolan AB 93,6
procent av aktierna i Theducation AB och
ytterligare 5 procent i november. Vid periodens
utgdng agde Tellusskolan AB 98,6 procent av
aktierna i Theducation AB.

Forvarvande bolag Forvarvat bolag LISz 2
datum
Tellusskolan AB Theducation AB 2021-09-01

Forvarvsanalysen ar preliminar i ett ar fran och med
forvarvsdatum.

Férvarvseffekt pa gjorda férvarv Totalt
Kopeskilling inklusive transaktions- 32638
kostnader

Avgar transaktionskostnader -304
Verkligt varde pé forvarvade netto- -6 588
tillgangar

Minoritetsandelar 199
Summa goodwill 25 945
Forvarvade verkliga varden Totalt
Anlaggningstillgangar 6 083
Omsattningstillgdngar 2782
Likvida medel 3873
Ovriga skulder -6150
Férvarvade nettotillgangar 6 588
Férvarvens paverkan pa likvida medel Totalt
Kopeskilling inklusive -32 638
transaktionskostnader

Likvida medel i forvarvade bolag 3873
Upptagna lan 16 400
Kopeskilling som inte reglerats 9937
Paverkan pa likvida medel -2 428
Paverkan pa rérelseintikter och

resultat 2021 VL
Intakter 18 734
EBITDA -392
O"m bolagen m_gatct fran och med Totalt
rédkenskapens ingang

Intakter 56 296
EBITDA 4168

Inga immateriella tillgdngar har identifierats separat
skiljit fran goodwill. Den goodwill som uppstér gen-
om foérvarvet ar hanforlig till framtida intjanings-
formaga. Ingen del av under perioden forvarvad
goodwill ar skattemassigt avdragsgill.
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