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Fortsatt hogt tempo mot kommersiella kontrakt

Under fjarde kvartalet tecknade Azelio flera avsiktsforklaringar avseende
produktionsanlaggningar med kunder i USA, Afrika och Mellanostern. Avtalen motsvarar
systeminstallationer med en sammanlagd kapacitet om 184 MW.

Azelios verifieringsprojektet i Marocko installerades enligt tidplan och borjade producera
el i slutet av fjarde kvartalet 2019. Verifieringsdata fran installationen borjar genereras
under forsta kvartalet 2020. Dessa data ar viktiga i arbetet att, tillsammans med kunder
omvandla avsiktsforklaringar till kommersiella order.

Som en forberedelse for kommersialisering och volymproduktion under 2021
genomfordes en nyemission med foretradesratt for existerande aktieagare. Emissionen
overtecknades och tillforde bolaget 350 mkr under inledningen av 2020.
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Finansiell utveckling koncernen

Kvartal 4: oktober-december 2019 Heldr: januari- december 2019

Nettoomsattningen uppgick till 571 (269) tkr
Rorelseresultatet uppgick till -53 357 (-26 337) tkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,26 (-0,81) kr
Periodens resultat uppgick till -53 487 (-26 372) tkr
Kassaflodet uppgick till -80 441 (252 679) tkr

Kassa och bank uppgick till 55 634 (331 196) tkr

Nettoomsattningen uppgick till 1670 (1 942) tkr
Rorelseresultatet uppgick till -160 510 (-91 749) tkr
Resultat per aktie fore och efter utspadning -3,80 (-3,54) kr
Periodens resultat uppgick till -160 897 (-92 004) tkr
Kassaflodet uppgick till -275 460 (313 011) tkr

Kassa och bank uppgick till 55 634 (331 196) tkr

Styrelsen foreslar ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret

Vdsentliga héndelser

Intresseférfragningar okar till cirka 3 900 MW eller 170
miljarder kronor i potentiellt ordervarde.

Extra bolagsstamma 26 november godkanner emission.
Avsiktsforklaring om projekt i Oman.

Foretradesemission om ca 350 miljoner kronor overtecknas.
Bokslutet upprattas enligt IFRS.

Kvartal 4: oktober-december 2019

Avsiktsforklaring tecknades med STELLA Futura och ND
Power om tva kommersiella projekt i Afrika.
Avsiktsforklaring tecknades med amerikanska Biodico om
installationer motsvarande 120 MW i Kalifornien.

Ny organisation infordes infor kommersialisering.
Sluttest av pumpsystem som overfor varme i energilagret,
utvecklat med schweiziska Egger.

El fran solceller medfor att verifieringsprojektet i Marocko
oppnar for nya marknader.

Efter periodens utgdng
Avsiktsforklaring om energilagringsprojekt i Jordanien.

Nyckeltal koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2019 2018 2019 2018

Nettoomsattning, tkr 571 269 1670 1942
Rorelseresultat, tkr -53 357 -26 337 -160 510 -91749
Arets resultat, tkr -53 487 -26 372 -160 897 -92 004
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -1,26 -0,81 -3,80 -3,54
Eget kapital, tkr 710 374 561717 710 374 561717
Soliditet, % 82 85 82 85
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, tkr -30 232 5 451 -129 853 -35 774
Kassa och bank, tkr 55 634 331196 55 634 331196
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Kommentar fran VD

Azelio utvecklades planenligt aven under det fjarde kvartalet. Det
var en intensiv period da vi tog flera viktiga steg pa var vag mot
att starta volymproduktion 2021. Det stora gensvar vi moter fran
olika typer av kunder visar tydligt att Azelios teknologi for att lagra
fornybar energi uppfattas som bade ekonomiskt och miljomassigt
attraktiv. Azelio har ett viktigt bidrag till omstallningen mot en
mer hallbar varld.

Arets resultat aterspeglar vl att vi foljder den plan som lagts for
att Azelio ska kunna kommersialisera produkten och inleda
volymproduktion under kommande ar.

Azelio tog ett viktigt steg pa denna vag nar verifieringsprojektet i
Marocko bdrjade producera el enligt tidplan i slutet av fjarde
kvartalet. Azelio har tillsammans med Marockanska Masen
(Moroccan Agency for Sustainable Energy) tva enheter
installerade i solkraftparken Ouarzazate Solar Power Station. Ett
motsvarande projekt &r dven driftsatt i Amal  Ett
verifieringsprojekt inleds med att systemet optimeras, varefter en
tredje part registrerar driftdata. Om nagon férandring behover
goras efter att denna matning startat, behover matningen startas
om for att ge kontinuerlig matadata. Matningen inleds darfor inte
direkt vid uppstarten av systemet, utan forst da det optimerats
for drift under lokala forhallanden. Detta planeras ske i slutet av
forsta kvartalet 2020.

Syftet med verifieringen &r att ge vara kunder ett underlag for
investering och finansiering av en fullskalig anlaggning.
Projektagare behover verifieringsdata for att kunna lana pengar
eller pa annat satt finansiera sin investering i Azelios produkter.
Verifierade driftsdata ar grundlaggande for att gora teknologin
belaningsbar. Mojligheten for Azelios kunder att delvis kunna
lanefinansiera sina projekt ar viktig for optimal projektekonomi
och darmed konvertering av betydande kundintressen till order.

Projektet i Marocko anvander el fran solceller for att ladda lagret,
i stallet for koncentrerad solenergi via heliostater (speglar) som
planerades initialt. Den nu valda metoden okar den potentiella
marknaden for Azelio eftersom solceller har en stor och snabbt
vaxande global spridning, samtidigt som det ar en val etablerad
teknologi som fortsatter falla snabbt i pris. Solceller fungerar
dessutom battre an heliostater i omraden med hog luftfuktighet.
Det galler bland annat Indien som nu utgor en potentiell marknad
med stora behov av att bygga ut sin energiforsorjning. Azelios
framgangar under senare tid kan illustreras av att de kvalificerade
intresseférfragningarna 6kat med nara 400 procent till 3,9 GW
fran

tidigare ca 1 GW. Denna oOkning motsvarande ett potentiellt
ordervarde om 170 miljarder kronor fran tidigare 50 miljarder.

Bokslutsrapport 2019

"Det stora gensvar vi méter frdn olika typer av
kunder visar tydligt att Azelios teknologi for att
lagra férnybar energi uppfattas som ett bade
ekonomiskt och miljomdassigt attraktiv. Azelio har
ett viktigt bidrag till omstallningen mot en mer
hdllbar vérld.”

- Jonas Eklind, VD

Anvandandet av el for laddning av lagret ger ytterligare fordelar
da lagret placeras pa marken istéllet for pa ett torn. Harigenom
blir det mojligt att nyttja bade el och alstrad varme fran lagret.
Det medfor ett effektivt nyttjande da systemet kan na hela 90
procent i total systemverkningsgrad fran energi till energi i form
av el och varme.

Hur betydelsefull utvecklingen av teknologin ar visas ocksa i de
senaste avsiktsforklaringar som tecknats. De fem Memorandum
of Understandings (MoU) som signerades under det fjarde
kvartalet och efter kvartalets utgang involverar samtliga
uppvarmning av lagret med el producerad av solceller.

Avsiktsforklaringarna har tecknats i USA och pa prioriterade
marknader i Afrika soder om Sahara och i Mellanostern, och
omfattar system med en sammanlagd kapacitet om cirka 184 MW.
Flera av avtalen har tecknats med projektutvecklingsbolag och
syftar till langsiktiga samarbeten.

Den mest omfattande avsiktsforklaringen avser cirka 120 MW,
motsvarande cirka 9 000 enheter, och tecknades med Biodico Inc
i Kalifornien. Det forsta projektet vantas tas i drift 2021 och ska
fungera som modell for framtida projekt i Kalifornien. Biodicos
vision ar att skapa och mojliggora miljovanliga anlaggningar for
biobransleproduktion, som drivs lokalt av fornybara resurser.

De hogre intdkterna jamfort med 2018 berodde pa en okad
forséljning av reservdelar fran tidigare projekt. Kostnaderna
utvecklas enligt plan.

Slutligen vill jag lyfta fram den genomforda kapitalanskaffningen
om cirka 350 miljoner kronor fore emissionskostnader, for att
finansiera nasta etapp pa vagen mot marknaden. Vara narmaste
satsningar innebar att vi ytterligare starker salj- och
marknadsorganisationen, fortsatter att driva utvecklingen i
planerad hog takt och vidareutvecklar produktdesignen mot
kommersialisering och volymproduktion. Vi ar mycket glada over
det stora intresset som befintliga och nya aktieagare hade i
nyemissionen som overtecknades, vilket medforde att vi inte
behdvde ta emissionsgarantin i ansprak.

Under 2020 fortsatter vi att arbeta enligt den lagda planen. Azelios
mal ar att med en betydande orderbok starta volymproduktion
2021 och vi bockar kontinuerligt av viktiga delmal pa vagen.

Foretaget overvakar situationen for coronaviruset efter
myndigheters rekommendationer, som for narvarande inte har

nagon storre paverkan.

Jonas Eklind, VD
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Verksamheten

Bokslutsrapport 2019

Hallbar energi for alla

Tillgang till ekonomiskt dverkomlig, palitlig och hallbar energi ar
avgorande for att forbattra for miljon och en forutsattning for
ekonomisk tillvaxt. Men fordelningen av fornybar energi ar skev
och pa manga platser i varlden ar tillgangen bristfallig, dar elnat
helt saknas eller ar instabila.

Azelio har en l0sning som kan ge fornybar kraft till alla. Losningen
lagrar energi fran sol och vind och gor den sedan tillganglig som
el eller varme dygnet runt till en mycket konkurrenskraftig
kostnad.

En stor och véixande marknad

Med effektiv lagring av fornybar energi utanfor stabila elnat
adresserar Azelio en mycket stor och snabbt vaxande marknad.
Idag lever en miljard manniskor utanfor elnat och dubbelt sa
manga i omraden med instabila elnat. Sedan Azelio framgangsrikt
demonstrerade teknologin 2018 har bolaget erhallit kvalificerade
intresseforfragningar pa over 3,9 GW motsvarande 170 miljarder
kronor i ordervarde.

En banbrytande l6shing

Losningen lagrar energi i form av varme i ett aluminiumlager
bestdende av atervunnen aluminium. Varmen kan sedan
omvandlas till el pa begaran via en Stirlingmotor, och aven
leverera varme till 55 - 65 grader Celsius. Varmen kan anvandas
som till exempel industrivarme eller fjarrvarme. Systemet ar
modulbaserat och kostnadseffektivt fran 100 kW till 100 MW och
kan forse till exempel sjukhus, fabriker, gruvor eller ett mindre
samhalle med fornybar energi.

| steget fran innovation till industrialisering

Efter den framgangsrika publika demonstrationen av tekniken
2018 foljer Azelio en tydlig plan for att industrialisera och
kommersialisera sin innovation globalt och darmed lagga
grunden for ett betydande nytt svenskt industriforetag. Steget
fran innovation till industrialisering tas tillsammans med stora
valetablerade globala partners.

Nasta stora milstolpe for bolaget ar att verifiera systemet, vilket
gors i en av varldens storsta solparker i Marocko. Parallellt ska
ytterligare ett viktigt verifieringsprojekt startas tillsammans med
Masdar och Khalifa University i Abu Dhabi. Dessa verifieringar ska
bana vag for mindre projekt under 2020 och mojliggora start av
volymproduktion 2021.
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Vasentliga hdndelser

Kvartal 4: oktober - december 2019

Avsiktsforklaring om tva kommersiella projekt i Afrika

Azelio slot  tva  avsiktsforklaringar  (Memorandum  of
Understanding), ett med det svenska foretaget STELLA Futura och
ett med det svenska foretaget Nordic Distributed Power AB (ND
Power), om tva kommersiella anlaggningar pa 50 kW vardera med
planerad driftstart tredje kvartalet 2020. Syftet med dessa
anlaggningar ar att demonstrera Azelios teknologi infor
kommande projekt med STELLA Futura och ND Power pa den
afrikanska marknaden. Bade STELLA Futura och ND Power har
flera projekt i pipeline mellan 2021 och 2023 dar Azelios teknologi
kan anvandas. Totalt omfattar avsiktsforklaringarna installationer
om 6,5 MW respektive 7,55 MW av Azelios energilagring.

Avsiktsforklaring om installationer om 120 MW i
Kalifornien

Azelio tecknade en avsiktsforklaring med det amerikanska
foretaget BIODICO INC (Biodico) om ett projekt i Atascadero,
Kalifornien. Avtalet avser ett samarbete om en Installerad
kapacitet pa cirka 120 MW av Azelios energilagringsteknik pa den
amerikanska marknaden fram till 2024. Kapaciteten fordelar sig
med 13 kW 2021, 15 MW 2022, 35 MW 2023 och 70 MW 2024. Kapa-
citeteten motsvarar cirka 9 000 enheter av Azelios system.

Ny organisation infors for kommersialisering

Azelio forandrade organisationen for att forbereda bolaget for
den fas i bolagets utveckling som steget till kommersialisering
utgor. Jonas Wallmander, tidigare VP Partners & Collaborations,
tilltradde som Executive VP. Nytt Executive team utgors av Jonas
Eklind, CEO, Kennet Lundberg, CFO och Jonas Wallmander,
Executive VP. Den utokade ledningsgruppen for Azelios
energilagring (Stirling TES) utgors av VP Operations Peter
Gabrielsson, VP Manufacturing Ingemar Hagberg, VP Development
Jonas Karlsson, CTO Torbjorn Lindquist, VP Business Development
Ralf Wiesenberg. Jan Svensson tilltrader som VP Stirling OEM och
far darmed ansvar for utvardering av Azelios gasaffar. Den nya
organisationen galler fran och med den 1 oktober 2019.

Sluttest av pumpsystem

Tillsammans med schweiziska foretaget Emile Egger & Cie SA
(Egger) har Azelio utvecklat ett unikt pumpsystem som pumpar
natrium vid hog temperatur for overforing av varme i Azelios
energilager. Pumpsystemet har fungerat val i kontrollerade
utvecklingsmiljoer och i oktober inleddes sluttestestet, ett
livslangdstest om 4 000 timmar under verklighetstrogna
omstandigheter.
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Verifiering i Marocko 6ppnar nya marknader

Beslut fattades att Azelios verifieringsprojekt i Marocko ska
anvanda el fran solceller (PV) for att ladda bolagets
egenutvecklade energilager.

Det medfor flera fordelar, bland annat dkar antalet adresserbara
marknader till att omfatta lander med bra férhallanden for
solceller, men otillrackliga forhallanden for koncentrerad
solenergi (CSP), exempelvis Indien. Lagret kan ocksa laddas med
el fran vindkraft eller anslutas till ett elnat for effektbalansering,
vilket passar i norra Europa och i delar av USA. Den totala
systemeffektiviteten kan uppga till hela 90 procent fran energi till
energi da lagret placeras pa marken och genererar bade
elektricitet och alstrad varme till en temperatur om ca 55-65
grader Celsius.

Intresseférfragningar okar till 170 miljarder kronor

Efter demonstrationen av energilagringslosningen i juni 2018
okade intresset fran potentiella kunder markant. | december 2018
hade Azelio mottagit intresseforfragningar fran potentiella
kunder som efter kvalificering utifran specifika
bedomningskriterier uppgick till ca 1 GW, motsvarande upp till 50
miljarder kronor i potentiellt ordervarde.

Den utokade energilagringslosningen med laddning aven

genom elektricitet har foranlett bolaget att anpassa
sina bedomningskriterier. Efter ny genomgang av
intresseférfragningarna tillsammans med nya

intresseférfragningar har det bedémda vardet av intresseforfrag-
ningarna okat till cirka 3,9 GW, vilket motsvarar upp till 170 miljar-
der kronor i potentiellt ordervarde. Noterbart ar att dessa
intresseforfragningar inte utgdr order, eller indikationer pa order,
och att antalet intresseforfragningar dverstiger bolagets
forvantade produktionskapacitet under de kommande fem aren.
Dartill avser delar av intresseforfragningarna geografier dar
bolaget inte planerar att bedriva verksamhet under de
kommande fem aren.

Foretrddesemission om 350 miljoner kronor

En extra bolagsstamma den 26 november gav styrelsen mandat
att genomfora en nyemission om ca 350 miljoner kronor.

Azelio genomforde en foretradesemission om ca 350 miljoner
kronor fore emissionskostnader. Emissionen overtecknades
genom att totalt 72 procent av emissionen tecknades med stod av
teckningsratter och resterande del tecknades utan stod av ratter.
Resultat fran emissionen meddelades den 30 december och
likviden inflot i januari 2020.
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Avsiktsforklaring om projekt i Oman

Azelio och det omanska foretaget Al Mashani tecknade en
avsiktsforklaring (MoU) om att etablera ett mindre projekt i Oman.
Syftet med installationen ar att demonstrera Azelios system i en
verklig kommersiell miljo samt att starta ett bredare inforande av
Azelios teknologi i landet i samarbete med Al Mashani for
sammanlagda tilltankta projekt motsvarande totalt ca 25 MW
mellan 2021 och 2024.

Forsta elen fran verifieringsprojekt i Marocko

Azelios verifieringsprojekt i en av vardens storsta solparker Noor
Power Station i Marocko levererade den forsta elen planenligt
fore arsskiftet. Verifieringen av Azelios teknologi for energilagring
och produktion av hallbar och styrbar el dygnet runt, ar ett viktigt
steg i Azelios industrialisering. Syftet med verifieringsprojektet ar
att generera data som visar teknologins prestanda i en verklig
miljo. Detta ger kunder ett i energibranschen sedvanligt underlag
som kan anvandas for att bedoma lonsamheten i projekt samt
ocksa soka finansiering for dem.

Bokslutsrapport 2019

Overgang till IFRS

Detta ar Azelios forsta rapport enligt IFRS. | samband med bytet
av  redovisningsstandard har samtliga jamforelsetal for
motsvarande period foregaende ar réknas om enligt IFRS. Sarskild
paverkan vid Overgangen far IFRS 16 “Leasingavtal” vid
dvergangen. Se not 8 for mer information.

Efter periodens utgdng

Avsiktsforklaring om energilagringsprojekt i Jordanien

Azelio tecknade en avsiktsforklaring (MoU) med Hussein Atieh &
Sons Co. (HAE), om att tillsammans under fjarde kvartalet 2020
satta upp ett smaskaligt projekt i Jordanien. Projektet ar avsett att
bana vag for ett kommersiellt samarbete kring Azelios energi-
lagringsteknik i Jordanien motsvarande ca 25 MW fram till 2023.
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Finansiell utveckling koncern

Kvartal 4: oktober - december 2019

Intdkter, kostnader och resultat

Rorelsens intdkter

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 571 (269) tkr.
Okningen beror till stor del p& okad forsaljning av reservdelar.
Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 39 696 (25 106) tkr
for kvartalet.

Rorelsens kostnader
Kostnaderna under fjarde kvartalet uppgick till -93 688 (-52 342)
tkr. Okningen ar till stor del hanforlig till 6kade ravarukostnader
och konsultkostnader.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Bolaget har skrivit ner vardet pa vissa aktiverade
projektkostnader som har nedprioriterats eller avvecklats med
1908 (-) tkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -53 357 (-26 337) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till
=129 (-35) tkr och bestod i huvudsak av ranteintakter,
rantekostnader och liknande resultatposter.

Periodens resultat
Fjarde kvartalets resultat uppgick till -53 487 (-26 372) tkr.
Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,26 kr.

Kassafldde, investeringar och finansiell stdllning

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till -30 232 (6 405) tkr. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten var -4 339 (272 167) tkr.

Investeringar
Under perioden gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -45 871 (-25 893) tkr, framst aktiverad utveckling.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 december till 55 634 (331 196)
tkr. Foretradesemissionen som initierades under fjarde kvartalet
slutfordes under forsta kvartalet 2020, varvid nya aktier emitterats
och medel influtit till bolaget.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 710 374 (561 717) tkr
eller 16,77 (21,62) SEK per aktie. Soliditeten var vid samma tidpunkt
82 (85) procent vid utgaende balans.
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Heldr: januari - december 2019

Intdkter, kostnader och resultat

Rorelsens intdkter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 670 (1 942) tkr. Den
minskade omsattningen forklaras av att bolaget andrat inriktning
och fokuserar pa att utveckla en l6sning for lagring av fornybar
energi. Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 130 891

(66 392) tkr for aret.

Rorelsens kostnader

Kostnaderna under perioden uppgick till -293 751 (-162 090) tkr.
Okningen ar till stor del hanforlig till personal-, ravaru- och
konsultkostnader.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Bolaget har beslutat att skriva ner vardet pa vissa aktiverade
projektkostnader som har nedprioriterats eller avvecklats under
perioden med 13 331 (-) tkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 160 510 (-91 749) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick under perioden till -386
(-255) tkr och bestod i huvudsak av ranteintdkter, rantekostnader
och liknande resultatposter.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -160 897 (-92 004) tkr. Resultatet
per aktie fore och efter utspadning uppgick till -3,80 kr.

Kassafléde och investeringar

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till -129 853 (-32 254) tkr. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten var -6 352 (412 765) tkr och ar
hanforlig till nyemissioner.

Investeringar
Under perioden gjordes investeringar som paverkade kassaflodet
med -139 256 (-67 500) tkr, framst aktiverad utveckling.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i koncernen uppgick vid perioden utgang till
21174 tkr bestdende av 42 347 495 aktier. Efter balansdagen
registrerades en foretradesemission som okade aktiekapitalet till
45 876 tkr och antalet aktier med 49 405 405 aktier till 91 752 900
aktier.
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De storsta aktiedigarna 13 januari

Namn Agarandel i %
Blue Marlin AB / Kent Janér 19,1
Back in Black Capital Ltd 7
UBS Switzerland AG, W8IMY 4,9
Deutsche Bank (Suisse) S.A, W8IMY 45
Ilija Batljan 3,6
Goldman Sachs International Ltd, 3,3
W8IMY

Byggmastare AJ Ahlstrom Fastighet 2,7
BNP Paribas Sec Serv Luxemburg, 2,4
W8IMY

Teckningsoptioner

Vid periodens utgang fanns 40 026 667 teckningsoptioner, varav
400 000 ar under registrering, utstallda av atta olika serier med
l0senpriser fran SEK 10 till SEK 130. Vid full konvertering av
ovanstdende teckningsoptioner kommer antalet aktier att ¢ka
med 4 596 667 stycken.

Aktien

Aktien stangde vid periodens utgang 31 december 2019 pa
12,00 kr, 7,7 procent under kursen ett ar tidigare (13,00 kr).

Ndrstaendetransaktioner

Under fjarde kvartalet har ett belopp uppgaende till 833 tkr (1353
tkr) avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldforts i
rakenskaperna. For helaret 2019 uppgick beloppet till 12 740 tkr
(1353 tkr) Motpart ar det statligt styrda Masen. Masen innehar
16 666 667 teckningsoptioner i bolaget samt har en representant
i styrelsen for bolaget. Totalt uppgar de upplupna kostnaderna till
14 093 tkr (1353 tkr). Villkoren for dessa utforda tjanster sker pa
marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget for fjarde kvartalet uppgick
till 571 tkr (269 tkr). Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick
till -52 179 tkr (-25 239 tkr). Periodens resultat for fjarde kvartalet
uppgick till  -53 562 tkr (-28 226 tkr). Totala kassaflédet uppgick
under fjarde kvartalet till -80 725 tkr (252 315 tkr). Eget kapital vid
periodens utgang uppgick till 717 500 tkr (567 274 tkr).
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Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Nuvarande vardering av bolagets tillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader och lager forutsatter att den affarsplan som
tagits fram foljs. Styrelsen bedomer att de forvantade framtida
forsaljningsvolymerna ar sa pass omfattande att de diskonterade
kassaflodena fran dessa med god marginal kan rattfardiga
nuvarande varderingar. Styrelsen bedomer att sannolikheten ar
god att genomfora affarsplanen och att aktiverade
utvecklingskostnader sannolikt kommer att leda till framtida
ekonomiska fordelar. Av bolagets aktiveringar av utvecklings-
kostnader har dessa gjorts inom olika teknologier. Samtliga ar
dock kopplade till Stirling-motorn och energilagret, vilka ar de
teknologier som bolaget byggt sin verksamhet pa. Utvecklandet
av gasmotorn har enligt styrelsen varit en forutsattning for
nuvarande motor, till foljd av tekniska synergier. Till foljd av det
nara sambandet mellan de tekniska losningarna avgransas inte
maskinerna som separata kassagenererande enheter. Motorn ar
en vidareutveckling av tidigare teknologi och darmed har inga
nedskrivningar gjorts avseende utvecklingskostnader for tidigare
versioner. Daremot har utrangeringar samt avsattningar [opande
gjorts for de delar som varit unika for tidigare versioner av
produkterna.

Styrelsen fattade beslut pa bolagstammans bemyndigande om att
genomfora en foretradesemission i slutet av december 2079.
Emissionen overtecknades och registrerades i januari 2020 och
Bolaget tillfordes i samband med emissionen 350 miljoner kronor
fore emissionskostnader. Styrelsens uppfattning ar att
emissionen sakerstaller kapitalbehovet i enlighet med upprattad
affarsplan och likviditetsplan val in i tredje kvartalet 2020.
Styrelsen bedomer att ytterligare kapitaltillskott kommer att vara
nodvandig under 2020 for att finansiera bolagets industrialisering
och kommersialisering, inklusive produktionsfaciliteter. Detta
arbete har inletts och darfor ar det styrelsens uppfattning att det
finns ett stort intresse for bolagets teknologi bade bland
investerare samt potentiella kunder, och att bolaget har en stark
agarkrets. Forutsattningarna for att genomfora framtida
expansiva finansieringsplan bedoms darfor som goda.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport dver resultat och dvrigt totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2019 2018 2019 2018
Intakter
Nettoomsattning 4 571 269 1670 1942
Aktiverat arbete for egen rakning 39 696 25106 130 891 66 392
Ovriga rorelseintikter 64 629 680 2007
40 330 26 005 133 241 70 341
Kostnader
Ravaror och férnodenheter 5975 3943 7794 7758
Ovriga externa kostnader ~47 560 ~25020 ~143 590 -61690
personalkostnader -32143 -18 402 -106 450 -72 961
Av- och nedskrivningar av materiella och -7 860 -4 887 35599 19 467
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -150 96 -318 -215
Summa rérelsekostnader -93 688 -52 342 -293 751 -162 090
Rorelseresultat -53 357 -26 337 -160 510 -91749
Finansiella poster
Finansiella intakter 164 106 434 403
Finansiella kostnader -294 141 -821 -658
Summa finansiella poster -129 -35 -386 -255
Resultat efter finansiella poster -53 487 -26 372 -160 897 -92 004
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -53 487 -26 372 -160 897 -92 004
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 141 -105 -304 -91
Ovrigt totalresultat 141 -105 -304 -91
Summa totalresultat for perioden -53 346 -26 477 -161201 -92 095
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2019 2018
Resultat per aktie fore och efter utspadning 6 -1,26 -0,81 -3,80 -3,54
Genomsnittligt antal aktier 42347495 32627 040 42347495 25983 7%
Antal aktier vid periodens utgéng 42 347 495 42 347 495 42 347 495 42 347 495
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over finansiell stdllning

Bokslutsrapport 2019

31dec 31dec 1jan
Belopp i tkr 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 350 778 0 0
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 398 721 291224 237 600
Pagdende investering i immateriell anldggningstillgang 0 1353 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 398 721 292 577 237 600
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 3303 987 1218
Inventarier, verktyg och installationer 16 169 6798 9 670
Summa materiella anlaggningstillgangar 19 472 7785 10 888
Summa anliggningstillgangar 418 193 300361 248 488
Nyttjanderattstillgangar 21707 13019 16 698
Varulager
Ravaror och férnodenheter 4351 8809 11091
Fardiga varor och handelsvaror 713 618 3529
Summa varulager 5065 9 427 14 620
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 50 69 1208
Aktuell skattefordran 1273 919 715
Ovriga fordringar 9152 515 2667
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3728 2743 735
Likvida medel 55 634 331196 18 020
Summa omsattningstillgangar 74901 344 869 37 964
SUMMA TILLGANGAR 865 580 658 249 303150
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 45 876 21174 9753
Ovrigt tillskjutet kapital 1577 096 129197 890 605
Reserver -395 -91 0
Balanserat resultat inklusive arets resultat -912 204 -751337 -663 212
Summa eget kapital 710 374 561717 237 146
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22 755 22 850 22 990
Leasingskulder 14107 9 690 12 618
Summa langfristiga skulder 36 862 32541 35608
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0 218
Leverantorsskulder 37018 34332 5309
Leasingskulder 7302 3074 3738
Avsattningar 0 0 7
Ovriga kortfristiga skulder 2078 8828 10 190
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71 946 17757 10 871
Summa kortfristiga skulder 118 344 63 991 30396
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 865 580 658 249 303150
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over fordndringar i eget kapital

) Balanserat

Pagaende  Ovrigt tillskjutet resultatinkl.  Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver drets resultat kapital
Ingaende balans per 10 9753 0 890 605 0 -663 212 237 146
1januari 2018
Periodens resultat -92 004 -92 004
Ovrigt totalresultat -9 91
Summa totalresultat for 9753 0 890 605 -91 755 217 145 050
perioden
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 11 420 401366 3280 416 067
Premier for utfardade
teckningsoptioner 600 600
Utgaende balans per _ _
31 december 2018 21174 0 1291971 91 751337 561717

. Balanserat

pagaende  Ovrigt tillskjutet resultatinkl. ~ Summa eget
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission kapital Reserver darets resultat kapital
Ingaende balans per 21174 0 1291971 91 -751337 561717
1januari 2019
Periodens resultat -160 897 -160 897
Ovrigt totalresultat -304 -304
Summa totalresultat for
perioden 21174 129197 -395 -912 233 400 516
Transaktioner med aktiedgare
Pagaende nyemission 24703 282397 307 100
Nyemission 2728 2728
Premier for utfardade
teckningsoptioner 29 29
Utgaende balans per 2174 24703 1577 096 -395 912204 710 374

31 december 2019

12
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over kassafléden
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Rérelseresultat -53 487 -26 372 -160 897 -92 004
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet 11959 8228 42135 22 549
Betalda inkomstskatter 0 -313 0 -227
Kassaflode fran lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -41 527 -18 457 -118 762 -69 683
Okning (-)/minskning (+) av varulager 11262 -405 -587 3532
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -7 457 -95 -16 672 -257
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 7 490 25363 6168 34154
Kassaflode fran den lopande verksamheten -30 232 6 405 -129 853 -32 254
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -6 175 -787 -15 820 -1108
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -39 696 -25106 -123 436 -66 392
Investeringar i finansiella tillgdngar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45 871 -25 893 -139 256 -67 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission -2 520 272 907 208 416 067
Likvid fran salda teckningsoptioner 0 353 29 600
Upptagna lan 0 0 0 0
Amortering leasingskuld -1819 -954 -6 494 -3765
Amortering av [an 0 -140 -95 -140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 339 272 167 -6 352 412 765
Periodens kassafléde -80 441 252 679 -275 460 313 011
Likvida medel vid periodens borjan 136 140 78 498 331196 18 020
Kursdifferens i likvida medel -64 18 -101 165
Likvida medel vid periodens slut 55 634 331196 55 634 331196
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Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrékning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i tkr Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 571 269 1670 1942
Aktiverat arbete for egen rakning 39 696 25106 130 891 66 392
Ovriga rérelseintakter 64 629 680 2007
40 330 26 005 133 241 70 341
Ravaror och fornédenheter -5 975 -3943 -7 79 -7758
Ovriga externa kostnader -49 257 -25 644 -149 552 -64 720
Personalkostnader -31161 -17 667 -103 142 -69 770
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -5 967 -3894 -28 876 -15 530
Ovriga rérelsekostnader -150 -96 -318 -215
Summa rérelsekostnader -92 509 -51243 -289 681 -157 992
Rorelseresultat 52179 25239 -156 441 -87 651
Resultat fran andelar i koncernféretag -1 431 21351 -5 620 -6 865
Resultat fran vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar 0 -1683 0 -1683
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 159 104 442 395
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -57 =314 -289
Summa finansiella poster -1383 -2 987 -5 491 -8 442
Resultat efter finansiella poster -53 562 -28 226 -161 932 -96 093
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -53 562 -28226 -161 932 -96 093

Periodens resultat overensstammer med summa totalresultat for perioden.
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Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrékning
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31dec 31dec 1jan
Belopp i tkr Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 350 778 0 0
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 398 721 291 224 237 600
Pagdende investering i immateriell anldggningstillgang 0 1353 0
Summa immateriella anldggningstillgangar 398 721 292 577 237 600
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 3303 987 1218
Inventarier, verktyg och installationer 16 169 6796 9 653
Summa materiella anliggningstillgangar 19 472 7783 10 871
Finansiella anldggningstillgangar 50 50 5513
Summa anléggningstillgangar 418 243 300 410 253 985
Varulager
Ravaror och fornodenheter 4 351 8 809 11091
Fardiga varor och handelsvaror 713 618 3529
Summa varulager 5065 9 427 14 620
Kundfordringar 50 69 1208
Fordringar hos koncernforetag 6 667 0 1645
Aktuell skattefordran 1273 919 715
Ovriga fordringar 9 090 368 2 547
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4393 3041 860
Kassa och bank 53349 330 061 14 245
Summa omsattningstillgangar 79 886 343 884 35 840
SUMMA TILLGANGAR 848 908 644 294 289 824
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21174 21174 9753
Pagaende nyemission 24703 0 0
Fond for utvecklingsavgifter 346 140 222 291 157 252
Overkursfond 1577 096 1291971 890 605
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1253 913 -968 161 -810 910
Summa eget kapital 715 200 567 274 246 700
Avsidttningar
Ovriga avsattningar 0 0 7
Summa avsattningar 0 0 7
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22755 22 850 22 990
Summa langfristiga skulder 22 755 22 850 22 990
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 0 0 218
Leverantorsskulder 37018 34332 5309
Ovriga kortfristiga skulder 1988 2081 3666
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71946 17757 10 871
Summa kortfristiga skulder 110 953 54 170 20 063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 848 908 644 294 289 824
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Noter

Not 1 Allman information

Azelio AB (publ) ("Azelio”), org nr 556714-7607 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i Géteborg med adress
Lindholmsplatsen 1, 417 56 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (tkr). Uppgift inom parantes avser jamforelseperioderna.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Azelio har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS) sadana de
antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport ar Azelio forsta rapport som upprattas i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden. Historisk finansiell information har raknats om fran den 1 januari 2018 vilket ar datum for évergang till
redovisning enligt IFRS. Forklaringar till overgangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter
omrakningen har haft pa rapporter over totalresultat och eget kapital redogérs for i not 8.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 3.

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen av RFR 2 innebar att
moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

I samband med oGvergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till att tilldmpa RFR 2.
Overgéangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 har inte haft nagra effekter pa resultat- och balansrakningen, eget
kapital eller kassaflode for moderforetaget.

Att uppratta rapporter i 6verensstaimmelse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av moderféretagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hég grad av bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 3.

2.1.1 RFR 2 Redovisning for juridiska personer
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstdllningsformer

Resultat- och balansrédkning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport 6ver férandring av eget kapital foljer ocksa
koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i bendamningar, jamfort med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.
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Nar det finns en indikation pé att andelar i dotterforetag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta lagre an det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernforetag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfoljande perioder kommer
finansiella tillgangar som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det
lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Dock maste moderbolaget tilldmpa nedskrivningsreglerna i IFRS 9 och vid varje
balansdag bedémer moderféretaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedoms vara bestaende. Nedskrivning for rantebarande finansiella
tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta.
Nedskrivningsbeloppet for dvriga finansiella anldggningstillgdngar faststalls som skillnaden mellan det redovisade vardet och det
hogsta av verkligt varde med avdrag for forsdljningskostnader och nuvardet av framtida kassafloden (som baseras pa
foretagsledningens basta uppskattning).

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Fond for utvecklingsutgifter
Utgifter for foretagets eget utvecklingsarbete som tas upp som immateriella anlaggningstillgangar éverfors med motsvarande belopp
fran fritt eget kapital till en fond for utvecklingsutgifter.

Ldneutgifter
Utgifter for foretagets lan kostnadsfors.

2.1.2 Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som publicerats men &nnu inte har tratt i kraft, férvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundldggande redovisningsprinciper

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet overfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av
verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingdr dven verkligt varde pa alla skulder som ar en féljd av en éverenskommelse om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. For varje forvarv, dvs. forvarv for forvarv, avgor koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas i koncernens rapport dver resultat och dvrigt totalresultat.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kopeskillingen och eventuellt verkligt varde for innehav utan bestammande
inflytande pa forvarvsdagen Gverstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om kopeskillingen &r lagre an verkligt
varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i periodens resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Vinster och
forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.
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2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstimmer med den interna rapportering som [dmnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av
rorelsesegmentens resultat. Azelios verkstallande direktor utgor koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. Azelio har identifierat
ett rorelsesegment vilket utgor koncernens verksamhet som helhet. Bedémningen baseras pa att verksamheten som helhet regelbundet
granskas av den verkstallande direktoren som underlag for beslut om fordelning av resurser och bedomning av dess resultat.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

2.4.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som
anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (SEK), som ar moderféretagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

2.4.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omrédknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapport over resultat och ovrigt totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till [an och likvida medel redovisas i rapport Over resultat och 6vrigt totalresultat som
finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och - forluster redovisas i posten "Ovriga rorelsekostnader” respektive
"Ovriga rorelseintakter” i rapport dver resultat och ovrigt totalresultat.

2.4.3 Omrdkning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncernens
rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader fér var och en
av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat.

2.5 Intdktsredovisning

En intdkt redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den forsalda varan eller tjansten. Grundprincipen ar att koncernen redovisar en
intdkt pa det satt som bdast speglar dverféringen av kontrollen av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Denna redovisning i
koncernen sker med hjalp av en femstegsmodell som appliceras pa alla kundkontrakt;

- Identifiera kontraktet med kunden

- Identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
- faststalla transaktionspriset

- fordela transaktionspriset pa prestationsataganden

- redovisa en intakt nar ett prestationsatagande uppfylls

Med hjalp av ovanstaende femstegsmodell har koncernens prestationsatagande befunnits utgdras av stirlingmotor och serviceatagande.

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens [6pande
verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Nedan framgar de redovisningsprinciper som koncernen tilldmpar for prestationsatagandena stirlingmotor och serviceatagande.

2.5.1 Forsdljning stirlingmotor

Koncernen tillverkar och saljer stirlingmotorer. Forsaljningen redovisas som intakt nar kontrollen for varorna overfors, vilket intraffar
nar varorna levereras till kunden. Leverans sker nar varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna for foraldrade eller
forkomna varor har overforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden for
invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for acceptans har uppfyllts. Intakten fran
forsaljningen av stirlingmotorer redovisas baserat pa priset i avtalet och intdkten redovisas endast i den utstrackning som det ar mycket
sannolikt att en vasentlig aterforing inte uppstar. Kredittid pa utstallda fakturor &r i normalfallet 30 dagar. Ingen finansieringskomponent
bedoms foreligga vid forsaljningstidpunkten.

2.5.2 Forsdljning av servicedtaganden
Koncernen tillhandahaller tjanster till fast pris i form av serviceataganden. Intakten fran de levererade tjansterna redovisas over tid i
takt med att fordelar erhalls av kunden. For avtal till fast pris, redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala déverenskomna
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tjiansten som levererats under rakenskapsaret da kunden erhaller och utnyttjar tjansterna vid samma tidpunkt. Detta avgors baserat pa
den faktiska nedlagda arbetstiden jamfort med den totala forvantade arbetstiden for uppdraget.

Uppskattningar géllande intakter, kostnader eller fardigstallandegraden av projekt revideras om omstandigheterna forandras. Okningar
eller minskningar i bedémda intakter eller kostnader som ar beroende pa en andrad uppskattning redovisas i rapport 6ver resultat och
ovrigt totalresultat i den period som omstandigheterna som gav anledning till revisionen blev kanda for ledningen.

| fastprisavtal betalar kunden det overenskomna priset vid overenskomna betalningstidpunkter. Om tjansterna som Azelio levererat
overstiger betalningen, redovisas en avtalstillgang. Om betalningarna éverstiger de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Om
avtalet ar pa lopande rakning baserat pa pris per timme, redovisas intakten i den utstrackning Azelio har ratt att fakturera kunden.
Kunder faktureras manadsvis och ersattningen ska betalas vid fakturering.

2.5.3 Rénteintdkter
Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

2.6 Leasing

Koncernen leasar lokaler, lastbil, truck och IT-tjanster. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den
dagen som den leasade tillgangen finns tillgdnglig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av
skulden och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas dver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas
med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart
over det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde av framtida leasingavgifter diskonterat med
marginell lanerdnta, med justeringar enligt nedan. Da det ar forsta rapporten enligt IFRS har samtliga nyttjanderatter varderats till
leasingskuldens varde, med justering for forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalen per 2018-01-01.

Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:
- fasta avgifter
- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ranteniva

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella lanerantan.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féljande:
- den initiala varderingen av leasingskulden,
- betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade tillgangen gors tillganglig for leasetagaren,

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i rapport over resultat och ovrigt totalresultat.

Optioner att forldnga och sdga upp avtal

Optioner att forlanga avtal finns inkluderade i majoriteten av koncernens leasingavtal gallande fastigheter. Villkoren anvands for att
maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Forlangningsoptionernas paverkan pa redovisad leasingskuld och
nyttjanderattstillgang beddms utifran en rimlig sékerhet pa forlangning.

For att optimera leasingkostnaderna under avtalsperioden gallande hyra av maskiner garanterar koncernen ibland restvarden.
Betalningar under eventuella restvardesgarantier ingar endast i varderingen av skulden ifall det forekommer en rimlig sékerhet pa att
utféra sadana betalningar.

2.7 Ersattningar till anstallda

2.7.1 Kortfristiga ersdttningar

Skulder for loner och ersattningar, inklusive icke-monetdra formaner och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom 12 manader
efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som forvéntas bli betalt nar skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersattningar
till anstallda i balansrakningen.

2.7.2 Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernforetagen har endast avgiftshestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger
samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad i periodens
resultat i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under perioden.
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2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapport over resultat och ovrigt totalresultat, utom nar
skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i Gvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa periodens skattemdssiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterforetag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den gor, nar sa bedoms lampligt, avséttningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvary och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skattemdassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och
nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och
avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.9 Immateriella tillgdngar

2.9.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling av system baserat
pa Stirlingmotor som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla dem sa att de kan anvandas,

foretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller salja dem,

det finns forutsattningar att anvanda eller salja dem,

det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja dem finns tillgangliga,
och

e  de utgifter som ar hanférliga till dem under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for anstallda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgdngen ar fardig att
anvandas kommersiellt. Nyttjandeperioden uppgar till 5 ar.

2.10 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas
i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen
tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i rapporten Gver totalresultat under den
period de uppkommer.

20



% AZELIO Bokslutsrapport 2019

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvdardet Gver den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Nyttjandeperioderna ar som foljer:
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 8 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-8 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Gverstiger dess bedomda
atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamférelse mellan forsaljningsintdakten och
det redovisade vardet och redovisas i Ovriga rorelseintakter respektive Ovriga rorelsekostnader i rapport dver resultat och Gvrigt
totalresultat.

2.11 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte ar fardiga for anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan provas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det
belopp varmed tillgdngens redovisade virde dverstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga
varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter).

2.12 Finansiella instrument

2.12.1 Forsta redovisningstillfdllet
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kop och forsaljning
av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen férbinder sig att kdpa eller salja tillgdngen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus transaktionskostnader som ar direkt hanforliga
till forvarvet eller emissionen av en finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner.

2.12.2 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvdrde.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden endast utgor kapitalbelopp och
ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgdngar justeras med eventuella forvantade
kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivriantemetoden och ingar i finansiella intdkter. Koncernens finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde
utgors av posterna kundfordringar, dvriga fordringar, upplupna intakter och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvdrde

Koncernens ovriga finansiella skulder klassificeras som efterfoljande vdrderade till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Ovriga finansiella skulder bestar av évriga lang- och kortfristiga skulder, leverantorsskulder och del av upplupna
kostnader.

2.12.3 Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar, eller en del av tas bort fran balansrakningen nar de avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran
tillgdngarna har lopt ut eller Gverforts och antingen (i) koncernen éverfor allt vasentligt alla risker och férdelar som ar forknippade med

agande eller (ii) Koncernen dverfor inte eller behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar forknippade med dgandet och koncernen
har inte behallit kontrollen dver tillgangen.
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Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphort. Skillnaden
mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller dverforts till en annan part och
den ersattning som erlagts, inklusive dverférda tillgangar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapport éver resultat
och ovrigt totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller forlust i rapport
over resultat och ovrigt totalresultat vinsten eller forlusten beraknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflodena
och de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan.

2.12.4 Nedskrivning finansiella tillgangar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde

Koncernen bedémer de framtida férvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde.
Koncernen redovisar en kreditreserv for sadana forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Fér kundfordringar tillampar
koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill saga. reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten over
hela kundfordrings livslangd. For att mata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade
kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen anvander sig utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster.
Forvantade kreditforluster redovisas i koncernens rapport over resultat och dvrigt totalresultat i posten ovriga externa kostnader.

2.13 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den lopande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

2.14 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda varor eller tjanster som utfors i den l6pande verksamheten.
Kundfordringar klassificeras som omséttningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen innehar
kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafloden sa varderas dem vid efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.15 Likvida medel

I likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten over kassafléden, kassa och banktillgodohavanden.

2.16 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.17 Laneskuld

Laneskuld redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i rapport over resultat och dvrigt totalresultat fordelat dver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Skulden klassificeras som langfristig i balansrakningen.

2.18 Laneutgifter

Allméanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanforliga till inkdp, uppférande eller produktion av kvalificerade tillgangar, redovisas
som en del av dessa tillgangars anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgangar ar tillgangar som det med nédvéandighet tar en betydande
tid att fardigstalla for avsedd anvandning. Aktivering upphor nar alla aktiviteter som krévs for att fardigstalla tillgdngen for dess avsedda
anvandning huvudsakligen har slutforts.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.
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2.19 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den lopande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas
de som langfristiga skulder.

2.20 Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidragen kommer att erhallas och koncernen kommer
att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intakt har
uppfyllts, redovisas som en skuld.

Statliga stdd relaterade till utveckling som aktiveras som en immateriell tillgdng redovisas genom att tillgdngens redovisade varde
reduceras med bidraget och bidraget redovisas i periodens resultat under den avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod i form av
lagre avskrivningar.

2.21 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar.

2.22 Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fére utspddning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:

e  resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare

e med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden

(ii) Resultat per aktie efter utspddning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie fore utspadning
genom att beakta:

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Ingen utspadningseffekt redovisas vid ett negativt resultat.

2.23 Aktierelaterade ersattningar

Azelio har avtal med leverantér som innebar att leverantéren har mojlighet att erhalla betalning for sina tjanster antingen kontant eller
i form av aktier i Azelio AB. Per 2019-12-31 redovisas en skuld motsvarande verkligt varde for levererade ej reglerade tjanster pa 14,1 Mkr.
Valjer leverantoren reglering av skulden i form av aktier innebar det en riktad nyemission av 1 666 667 aktier.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar behandlas i huvuddrag
nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, i enlighet med
den redovisningsprincip som beskrivs i not 1. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststillts genom berékning av
nyttjandevarde. FOr dessa berdkningar maste vissa uppskattningar géras i form av riskfri rénta, marknadsriskpremie, branschbeta, eget
kapital och foretagsspecifikt alfa.

(b) Antagande om fortsatt drift

Fram tills den tidpunkt da bolaget far igang sin forsaljning finns ett beroende av tillskott fran aktiedgare eller andra externa investerare
for att kunna sakerstalla fortsatt drift. Per bokslutsdagen hade bolaget en likviditet uppgaende till kSEK 53 349 vilket tillsammans med
emissionen som genomférts under januari manad 2020 (kSEK 350 000 exklusive kostnader) bedéms vara tillrackligt for att sakra bolagets
drift val in i tredje kvartalet 2020. For perioden darefter finns inga bindande forpliktelser som sakerstaller bolagets finansiering.
Styrelsen har redan paborjat arbetet med att sdkerstélla bolagets finansiering varfor Styrelsen anser att rakenskaperna kan avges under
antagandet om fortsatt drift.
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Not 4 Nettoomsattning

Intéikter

Bokslutsrapport 2019

Da intakter fran externa parter rapporteras till verkstallande direktor varderas de pa samma satt som i koncernens rapport éver resultat

och ovrigt totalresultat.

okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Intakter fran externa kunder per typ av produkt och tjanst: 2019 2018 2019 2018
Stirlingmotor 0 0 0 313
Serviceatagande gasverksamhet 14 154 417 527
Reservdelar gasverksamhet 456 15 1219 1101
Ovrigt 0 0 34 0
Summa 571 269 1670 1942
Intakter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade: okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec
2019 2018 2019 2018
Sverige 41 50 177 157
EU 456 115 1218 1214
Utanfor EU 73 105 275 570
summa 571 269 1670 1944

Intakter fran storre kunder (6ver 10%) uppgar i fjarde kvartalet till 432 tkr (312 tkr) och ackumulerat for perioden till 1122 tkr (948 tkr).

Not 5 Transaktioner med narstaende

Under fjarde kvartalet har ett belopp uppgaende till 833 tkr (1353 tkr) avseende levererade tjanster i samband med bolagets
demonstrationsanlaggning i Ouarzazate, Marocko, skuldférts i rakenskaperna. For helaret 2019 uppgick beloppet till 12 740 tkr (1 353 tkr)
Motpart ar det statligt styrda Masen. Masen innehar 16 666 667 teckningsoptioner i bolaget samt har en representant i styrelsen for
bolaget. Totalt uppgar de upplupna kostnaderna till 14 093 tkr (1 353 tkr). Villkoren for dessa utforda tjanster sker pa marknadsmassiga

villkor.
Not 6 Resultat per aktie
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2019 2018
Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -1,26 -0,81 -3,80 -3,54
Resultatmatt som anvants i berdkningen av resultat per aktie:
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare som anvands vid
berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare, tkr -53 487 -26 372 -160 897 -92 004
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat per
aktie fore utspadning 42347495 32627040 42347495 2598379
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som
anvants som namnare vid berakning av resultat per aktie efter
utspadning 42347 495 32627040 42347495 25983 7%
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Optioner
Justering for berakning av resultat per aktie efter utspadning - - -

Optionerna har ej medfért nagon utspadningseffekt da resultatet for perioden ar negativt.

Not 7 Héndelser efter delarsperiodens slut

Azelio tecknade en avsiktsforklaring (MoU) med Hussein Atieh & Sons Co. (HAE), om att tillsammans under fjarde kvartalet 2020 satta
upp ett smaskaligt projekt i Jordanien. Projektet avser att bana vag for ett kommersiellt samarbete kring Azelios energilagringsteknik i
Jordanien motsvarande ca 25 MW fram till 2023.

Not 8 Effekter vid Gvergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Delarsrapporten for det fiarde kvartalet 2019 ar Azelios forsta rapport som upprattas i enlighet med IFRS. De redovisningsprinciper som
aterfinns i not 2 har tillampats nar koncernredovisningen for Azelio-koncernen upprattats per den 31 december 2019 och for den
jamforande information som presenteras per den 31 december 2018 samt vid upprattande av rapporten 6ver periodens ingaende
finansiella stallning (ingangsbalansrakningen) per den 1januari 2018 (koncernens tidpunkt for évergang till IFRS).

Nar ingangsbalansrdkningen per den 1 januari 2018 samt balansrakningarna per den 31 december 2018 enligt IFRS upprattades
justerades belopp som i tidigare arsredovisningar och delarsrapporter rapporterats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). En forklaring till hur dvergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens resultat och stallning visas i de tabeller som foljer nedan och i noterna som hor till dessa.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gdngen IFRS tilldmpas. Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS- och IAS-
standarder, som tratt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2019, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock
dvergangsbestammelser som ger foretagen en viss valmojlighet.

Nedan anges de av IFRS tillatna undantag fran fullstdndig retroaktiv tilldmpning av samtliga standarder som Azelio valt att tilldmpa vid
overgangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag for rérelseférvirv

Standarden IFRS 1 Férsta gdngen IFRS tillimpas, som reglerar hur en Gvergang till IFRS ska goras, erbjuder mojligheten att tillampa
principerna i standarden IFRS 3, Rérelseférvdrv, antingen framatriktat fran tidpunkten for vergang till IFRS eller fran en specifik tidpunkt
fore overgangstidpunkten till IFRS. Detta ger lattnader fran en fullstandig retroaktiv tilldmpning som skulle krdva omrakning av alla
rorelseforvary fore dvergangstidpunkten till IFRS. Azelio har valt att tilldmpa IFRS 3 fran och med den 1januari 2018. Rorelseforvary som
skett fore denna tidpunkt har saledes inte rdknats om i enlighet med IFRS 3.

Undantag for ackumulerade omrékningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstalls vid 6vergangstidpunkten till IFRS. Det
innebar en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekterna av dndrade
valutakurser, fran den tidpunkt da ett dotterforetag eller intresseforetag bildades eller forvarvades. Azelio har valt att nollstilla alla
ackumulerade omrakningsdifferenser i omrakningsreserven och omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunkten for
Gvergangen till IFRS per den 1januari 2018.

Leasingavtal

Vid overgangen till IFRS 16 och IFRS 1 redovisar koncernen leasingskulder hanforliga till leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal i enlighet med reglerna i K3. Dessa skulder har varderats till nuvardet av framtida minimileaseavgifter.
Nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens varde, med justering for forutbetalda eller upplupna leasingavgifter hanforliga till
avtalet per den 31 december 2017. Vid berdkningen har leasetagarens marginella lanerdnta per den 1 januari 2018 anvants.
Leasetagarens vagda genomsnittliga marginella [anerdnta som tillampas for dessa leasingskulder oavsett tillgangstyp per den 1januari
2018 var 2,50 %.
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8.1 Leasingavtal

Ataganden for operationella leasingavtal enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper per den 31 december 2017 8762
Diskontering med koncernens marginella laneranta 2,50 % -306
(Avgar): korttidsleasingavtal som kostnadsfors linjart -90
(Avgar): leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen ar av lagt varde som kostnadsfors linjart -114
Tillkommer/(avgar): justeringar pga. annan hantering av optioner att forlanga respektive saga upp avtal 8103
Tillkommer/(avgar): justeringar pga. forandringar i index eller pris hanforliga till variabla avgifter 0
Leasingskuld redovisad enligt IFRS 16 per den 1 januari 2018 16 356

Nar IFRS 16 tillampades for forsta gangen, anvande koncernen féljande praktiska l0sningar som tillats i IFRS 16 samt i
Gvergangsreglerna reglerade i IFRS 1:

e  Samma diskonteringsranta har anvants pa leasingportféljen med liknande egenskaper

e  Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingtid pa mindre an 12 manader per 1januari 2018 har redovisats som
korttidsleasingavtal

e Initiala direkt utgifter for nyttjanderatter har uteslutits vid 6vergangen till IFRS, och

e Utnyttjandet av forlangningsoptioner eller optioner att sdga upp ett leasingavtal har bedomts i samband med évergangen till
IFRS

8.2 Avstamning mellan tidigare tilldmpade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning mellan eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt IFRS. Koncernens évergang till redovisning enligt IFRS
har inte haft nagon pdverkan pa de totala kassaflodena fran den l6pande verksamheten, investeringsverksamheten eller
finansieringsverksamheten. Nedanstaende tabeller visar avstamningen mellan tidigare tilldmpade redovisningsprinciper och IFRS for
respektive period for eget kapital och summa totalresultat.
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Avstamning av koncernens eget kapital per den 1 januari 2018 och 31 december 2018.

Bokslutsrapport 2019

1januari 2018 31 december 2018
tkr Not Enligt tidigare Total effekt Enligt IFRS Not | Enligttidigare | Total effekt Enligt IFRS
redovisnings- av dvergang redovisnings- | av 6vergang
principer till IFRS principer till IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 237 600 237 600 292 577 292 577
Materiella anlaggningstillgangar 10 888 10 888 7785 7785
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0
Nyttjanderattstillgangar 0 16 698 16 698 0 13019 13019
Omsattningstillgangar
Ravaror och férnodenheter 11091 11091 8809 8809
Fardiga varor och handelsvaror 3529 3529 618 618
Forskott leverantor 1606 1606 0 179 2179 0
Kundfordringar och andra fordringar
(inkl forutbetalda kostnader och 4061 1264 5325 4 481 -235 4246
upplupna intakter)
Likvida medel 18 020 18 020 331196 331196
Summa tillgangar 286 794 16 356 303 150 645 644 12 605 658 249

27




% AZELIO

Avstamning av koncernens eget kapital per den i januari 2018 och per den 31 december 2018

Bokslutsrapport 2019

1januari 2018

31 december 2018

tkr Not Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Not | Enligt tidigare Total effekt Enligt IFRS

redovisnings- dvergang till redovisnings- | av dvergang

principer IFRS principer till IFRS

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 9753 9753 21174 21174
Ovrigt tillskjutet kapital 890 605 890 605 1291971 1291971
Reserver -250 250 0 341 250 -91
Balanserad vinst inklusive arets -662 962 -250 -663 212 750 928 -409 751337
resultat
Summa eget kapital 237 146 0 237 146 561876 -159 561717
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 22990 22990 22 850 22 850
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 0
Leasingskulder 0 12 618 12 618 0 9 690 9 690
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 218 218 0 0
Leverantorsskulder 5309 5309 34332 34332
Leasingskulder 0 3738 3738 0 3074 3074
Avsattningar 7 71 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 10 190 10 190 8828 8828
Upplupna kostnader och forutbetalda 10 871 10 871 17 757 17 757
intakter
Summa eget kapital och skulder 286 79 16 356 303 150 645 644 12 605 658 249
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Avstamning av koncernens summa totalresultat for fjarde kvartalet 2018 och kvartal 1-4 2018

Bokslutsrapport 2019

Summa totalresultat Kvartal 4 2018 Kvartal 1-4 2018
tkr Not | Enligt tidigare | Total effekt Enligt IFRS Not | Enligttidigare | Total effekt Enligt IFRS

redovisnings- | av évergang redovisnings- | av dvergang

principer till IFRS principer till IFRS

Intakter 269 269 1942 1942
Aktiverat arbete for egen rdakning 25106 25106 66 392 66 392
Ovriga rérelseintakter 629 629 2007 2007
summa 26 005 26 005 70 341 70 341
Révaror och férnodenheter 3043 3943 7758 7758
Ovriga externa kostnader -26 058 1037 -25 020 -65 821 4130 -61690
Personalkostnader 18 402 18 402 72 961 -72 961
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3 896 -985 -4 881 -15 546 392 -19 467
Ovriga rorelsekostnader 96 96 215 2215
Summa -52 394 53 52342 -162 300 209 -162 090
Rorelseresultat -26 390 53 -26 337 -91959 209 -91749
Finansiella intakter 106 106 403 403
Finansiella kostnader 57 -84 141 2289 -369 658
Finansiella poster - netto 49 -84 -35 14 -369 255
Resultat efter finansiella poster 26 341 31 26 372 -91 845 -159 -92 004
Inkomstskatt 0 0
Arets resultat -26 341 3 -26 372 -1 845 -159 -92 004
Ovrigt totalresultat 0 105 -105 0 -91 -91
Totalresultat for perioden -26 341 136 26 477 -91845 -250 -92 095

Not 9

Effekter vid moderbolagets Gvergang till RFR 2 Redovisning for juridiska personer

| samband med o6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till att tilldmpa RFR 2.
Overgéngen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 har inte haft nagra effekter pa resultat- och balansrakningen, eget

kapital eller kassaflode for moderforetaget.
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Styrelsens forsakran

Bokslutsrapport 2019

Styrelsen och Verkstallande Direktor forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, stdllning och resultat,
samt beskriver vasentliga risker och osakerheter som bolaget star infor.

Goteborg 2020-02-28

Bo Dankis
Styrelseordforande

Sigrun Hjelmqvist
Styrelseledamot

Lars Thunell
Styrelseledamot

Jonas Eklind
Verkstallande Direktor

Mattias Bergman
Styrelseledamot

Kent Janér
Styrelseledamot

Bertil Villard
Styrelseledamot

Hicham Bouzekri
Styrelseledamot

Par Nuder
Styrelseledamot
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2019: 16 april 2020

Delarsrapport for perioden 1januari-31 mars 2020: 13 maj 2020

Arsstamma 2020: 14 maj 2020

Bokslutsrapport 2019
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Definitioner

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier, vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under viss period. Antal aktier per dag / 365.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Personalkostnader
Personalkostnader under perioden inkluderande lOner, andra ersattningar och sociala kostnader.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier pa marknaden.

Rérelseintdkter
Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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Adress
Azelio AB

Lindholmsplatsen 1
417 56 Goteborg

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jonas Eklind - VD, jonas.eklind@azelio.com
Kennet Lundberg - CFO, kennet.lundberg@azelio.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Tel: +46(0)8-528 00 399
Mail: info@fnca.se
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