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mars 2018

Januari-Mars 2018 (jamfort med Januari-Mars 2017)

Delarsrapport januari

- Intdkterna 6kade med 57 procent och uppgick till 23,9 miljoner euro (15,2)

+ EBITDA 6kade med 44 procent och uppgick till 10,4 miljoner euro (7,2), vilket motsvarar
en EBITDA-marginal pa 44 procent (47)

- Justerad EBITDA, exklusive jamfoérelsestorande kostnader, 6kade med 63 procent och uppgick
till 12,4 miljoner euro (7,6), vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 52 procent (50)

- Kassaflode ifran den l6pande verksamheten uppgick till 10,3 miljoner euro (4,0)

+ Antalet nya NDCs (New Depositing Customers) uppgick till 133 322 (80 421), vilket motsvarar en
okning med 66 procent

+ Resultatet per aktie uppgick till 0,09 euro (0,08) fore utspadning

+ Resultat per aktie uppgick till 0,08 euro (0,08) efter utspadning

"Kvartalet var det basta hittills, med en 6kning pa 19 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2017, och vi ar pa god vag att na

vart mal 2020."

Henrik Persson Ekdahl, tillférordnad VD

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

e CTM (Catena Media) bekraftar sin marknadsledande
stillning i USA genom att férvarva tillgdngarna i
affiliate-sajten BonusSeeker.com

* Som ett led i den befintliga strategin rekryterar
CTM topptalang for att leda finansvertikal i London

* CTM tidigarelagger betalning av tillaggsképeskilling

fran forvarvet av affiliate-relaterade tillgangar i

Beyondbits Media Ltd

Per Hellberg utses till ny VD fér CTM

* CTM kommer 6verens om nya och férbattrade villkor
gillande forvarvet av affiliate-relaterade tillgangar
i USA

e CTM beslutar om 6kat antal aktier och réster i CTM plc

* Valberedningen lagger fram férslag gillande CTM:s
styrelse fér &rsstaimman 2018

* CTM plc offentliggér fortida inlésen av befintliga
obligationer med forfall 2019

* CTM emitterar nya icke sdkerstéllda obligationer
om 150 miljoner euro inom en ram om 250 miljoner
euro och refinansierar sina utestdende sikerstillda
obligationer om 100 miljoner euro

JAN-MARS 2018

S57%

23,9 miljoner euro

INTAKTER TILLVAXT
PA ARSBASIS

* CTM beslutar om riktad nyemission av aktier som
betalning for tillgdngar férvarvade i januari 2018

* CTM stéarker sin stillning i Tyskland som ledande
affiliate inom sportsbetting och finans genom att
férvarva alla tillgangar i Dreamworx Online LTD

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

* CTM beslutar om 6kat antal aktier och réster i CTM plc

« Catena Media férvarvar tillgdngarna i gg.co.uk, en vl
positionerad brittisk hastkapplépningssajt

CTM beslutar om en riktad nyemission av aktier
som betalning fér tillgangar férviarvade i mars 2018

e CTM tar steget in pa den franska marknaden
genom férvarvet av tillgdngarna i den ledande
sportbettingsajten ParisSportifs.com

e CTM stérker sin finansvertikal genom forvarvet av
tillgdngarna i BrokerDeal.de

* CTM offentliggdr obligationsprospekt och
ansdker om notering av sina obligationer vid
Nasdaq Stockholm

JAN-MARS 2018

158%

JAN-MARS 2018

66%

10,3 miljoner euro

NETTOKASSAFLODE
LOPANDE VERKSAMHET
TILLVAXT PA ARSBASIS

133,3 tusen

NDC TILLVAXT PA
ARSBASIS
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Catena Media i korthet

CATENA MEDIA FORSER FORETAG MED
HOGKVALITATIV KUNDANSKAFFNING ONLINE,
S.K. LEAD GENERERING.

R

Catena Media forser foretag med hogkvalitativ
kundanskaffning online, s.k. lead generering. Genom
stark organisk tillvaxt och strategiska forvarv har
Catena Media sedan starten 2012 etablerat en ledande
marknadsposition med cirka 300 medarbetare i USA,
Australien, Japan, Serbien, Storbritannien, Sverige
och Malta (HK). Den totala omséttningen 2017 uppgick
till 67,6 miljoner euro. Bolaget &r noterat pa Nasdaq
Stockholm Mid Cap.
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Nyckeltal for koncernen

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delars- av andra foretag. De bor darfor inte betraktas som
rapporten som inte definieras enligt IFRS. Dessa matt ersittning fér de matt fér finansiell rapportering som
ger vardefull kompletterande information till investerare upprattats i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltal
och bolagets ledning da de méjliggér utvardering av som redovisas i féljande tabeller definieras inte av IFRS.
Catena Medias finansiella utveckling och stallning. Ytterligare information och berdkningar av nyckeltal finns
Dessa métt, som definieras pa sidorna 25 och 26 i delars- pa www.catenamedia.com/investors/key-performance-
rapporten, dr inte nédvandigtvis jAmférbara med métt indicators-definitions.

som anvands

Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
2018 2017 2017
Finansiella nyckeltal enligt IFRS:
Intakter (€ 000) 23 850 15228 67 650
Vinst per aktie fore utspadning (€) 0,09 0,08 0,40
Vinst per aktie efter utspadning (€) 0,08 0,08 0,40
Antal utestaende aktier vid periodens slut fére utspadning (€ 000) 54164 51773 52 024
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning (€ 000) 55544 52 899 53171
Alternativa nyckeltal:
EBITDA (€ '000) 10 402 7215 32 637
EBITDA-marginal (%) 44 47 48
Justerad EBITDA (€ '000) 12 399 7558 36 139
Justerad EBITDA-marginal (%)* 52 50 53
Effektiv skattesats (%) 8,2 6,9 7,8
NDC ('000) 133 80 386
Genomsnittligt eget kapital (€ 000) 79 892 50 853 69 568
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader (%) 27 33 30
Soliditet (%) 32 37 36
Kassalikviditet (%) 149 180 67
Rantebirande nettoskuld (€ 000) 96 716 26 959 87 654
Ranteb&rande nettoskuld/EBITDA (multipel) 2,70 114 2,69
Rantebirande nettoskuld/justerad EBITDA (multipel) 2,36 1,07 2,43
Skuldsattningsgrad (multipel) (%) 2,15 1,70 1,78
Eget kapital per aktie fore utspadning (€) 1,95 1,20 1,86
Eget kapital per aktie efter utspadning (€) 1,91 117 1,82
Antal anstéallda (snitt) 286 209 243
Antal anstallda (periodens slut) 288 228 282
Intaktsproduktivitet (€ 000) 83 73 278
Justerad EBITDA-produktivitet (€ 000) 43 36 149

*Justerat for jamforelsestérande poster avseende obligationskostnader pa 1,9 miljoner euro och omstruktureringskostnader pa 0,1 miljoner euro under forsta kvartalet
2018 och bérsintroduktionskostnader pa 0,3 miljoner euro i forsta kvartalet 2017. Sammanlagda kostnader for borsintroduktion, listbyte, obligationslan och omorganisa-
tion for det finansiella aret med avslut den 31 december 2017 uppgick till 2,5 miljoner euro, respektive 1,0 miljoner euro.
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VD:s kommentar

Under det forsta kvartalet 2018 stiarkte Catena Media
sin stéllning som ett av varldens framsta foretag inom
kundanskaffning online. Kvartalet var det basta hittills,
med en 6kning om 19 procent jamfort med fjarde kvar-
talet 2017. Genom stark organisk tillvixt och framgéngs-
rika férvarv, ar vi pd god vag att nd vart mal 2020. | mars
utfirdade vi ett nytt obligationsldn inom en ram om 250
miljoner euro, vilket inte bara ger en lagre finansiering-
skostnad utan aven okad flexibilitet for ytterligare
férvirv. Detta representerar ett viktigt steg i var
pagaende strategi att intensifiera vara anstringningar och
i 4n hdgre grad dvertraffa vara konkurrenter.

280 MILJONER FOR FORETAGSUTVECKLING

De nya obligationerna inbringade 150 miljoner euro pa tio dagar,
vilket visar att saval befintliga som nya investerare hyser stort
fortroende for oss. Vi har mojlighet till ytterligare obligationer
om 100 miljoner euro, samt ett banklan om 30 miljoner euro.
Detta finansierar var affarsutveckling de kommmande tre aren.
Obligationslanet, som utfardades i anslutning till ett starkt
underliggande kassaflode, kommer att utgora en stabil finan-
siell grund for 6kad expansionstakt. Vi star nu redo att slutféra
ett antal strategiska forvarv.

TVA NYA FORVARV UNDER FORSTA KVARTALET

Forvarv har alltid varit en betydande del i Catena Medias fram-
gangsrika strategi. Vi &r standigt i férhandlingar om nya férvéarv.
Under forsta kvartalet sékrade vi forvarvy i enlighet med var plan.
Den amerikanska affiliate-sajten BonusSeeker.com kommer att
starka var stallning som ledande iGaming-affiliate.

Vi har ett dedikerat heltidsanstallt forvarvsteam pa tre personer
med stor kunskap inom affarskritiska beslutsstod (Bl). Den nya
finansieringen ger oss mojlighet att oka takten och i an hogre
grad forbattra var traffsakerhet.

Efter periodens utgang tog vi steget in pa den franska mark-
naden i och med forvarvet av den ledande sportbettingsajten
Parissportifs.com. Frankrike ar en ny marknad fér oss, perfekt
anpassad for var strategi att positionera oss pa reglerade mark-
nader. Ett annat exempel ar webbplatsen gg.co.uk, som stérker
var position inom hastkapplopning i Storbritannien, ett nytt
omrade inom leads generering for Catena Media.

TRE VIKTIGA REKRYTERINGAR
Vi ar ocksa valdigt stolta dver att kunna presentera flera starka
rekryteringar till var ledningsgrupp. Per Hellberg har utsetts till
var nya VD. Hans omfattande internationella naringslivserfarenhet
fran iGaming, forlagsverksamhet, konsumentelektronik och
mobil telekommunikation utgor ett valkommet tillskott.

| januari 2018 rekryterades bade var nya CFO, Pia-Lena
Olofsson, och var nya Head of IR & Communications, Asa Hillsten,
med gedigen erfarenhet fran Collector Bank och finanssek-
torn.

USA - EN FOKUSMARKNAD

Ar 2018 ser vi sannolikt den forsta nya marknaden fér online-
baserat casino- och pokerspel i USA pa nistan fem ar, da
Pennsylvanias nya spellagstiftning trader i kraft i slutet av 2018.

"Kvartalet var vart basta hittills”

Henrik Persson Ekdahl, tillférordnad VD

Catena Media har i 6ver fyra ar arbetat med att etablera en
narvaro i Pennsylvania, och star val positionerat for att dra
nytta av den stoérsta onlinespelmarknaden som 6ppnas upp i
USA. Under april manad tilltrader var nya USA-chef Michael Daly
sin tjanst i Las Vegas i Nevada - ett viktigt steg for Catena Media:s
narvaro pa den snabbvaxande amerikanska leadsgenererings-
marknaden.

Flera andra delstater forbereder nu lagstiftning som legaliserar
onlinebaserat casino- och/eller pokerspel. Vara radgivare och
vart juridiska team foljer for narvarande diskussionerna kring
den andring av lagstiftningen i Illinois (casino och poker),
Michigan (casino och poker) och New York (poker) som vantas
klubbas i ar. Vi har en etablerad nirvaro pa alla tre marknaderna
genom vara delstatsbaserade "Play"-varumarken och andra
varumarken med nationellt fokus.

Den nyligen ingdngna avtalet mellan Delaware, Nevada och
New Jersey avseende delad likviditet for onlinepoker kommer
att bidra till att stérka de tre marknaderna for onlinepoker.
Catena Media ar den dominerande aktéren i den reglerade
amerikanska onlinepokervertikalen tack vare en portfolj som
inkluderar OnlinePokerReport.com, USPoker.com och
PokerScout.com.

Avseende sportsbetting avgor Hogsta domstolen i slutet av
juni fragan om huruvida delstaterna far erbjuda reglerade
spelmojligheter. For narvarande forbjuds enligt federal lag alla
delstaterna (fransett Delaware, Montana och Nevada) att erb-
juda reglerat onlinespel.

Catena Media ar val positionerat for reglerad sportsbetting
genom vara delstatsbaserade "Play"-varumarken, var flagg-
skeppssajt LegalSportsReport.com, och var etablerade narvaro
i delstater som New Jersey och Pennsylvania.

Ett annat kommande omrade for leads generering i USA ar
Daily Fantasy Sports (DFS). Denna produkt genererade bety-
dande aktivitet for var amerikanska verksamhet 2017, och det
ar var forvantan att trenden fortsatter under 2018.
NFL-sasongen forblir topperioden for DFS-NDC:er.
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REDO FOR ETT HANDELSERIKT 2018
Sportbetting gick ndgot svagare under forsta kvartalet, men
hade vid slutet av perioden slagit rekord och april har bérjat
starkt. Trafiken till vara webbplatser 6kar kontinuerligt, vilket
gang pa gang visar sig i vart vaxande antal NDC:er. Vi arbetar
hart och fokuserat, och forbattrar standigt vara produkter och
effektivitet. Vart Bl-team blir standigt battre - och forser oss
med beslutsstddjande information kring bestkares beteenden
och behov, s& att vi kan skapa en battre upplevelse for dem.
Andra gynnsamma forutsattningar for oss inkluderar den nya
propositionen kring hur Sverige avser att reglera onlinespel.
Forslaget medfor stora mojligheter for Catena Media. Den
svenska iGaming-industrin har lange haft behov av ytterligare

Henrik Persson Ekdahl, tillférordnad VD

reglering — som stanger ute oseridsa aktorer utanfor. Catena
Media staller hoga krav pa samarbetspartners — och de stéller
hoga krav pa oss. Vi valkomnar att iGaming nu kommer att
praglas av hojd kvalitet och professionalism.

I mars rekryterades Nigel Frith att leda var finansvertikal fran
London. | kombination med en férstarkt ledningsgrupp och ny
finansiering star vi battre rustade &n nagonsin for framtiden.
En perfekt sprangbrada for att nyttja var position, utveckla
och expandera finansvertikalen och utvidga iGamingsegmentet
pé etablerade och nya marknader.

Delérsrapport Q1, 2018 - Catena Media plc



Finansie

INTAKTER

Catena Media visade stark tillvaxt under forsta kvartalet 2018.
Koncernens intakter uppgick till 23,9 miljoner euro (15,2). vilket
motsvarar en 6kning med 57 procent jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Tillvaxten har drivits av en kombination
av organisk tillvaxt och framgangsrika forvarv. Den organiska
tillvaxten, exklusive betalda intékter, uppgick till 30 procent for
det forsta kvartalet.

Under kvartalet uppgick ovriga rérelseintakter till O miljoner
euro (0,6). Beloppet i jamforelsekvartalet avser en engangs-
ersattning fran en partner for intaktsbortfall hanforligt till PPC-
trafik.

Av periodens samlade intakter utgors 20,4 miljoner euro (10,9)
av sokintakter och 3,4 miljoner euro (3,7) av betalda intakter.
Drygt 65 procent av intakterna kom fran lokalt reglerade eller
beskattade marknader.

Av Catena Medias samlade intakter utgors 51 procent av
intaktsdelning, 39 procent av CPA (nykundsprovision) och 10
procent av fasta avgifter. Alla intaktsstrommar uppvisar tillvaxt
men CPA vaxer starkast, da flera nya forvary endast har en
CPA-modell. Dessutom tillater vissa marknader endast
CPA-modeller, varav USA ar en. Under det forsta kvartalet 2018

Intakter

95,4
MILJONER EURO

67,6

14,9

T
2015 2016 2017 Arstakt Q1-18

Under perioden 2015-2017 har Catena Media 6kat omsatt-
ningen med 52,7 miljoner euro, vilket motsvarar en CAGR
(genomsnittlig arlig tillvaxttakt) pa 113 procent.

Arstakten &r Q12018 intakter multiplicerade med 4.

RESULTAT

EBITDA, inklusive jamforelsestdrande kostnader, okade med 44
procent, och uppgar till 10,4 miljoner euro (7,2). Detta motsvarar
en EBITDA-marginal pa 44 procent (47). Justerad EBITDA
(exklusive jamforelsestorande kostnader ) 6kade med 63 procent
och uppgar till 12,4 miljoner euro (7,6). Detta motsvarar en just-
erad EBITDA-marginal pa 52 procent (50). Den nagot hogre
marginalen detta kvartalet jamfort med forsta kvartalet 2017
beror pa lagre kostnader relaterade till betalda intakter och

utveckling

lamnade dock Catena Media in en licensansdkan avseende
transaktioner med intéktsdelning i New Jersey. Bolaget
avvaktar for narvarande ett godkannande.

KOSTNADER
De samlade rorelsekostnaderna uppgick till 15,3 miljoner euro
(8.,6).

Under forsta kvartalet investerade vi for framtiden i forvalt-
nings- och regelefterlevnadsfunktioner. Vi har dven ¢kat vara
utgifter avseende GDPR och har ansdkningskostnader
avseende tillstand for den amerikanska marknaden.

| februari refinansierade vi vart sikerstallda obligationslan om
100 miljoner euro med nya icke sékerstallda obligationer om
150 miljoner euro. Utbver lagre rantemarginaler och 6kad flexi-
bilitet, ger det nya obligationslanet mojlighet att undersoka en
utdkad bankskuld om hogst 30 miljoner euro eller 75 procent
av justerad EBITDA. Kostnader hanforliga till det nya obligations-
lanet uppgick till 1,9 miljoner euro och klassificeras som jam-
forelsestorande poster. En avgift om 3,4 miljoner euro for fortida
inlosen av det gamla obligationslanet redovisas och klassificeras
inom Finansiella kostnader.

Justerad EBITDA

MILJONER EURO

49,6

221

2015 2016 2017 Arstakt Q1-18

Under perioden 2015-2017 har Catena Media 6kat sin just-
erade EBITDA med 25,8 miljoner euro, vilket motsvarar en
CAGR pa87 procent.

Arstakten &r Q12018 justerade EBITDA multiplicerad med 4.

skalfordelar gallande personal. Vi forvantar oss ytterligare
skalfordelar framgent, i synnerhet under andra halvan av detta
ar.

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 8,2
procent (6,9), medan resultatet efter skatt (EAT) uppgick till 4,7
(4,3), vilket motsvarar en 6kning med 9 procent jamfoért med
Q12017. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,09
euro (0,08) och efter utspadning till 0,08 euro (0,08).
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FINANSIERING

I mars 2018 refinansierade Catena Media sitt sakerstallda obliga-
tionslan om 100 miljoner euro med nya icke sdkerstallda
obligationer om 150 miljoner euro. Obligationerna forfaller den
2 mars 2021 och 6per med en rorlig ranta om Euribor 3m + 5,5
procent. Euribor 3 m har ett golv pa 0 procent. Den nya obli-
gationslanet placeras inom en ram om 250 miljoner euro.
Sedan det forsta obligationslanet har Catena Media mognat
som bolag och refinansieringen ar ett forsta steg i processen
att anpassa var kapitalstruktur till utvecklingen av foretaget.
Utdver en minskad rantemarginal erbjuder det nya obligation-
slanet hogre flexibilitet. Det majliggor dven ett banklan om
hogst 30 miljoner euro eller 75 procent av justerad EBITDA.
Genom att diversifiera vara finansieringskallor tror vi att bola-
gets finansiella risker minskar samtidigt som vi starker vara
operativa forutsattningar for vidare kreditforbattrande atgarder.
Overskottskapitalet kommer att férdelas for allmanna fore-
tagsandamal, aven om merparten kommer att allokeras for
ytterligare forvarv i linje med tillvaxtstrategin.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 21,2 miljoner
euro under forsta kvartalet 2018, och avser framst forvarven
av tillgdngarna i Dreamworx och BonusSeeker. Dreamworx
Online Ltd ar en leads genererare pa den tyska marknaden,
verksam inom sport och finansiella tjanster. Kdpeskillingen
uppegick till 9,5 miljoner euro, varav 4,0 miljoner euro
reglerades med CTM plc-aktier. BonusSeeker.com &r en iGam-
ing-leads genererare pa den reglerade marknaden i New Jer-
sey i USA. Kopeskillingen uppgick till 6,5 miljoner euro, varav
1,0 miljoner euro reglerades med CTM plc-aktier. Efter utgan-
gen av kvartalet har ytterligare tre tillgangsforvarv gjorts;
forvarven av tyska Brokerdeal.de, som genererar leads inom
finanssektorn, franska sport-leads genereraren ParisSportifs.
com, samt brittiska gg.co.uk, med inriktning pa hastkapplépning.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Likvida medel uppgick den 31 mars 2018 till 53,3 miljoner euro
(23,0). Det nya obligationslanet har okat likviditeten p& kort
sikt, men de likvida medlen vantas minska med framtida
forvarv. Overskjutande likvida medel deponeras i konton i
europeiska banker.

Ett hogt operativt kassaflode genom minskad kapitalbindning
ligger till grund for Catena Medias verksamhet. Kvartalet pa-
verkas av den jamforelsestérande kostnaden relaterad till obliga-
tionslanet. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, ex-
klusive forandringar i rorelsekapital, uppgick till till 10,3 miljoner
euro (7,2) for perioden, vilket motsvarar en tillvaxt pa 43 procent
jamfort med forsta kvartalet 2017. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten 6kade med 158 procent jamfort med
forsta kvartalet 2017 och uppgick till 10,3 miljoner euro (4,0).
Kassagenereringen uppgick till 99 procent.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar huvudsakligen
hanforligt till betalningen for kvartalets tva forvary, Dream-
worx Online Ltd. och BonusSeeker.com, men ocksa till
betalningen av tidigare forvarv.

Kassafloden fran finansieringsverksamheten relaterar till
betalningar hanfoérliga till gamla och nya obligationer.

" REGULATION

COMPLIANCE
GUIDELINE

-t
STANDARD
CONSTRAINT

PROCEDURE
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Vara segment

IGaming

iGaming-segmentet omfattar casino- och sportsbettings-webb-
platser. Vara varumarken har presterat enligt férvantningar, och
o6kade omsattningen med 55 procent och EBITDA med 57 pro-
cent jamfort med forsta kvartalet 2017. Under férsta kvartalet
2018 véarvades 128 000 nya insattningskunder (NDC:er). Vi inne-
har en stark position pa alla marknader dar vi ar verksamma.

Dessutom fokuserar vi pa att kontinuerligt forbattra vara pro-
dukter (webbplatser), for att ge langsiktigt varde till nytillkomna
och erfarna spelare.

BRANSCHENS FRAMSTA VARUMARKEN
iGaming-segmentet handlar om att ge tips och rad och vagleda
spelare. Produkten behover innefatta mer an bara tillfalliga
erbjudanden. Det har blivit klart for oss att den basta vagen
framat ar att skapa bra produkter knutna till starka varumarken.

VIKTIGA HANDELSER

Det foreligger en tydlig korrelation mellan viktiga sport-
evenemang, trafiknivaer och antalet NDC:er som formedlas till
operatérer. Viktiga Premier League- och Champions League-
matcher kan foranleda kraftiga toppar i trafik och férmedlade
NDC:er. Under Cheltenham-festivalen rapporterades for innevara-
nade manad en 326-procentig 6kning av trafiken pa RacingTips.
com, dér flertalet bestkare formedlades under festivalens fyra
dagar. D& vi under andra kvartalet ser fram emot, inte bara
fotbolls-VM och US Masters, utan aven Wimbledon och
Champions League-finalen, fortsatter Catena Media att fokus-
era pa framgangsrika kampanjer och aktiveringsatgarder i
samband med viktiga sportevenemang.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

 Férvarvade tillgangarna i den ledande affiliate-sa-
jten BonusSeeker.com pa den reglerade New Jer-
sey-marknaden i USA.

 Forvirvade tillgdngarna i Dreamworx Online Ltd,
verksamt inom kundanskaffning pa den tyska
kasino- och sportsbettingmarknaden.

Finansverksamhet

. h
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Under fjarde kvartalet 2017 genererade Catena Media sina forsta
intakter fran finansvertikalen. Under forsta kvartalet 2018, stod
finansvertikalen for 5 procent av de samlade intakterna med

nastan 5 000 nya insattningskunder (NDC:er). P& denna komplexa
och vilutvecklade marknad star Catena Media bland de bast

positionerade i termer av konsoliderad strategi och snabb tillvaxt
- med malet att transformera hela vertikalen.

KONSOLIDERAD STRATEGI
Marknaden ar valutvecklad men hittills har inget foretag
anammat en samordnande strategi.

Catena Media ar val férberedda for att konsolidera
marknaden med var effektiva operativa process och valut-
vecklade plattform. En anpassningsbar och skalbar affarsmod-
ell later oss expandera snabbt och effektivt och satta en ny
konsoliderad standard for marknaden.

UTLANDSK VALUTA, AKTIER, OBLIGATIONER OCH CFD:ER
I finansvertikalen har Catena Media bdrjat med att fokusera pa
kundanskaffning for méklare och banker inom vardepappers-
handel. Detta inkluderar aktier, obligationer, utlandsk valuta
och CFD:er (Contracts For Difference). Det forsta forvarvet var
Beyondbits Media Ltd, vars fokus ligger pa tysktalande DACH-
regionen (Tyskland, Osterrike och Schweiz). Vi 6ppnade ett kon-
tor i London, Europas ekonomiska centrum och planerar att
Oppna ett kontor i New York, den amerikanska marknadens
finansiella nav. Under kvartalet férvarvade vi Dreamworx Online
Ltd, som delvis verkar inom finansrelaterad kundanskaffning
pa den tyska marknaden, och rekryterade Nigel Firth for att
leda segmentet fran vart Londonkontor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

 Forvarvade tillgangarna i Dreamworx Online Ltd,
verksamt inom kundanskaffning pa den tyska
finanstjanstmarknaden.

* Nigel Frith rekryterades att leda den nya finans-
vertikalen med kontor i London.
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Ovrigt

AKTIEN

Den 11 februari 2016 noterades Catena Media plc pa Nasdaq
First North Premier, Stockholm (CTM). Den 4 september 2017
genomforde Catena Media plc bytet till Nasdaqg Stockholms
huvudlista, Mid Cap. Aktien handlas under samma namn (CTM)
och med samma ISIN-kod (MTO001000109) som tidigare.
Ytterligare informationom noteringen ar tillganglig i prospek-
tet, som finns pa bolagets hemsida:
https://www.catenamedia.com/investors/prospectus.

Den 7 februari 2018 emitterades 385 924 nya aktier i Catena
Media plc till ett nominellt varde om 0,0015 euro per aktie och
en 6verkurs om 10.36323503 euro per aktie. Nyemissionen
genomfordes som betalning fér en del av kdpeskillingen for
de forvarvade tillgdngarna i Dreamworx Online Ltd.

AKTIEKAPITAL

Per den 31 mars 2018 uppgick aktiekapitalet till 81587 euro,
fordelat pa 54 391 469 aktier. Foretaget har ett (1) aktieslag.
Varje aktie berattigar dgaren till en (1) rost vid bolagsstamman.
Den 31 mars 2018 uppgick antalet aktiedagare till drygt 7 700.

AKTIEAGARSTRUKTUR
Aktiedgare i Catena Media plc per den 31 mars 2018

De 10 storsta aktieagarna per den 31 mars 2018 %
Optimizer Invest Ltd * 13,37%
Swedbank Robur Fonder 8,89%
Aveny Ltd ** 8,32%
Investment AB Oresund 6,91%
Pixel Wizard Ltd 6,17%
Handelsbanken Fonder 4,69%
Michael Knutsson 4.27%
Andra AP-fonden 3,85%
Carnegie Fonder 3,43%
Baybets Ltd 2,86 %
Subtotal, 10 stérsta aktieagare 62,76 %
Ovriga aktieidgare 37,24%
Summa 100%

* Optimizer Invest Ltd &gs av Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och
Mikael Riese Harstad.
** Aveny Ltd &gs av grundare Erik Bergman.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det finns ingen enskild enhet eller bolag som med majoritet
kontrollerar koncernen. Samtliga féretag som ingar i koncernen,
tillsammans med dess aktiedgare, betraktas som narstaende
av styrelsen.

Serviceavtalet med Optimizer Invest Ltd. avslutades den 9
november 2017, efter en kontraktsenlig uppsagningsperiod om
tre manader.

UTDELNING

I enlighet med den antagna utdelningspolicyn kommer Catena
Media att fokusera pa tillvaxt, vilket innebar att utdelningar kan
vara laga eller helt utebli pa medellang sikt. Ingen utdelning
utgick for rakenskapsaret 2017.

FINANSIELLA MAL

Catena Media har tva finansiella mal, varav det forsta ror
tillvaxt och resultat. Catena Media bor uppna en justerad
EBITDA som 6verstiger 100 miljoner euro ar 2020. Det andra
malet ror skuldsattning. Pa medellang sikt ar malet att verka
med en nettoskuld i forhallande till arstakt justerad EBITDA
inom intervallet 1,5 — 2,6x.

MEDARBETARE

Det totala antalet medarbetare i koncernen per den 31 mars
2018 uppgick till 288 (228), varav 99 (88) var kvinnor och 189 (140)
var man. Uttryckt i procent utgjorde kvinnorna 34 procent (39) av
det totala antalet anstallda, medan mannen utgjorde 66 procent
(61). Samtliga medarbetare ar anstallda pa heltid.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar det yttersta holdingbolaget i koncernen.
Det registrerades i Malta den 29 maj 2015 med syftet att erhalla
utdelningsintakter fran det huvudsakliga rorelsedrivande bolaget
Catena Operations Limited.

Under forsta kvartalet 2018 utgick inga utdelningar fran dotter-
bolag. Under jamforelsekvartalet ingick i posten Utdelnings-
intakter en utdelning om 3,6 miljoner euro samt skatteater-
baring om 1,1 miljoner euro avseende aterbetalning av skatter
som debiterats aktiedgare vid utbetalning av utdelningarna.
Under forsta kvartalet 2018 uppgick kostnaderna for emissionen
av obligationslanet i moderbolaget till 1,7 miljoner euro (0,07).
Finansieringskostnaderna for obligationslanet, klassificerade
som "Rantekostnader pa upplaning Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen." uppgick till 5,5
miljoner euro (0,9) under forsta kvartalet. | enlighet med ett
beslut taget av styrelsen ar 2017 debiteras obligationskost-
nader och rantebetalningar pa obligationslanet till Catena
Operations Limited.

Forandringen av verkligt varde som under foérsta kvartalet
redovisas i posten Nettoforluster/vinster fran finansiell skuld
varderad till verkligt varde avser det gamla obligationslanet.
Under kvartalet har ingen forandring av verkligt varde
redovisats avseende det nya obligationslanet, da styrelsen
gjort bedomningen att det inte skett ndgon vasentlig foran-
dring av marknadsvardet under perioden mellan emission-
stillfallet och rapportperiodens slut 31 mars 2018.

Under forsta kvartalet 2018 uppgick personalkostnaderna till 0,1
miljoner euro (0,1), medan 6vriga rorelsekostnader uppgick till
0,1 miljoner euro (0,1). Resultatet for forsta kvartalet 2018 uppgick
till 2,7 miljoner euro (1,5).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 47,3 miljoner euro (7,0).
Krediter, som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen,
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RELEVANTA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Aven om koncernen inte bedriver ndgon internetbaserad spel-
verksamhet ar koncernen beroende av den internetbaserade
spelindustrin dar huvuddelen av kunderna ar verksamma.

De lagar och forordningar som omger den internetbaserade
spelindustrin ar komplexa, i standig forandring och i vissa fall
foremal for tolkningsmassig osdkerhet - och i manga lander ar
spel pa internet forbjudet och/eller begransat. Om restriktioner
eller andra regulatoriska atgarder vidtas mot nagot av de
internetbaserade spelbolag som ocksa ar kunder hos koncernen,
vare sig det sker nu eller i framtiden, skulle koncernens
intaktsflode fran sddana kunder kunna paverkas negativt.
Vidare skulle den berérda myndigheten kunna havda att samma
eller liknande atgarder bor vidtas mot tredje part som framjar
ett sddant internetbaserat spelbolagsverksamhet, inklusive
koncernen. Foljaktligen skulle sddana handelser, inklusive fram-
tida forandringar av lagar och forordningar, kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksambhet, finansiella stallning
och rorelseresultat. For att bemdta denna risk ar koncernen
verksam pé bade reglerade och oreglerade marknader, och
Catena Medias kundbas ar mycket diversifierad.

En annan risk som koncernen ar exponerad mot avser dess
beroende av kunder vid faststallandet av de avgifter som
koncernen ska fakturera dem. Nar en spelare som har for-
medlats av koncernen har registrerat sig hos en av kunderna,
har koncernen ingen direkt inblick i spelarens forehavanden.
Aven om koncernen har ratt att begéra in berdkningar av de
nettointakter som ligger till grund for faststallandet av kon-
cernens avgifter foreligger anda en risk for felrakning, till foljd
av falska eller forsumliga berakningar fran kundens sida, eller
till foljd av ménskliga misstag. Om sadana felberdkningar sker
utan att dessa upptacks och rattas till eller korrigeras retro-
aktivt riskerar koncernen erhalla en lagre avgift an den ar be-
rattigad till enligt kundavtal, vilket i sin tur leder till lagre intakter.
Foljaktligen skulle saddana felberdkningar kunna fa en negativ
inverkan p& koncernens verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Utover ovanstdende risker bedomer styrelsen att foljande
identifierade risker &r relevanta for koncernen:

Kreditrisk ar risken for att kunderna inte betalar for utférda
tjanster.

Marknadsrisk ar den risk som uppstar genom negativa rorelser
i valutakurser och rantor.

Likviditetsrisk &r risken for svarigheter att fa finansiering for
att kunna uppfylla koncernens avtalsenliga forpliktelser nar
de forfaller.

Operativ risk ar risken att koncernens forluster paverkar
formagan att uppratthalla effektiv SEO- och PPCkapacitet.

En detaljerad riskanalys finns att tillga i arsredovisningen 2017.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Okat antal aktier och réster i CTM plc.
CTM forvarvar tillgdngarna i gg.co.uk, en val positionerad
brittisk hastkapplépningssajt.
CTM beslutar om en riktad nyemission av aktier som betalning
for tillgangar forvarvade i mars 2018.
CTM tar steget in pa den franska marknaden genom
forvarvet av tillgangarna i den ledande sportsbettingsajten
ParisSportifs.com.
CTM stérker sin finansvertikal genom forvarvet av tillgang-
arna i BrokerDeal.de.
CTM offentliggor obligationsprospekt och ansdker om
notering av sina obligationer vid Nasdaq Stockholm.

PRESENTATION FOR INVESTERARE OCH MEDIA

Ett direktsant konferenssamtal halls den 4 maj 2018 klockan
09:00, dar tillforordnade VD:n Henrik Persson Ekdahl och kon-
cernens CFO Pia-Lena Olofsson presenterar rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska och direktsands
pa https://financialhearings.com/event/10592

For att delta i konferensen, vanligen ring SE: +46 856 642 701
UK: +44 20 300 898 09, USA: +1 855 753 22 37.

Vaxeln dppnar klockan 8:55 CET. Presentationen kommer
att finnas tillganglig pa var hemsida
https://www.catenamedia.com/investors/reports/quarterly
En annan kommande handelse ager rum den 20 november 2018,
da Catena Media haller en kapitalmarknadsdag i Stockholm.
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis 6verblick av moderbolaget och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat fér den aktuella perioden, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsperioder som existerar
for moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Malta, den 4 maj 2018

STYRELSEN,

Dl 2 NL G

Kathryn Moore Baker Henrik Persson Ekdahl Andre Lavold Anders Brandt

Mo

Kommande rapportdatum

10 augusti 2018 6 november 2018 20 november 2018 7 februari 2019

Delarsrapport Delarsrapport CTM Kapitalmarknadsdag Bokslutskommuniké
Januari - Juni Januari - Oktober pa Berns i Stockholm Januari - December

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Henrik Persson Ekdahl Pia-Lena Olofsson Asa Hillsten

Tillféorordnad VD CFO Head of IR & Communications
+46 706 9143 43 +46 708 58 04 53 +46 700 818117
henrik.persson@catenamedia.com pia-lena.olofsson@catenamedia.com asa.hillsten@catenamedia.com

Denna information ar information som Catena Media plc ar skyldigt att offentliggéra enligt EU: s férordning om marknadsmissbruk. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggdorande den 4 maj 2018, kL. 08.30 CET.

BOLAGETS SATE
Quantum Place, Triq ix-Xatt, Ta 'Xbiex
Gzira GZR 1052, Malta
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Koncernens sammanstallda resultatrakning

Belopp i ‘000 (EUR) Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
Not 2018 2017 2017

Intakter 2 23 850 14 628 66 590
Ovriga rérelseintakter 4 - 600 1060
Summa intikter 23 850 15 228 67 650
Direkta kostnader hanforliga till betalda intékter (3 231) (2 959) (8 851)
Personalkostnader (4 114) (2 838) (12 555)
Av- och nedskrivningar (1824) (571) (4 219)
Jamforelsestdrande poster:
Kostnader hanforliga till bérsnoteringen och
emissionen av obligationslanet 5. (1936) (343) (2 461)
Omorganisationskostnader 5. (e1) - (1041)
Ovriga rorelsekostnader (4 106) (1873) (10 105)
Summa rorelsekostnader (15 272) (8 584) (39 232)
Rorelseresultat 8578 6 644 28 418
Réantekostnader pa upplaning (5 453) (850) (5 298)
Nettovinst/forlust fran finansiell skuld varderad

till verkligt varde via resultatet 2 882 (875) (1401
Ovriga finansiella kostnader (935) (278) (2 196)
Ovriga finansiella intakter - - 3330
Resultat fore skatt 5072 4 641 22 853
Inkomstskatt (417) (318) (1785)
Periodens/arets resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 4655 4923 21068
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till periodens/arets resultat.
Valutakursdifferenser 75 85 (69)
Summa totalresultat foér perioden hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 4730 4408 20 999
Resultat per aktie for perioden hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (EUR per aktie)
Resultat per aktie fére utspadning
Fran periodens/arets resultat 0,09 0,08 0,40
Resultat per aktie efter utspadning
Fran periodens/arets resultat 0,08 0,08 0,40
Noterna pa sidorna 18 till 22 utgoér en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Koncernens rapport dver
totalresultat

resultat och dvrigt

Belopp 000 (EUR) 31 mars 31 mars 31dec
Not 2018 2017 2017

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 7333 7333 7333

Ovriga immateriella tillgdngar 6 253 301 121095 232132

Materiella anlaggningstillgangar 3868 1024 3484

Finansiella placeringar 7 589 589 589

Summa anlaggningstillgangar 265 091 130 041 243 538

Omsittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 14 901 12 379 13 592

Skattefodran - 1685 -

Likvida medel 53 284 23 041 12 346

Summa omsattningstillgangar 68 185 37105 25938

Summa tillgangar 333 276 167 146 269 476

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 82 78 81

Ovrigt tillskjutet kapital 51152 29 267 47153

Ovriga reserver 6 236 5624 6 077

Balanserade vinstmedel 48 362 26 962 43 707

Summa eget kapital hianforligt till moderbolagets aktieégare TR 61931 97 018

Skulder

Langfristiga skulder

Upplaning 8 150 000 51375 102 882

Tillaggskopeskillingar 9 27 616 30 308 27 655

Uppskjutna skatteskulder 3317 2 063 3159

Summa langfristiga skulder 180 933 83 746 133 696

Kortfristiga skulder

Tillaggskopeskillingar 9 40 394 16 830 33 641

Leverantorsskulder 4911 2 566 4178

Aktuella skatteskulder 1206 2073 943

Summa kortfristiga skulder 46 511 21469 38 762

Summa skulder 227 444 105 215 172 458

Summa eget kapital och skulder 333 276 167 146 269 476

Noterna pa sidorna 18 till 22 utgor en integrerad del av koncernens delérsrapport.

Koncernens delarsrapport i sammandrag pa sidorna 18 till 22 godkandes for publicering av styrelsen den maj 4 2018,

och har undertecknats a styrelsens vagnar av:

Kathryn Moore Baker Per Anders Henrik Persson Ekdahl

Styrelseordférande Styrelseledamot
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Koncernens rapport over forandringar

| eget kapital

Hanforligt till moderbolagets dgare

- Ovrigt Balanserade
Belopp i '000 (EUR) . . - .
Aktie- tillskjutet Ovriga vinstmedel Summa
kapital kapital reserver eget kapital
Ingdende balans per den 1januari 2018 81 47153 6 077 43 707 97 018
Totalresultat
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat - - - 4 655 4 655
Valutakursdifferenser - - 75 - 75
Summa totalresultat for perioden - - 75 4 655 4730
Transaktioner med agare
Nyemission 1 3999 - - 4 000
Aktierelaterade ersattningar - - 84 - 84
Summa transaktioner med dgare 1 3999 84 - 4084
Utgaende balans per den 31 mars 2018 82 51152 6 236 48 362 105 832
Noterna pa sidorna 18 till 22 utgér en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Koncernens rapport over forandringar i eget
kapital - fortsattning

Hanforligt till moderbolagets dgare

N Aktie- Ovrigt .
Belopp i '000 (EUR) . o Ovriga Balanserade Summa
kapital tillskjutet . )
) reserver vinstmedel eget kapital
kapital
Ingaende balans per den 1januari 2017 7 25 741 5378 22 639 53835
Totalresultat
Balanserade vinstmedel inkl periodens resultat - - - 4 323 4 323
Valutakursdifferenser - - 85 - 85
Summa totalresultat for perioden - - 85 4 323 4408
Transaktioner med dgare
Nyemission 1 3526 - - 3527
Aktierelaterade erséattningar - - 161 - 161
Summa transaktioner med dgare 1 3526 161 - 3688
Utgaende balans per den 31 mars 2017 78 29 267 5624 26 962 61931
Hanforligt till moderbolagets dgare
N Aktie- Ovrigt .
Belopp i '000 (EUR) ) o Ovriga Balanserade Summa
kapital tillskjutet . )
) reserver vinstmedel eget kapital
kapital

Ingaende balans per den 1januari 2017 7 25 741 5378 22 639 53835
Totalresultat
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat - - - 21068 21068
Valutakursdifferenser - - (69) - (69)
Summa totalresultat for aret - - (69) 21068 20 999
Transaktioner med dgare
Nyemission 4 21412 - - 21416
Aktierelaterade erséattningar - - 768 - 768
Summa transaktioner med agare 4 21412 768 - 22184
Noterna pa sidorna 18 till 22 utgér en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Rapport dver kassafldden for koncernen

Belopp | ‘000 (EUR) Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
2018 2017 2017
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 5072 4 641 22 853
Justeringar for:
Av- och nedskrivningar 1824 571 4219
Nedskrivning av fordringar - - 80
Orealiserade valutakursdifferenser 245 (260) (3 818)
Rantekostnader 5929 1289 7 494
Netto forluster/vinster fran obligations skuld till verkligt
varde via resultatréakningen
(2 882) 875 1401
Aktierelaterade ersattningar 84 83 768
10 272 7199 32 997
Betald skatt - - (1430)
Forandringar i:
Kundfordringar och &vriga fordringar (1334) (2 515) (2 368)
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 1333 (709) (1354)
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 10 271 3975 27 845
Kassafléden fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar (571) (284) (3 099)
Forvarv av immateriella tillgangar (12 114) (23 956) (102 041)
Forvarv av finansiella placeringar - (589) (589)
Kassafléde fran investeringsverksamheten (12 685) (24 829) (105 729)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Emission/inldsen av obligationslan 48 650 - 50 045
Betalda rantor (5 032) (857) (5198)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 43 618 (857) 44 847
Forandring av likvida medel 41204 (21 705) (33 037)
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 12 346 44 713 44 713
Valutakursdifferenser (266) 33 670
Likvida medel vid periodens/arets slutet 53 284 23 041 12 346
Noterna pa sidorna 18 till 22 utgér en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Noter till koncernens delarsrapport

| sammandrag

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen har uppréattats i enlighet
med IAS 34, "Delarsrapportering”. Den har upprattats i en-
lighet med anskaffningsvardemetoden forutom finansiella
skulder och finansiella tillgdngar som varderas till verkligt
varde via resultatet/6vrigt total resultat. De viktigaste
redovisningsprinciperna som tillampats vid upprattandet
av dessa finansiella rapporter for koncernen féljer de
principer som anges i Arsredovisningen 2017, férutom
avseende segmentrapportering och finansiella instrument
som anges i enlighet med IFRS 9.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen.

Till foljd av andringar i den interna rapporteringen under
forsta kvartalet 2018 har tva rorelsesegment identifierats i
enlighet med IFRS8. Darmed redovisas rorelsesegmenten
pa ett satt som overensstammer med den interna rappor-
tering som ldmnas till den hogste verkstallande beslutsfat-
taren. Styrelsen for Catena Media Plc beddmer, tillsam-
mans med hogste verkstéllande beslutsfattaren,
koncernens finansiella utveckling och stallning och fattar
strategiska beslut. Tidigare hanterades samtliga intakter
fran de olika forvarven och marknadsforingsmetoderna
som ett intaktssegment i linje med den interna rapport-
eringen.

De nya standarder som tradde i kraft fran och med
1Januari 2018 har haft ingen eller mycket begransad inverkan
pa koncernens finansiella stallning, vinst eller rapportering.
IFRS 9 "Finansiella instrument" hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. IFRS 9 behaller men forenklar i vissa avseenden
IAS 39:s blandade varderingsansats och faststéller tre
varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet
anskaffningsvéarde, verkligt varde via ovrigt totalresultat
och verkligt varde via resultatrakningen. Trots denna for-
andring ska kundfordringar och andra fordringar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde under IAS 39 &ven
fortsattningsvis varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Investeringar i eget kapitalinstrument, maste varderas
som verkligt varde via resultatrakningen, savida inte instru-
mentet vid forsta redovisningstillfallet redovisas till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat, varvid ingen omklassificering
sker vid avyttring av instrumentet. Bolaget har i detta fall
valt att klassificera investeringen som verkligt varde via
ovrigt totalresultat enligt IFRS 9, varfor alla verkliga var-
deférandringar kommer att redovisas under Ovrigt total-
resultat.

IFRS 9 infor ocksé en ny modell for berdkning av forvan-
tade kreditforluster som ersatter nedskrivningsmodellen for
intraffade kreditforluster enligt IAS 39. Denna andring
paverkar koncernen endast gallande kundfordringar och
andra fordringar, och har inte haft en vasentlig inverkan pa
koncernen. Inte heller sékringsredovisningsbestammel-
serna i IFRS 9 har haft en vasentlig inverkan pa koncernen.
Avseende finansiella skulder gjordes inga forandringar i

klassificeringen och varderingen, med undantag av det fall
dé en skuld redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
baserat pa verkligt varde-alternativet. Vardeforandringar
hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas
i Ovrigt totalresultat. Denna standard kommer att tillampas i
efterhand. Inga justeringar pa jamforelsetal har gjorts da
ingen inverkan pa dessa har kunnat pavisas.

IFRS 15, ’Intakter fran avtal med kunder’ behandlar
intaktsredovisning och etablerar principer for redovisning
av anvandbar information till anvandare av finansiella rap-
porter, sdsom intaktsslag, belopp samt tidpunkt och osak-
erheter avseende intaktsredovisning och kassafléden fran
avtal med kunder.

Catena Medias intdktsmodell baseras pa provisionsbas-
erade avgifter som utgors av avtal gallande intaktsdelning,
CPA-avtal, eller en hybrid av dessa tva modeller. | Catena
Medias intdktsmodell hanvisas potentiella spelare till
iGaming-operatorer. Catena Media ar beréttigat till provision
nar, och om, de refererade slutanvédndarna anvander sig av
tjansten och satter in en depositionsavgift. Catena Medias
intakter anses saledes variabla, men gar att faststalla vid
varje manads slut.

Standarden gor gallande att férvantad ersattning ska
uppskattas, och att den uppskattade ersattningen redovisas
nar prestationsatagandet ar uppfyllt.

Catena Medias modell for intédktsredovisning féranleder
dock ett undantag till detta krav. Undantaget ar applicer-
bart for variabel ersattning som baseras pa forsaljnings-
eller anvandningsbaserad royalty hanforlig till licenser for
immateriella rattigheter, dar storleken ar beroende av
licensinnehavarens forsaljnings- eller anvandningsinsatser
och darmed ar okand till dess licensinnehavaren nyttjar
den immateriella dganderatten. | dessa fall redovisas er-
sattningen endast som intakt nér det inte langre foreligger
nagon variation. | enlighet med IFRS 15 kommer Catena
Media darfor att redovisa intakter fran avtal gallande
intaktsdelning och CPA-avtal i slutet av varje manad nar
det inte langre foreligger nagon variation i ersattningen.

Denna standard kommer att tillampas i efterhand. Inga
justeringar pa jamforelsetal har gjorts d& ingen inverkan pa
dessa har kunnat pavisas.

Enligt IFRS 16, "Leasing”, ar, eller innehaller, ett kontrakt
en lease om kontraktet 6verfoér nyttjanderatten av en till-
gang under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Enligt
IFRS 16 ska en leasetagare redovisa en skuld avseende
framtida leasebetalningar samt redovisa ratten att nyttja
som en tillgang. Standarden galler for rakenskapsar som
borjar den 1januari 2019, eller senare . Fortida tillAmpning
ar tillaten och att IFRS 15 tillampas. En utvardering av
standarden pagar och en preliminar bedémning ar att de
langsiktiga kontorshyror som kontrakterats av koncernens
dotterbolag omfattas av denna standard.

Per balansdagen har koncernen icke uppsagningsbara
operationella leasingataganden i form av langsiktiga kontors-
hyror om 7,6 miljoner euro. Koncernen har dock annu ej
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bedomt vilka andra justeringar, om nagra, som ar nédvandiga kassaflode framgent.

till foljd av annan hantering av variabla leasingavgifter samt
forlangnings- och uppségningsoptioner . Det ar darfér annu
inte mojligt att estimera beloppet relaterat till nyttjande-
ratten och leasingskulden som kommer att redovisas vid
tillampningen av den nya standarden , samt hur redo-
visningen kan komma att paverka koncernens resultat och

2. INTAKTER
Koncernens intakter for forsta kvartalet 2018 fordelar sig vidare enligt foljande:

o Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec

Belopp i '000 (EUR)
2018 2017 2017
Sokintékter 20 447 10 937 53 880
Betalda intékter 3403 3691 12 710
Summa intdkter 23 850 14 628 66 590

Sokintékterna utgdrs av iGaming-intakter om 19,2 miljoner euro (10,9) och Finance intdkter om 1,2 miljoner euro (noll),

medan Betalda intakter avser iGaming i sin helhet.
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3. SEGMENTRAPPORTERING

Koncernens verksamhet redovisas sedan den 1januari 2018 utifran de tva rorelsesegmenten iGaming och Finance. Jam-

forliga siffror saknas for perioden fore forsta kvartalet 2018. Segmenten har identifierats i enlighet med IFRS 8:s defini-
tion av rorelsesegment. VD och styrelse fordelar resurser utifran resultaten kopplade till dessa tva segment. Intakter fran
andra segment for perioden saknas. Vidare redovisas inte samlade tillgangar och skulder hanforliga till varje segment, da

de inte anvands i utvarderingssyfte.

Belopp i '000 (EUR) iGaming Finance Oallokerat Summa
Intakter fran externa kunder 22 683 1167 - 23 850
Summa intikter 22 683 1167 - 23 850
Direktkostnad relaterad till Betalda intékter (3 231) - - (3 231)
Personalkostnader (4 099) (15) - (4 1149)
Av- och nedskrivningar (1699) (125) - (1824)
Jamfoérelsestérande poster:

Kostnader hanforliga till borsnoteringen

och emissionen av obligationslanet - - (1936) (1936)

Omorganisationskostnader - - (61) (61)
Ovriga rérelsekostnader (4 016) (90) - (4 106)
Summa rorelsekostnader (13 045) (230) (1997) (15 272)
Rorelseresultat 9638 937 (1997) 8 578
Réantekostnade pa upplaning - - (5 453) (5 453)
Nettoforluster fran finansiell skuld varderad
till verkligt varde via resultatet - - 2 882 2 882
Ovriga finansiella kostnader - - (935) (935)
Resultat fore skatt 9638 937 (5503) 5072
Inkomstskatt - - (417) (417)
Periodens resultat 9638 937 (5 920) 4 655
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till periodens resultat.
Valutakursdifferenser - - 75 75
Summa totalresultat fér perioden hanforlig
till aktiedgarna i moderbolaget 9638 937 (5 845) 4 730
Justerad EBITDA 11337 1062 - 12 399
Justerad EBITDA-marginal 50 % 91 % - 52 %
NDC: s ('000) 128 5. - 133

Under forsta kvartalet 2018 hade ett operativt team &nnu inte allokerats till Financesegmentet. Allokeringen slutfordes

under Q2, varvid en minskning av EBITDA marginalen &r att forvanta framgent.
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4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Under innevarande kvartal férekom inga ovriga rorelseinték-
ter. Under jamforelsekvartalet redovisades 6vriga rorel-
seintdkter pa 0,6 miljoner euro avseende en engangskom-
pensation for intaktsbortfall hanforligt till PPC-trafik.

5. JAIMFORELSESTORANDE KOSTNADER
Jamforelsestorande kostnader &ar kostnader som ej bedéms
vara del av den dagliga driften av Catena Medias verksambhet,
vilka inkluderar kostnader for listbyte, transaktionskostnader
for obligationslan och omorganisationskostnader. Under
det forsta kvartalet uppgick obligationskostnaderna till 1,9
miljoner euro (noll), medan omorganisationskostnaderna,
som utgors av uppsagningsformaner, uppgick till 0,1 mil-
joner euro (noll). Jamforelsestorande kostnader under jam-
forelsekvartalet pa 0,3 miljoner euro var hanforliga till kost-
nader for listbytet

6. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Koncernen férvarvade ett antal webbsidor, dom&ner och
spelardatabaser. Immateriella tillgangar anges exklusive
de nuvardesjusteringar som uppkommer pa delen av
ersattningen som ar beroende av fullbordandet av vissa
finansiella resultatmal.

Forvarvade immateriella tillgangar under forsta kvartalet
2018, som framst utgjordes av affilliate-relaterade tillgangar
i Dreamworx, BonusSeeker and BetfreeBet, uppgick till 21,2
miljoner euro (52,3). De forvarvade immateriella tillgangarna
anges efter en nuvardesjustering pa 1,9 miljoner euro (5,4),
en justeringen av det ursprungliga avtalet om 4 miljoner
euro (noll) avseende tidigare férvarvade amerikanska till-
gangar och nedjusterade villkorade tillaggskopeskillingar
om 1,4 miljoner euro (noll), till foljd av férandringar i esti-
mat och férutsattningar. Vidare uppgick utvecklingen av
webbsidor och andra applikationer till 1,7 miljoner euro
(0,4) for forsta kvartalet.

7. FINANSIELLA PLACERINGAR

Bolaget har i valt att klassificera investeringen som verkligt
varde via 6vrigt totalresultat enligt IFRS 9, varfor de ver-
kliga vardeférandringarna kommer att redovisas under
"ovrigt totalresultat”. Verkligt varde for de finansiella place-
ringar, som vid rapportdagen uppgick till 0,6 MEUR (0,6),
bestamdes med hanvisning till forvarvskostnaden fér
aktierna. Bolaget bedomde att det inte skett nagon vasen-
tlig forandring av det verkliga vardet av aktierna sedan
forvarvstidpunkten. Det verkliga vardet har klassificerats
till niva 3 i IFRS 13:s hierarki for verkligt varde.

8. UPPLANING

Upplaningen per rapportperiodens utgang utgors av ett
trearigt icke sakerstallt obligationslan ("nytt obligationslan")
om 150,0 miljoner euro, under ett rambelopp om 250,0
miljoner euro, som forfaller i mars 2021. Motsvarande
upplaning for forsta kvartalet 2017 och upplaningen per den
31 december 2017 bestod av ett belopp pa 50,0 miljoner
euro som emitterades den 16 september 2016, samt en
utokning av obligationslanet med 50,0 miljoner euro som
emitterades den 14 juni 2017. Den nya obligationen noterades
pa Nasdag Stockholm den 6 april 2018 till ett nominellt varde
av 100 000 euro.

Obligationslanet loper med en rorlig kupongranta om Euribor
3m + 5,5 procent. Euribor 3m har en lagstaniva om O procent.
I likhet med den forra obligationsemissionen har det nya

obligationslanet klassificerats som en finansiell skuld
varderad till verkligt varde via resultatrakningen, da det inne-
haller ett inbaddat derivat som kan ha en vasentlig inverkan
pa kassaflodet. Detta inbaddade derivat ar en option om
fortida inlésen med inlésenkurs satt i i enlighet med en
mekanism sasom angiven i prospektet.

Verkligt varde for obligationslanet, som per rapportperi-
odens utgang uppgick till 150,0 miljoner euro, faststalldes
genom referens till emissionskursen (nominellt varde), da
bolaget bedomde att det inte skett nagon vasentlig for-
andring av marknadskrafterna sedan emissionstidpunkten.
Obligationslanets verkliga varde har foljaktligen klassificerats
till niva 2 i IFRS 13:s hierarki for verkligt varde.

9. TILLAGGSKOPESKILLINGAR

I tillaggskopeskillingar ingar forvarv av immateriella tillgangar
sasom specificerade i forvarvsavtalen med tredje part.
Vissa tillaggskopeskillingar har forutbestamt varde, medan
andra inkluderar framtida betalningar som styrs av till-
gangens intjaningsformaga under en specificerad period.
De senare kallas villkorade tillaggskopeskillingar.

Beddmning av framtida kassafléden relaterade till dessa
tillaggskopeskillingargors av bolaget vid varje forvarv av
tillgangar pa grundval av bolagets kunskaper om industrin
och hur den ekonomiska miljén sannolikt kommer att
paverka den. Villkorade tillaggskopeskillingar per den 31
mars 2018, som anges exklusive nuvardesjusteringar (som
forklaras nedan), uppgar till 68,0 miljoner euro (47,1), varav
64,6 miljoner euro (43,6) utgors av villkorade tillaggskope-
skillingar. De kortfristiga tillaggskopeskillingarna om 40,4
miljoner euro (16.8) innefattar en del om 37,0 miljoner euro
(14.1) som ar villkorad. Ett belopp pa 3,4 miljoner euro (2.7)
ar inte villkorat.

Skulder avseende villkorade tillaggskopeskillingar
varderas enligt verkligt varde och inkluderas i niva 3 i varde-
hierarkin. Verkligt varde bestédms vid forvarvstillfallet och
darefter vid varje rapporteringsdatum genom att berdkna
tillgangarnas forvantade framtida kassaflode.

Framtida kassafléde diskonteras genom anvandandet av
6,75% diskonteringsranta. For att reflektera verkligt varde
justerades forvantade kassafléden ner med 9,0 miljoner
euro (5,2), varav 3,3 miljoner euro (1,1) férfaller till betalning
inom tolv manader raknat fran slutet av innevarande
rakenskapsar. Justering av beloppet for villkorade tillagg-
skopeskillingar paverkar endast koncernens balansrakning
mellan immateriella anlaggningstillgangar och tillaggskopes-
killingar pa skuldsidan.

Diskonteringseffekten for tillaggskopeskillingar redovisas
inom Ovriga finansiella kostnader, netto efter valutakurs-
differenser pa tillaggskopeskillingar.

Under kvartalet justerades villkorade tillaggskopes-
killingar ner med 1,4 miljoner euro (noll) for att aterspegla
andringar i estimat kring framtida kassafléden (se not 6).
En ytterligare justering pa 4,0 miljoner euro avser andringen
i avtalet for de forvarvade amerikanska tillgdngarna.
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Forandringar under kvartalet sammanfattas nedan:

Belopp i ‘000 (EUR)

Belopp som anslagits per den 31 december 2017 61296
Forvarv under kvartalet 28 453
Regleringar (14 711)
Nuvéardesjusteringar (1857)
Diskonteringseffekt 209
Justeringar av villkorade kopeskillingar (5 380)
Belopp som anslagits per den 31 Mars 2018 68 010

Det maximala belopp avseende villkorade tillaggskopeskillingar som kan komma att betalas om samtliga resultatmal uppnas
uppgar till 123,8 miljoner euro, varav redovisad skuld &ar 73,6 miljoner euro (fore justeringen for verkligt varde om -9,0 miljoner
euro och exklusive en belopp som inte ar villkorat pa 3,4 miljoner euro). har bokférts baserat pa estimat om framtida vinster.

10. NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Foljande transaktioner har genomfoérts med narstaende:

» Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
Belopp i ‘000 (EUR)
2018 2017 2017
Inkdp av tjanster:
Foretag med betydande aktieinnehav* 388 680 2 352

* Koép av tjanster fran féretag med ett betydande inflytande omfattar konsult- och resultatarvoden till Optimizer Invest Limited. Avgifter hanférliga till forvary aterspeglar
det belopp som har betalats under de olika perioderna och inte maxbeloppet som skulle kunna vara aktuellt att betala i termer av avtalsméassiga éverenskommelser som &r
beroende av uppnaendet av vissa resultatmal. Det hégsta belopp som kan komma att betalas enligt detta avtal &r 1,0 miljoner euro (1,8). Avtalet sades upp den 9 november
2017.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

. Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
Belopp i 000 (EUR)
2018 2017 2017
Utdelningsintakter - 4746 4 746
Personalkostnader (81) (56) (293)
Kostnader hanforliga till borsnoteringen och emissionen av obligationslanet (1725) (7) (908)
Aterféring av IPO och obligationsrelaterade kostnader till dotterbolag 1725 - 900
Ovriga rorelsekostnader (69) (52) (219)
Ovriga rorelseintékter 20 - 59
Summa rorelsekostnader (130) (15) (461)
Rorelseresultat (130) 4 631 4 285
Finansiella kostnader (5 453) (850) (5299)
Aterféring av ranta till dotterbolag 5451 - 5278
Nettoforluster fran finansiell skuld varderad
till verkligt varde via resultatet 2882 (875) (1407
Ovriga finansiella kostnader (15) (128) (238)
Resultat fore skatt 2735 2778 2 625
Inkomstskatt - (1266) (1266)
Summa totalresultat for perioden 2735 1512 1359
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Moderbolagets resultatrakning och

Over totalresultat i sammandrag

rapport

. 31 mars 31 mars 31 dec

Belopp i 000 (EUR)
2018 2017 2017

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 948 297 904
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och dvriga fordringar 159 622 74 712 149 597
Likvida medel 47 308 7044 1967
Summa omsattningstillgangar 206 930 81756 151564
Summa tillgangar 207 878 82 053 152 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 82 78 81
Ovrigt tillskjutet kapital 51683 29 797 47 684
Ovriga reserver 1309 619 1226
Balanserade vinstmedel (inkl. periodens resultat) 2498 (84) (237)
Summa eget kapital 55572 30 410 48 754
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 150 000 51375 102 882
Summa langfristiga skulder 150 000 51375 102 882
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 306 268 832
Summa skulder 152 306 51643 103 714
Summa eget kapital och skulder 207 878 82 053 152 468
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Definitioner av alternativa

nyckelta

ALTERNATIVA NYCKELTAL BESKRIVNING

MOTIVERING

EBITDA Rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar

EBITDA-MARGINAL EBITDA i procent av intakterna.

JUSTERAD EBITDA EBITDA justerat for jamférelsestérande
poster

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Justerad EBITDA i procent av
intédkterna

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa
det operativa resultat och kassafléde.
Detta anvands ocksa av investerare, ana-
lytiker och bolagets ledning fér utvarde-
ring av bolagets operativa lbnsamhet.

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom
det kan anvandas for att évervaka varde-
skapande som genereras av den l6pande
verksamheten. Detta anvands ockséa av
investerare, analytiker och bolagets led-
ning for utvardering av bolagets operativa
ldnsamhet.

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom
det ger en battre forstaelse for resultatet
fran den l6pande verksamheten an icke-
justerad EBITDA. Det ger ocksa ett mer
jamforbart finansiellt matt 6ver tid.

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa
den underliggande EBITDA-marginalen
fore jamforelsestérande poster, vilket ger
en battre forstaelse for resultatpresta-
tionen i den l6Gpande verksamheten an
icke-justerad EBITDA-marginal samt ett
mer jamforbart finansiellt matt 6ver tid.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

BESKRIVNING

MOTIVERING

NDC (NYA INSATTNINGSKUNDER)

JAMFORELSESTORANDE POSTER

ORGANISK TILLVAXT

OMSATTNINGSTILLVAXT

INTAKTSPRODUKTIVITET

JUSTERAD
EBITDA-PRODUKTIVITET

En ny kund som goér en forsta insattning
hos en iGaming-operator.

Kostnader som inte ingar i normal drift
av verksamheten.

Okning av intakter justerat for forvarvade
portféljer och produkter. Organisk tillvaxt
inkluderar tillvaxt i forvarvade portféljer.

Okning i intékter jamfort med féregédende
rakenskapsperiod i procent av intékterna
under foregaende rakenskapsperiod.

Omsattning per genomsnittligt antal
anstalld.

Justerad EBITDA per genomsnittligt antal
anstalld

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom
det ar det drivande nyckeltalet for att
berakna intdkter samt langsiktig organisk
tillvaxt.

Jamforelsestorande poster och kostnader
av engangskaraktar inkluderar kostnader
som gj ingar i den operativa verksamheten
och som ej ar &terkommande i operativt

hanseende. Exempel inkluderar kostnader
relaterade till obligationslan, borsnoterings-
kostnader, kostnader infor byte av not-

eringslista p& Nasdaq Stockholm, samt

omstruktureringskostnader.

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det
ar det drivande nyckeltalet for att berdkna
intakter samt langsiktig organisk tillvaxt.

Bolaget redovisar nyckeltalet da det kan
anvandas av lasare av rapporten for att
beddma verksamhetens tillvaxt.

Bolaget redovisar nyckeltalet da det
anvands av ledningen for att bedoma
produktivitet per anstéalld.

Bolaget redovisar nyckeltalet da det
anvands av ledningen for att bedéma
produktivitet per anstélld.
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