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Forvaltningsberittelse

Allmant om verksamheten

Moderforetag
Bolagets verksamhet bestar i att 4ga och férvalta aktier i dotterféretag. Féretaget har sitt sate i Taby.

Koncern

Rékenskapsaret 19/20 innebar den stdrsta expansionen av verksamheten sedan foretaget grundades
2007. Under sommaren 2019 landade beslut om att Pysslingens férskolor i Taby skulle inférlivas i TFG
AB koncernen under namnet Taby Forskola AB. | samma veva togs ocksa beslutet om att
Fredsborgskolan och dess systerbolag togs éver av TFG AB. Totalt innebar detta att cirka 800
grundskolebarn och 500 férskolebarn tilliférdes gruppen.

Integrationen av ovanstaende verksamheter gick éver forvantan och Taby Forskola hade i princip helt
fullt med barn hela rakenskapsaret och samtliga nyckelpersoner arbetade vidare. Samma sak géllde
Fredsborgsskolan och Férskolan i Fredsborg. Fredsborgskolan flyttade in i sina stora nya lokaler i
Fredsborg vilket ytterligare forstarkte profilen som en av kommunens frimsta grundskolor. Elever
tillstrommade under lasaret och skolan gar in i hosten 2020 starkare an budgeterat.

Januari 2020 anslot ocksa koncernen Klart Skepp som helagt dotterbolag till TFG AB. Koncernen
driver bla den omtyckta gymnasieskolan Marina Laroverket i Stocksund med ca 500 elever. Marina
Laroverket blev koncernens fjarde gymnasieskola och segmentet har nu 3000 elever och ar det klart
stérsta i TFG AB, som nu totalt har ca 5500 barn och elever.

Med Klart Skepp koncernen tillkom ocksa hyresavtal fér samtlig yta i Cedergrenska tornet samt dess
driftbolag Cedergrenska Tornet AB. | samarbete med Klart Skepp och Danderyds kommun togs
beslutet att tva vaningsplan i tornet kan anvandas som kontor, vilket blev startskottet for ett enat nytt
huvudkontor for TFG AB och dess dotterbolag, med cirka 20 anstallda.

| samband med flytten fick koncernen ocksa sitt nya operativa namn, Cedergrenska och agarbolaget
Sedibus AB bytte namn till Cedergrenska AB. Samtidigt med beslutet om ett tydligt paraplynamn for
alla TFG ABs dotterbolag uppdaterades koncernens affarsidé med mottot "pedagogen i fokus".

Efter ett ar av kraftig tillvaxt innebar varen 2020 ett fokus internt pa rutiner och resurser for att
sakerstalla kvaliteten i driften i det stérre bolaget. Beslut togs om att lyfta upp Yvonne Regner som
CFQ fér koncernen samt att Hakan Soderstrém ska utvidga arbetet med skolchefsrollen samt ta det
operativa ansvaret for gymnasieskolorna i rollen som Gymnasiechef. Ett par nyrekryteringar gjordes
inom ekonomi, 16n och kommunikation for att sakerstalla en bra start av hésten 2020.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncern

Belopp tkr 2020-06-30 2019-06-30 2018-06-30
Nettoomsattning 486 122 302 903 104 038
Resultat efter finansiella poster 26 736 18 683 4 840
Soliditet 27 23 31
Moderforetag

Belopp tkr 2020-06-30  2019-06-30 2018-06-30
Resultat efter finansiella poster -453 35 486 -68
Soliditet 75 75 60

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Per januari 2020 tilltradde koncernen Klart Skepp Stocksund AB, 556456-2790, TFG AB vilket bland
annat inkluderade gymnasieskolan Marina Laroverket. | januari 2020 flyttade Fredsborgskolan in i den
nybyggda skolfastigheten i Fredsborg i Osteréker. | juni 2020 flyttade den koncerngemensamma
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personalen in i det nya huvudkontoret i Cedergrenska tornet och i samma veva fick koncernen ratt att
byta namn pa agarbolaget Sedibus AB, till Cedergrenska AB. Per juni 2020 ingick Taby Friskola
hyresavtal for skolfastigheten i Gribbylund som tidigare tillnért Lottingelundskolan, vilket &r den storsta
expansion sett till lokaler som Taby Friskola gjort pa manga ar.

Forvantad framtida utveckling

Koncern

Utsikterna infor rakenskapsaret 20/21 ser mycket bra ut. En uppdaterad affarsidé, ett gemensamt
huvudkontor, en intern organisation som har forstarkts pa flera plan skapar en bra plattform for fortsatt
utveckling av skolkoncernen, 20/21 handlar mycket om att konsolidera de férvarv som har gjorts de
senaste &ren och att bygga ratt organisation for framtiden.

Operationellt fortsatter sa gott som alla enheter att leverera bra i de olika skolvalen och belaggningen
pa verksamheterna ser bra ut. Ett fortsatt arbete med nystarten i Kista och i Ulina Strand &r tva av fa
operationella utmaningar som ledningen behover prioritera for en optimal ekonomisk utveckling.
Viktiga beslut tas under hésten 2020 for att sdkra en langsiktig stabil organisk tillvaxt for koncernen.
Var struktur med ansvar hela vagen fran férskolan till gymnasiet, kombinerat med en hog kvalitet och
formagan att arbeta Gver ett stérre geografiskt omrade, gor oss till en bra partner i kommunernas
utveckling av skolomradet i vart hemmaomrade.

Antalet elever och var omséttning kommer att ka 20/21 jamfért med 19/20. Overskottet ligger troligen
kvar ungefar pa nivan fran aret innan, da en del saker av engangskaraktar inte upprepas 20/21.

Eget kapital
) Balanserat Innehav utan
Aktie- Ovrigt tillskjutet resultat inkl  bestdmmande
kapital kapital arets resultat inflytande
Koncernen
Vid arets borjan 297 600 25 369 753 13911842 5 267 452
Skatteeffekt 33 487 3373
Transaktioner med dgare
Nyemission 3728 484 375516
Férandring av dgarandel i dotterféretag -650 720 1086 196
Utdelning -2 804 000
Arets rssultat 15409 058 1593 305
Vid arets slut 297 600 29 098 237 28 703 667 5 521 842
balanserat
Aktiekapital resultat  Arets resultat Totalt
Moderféretaget
Vid arets bdrjan 297 600 25 301 527 36 341 127 61940 254
Disposition enl stdmmobeslut 36 341 127 -36 341 127
Arets resultat -452 927 -452 927
Vid arets slut 297 600 61 642 654 -452 927 61487 327
o
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Agarférhallanden

Namn Antal aktier Antal roster
Niklas Palsson 7 648 7 648
Hakan Soderstrom 6 640 6 640
David Sandgren 4416 4416
Berkshore AB 4 408 4 408
Ignoramus AB 4408 4 408
Ovriga 2240 2 240

29 760 29 760

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst
Styrelsen foresléar att fritt eget kapital, kronor 61 189 727, disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK
Balanseras i ny rakning 61189727
Summa 61 189 727

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stalining i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter. e

>
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Belopp i SEK Not 2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 3 486 121 592 302 902 842
Férandring av varulager
samt pagaende arbeten for annans rakning 42 649 -
Ovriga rorelseintakter 18 813 570 14 864 239
504 977 811 317 767 081
Rdrelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -51 227 904 -41 881 352
Handelsvaror - -12 175
Ovriga externa kostnader 4,5 -103 653 825 -59 605 737
Personalkostnader 6 -293 027 835 -178 580 285
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -23 662723 -17 469 264
Ovriga rérelsekostnader -4 232 254 -258 939
Rorelseresultat 29173 270 19 959 329
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 155 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 437 062 -1 276 398
Resultat efter finansiella poster 26 736 363 18 682 931
Resultat fore skatt 26 736 363 18 682 931
Skatt pa arets resultat 8 -9 650 647 -6 519 658
Arets resultat 17 085 716 12 163 273
Hanférligt till
Moderforetagets aktiedgare 15 492 411 11 265 169
Innehav utan bestammande inflytande 1593 305 898 104
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 9 - -
Hyresratter och liknande rattigheter 10 258 785 517 589
Goodwill 11 144 306 543 112 767 129
144 565 328 113 284 718
Materiella anldggningstillgangar
Fartyg och Pram 12 11 168 020 -
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 13 11 000 212 9 659 222
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 699 802 184 960
Inventarier, verktyg och installationer 15 18 972 671 18 000 035
41 840 705 27 844 217
Summa anldaggningstillgangar 186 406 033 141 128 935
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornddenheter 240 359 -
Varor under tillverkning 79620 -
319979 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 400 248 494 859
Skattefordringar 703 214 219 495
Ovriga fordringar 4027 733 1468 354
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 18 405 316 10 199 355
23 536 511 12 382 063
Kassa och bank 22 022 165 18 491 205
Summa omsattningstiligangar 45 878 655 30 873 268
SUMMA TILLGANGAR 232284 688 172 002 203
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 297 600 297 600
Ovrigt tillskjutet kapital 29 098 237 25 369 753
Balanserat resultat inkl arets resultat 28 787 020 13 911 842
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 58 182 857 39579195
Innehav utan bestammande inflytande 5521842 5267 452
Summa eget kapital 63 704 699 44 846 647
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 20 6 755 750 1751 900
Ovriga avsattningar 21 650 000 50 000
7 405 750 1801 900
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 22 58 333 336 39 291 672
58 333 336 39 291 672
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 16 709 822 33 999 996
Férskott fran kunder 76 099 -
Leverantorsskulder 17 211 531 14 338 019
Checkrakningskredit 10 881 407 -
Skatteskulder 6 275 585 3 724 560
Ovriga kortfristiga skulder 15 872 491 8712901
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 35 813 968 25 286 508
102 840 903 86 061 984
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 232 284 688 172 002 203
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 26 736 363 18 682 931
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet, m m 26 27 894 977 17 728 140
54 631 340 36 411 071
Betald inkomstskatt -6 445 501 -4 757 240
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 48 185 839 31 653 831
fordandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -58 187 -
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2242 027 -745 492
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 9613 264 50931194
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 59 982 943 36 839 533
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -57 501 043 -45 462 386
Delavyttring av dotterforetag 128 350 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -13012 187 -11 681 799
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70 384 880 -57 144 185
Finansieringsverksamheten
Férandring av checkrakningskredit 10 881 407 -
Upptagna lan 35751 486 41 000 000
Amortering av laneskulder -33 999 996 -33 083 332
Nyemission i dotterféretag 4104 000 833 000
Utbetald utdelning till moderféretagets aktiedgare - -18 600 640
Utbetald utdelning till andelar utan bestdmmande inflytande -2 804 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 932 897 -9 850 972
Arets kassaflode 3 530 960 -30 155 624
Likvida medel vid arets borjan 18 491 205 48 646 836
Likvida medel vid arets slut 22 022 165 18 491 212
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Belopp i SEK Not 2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30

Rdrelsens intdkter

Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4,5 -47 663 -72 185

Rorelseresultat -47 663 -72 185

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 7 - 36 341 000

Rantekostnader och liknande resultatposter -405 264 -782 688

Resultat efter finansiella poster -452 927 35486 127

Koncernbidrag - 855 000

Resultat fore skatt -452 927 36 341 127

Arets resultat -452 927 36 341 127
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 16 81 856 657 81 985 007
81 856 657 81 985 007

Summa anlaggningstillgangar 81 856 657 81 985 007

Omsattningstillgangar

Kassa och bank 166 618 151 164

Summa omsittningstillgangar 166 618 151 164

SUMMA TILLGANGAR 82023 275 82 136 171
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 297 600 297 600
297 600 297 600
Fritt eget kapital 19
Overkursfond 25 369 760 25 369 760
Balanserad vinst eller forlust 36 272 894 -68 233
Arets resultat -452 927 36 341 127
61189 727 61642 654
Summa eget kapital 61 487 327 61 940 254
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 22 - 10 000 000
- 10 000 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 10 000 000 10 000 000
Skulder till koncernforetag 10 404 000 4 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 131948 191 917
20 535 948 10 195 917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82023 275 82 136 171
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Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-06-30

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -452 927 35 486 127
-452 927 35486 127

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 452 927 35486 127

fordandringar av rérelsekapital

Kassafibde fran foréndringar i rérelsekapital

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 10 340 031 165 917

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9 887 104 35652 044

Investeringsverksamheten

Lamnade aktieagartillskott - -26 650 000

Delavyttring av dotterforetag 128 350

Nyemission i dotterféretag - -11 067 007

Avyttring av finansiella tillgangar - 14 500 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten 128 350 -23 217 007

Finansieringsverksamheten

Erhallna koncernbidrag - 855 000

Amortering av laneskulder -10 000 000 -10 000 000

Utbetald utdelning till moderféretagets aktiedgare - -18 600 640

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 000 000 -27 745 640

Arets kassaflode 15 454 -15 310 603

Likvida medel vid arets borjan 151 164 15 461 767

Likvida medel vid arets slut 166 618 151 164

<
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

Redovisningsprinciperna ar ofdrandrade fran féregaende ar.

Vérderingsprinciper mm

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Immateriella tillgangar

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Moder-
Koncern féretag
ar ar

Foljande avskrivningstider tillampas:
Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten b -
Hyresratter 5 -
Goodwill 5-10 10

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom ink&pspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter
for Iopande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beréknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvéntade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern féretag
ar ar

Materiella anlaggningstillgangar:
-Nedlagda kostnader pa annans fastighet 5-20 -
-Fartyg 10-100 -
-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 -
-Inventarier, verktyg och installationer 5 -

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda féretagen som ackumulerade dveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

For vissa av de materiella anlaggningstillgangarna har skillnaden i forbrukning av betydande
komponenter bedémts vara vasentlig. De materiella anlaggningstillgangar som paverkas av detta ar
fartyg. Fartygen bestar av flera komponenter vars nyttjiandeperiod varierar. Nyttjandeperioden pa
dessa komponenter har bedomts variera mellan 10-100 ar.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen pé
fartyg:

-Skrov 100 ar

-Inredning 50 ar
-Elektronisk utrustning 10 ar
-Rigg 10 ar

-Maskiner 10 ar

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansielit
leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar forknippade med att 4ga en
tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhdjd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljiningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. |

anskaffningsvardet ingar forutom utgifter fér inkép &ven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella
plats och skick. >
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Erséttningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda efter avsiutad anstéllning
Planer for erséattningar efter avslutad anstélining klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
férmansbestamda.

Avgiftsbestamda planer
Avgifterna fér avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Vi tillampar avgiftsbestdmda planer. Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststallda avgifter till ett annat
foretag, normalt ett férsakringsféretag, och har inte langre nagon férpliktelse till den anstallde nar
avgiften ar betald. Storleken pa den anstélldes ersattningar efter avslutad anstalining ar beroende av
de avgifter som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrédkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsérs inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
fér skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Erhallen skolpeng intéktsférs i den period den avser. Eventuella férskottabetalningar redovisas som
skuld i balansrakningen.

Offentliga bidrag
Offentliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar
tillgangens redovisade varde.

Inkomster fran offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida prestation redovisas som
intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska férdelar som ar forknippade med
transaktionen sannolikt kemmer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan beraknas tillforlitligt.
Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av den tillgang som foretaget fatt.
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Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av réstetalet
eller pa annat satt har ett bestdammande inflytande. Bestammande inflytande innebér en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rérelseférvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den férvérvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tiligangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och kostnader
medraknas i sin helhet dven fér delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten fér
erlagda tillgdngar med tilldgg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nér anskaffningsvéardet vid férvarv av andelar i dotterforetag
Overstiger det i férvarvsanalysen faststéllida vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotiligangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar
Styrelsen bedémer att féljande betydande bedémningar som har gjorts vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper kan ha en betydande effekt pa de redovisade beloppen i arsredovisningen.

Vérdering av aktier i dotterforetag

Moderbolaget gor vid bokslutsdagen en bedémning av om bokfort varde pa aktier i dotterbolag dver-
eller understiger atervinningsvardet for respektive dotterbolag. Om atervinningsvardet understiger det
bokforda vardet sker en nedskrivning till atervinningsvardet.

Not 3 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad
2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30

Koncern

Nettoomséttning per rérelsegren

Fartygs- och restaurangintakter 2103 200 -
Skolintakter 484 018 392 302 902 842

486 121 592 302 902 842
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Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
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2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Motala Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag 518 750 263 085
Andra uppdrag 50 200 116 350
Summa 568 950 379 435
Finnhammars Revisionsbyra AB
Revisionsarvode - 187 013
Andra uppdrag - 4 000
Summa - 191 013
Moderforetag
Motala Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag 37 500 70 000
Summa 37 500 70 000

Not 5 Operationell leasing

Leasingavtal dir féretaget ar leasetagare

Foretaget ar leastagare genom operationella leasingavtal avseende hyra av lokaler och maskiner.

Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 61 204 104 (féregaende ar 34 963 594)
kronor.
2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 60 020 394 56 916 444
Mellan ett och fem ar 167 042 835 48 004 004
Senare an fem ar 187 747 635 29 905 701
414 810 864 134 826 149
Not 6 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstéllda
2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 Varav mén 2019-06-30 Varav mén
Dotterforetag
Sverige 474 145 262 96
Totalt dotterféretag 474 145 262 96
Koncernen totalt 474 145 262 96

e =
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Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2019-07-01- 2018-07-01-

2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Styrelse och VD 1058 000 1729775
Ovriga anstéllda 57 151 491 123 150 122
Summa 58 209 491 124 879 897
Sociala kostnader 21338 045 49 937 764
(varav pensionskostnader) 1) 4139 503 8 738 375

1) Av koncernens pensionskostnader avser 362 511 (fg ar 262 724 kr) foretagets ledning avseende 2

(2) person. Koncernens utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 (fg ar 0).

Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare

2020-06-30 2019-06-30
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
§tyrelsen - -
Ovriga ledande befattningshavare 47 40
Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag
2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30
Utdelning - 36 341 000
- 36 341 000
Not 8 Skatt pa arets resultat
2019-07-01- 2018-07-01-
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Aktuell skatt -7 184 500 -5 815878
Uppskjuten skatt -2 466 147 -703 780
-9 650 647 -6 519 658
Moderforetag
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt . "
e
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Avstamning effektiv skatt
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2019-07-01-
2020-06-30 2018/2019
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 26 736 363 18 682 931
Skatt enligt gallande skattesats for moderféretaget 21,4% -5721582 22,0% -4 110 245
Avskrivning av koncernmassig goodwill -3 397 014 -2 293 271
Andra icke-avdragsgilla kostnader -173 427 -169 048
[Ej skattepliktiga intakter 73222 1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -97 122 -18 978
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 132 815 59 588
Ovrigt -467 539 -6 682
Summa -9 650 647 -6 538 635
Moderforetaget Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -452 927 36 341127
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 21,4% 96926 22,0% -7 995 048
Ej skattepliktiga intakter - 7 995 020
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -96 926 -15 011
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 28
Summa - -15 011
Not 9 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bdrjan 5298 434 5298 434
5298 434 5298 434
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -5 298 434 -4 825 993
-Arets avskrivning - 472 441
-5 298 434 -5 298 434
Redovisat varde vid arets slut - -
Not 10 Hyresratter och liknande rattigheter
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bdrjan 1294 000 1294 000
Vid arets slut 1294 000 1294 000
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets bérjan -776 411 -517 607
-Arets avskrivning -258 804 -258 804
Vid arets slut -1 035 215 -776 411
Redovisat virde vid arets slut 258 785 517 589

-
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Not 11 Goodwill
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2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 160 086 255 109 036 703
-Rorelseforvary 2 827 469
-Forvarv av dotterforetag 47 817 315 51 049 552
Vid arets slut 210 731 039 160 086 255
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets bdrjan -47 319 126 -35 831 165
-Rérelseférvarv -2 827 469 -
-Arets avskrivning -16 277 901 -11 487 961
Vid arets slut -66 424 496 -47 319 126
Redovisat varde vid arets slut 144 306 543 112 767 129
Not 12 Fartyg och Pram

2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan
-Nyanskaffningar 692 966 -
-Réorelseforvary 18 687 432 -
-Vid arets slut 19 380 398 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan
-Rorelseférvarv -7 954 815 -
-Arets avskrivning -257 563 -
-Vid arets slut -8 212 378 -
Redovisat varde vid arets slut 11 168 020 -
Not 13 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 13 580 390 1253 055
-Nyanskaffningar 1513473 248 801
-Rorelseforvarv 11 098 559 872128
-Omklassificeringar 11 206 406
-Vid arets slut 26 192 422 13 580 390
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -3921 168 -56 374
-Rorelseférvary -10 532 638 -119 686
-Omklassificeringar -3108 782
-Arets avskrivning -738 404 -636 326
-Vid arets slut -15192 210 -3 921 168
Redovisat virde vid arets slut 11 000 212 9 659 222

-~
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Not 14 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 2438578 2 307 516
-Nyanskaffningar 612 561 131 062
-Avyttringar och utrangeringar -119 627
-Vid arets slut 2931512 2438 578
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -2 253 618 -2 179 025
-Rérelseférvary 104 098 -
-Arets avskrivning -82 190 -74 593
-Vid arets slut -2231710 -2 253618
Redovisat varde vid arets slut 699 802 184 960
Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bdrjan 36 851 376 35915 979
-Nyanskaffningar 10 193 188 11 301 936
-Rérelseforvary 15 040 508 1403 339
-Avyttringar och utrangeringar -8 447 140 -553 443
-Omklassificeringar -11 206 406
-Vid arets slut 53 637 932 36 861 405
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets bdrjan -18 851 341 -16 577 749
-Rérelseforvarv -13 970473 -1 123 432
-Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 4 204 415 270 167
-Omklassificeringar 3108 782
-Arets avskrivning -6 047 862 -4 539 138
-Vid arets slut -34 665 261 -18 861 370
Redovisat virde vid arets slut 18 972 671 18 000 035
Not 16 Andelar i koncernforetag

2020-06-30 2019-06-30
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 81 985 007 44 268 000
-Nyemission - 11 067 007
-Lamnat aktiedgartillskott - 26 650 000
-Avyttring -128 350 -
Redovisat varde vid arets slut 81 856 657 81 985 007
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Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstdmmer med andelen av rosterna for totalt antal

aktier.
Antal
andelar Bokfért Arets
Dotterféretag / Org nr/ Séte i % virde  Eget kapital resultat
Tibble Fristaende Gymnasium Tfg AB, 90,85 81856657 76360192 26 808 005
556697-8556, Taby
Téby Friskola AB, 556599-8860, Taby 9151 900 4 129 545
Athlete Sports Academy Sweden AB, 23 196 620 7 384 341
556702-8963, Stockholm
Alma Mater, 556896-6013, Taby 18 801 510 7 450 462
Alma Skolan, 556922-4610, Taby 1 365516 472 870
Stockholms Idrottsgymnasium, 3 289 204 3126 852
556737-9226, Taby
Atleticagymnasiet AB, 556779-9035, 3744 953 3624 532
Lé&ra i Norrort, 5569038-5885, Stockholm 2042 862 613 196
Léra i Osteraker, 556731-7416, Stockholm 7229124 2926 749
Kunskap i Osteraker, 556916-4220, Stockholm 2 050 969 713 403
T&by Forskola, 559202-2502, Taby 572 189 372 189
Klart Skepp Stocksund AB, 556456-2790, 7 784 356 6 325 691
Stockholm
Hamnkrogen Stocksund AB, 556628-8493, 1970713 -
Stockholm
Klart Skepp Marinteknik AB, 556516-0669, 28 275 608 6 280 556
Stockholm
CedergrenskaTornet AB, 556735-4435, 1254 303 -
Rederi AB Alven, 556513-1827, Stockholm 9479 225 -
81 856 657 196 569 244 70 228 391
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Forutbetalda hyror 14 230 036 6977 179
Forutbetalda férsékringar 403 216 128 652
Ovriga poster 3772064 3 093 524
18 405 316 10 199 355
Not 18 Antal aktier och kvotvarde
2020-06-30 2019-06-30
antal aktier 29760 29 760
kvotvarde 10 10
Not 19 Disposition av vinst
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 61 189 727, disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rakning 61 189 727

Summa

61189727
7
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Not 20 Uppskjuten skatt
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2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Obeskattade reserver 6 755 750 1751900
6 755 750 1751900
Not 21 Ovriga avsittningar
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Aterstéllande av lokal 50 000 50 000
Lokalanpassningar 600 000 -
650 000 50 000
Not 22 Ovriga skulder till kreditinstitut
2020-06-30 2019-06-30
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 16 709 822 33 999 996
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 58 333 336 39 291 672
75043 158 73 291 668
Moderforetag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 10 000 000 10 000 000
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen - 10 000 000
10 000 000 20 000 000
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2020-06-30 2019-06-30
Koncernen
Upplupna Iéner och semesterloner 22 522 626 15 923 164
Upplupna sociala avgifter 6 993 980 4 972 400
Upplupen rantekostnad 172 425 147 538
Ovriga poster 6 124 937 4 243 406
35813 968 25 286 508
Moderforetaget
Upplupen rantekostnad 47 268 91917
Ovriga poster 84 680 100 000
131 948 191 917
Not 24 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser - koncernen
Stéllda sédkerheter
2020-06-30 2019-06-30
Ovriga skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 14 300 000 12 300 000
Aktier i dotterforetag 51 669 526 65112 610
Summa stéllda sakerheter 65 969 526 77 412 610
=
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Not 25 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser - moderforetaget

Stéllda sdkerheter

2020-06-30 2019-06-30
For koncernféretag, intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Aktier i dotterforetag 81 856 657 81985 007
Summa stéllda sdkerheter 81 856 657 81 985 007
Eventualférpliktelser

2020-06-30 2019-06-30
Lan i dotterbolag 71689 327 53 291 668
Summa eventualforpliktelser 71 689 327 53 291 668
Not 26 Ovriga upplysningar till kassaflodesanalysen

2020-06-30 2019-06-30
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Koncernen
Avskrivningar 23662 723 17 469 264
Rearesultat forsaljning av anldggningstillgangar 4232 254 258 876

27 894 977 17 728 140

Not 27 Forandring i koncernens sammansittning

Jamfort med forra aret ingar i koncernens resultat for rakenskapsaret Klart Skepp Stocksund med
dotterbolag samt Lara i Osteraker, Léra i Norrort och Kunskap i Osteraker.

Exklusive Inklusive

férvarv férvérv
Nettoomsattning 346 747 486 122
Resultat efter finansiella poster 24 666 26 736

Not 28 Koncernuppgifter
Inkép och farsaljning inom koncernen

Av koncernens totala ink6p och férsaljning métt i kronor avser 1,5 % (fg ar 0%) av inkdpen och 0,4 %
(fg ar 0) av forséljningen andra foéretag inom hela den foretagsgrupp som koncernen tillhér.

Av moderforetagets totala inkop och forséljning métt i kronor avser 0 % (fg &r 0%) av inképen och 0 %
(fg ar 0%) av foérséljningen andra foéretag inom hela den féretagsgrupp som féretaget tillhor. =
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Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Cedergrenska AB
Org.nr 559144-0697

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cedergrenska AB for rdkenskapsaret 2019-07-01 -
2020-06-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stdllning per den 2020-06-30 och
av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fir uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktSren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nddvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sa ér tillampligt, om
torhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti {or att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen. /-
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Cedergrenska AB for rdkenskapsaret 2019-07-01 - 2020-06-30 samt av forslaget till
dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fir uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med héansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att
bokf6ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktéren ska skota den [9pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgérder som dr nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsfdrvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot visentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pa nagot annat satt handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foéranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
torslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberéttelsen.

Motala SO/ [/ 2020

Carl-Johan Sandberg - Sture (Larsson
Auktoriserad revisor Godkénd revisor
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