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Arsstamma och kalendarium

Arsstimma
Arsstamman kommer att héllasi CellaVisions lokaler p&
Mobilvagen 12 i Lund den &ttonde maj 2019 klockan 15.00.

Kallelsen i sin helhet finns tillganglig pa:
http://www.cellavision.com/sv/agm

Deltagande

Aktiedgare som vill delta pa drsstamman ska senast den
andramaj 2019 kl: 12:00, dels vara inférd i aktieboken som
fors av Euroclear Sweden, dels anmala sig till bolaget under
adressen:

CellaVision AB, c/o Advokatfirman Lindahl
Studentgatan 6,211 38 Malmo

eller via epost: cellavision@lindahl.se
eller per fax: +46 40 664 66 55

Vid anmalan ska anges namn, person- eller organisations-
nummer, samt telefonnummer dagtid. | férekommande fall
ska aven antal bitraden (hogst tva) anges. Om aktiedgare
avser |ata sig foretradas av ombud bor fullmakt och vriga
behorighetshandlingar bilaggas anmalan.

Forvaltarregistrerade aktier

For att 4ga ratt att delta pa arsstdamman maste aktiedgare
som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt inregistrera
aktiernaieget namn hos Euroclear Sweden. Registrering
maste vara verkstalld senast den andra maj 2019 och bor
begdrasigodtid fore denna dag.

Utdelning
Styrelsen foreslar arsstamman 2019 att utdelning ska ske
om 1,50 SEK per aktie for 2018.

Rapporttillfallen

Deldrsrapport Q1 2018, 7 maj
Deldrsrapport Q2 2018, 16 juli
Deldrsrapport Q3 2018, 23 oktober
Bokslutskommuniké 2019, 5 februari 2020

Prenumerera
Ekonomiskinformation och dvrig relevant bolagsinforma-
tion publiceras pa bolagets webbplats.

For att prenumerera och fa tillgdng till informationen auto-
matiskt via epost, kan anmalan goras pa
www.cellavision.se/prenumerera.

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Aktiedgarkontakt

Maria Morin, VP HR & Corporate Communications
maria.morin@cellavision.se

kL

Magnus Blixt, CFO
magnus.blixt@cellavision.se
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CellaVision 2018

Omsattning 6kade till 365 MSEK
(309), motsvarande en organisk tillvaxt
om 15 %.

Rorelseresultat starktes till
112 MSEK (97), motsvarande en
rorelsemarginal om 30,6 % (29,4).

Fortsatt geografisk expansion med
etablering av lokal marknadssupport i
Mexiko, Thailand och Indien.

Introduktionen av CellaVision® DC-1,
en ny produkt for mindre labb inom
saval human-som veterinarmedicin .

Innovation. Starkt organisation och
fardigstallande avteknologiplattformen
CellaVision® DC.

Distributionsexpansion i Kina samt
med utokade distributorssamarbeten
infor forsaljning av CellaVision® DG,

CELLAVISION 2018

Forbattrad supply chain med ny
struktur for CellaVisions supply chain
genomford.

CellaVisions styrelse och VD foreslar
enutdelningom 1,50 kr for
verksamhetsaret 2018.
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Finansiellt sammandrag 2018

CellaVisions omsattning vaxte under 2018 med 18 procent till 364,8 miljoner kro-
nor (309,3). Den positiva utvecklingen uppnaddes efter god tillvaxt inom samtliga
marknadsomraden. | Americas uppgick omsattning till 185,5 miljoner kronor (167,3),
motsvarande en organisk tillvdaxt om 9 procent. | EMEA uppgick omsattning till 102,2
miljoner kronor (81,8), motsvarande en organisk tillvaxt om 22 procent. | APAC fort-
satte den starka tillvaxten fran senare ar och omséattningen 6kade till 77,1 miljoner
kronor (60,3), motsvarande en organisk tillvaxt om 24 procent.

CellaVisions rorelsekostnader uppgick till 159,3 miljoner kronor (132,3). Okningen forkla-
ras av Okade forsaljningskostnader pa grund av den snabba geografiska expansion som
CellaVision for narvarande genomfor och 6kade satsningar pa forskning och utveckling.
Bolagets strikta fokus pa effektivitet ledde till att administrationskostnaderna endast okade
i marginell omfattning.

Saval rorelseresultat som rorelsemarginal utvecklades positivt under 2018. Rorelseresulta-
tet uppgick till 111,6 (90,9) miljoner kronor och rérelsemarginal vaxte till 30,6 (29,4) procent.
Den starka marginaltillvaxten forklaras av den havstangseffekt som arinbyggd i CellaVisions
indirekta affarsmodell. Bruttomarginalen forbattrades till 74,2% (72,2). Forbattringen beror
pa forbattrad produktmix samt positiva valutaeffekter.

Arets investeringar om 23,9 (29,7) miljoner kronor &r relaterade till aktiverade utvecklings-
kostnader och forvarvet av en teknik omfattande ett system for blodutstryk fran svenska
Molek. Kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick under 2018 till 74,1 (87,9) miljo-
ner kronor efter en stark fakturering under slutet av aret och atfoljande héga kundfordring-
arvid december manads utgéng. Arets foreslagna utdelning uppgar till 35,8 (35,8) miljoner
kronor. Det totala kassaflodet for aret uppgar till 14,4 (22,4) miljoner kronor.

Belopp i MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 364,8 309,3 265,0 2394 216,9
Bruttoresultat 270,9 2232 188,9 174,2 1451
Rorelseresultat 11,6 90,9 74,2 65,5 42,8
Resultat fore skatt 1121 90,3 75,8 65,6 43,4
Kassaflode 14,4 22,4 24,7 54,8 -6,0
Antal anstallda 117 99 84 73 72
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2018 var ytterligare ett starkt ar for
CellaVision. Den organiska omsdttningen
och rérelseresultatet 6kade

till 15 respektive 23 procent.

2018 var ocksa aret da vi slutforde
utvecklingen av CellaVision®= DC-1, som
kommer bli mycket betydelsefull for var
fortsatta tillvéxt.
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2018 var ett ar med fortsatt god tillvaxt och lanseringsforberedelser

2018 var ytterligare ett ar av god tillvaxt for CellaVi-
sion. Totalt uppgick var férsaljning till 365 MSEK (309),
vilket motsvarar en organisk tillvdxt om 15 procent
och med inrdknad valutaeffekt till 18 procent, vilket
arval i linje med féretagets ambition om en arlig orga-
nisk tillvdxt om 15 procent. Det goda resultatet upp-
naddes genom en god utveckling i samtliga regioner.
Rorelseresultatet 6kade till 111,6 MSEK (90,9) och rérel-
semarginalen starktes till 30,6 procent (29,4), vilket ar
avsevart hogre an vart mal om en rérelsemarginal om
20 procent.

Samtliga regioner uppvisade en tvasiffrig tillvaxt under
2018. Sarskilt gladjande var tillvaxten om 25 procenti EMEA
darvara satsningar pa lokal marknadssupport nu borjar
leverera tydliga resultat. | Americas uppgick tillvéxten till

11 procent efter fortsatt god utveckling i USA och Kanada,
och i APAC var tillvaxten 28 procent efter ytterligare ett &r av
stark utveckling pa den kinesiska marknaden.

CellaVision har under 2018 fortsatt att utveckla foretagets
verksamhet enligt vara fem strategiska initiativsom syftar
till att sékerstalla en fortsatt god utveckling i linje med vara
finansiella mal om 15 procent och en rérelsemarginal som
uppgar till minst 20 procent.

1. Geografisk expansion

CellaVisions strategi att etablera lokala organisationer for
marknadssupport har varit mycket framgangsrik, vilket
bland annat demonstreras av arets starka utveckling inom
EMEA. Under 2018 etablerade vi lokala marknadssup-
portorganisationer i Indien, Mexiko och Thailand. Vi for-
starkte organisationen i Kina ochinledde etablering i Iberia
och Italien som bdda var operativa strax efter arets slut.

2. Segmentexpansion

CellaVision var vid utgdngen av 2018 narvarande i tvd mark-
nadssegment: stora humanlabb och stora veterinarlabb.
Marknaden for stora humanlabb varderas till cirka

1,4 miljarder kronor arligen.

I och med lanseringen av CellaVision® DG1 kommer vi dven
att bearbeta mindre och medelstora laboratorier inom
sdval human- som veterindrmedicin. Vardet p& denna mark-
nad kan pa sikt visa sig vara en marknad i nivd med, eller till
och med storre an, den marknad for stora laboratorier som
CellaVision &r aktiva paidag.

Under 2018 forvarvade CellaVision en teknik omfattande
ett system for blodutstryk fran svenska Molek. Blodprovs-
preparation ar en viktig komponent for att sékra en god
kvaliteti CellaVisions olika systems bildanalys och passar
darfor finti CellaVisions produktportfol;.

3. Innovation

Under 2018 slutforde vi utvecklingen av CellaVision® DCG1.
Hosten dgnades framfor allt &t omfattande kliniska tester
och noggranna lanserings- och produktionsforberedelser
for de marknader som accepterar CE-markning. Vihar ock-
sd paborijat arbetet med att fa CellaVision® DG-1 godkand
for forsaljning i USA och Kina. Denna forsaljning forvantas
kunna paborjas ndgon gang 2020. Under 2018 kapitalisera-
des 16,7 miljoner kronor i CellaVision® DG-1-projektet och
totalt uppgar kapitaliseringen till 54,0 miljoner.

Innovation ar ett strategiskt nyckelomréde for CellaVision
ochviharunder 2018 starkt organisationens kompetens
och kapacitet for att kunna realisera de planer och idéer vi
har for att bygga ett dannu starkare CellaVision.

4. Utvecklade partnersamarbeten

En avgorande faktor for att vara distributdrssamarbeten
skavara framgéngsrika ar var formaga att 6verfora kunskap
om produkter och l6sningar samt att ge support i olika delar
avforsaliningsprocessen. For att lyckas med detta arbetar
vi genom vara lokala organisationer for marknadssupport,
men dven genom var e-learning plattform

CellaVision® Academy.

Under 2018 tecknade vi ett globalt distributionsavtal med
Mindray, som ar en av de ledande tillverkarna av cellrak-
nareiKina.Som ett led i férberedelserna av lanseringen
av CellaVision® DG-1 har viocksd tecknat tillaggsavtal med
relevanta existerande distributionspartners.

5. Forbattrad supply chain

Inom var supply chain-organisation har vi under 2018 ¢kat
kapaciteten for att mota den vaxande efterfragan och for-
berett produktionen av CellaVision® DG1. Utover detta har
vi fortsatt det kontinuerliga arbetet med reducera kostna-
der och ¢ka effektiviteten.

Med blicken mot framtiden

2018 var CellaVisions basta ar hittills och ett r da vi over-
traffade vara finansiella mal om en organisk tillvaxt om 15
procent och enrorelsemarginal om minst 20 procent. Var
ambition ar att bygga vidare pa detta genom fortsatt fokus
pavara fem strategiska initiativ.

Lundiapril 2019

Zlatko Rinter
VD och koncernchef
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Detta ar CellaVision

1994 grundades CellaVision i Lund av entreprendéren
Christer Fahraeus for att utveckla ett instrument for
automatisering av blodanalyser. 2001 saldes det forsta
instrumentet i Europa. Sedan 2001 har CellaVision kon-
tinuerligt starkt sitt produkterbjudande och expander-
at férsaljningen till alltfler marknader och etablerat
den digitala blodanalysen som global standard.

Vision

CellaVisions vision ar global digitalisering och automatise-
ring av blodanalyser fér bdde human- och veterinar-
segmentet. Bolagets metod bidrar till forbattrad patient-
diagnostik, effektivisering och minskade kostnader inom
sjukvarden.

Affarsidé

CellaVision erbjuder digitala I6sningar for medicinsk mikro-
skopering som ersatter mikroskop med analysinstrument
baserade pa digital bildanalys, artificiell intelligens och IT.
Den digitala mikroskoperingen bidrar till férbattrad diag-
nostik samtidigt som arbetsfloden forbattras och kostna-
der sanks.

Foretagskultur med fokus pa slutkunden

CellaVisions karnvarden ar Kunden i fokus, Initiativ och An-
svar samt Enkelhet och Kvalitet. Foretagskulturen praglas
avforstaelse for foretagets kunder, kvalitetsmedvetenhet
och handlingskraft under ansvar. Tillsammans med mal,
vision och riktlinjer vagleder dessa karnvarden det dagliga
arbetet och formar en lénsam foretagskultur.

Effektivitet CellaVision® DM9600 laddas med upp till 96
prover och de digitalt analyserade bilderna presenteras

direkt pa skarmen.

Samarbete Genom uppkoppling i natverk forenklas
mojligheterna att fa hjélp av kollegor vid bedémningen av

cellbilder.

UNIKA FORDELAR MED CELLAVISIONS DIGITALA MORFOLOGI

Standard Operating Procedure

Prepare Slide

Process Slide
Verify Results

Grara}> (]

Kvalitet CellaVisions automatisering och digitalisering av
blodanalyser har skapat en standard for mikroskopering
inom hematologi.

afafall__ [/

Welcome to
CellaVisijo n“ |
Profrciency test

Kompetens CellaVision® Proficiency Software ar utformad
for att sakerstalla och utveckla labbpersonalens kompe-
tens.
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CellaVision levererar unika l6sningar for digital blodanalys

CellaVision erbjuder produkter och I6sningar for ruti-
nanalyser av blod till hematologilaboratorier.
Produkterbjudandet bestar av instrument, applikatio-
ner och mjukvaror som gér det méjligt for kunderna
att digitalisera och automatisera sitt arbetsflode.
Systemen ersatter manuella mikroskop och skapar
helt nya méjligheter att etablera en effektiv, dator-
stodd analysprocess.

En rutinanalys

Vid misstanke om en hematologisk sjukdom ar blodstatus
det forsta provsom varden bestéller. Blodstatus ar ett av
varldens vanligaste diagnostiska test och anvands rutin-
massigt for att fa en Overgripande status av olika celleri
blodet. Totalt gors cirka fyra miljarder analyser i cellraknare
per aristora och mellanstora laboratorier och for cirka

15 procent av dessa kravs ytterligare beddmning av de olika
blodcellerna. Férdelningen mellan stora och mellanstora
laboratoriers totala volym av prover estimeras till

Cellraknare &
provberedning

2.5 miljarder blodprov
per ar

2,5 miljarderistoralabb och 1,5 miljarder i mindre och med-
elstora labb.

Pavisar blodsjukdomar

Vid denna fordjupade beddmning av blodprovet dr informa-
tion om blodcellernas férdelning och utseende, det vill séga
storlek, farg och form malet for undersokningen. Behovet
aven fordjupad analys uppstar bland annat nar patienten
har omogna eller sjukliga cellerisitt blod. Det kan vara fallet
vid hematologiska sjukdomar, som exempelvis blodbrist
(anemier), brist pd trombocyter (trombocytopeni), blodcan-
cer (leukemi) samt ett flertal tumdorsjukdomar, daribland
lymfom.

Det ar for dessa prover som CellaVision utvecklat sina
I6sningar. CellaVisions instrument laddas med applikatio-
ner for analys av blod och andra kroppsvatskor samt med
mjukvaror som mojliggdr granskning av analysresultat pa
distans.

~380 miljoner
prov per ar

Analys av blodceller i andra kroppsvatskor, exempelvis
cerebrospinalvatska, lungvatska och ledvatska foljer i

stort samma tillvagagangssatt som blod, men volymerna
som analyseras ar avsevart lagre. Forekomst av celler eller
forandring av celler kan tyda pa infektion, inflammation eller
cancersjukdom.

Marknad med stor potential

Sjukvardsmarknaden bedéms omfatta ca 17 000 stora
laboratorier globalt, fordelat pa cirka 5 000 i Americas,
5000i EMEAsamt 7 000iAPAC. Det &rliga marknadsvardet
for stora labb berdknas uppga till 1,4 miljarder kronor. De
mindre och medelstora laboratorierna beddms omfatta
cirka 30 000 medelstora och 70 000 smé laboratorier med
ett marknadsvarde som pa sikt kan visa sig varainiva eller
till och med storre an marknaden for stora laboratorier.

DIGITAL MIKROSKOPERING

18% 4
CELLAVISIONs andel

av marknaden for stora
hematologilaboratorier

TRADITIONELL MIKROSKOPERING

82%

av de stora hematologilaboratorierna
i varlden anvander manuella mikroskop
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CellaVisions affarsmodel|

CellaVisions affarsmodell kombinerar fokus pa karn-
verksamheterna innovation och marknadssupport
med starka partnerskap inom tillverkning och férsalj-
ning. Utveckling av hard- och mjukvara och lokal mark-
nadssupport sker i egen regi medan tillverkning och
forsaljning goérs av utvalda partners.

Genom CellaVisions indirekta affarsmodellen har bolaget
kunnat genomfdra en snabb geografisk expansion kom-
binerad med god kostnadskontroll en positiv utveckling
avlénsamheten. Bolaget har idag distributionsavtal med
samtliga relevanta hematologibolag i varlden medan lokal
marknadssupport bedrivs av CellaVisions egna organisatio-
ner. Marknadssupporten har expanderat snabbt under de
senaste dren och vid utgadngen av 2018 hade CellaVision 15
lokala organisationer som tacker totalt 30 lander.

CellaVisions innovativa
produkter har inneburit
en revolution for den
digitala mikroskoperin-
gen. Innovationsverk-
samheten utgor karnan i

CellaVisions verksamhet
ochvardeskapande.

CELLAVISIONS AFFARMODELL I

m MARKNADSSUPPORT FORSALJNING BLODANALYS

CellaVision tillverkar inte
sina produkteriegenregi
utan harvalt attarbeta
tillsammans med under-
leverantérer. Pa detta satt
skapas en stor skalbarhet
i tillverkningen samtidigt
som CellaVision undviker
storainvesteringar i
produktionsutrustning.

CellaVision arbetar kontinu-
erligt for att stérka sin posi-
tion pa marknaden genom
attetableraregionala
organisationer for mark-
nadssupport. Supporten
vander sig saval till foretag-
ets distributionspartner
som till slutkunder.

CellaVisions produkter

for digital mikroskopering
ingdr som ett integrerat
slutstegiblodanalysked-
jan. Foretaget har darfor
forsaljnings- och distribu-
tionssamarbeten med de
globalt ledande tillverkarna
av cellraknare.

CellaVisions l&sningar

for digital mikroskoper-
ing anvands av stora
medicinska laboratorier
varlden 6ver och harinne-
burit att blodanalyser kan
gbras med storre sakerhet
till Iagre kostnader.

~10-
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SEGMENT-
EXPANSION
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UNIK
INNOVATION

CellaVisions strategiska agenda g
syftar till att genom fem initiativ -

geografisk expansion, expansion till

nya marknadssegment, innovation,
utvecklade partnerskap och
forbattrad supply chain - skapa
forutsattningar for bolaget att
fortsatta att vaxa i takt med de
finansiella malen. De fem strategiska
initiativen ar utformade for att passa
bolagets indirekta affarsmodell som
tillsammans med CellaVisions unika
innovation lagt grunden for bolagets
starka utveckling av saval omsattning
som lénsamhet.

MAL: Organisk tillvéxt
CellaVision har som mal att den arliga
omsattningstillvaxten, sett dver en
konjunkturcykel, minst ska uppga till

15 procent. Fér 2018 uppgick tillvaxten
till 18 procent och fér den senaste
femarsperioden var den genomsnittliga
tillvaxten 15 procent.

15%

ORGANISK
TILLVAXT

20%

LONSAMHET

FORBATTRAD
SUPPLY CHAIN

5 @

UTVECKLADE
PARTNERSKAP

MAL: Lénsamhet
CellaVision har som mal att rérelse-
marginalen, sett dver en konjunktur-
cykel, minst ska uppga till 20 procent.
For 2018 uppgick rérelsemarginalen
till 30,6 procent och fér den senaste
femarsperioden var rérelsemarginalen
27 procentigenomsnitt.

Geografisk expansion

En av de viktigaste framgangsfaktorerna
for CellaVision ar att etablera lokala
organisationer fér marknadssupporti
ldander med stor potential. Under 2018
etablerades tre nya lokala organisa-
tioner, vilket innebar att antalet vuxit
fran fem organisationer 2015till 15
organisationer som tacker 30 lander
2018.

Segmentexpansion

CellaVisions teknologi har revolutionerat
marknaden for sjukvardens stora hema-
tologilaboratorier. Bolaget har expan-
derat sitt erbjudande till narliggande
segmentimarknaden, primart sma och
medelstora laboratorier.

Unik innovation

CellaVision utvecklar kontinuerligt
systemen av mjukvara och hardvara for
attytterligare férenkla och férbattra
arbetet pa hematologilaboratorier.
Innovationsfokus lag under 2018 pa att
fardigstalla teknologiplattformen for
mindre och medelstora laboratorier
som fick namnet CellaVision DG-1. Pro-
dukten lanserades efter arets slut .

Forbattrad supply chain
CellaVision genomfor fér narvarande
en férenkling i strukturen av dagens
supply chain, bland annat genom att
reducera antalet underleverantorer,
med malsattningen att driva ner
kapitalbindning och ¢ka effektivitet och
produktivitet.

Utvecklade partnerskap
CellaVisions produkter ingar som ett
integrerat slutsteg i blodanalyskedjan.
Bolaget har darfor forsaljnings- och
distributionssamarbeten med de globalt
ledande tillverkarna av cellrdknare.
CellaVision utvecklar kontinuerligt sin
formaga att ge professionell support till
saval partner som slutkunder.
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STRATEGISK AGENDA | |

GEOGRAFISK
EXPANSION

{
o

Kundnara marknadssupport ar en forutsattning for langsiktig tillvaxt

En av de viktigaste framgangsfaktorerna for CellaVi-
sion dr att etablera lokala organisationer féor mark-
nadssupport pa marknader med stor potential. Under
2018 har bolaget etablerat nya supportorganisationer i
tre lander och fortsatt starka organisationen i Kina.

Fortsatt uppbyggnad under 2018

Strategin att satsa pd lokala organisationer fér marknads-
support pd utvalda marknader fortsatte under 2018 med
etableringar i Mexiko, Indien och Thailand. Detta innebar
att antalet vuxit fran fem organisationer 2015 till 15 organi-
sationer och som tacker 30 1ander vid utgangen av 2018.

Uppbyggnaden av de nya organisationerna for lokal

marknadssupport sker stegvis och inledningsvis utgors
organisationen av ett begransat antal medarbetare. De
initiala kostnaderna ar darmed begransade och fortsatt

utbyggnad skeriden takt som marknaden och utvecklingen
motiverar.

Utbildning och stéd

Uppgiften for de lokala organisationerna ar att vara ett
stod vad galler utbildning och forsaljning for CellaVisions
distributorer. Detta sker bade genom personliga kontakter
och genom CellaVision® Academy, ett digitalt utbildnings-
program som lanserades under 2015 och som kontinuerligt
expanderar sitt innehall.

De lokala organisationerna fungerar ocksd som stod for
CellaVisions slutkunder, som kan f& hjalp attimplementera
det nya digitala arbetssattet i sina verksamheter och att ut-

bilda labbpersonal i anvéandningen av CellaVisions I6sningar.

For slutanvdndarna har CellaVision utvecklat den digitala
plattformen CellaVision® User Club.

Med tanke pd att en majoritet av bolagets distributérer och
kunder befinner sigi Nordamerika och Asien ar satsningen
pa digitala kunskapslosningar for distributorer och slutan-
vandare avgdrande for att kunna ge en fullgod supportialla
delar avvarlden.

Stora framgangar i Kina

Ett bra exempel pd hur avgérande en lokal narvaro ar for
framgangsrik forsaljning ar den starka utvecklingen i Kina.
Nar bolaget etablerade sigilandet 2013 var forsaljningen i
princip obefintlig pa den kinesiska marknaden. Sedan 2013
har CellaVision arbetat konsekvent med att marknadsfora
sin unika teknologi, bland annat genom seminarier i digital
morfologi som blivit mycket eftertraktade och valbesokta.
Detta har bidragit till att Kina nu ar en av bolagets viktigaste
marknader. Totalt har CellaVision fem anstallda i Kina.
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Expansion till nya marknadssegment Okar potentialen

CellaVisions teknologi har genom sina digitala floden
och unika analysmetoder revolutionerat arbetet vid
sjukvardens stora hematologilaboratorier. Bolaget
arbetar nu for att expandera sitt erbjudande till nar-
liggande segment, primart sma och medelstora labo-
ratorier inom saval human- som veterinarmarknaden.

Mindre och medelstora laboratorier

CellaVision haridag en stark stallning pa marknaden for
stora hematologilaboratorier. Denna marknad bestar av
cirka 17 000 laboratorier och det arliga marknadsvardet
berdknas uppga till 1,4 miljarder kronor.

Utover de stora laboratorierna finns det ytterligare cirka
100 000 mindre och medelstora laboratorier som ar
intressanta for CellaVision. Tidigare har bolaget inte haft
en |6sning som passar de mindre laboratorierna, menioch
med lanseringen av CellaVision® DG-1 under 2019 kommer
det att finnas goda forutsattningar att bygga upp en stark
narvaro aven inom detta segment. Den &rliga forsaljnings-
potentialen for dessa mindre laboratorier bedoms pa sikt
visa sigvara en marknad iniva med, eller till och med storre
an, marknaden for stora laboratorier.

Blodprovspreparation med CellaVision® Diffsmear
Under 2018 forvarvade CellaVision en teknik omfattande
ett system for blodutstryk fran svenska Molek. Forvarvet
innebar att bolaget kan komplettera sitt befintliga er-
bjudande att dven omfatta med blodprovspreparation.
Blodprovspreparation ar en viktig komponent for att sékra
en god kvaliteti CellaVisions olika systems bildanalys.
Produkten heter CellaVision® SmearMaker och kommer
under 2019 att optimeras for anvandning tillsammans med
bolagets analyssystem.

EXPERT GRANSKNING

Stora veterinarlaboratorier

Stora veterindrlaboratorier ar en relativt ny marknad for
CellaVision. Den globala marknaden uppskattas till cirka
500 referenslaboratorier i Nordamerika och Europa. Veteri-
narmarknaden ar fragmenterad och CellaVisions ambition
att etablera en stark nérvaro pa denna marknad ska ses
som en langsiktig investering. Under 2018 hade bolaget en
begransad forsaljning inom veterinarsegment.

STRATEGISK AGENDA I

2

SEGMENT-
EXPANSION

Storre labb

Mindre labb

Utvardering av ytterligare expansionsmojligheter
CellaVision ser ett flertal mojligheter till att bredda verksam-
heten till ytterligare analysomraden inom karnverksam-
heten, men det kommer att kravas noggranna forstudier
innan ett nytt utvecklingsprojekt kan initieras.
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CellaVision® DCG1 klar for lansering varen 2019

Utvecklingsfokus under 2018 har legat pa att slutfora
arbetet med CellaVision® DC-1, den nya teknologi-
plattformen for sma och medelstora laboratorier. Un-
der hosten 2018 genomférdes fem kliniska studier och
i februari 2019 erhéll produkten CE-markning.
CellaVvision® DC-1 lanserades officiellt i februari pa
MEDLAB Exhibition & Congress i Dubai.

CellaVision bedriver kontinuerligt ett intensivt utvecklings-
arbete for att 6ka produkternas funktionalitet och for att
bredda produkterbjudandet till nya intressanta marknader
och marknadssegment. Arbetet omfattar dven framtagan-
det av nya applikationer till existerande produkter.

Utvecklingen av CellaVision® DC-1 har skapat
teknologiska landvinningar

CellaVision® DCG1 dr en kostnadseffektiv I6sning inom digital
morfologi som moter behoven hos sma och medelstora he-
matologilaboratorier. Bild- och analyskvalitet ar precis som
mojligheterna till natverksuppkoppling detsamma som for
CellaVisions stora system, medan automatiseringsnivan ar
nagot lagre. Produkten kan anvandas saval fristaende som
ingd istora natverk.

De tekniska utmaningarna i projektet har varit betydande
och utvecklingsarbetet har genererat mycket ny kunskap
och brutit ny markinom flera viktiga omraden. En av de

viktigaste landvinningarna ar den egenutvecklade kameran,

som ar kompetentare och mer kraftfull an de kameror som
CellaVision tidigare anvant. Den nya kameran har integre-
rad elektronik for styrning av mikroskopet, vilket ger stora
fordelar vad galler saval kostnad som prestanda.

Kontinuerlig produktvard
CellaVision bedriver kontinuerlig produktvard av saval
hardvara som mjukvara. Under 2018 innebar detta bland

annaten uppgradering av utvalda komponenter i foreta-
gets storre system och uppdateringar av operativsystem
och applikationer.

Fortsatt vaxande satsning pa innovation

CellaVision lagger betydande resurser pa att ligga i fram-
kant vad galler forskning och utveckling. Under 2018
satsades motsvarande 16 procent av omsattningen i
bolagets innovationsverksamhet. Utvecklingsavdelning-
endrorganiserad itre team: applikationer, mjukvara och
hardvara. Antalet anstallda inom FoU vaxte under &ret med
cirka 25 procent.

UNIK
INNOVATION
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Patentportfolj

CellaVision har under dren byggt upp ett unikt teknologiskt
kunnande som utgor basen for bolagets produktutveckling.
Teknologierna ar patenterade och patentportfoljen bestod
vid drets utgang av 20 patentfamiljer och 60 registrerade
patent. De flesta patenten aterfinns inom teknikomradena
bildanalys och finmekanik.
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Fortsatta forenklingar av supply chain och lanseringstorberedelser
! E

CellaVision samarbetar idag med cirka 80 under-
leverantodrer. Bolaget har under 2018 fortsatt arbetet
att forenkla strukturen i dagens supply chain med
malsattningen att driva ner kapitalbindning och 6ka
effektivitet och produktivitet. Under aret har
forberedelser for produktionsstart CellaVision® DC-1
genomforts.

Fokus pa kostnad

CellaVision arbetar kontinuerligt for att sanka kostnaden

i tillverkningen av bolagets produkter genom att hitta ratt
partner och genom att genomfora kontinuerliga effektivi-
seringar for att nd ett sa lagt totalpris som mojligt. Detta
arbete innebdar bland annat ett djupgdende partnerskap
med viktiga leverantdrer. Partnerskapen omfattar bland
annat genomforandet av Lean-program med kostnadsvin-

ster som gynnar bada parter. Andra viktiga omraden for att

sanka tillverkningskostnader ar komponent- och material-
val, vilket sker i ett fokuserat samarbete med leverantorer,
hardvaruteamet pa innovationsavdelningen samt det
strategiska inkopet.

Forberedelser for produktionen av den nya
teknikplattformen

Under inledningen av 2019 lanserades CellaVision® DG
och forberedelserna for denna lansering var intensiva un-
der aret for att sakra material, komponenter, leverantorer,
produktionsyta samt utbildning av personal.

STRATEGISK AGENDA

FORBATTRAD
SUPPLY CHAIN
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CellaVisions distributionspartners marknadsandel inom hematologi for stora laboratorier
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STRATEGISK AGENDA
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Starka partnerskap lagger grunden for fortsatt tillvaxt

CellaVisions produkter ingar som ett integrerat slut-
steg i blodanalyskedjan. Bolaget har darfor forsalj-
nings- och distributionssamarbeten med de globalt
ledande tillverkarna av cellrdknare. Denna indirekta
forsaljningsmodell innebar att CellaVision far tillgang
till en mangfalt storre saljkar éan vad bolaget sjalv har
méjlighet att bygga upp. Modellen staller samtidigt
hoga krav pa CellaVisions formaga att ge professionell
support till partners som kunder.

Utékade distributérssamarbeten

CellaVision samarbetar sedan tidigare med majoriteten av
de ledande tillverkarna av cellrédknare. Under 2018 teckna-
de CellaVision ett globalt distributionsavtal med Mindray,
en ledande hematologileverantér baserad i Kina. Darmed
har bolaget globala distributionsavtal med samtliga rele-
vanta hematologileverantérer. Under dret tecknades ocksa
enradtilldaggsavtal infor lanseringen av CellaVision® DG
och bolaget har darmed distributionsavtal med de mest
relevanta distributionspartnerna for att nd sma och medel-
stora laboratorier globalt.

Kontinuerligt arbete for att starka samarbete med
distributérer och kunder

Att ha goda relationer med sina samarbetspartner ar avgo-
rande for CellaVisions framgangar. Bolaget starker kont-
inuerligt sin supportiolika delar av forsaljningsprocessen
genom utbildning i bolagets |6sningar for digital morfologi
samt genom att hjalpa slutkunderna att f& maximal nytta av
sina investeringar i CellaVisions I6sningar.

Ettledidetta arbete ar CellaVisions expansion av lokala or-
ganisationer for marknadssupport. Méjligheten att pa plats
kunna stodja bolagets distributorer ar avgérande for att ta
tillvara de mojligheter som marknaden erbjuder. Under dret
etablerade CellaVision organisation for lokal marknads-
support pa tre nya marknader, Mexiko, Indien och Thailand,
samt forstadrkte sin organisation i Kina. Utover att stodja
CellaVisions olika partner lokalt utvecklar CellaVisions lokala
organisationer ndtverken med slutkunder vilket dels ger
viktig information om marknaden for att kunna driva
penetration och forsaljning via den indirekta affars-
modellen, dels ger insikt om slutanvandarens behov vilket
dr av stor betydelse for framtida produktutveckling.

Enannandeliarbetet att starka distributdrernas formaga
att framgangsrikt salja CellaVisions produkter ar
CellaVision Academy, en e-learningbaserad utbildnings-
plattform som etablerades under 2015. Malgruppen for
CellaVision® Academy utgdrs av samarbetspartnernas
produkt- och applikationsspecialister, sdljare och service-
tekniker. P& kundsidan utgérs malgruppen av anvandarna
av CellaVisions utrustning. Det dvergripande syftet med
CellaVision® Academy ar att 16sa kunskapsoverforingen pa
ett kostnadseffektivt satt.

Utbildningsforberedelser

Under 2018 har teamet bakom CellaVision® Academy slut-
fortarbetet med att ta fram material till den utbildningsin-
sats som genomfors i samband med lanseringen av
CellaVision® DC1. Utbildningen riktas saval till CellaVisions
interna marknadspersonal som till bolagets samarbets-
partners.
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Marknad

Under 2018 uppgick CellaVisions férsaljningstillvaxt till
18 procent. Den positiva utvecklingen ar resultatet av
CellaVisions fortsatta expansion till nya marknader,
fortsatt gott samarbete med ledande leverantorer av
cellraknare for stora laboratorier och en framgangsrik
satsning pa olika utbildnings- och marknadsaktivite-
ter. CellaVision har under 2018 ocksa slutfért mark-
nadsférberedelserna infér lanseringen

CellaVision® DC-1.

Utveckling per marknadsomrade

Samtliga regioner hade en tvasiffrig tillvaxt under 2018.
Americas vaxte med 11 procent, EMEA med 25 procent
och APAC med 28 procent. Den positiva utvecklingen inom
EMEA, som hade ett ndgot svagare 2017, forklaras framst
av att organisationerna for lokal marknadssupport som
etablerats under de senaste dren nu borjar ge full effekt.

Nettoomsattning, MSEK
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Geografisk expansion

Lokal narvaro ar avgdrande for CellaVisions tillvaxt och
under 2018 etablerade bolaget nya organisationer for lokal
marknadssupport i Mexiko for den spansktalande delen av
Latinamerika, i Mumbai, Indien samt i Thailand med ansvar
for marknaderna i Sydostasien. CellaVision hade vid arets
utgang 15 lokala organisationer som sammantaget erbjud-
er marknadssupporti6ver 30 lander.

Distributionsexpansion

Under 2018 tecknade CellaVision ett globalt distributions-
avtal med Mindray, en ledande hematologileverantdr
baserad iKina. Darmed har bolaget globala distributions-
avtal med samtliga relevanta hematologileverantorer.
Under aret tecknades ocksa en rad tillaggsavtal infor lan-
seringen av CellaVision® DG-1 och bolaget har nu distribu-
tionsavtal med relevanta distributionspartnerna for att na
sma och medelstora laboratorier globalt.

Antal marknadsorganisationer
vid drets utgang
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B EMEA
B Americas
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The Classroom Initiative

Under 2018 breddade CellaVision sitt erbjudande inom
utbildningsomradet till att dven omfatta universitet och
hogskolor genom lanseringen av "The Classroom Initiative”,
Det kostnadsfria programmet, som ar ett helt utbildnings-
program i cellmorfologi, vander sig till blivande laboratorie-
tekniker, har lanserats i USA, Kanada och Australien och fick
ett mycket gott mottagande.

Ambitionen &r att de kommande aren introducera pro-
grammet globalt med borjan i engelsktalande nationer och
andra lander ddr engelska ar accepterad som undervis-
ningssprak for att darefter successivt 6versatta materialet
till ovriga stora sprak och marknader.

Fortsatt bearbetning av veterinarmarknaden
CellaVision fortsatter den langsiktiga bearbetningen av
veterinarmarknaden och under 2018 tecknades nagra
mindre order i USA.

Med sina 15 organisationer for lokal marknadssupport
har CellaVision en direkt narvaroi 30 lander.



CELLAVISION ARSREDOVISNING 2018

=

:i-.-..-r ;rm o I-L;—l_-l-l-r--nln-l

Americas

Americas hade en god utveckling under 2018. Férsaljningen 6kade med 11 procent till 185,5 MSEK (167,3). Den goda
utvecklingen kommer fran fortsatt god etablering i marknaderna i USA och Kanada samt till en mindre del fran den
framvaxande ersattningsmarknaden. | Brasilien, dar CellaVision etablerade en egen organisation for lokal mark-
nadssupport 2017, syns ett 6kande intresse for bolagets produkter.

CellaVisions strategi levererar

Under 2016 implementerades en tydlig strategi for mogna
marknader ddr CellaVision tillsammans med sina distribu-
tionspartner har en klar struktur och hdg ambition i be-
arbetningen av de omraden i USA och Kanada dar foreta-
gets etablering ar forhallandevis 14g. Den positiva utveck-

lingen under 2017 och 2018 dr ettresultat av denna strategi.

Geografisk expansion: etablering av lokal organisation
for marknadssupport i Mexiko

Under 2018 etablerade CellaVision en lokal organisation for
marknadssupport med bas i Mexiko City. Mexiko ar i liknet
med Brasilien en relativt omogen marknad som kraver ett
l&ngsiktigt arbete for att uppna betydande forsaljnings-
volymer, men med tanke palandets storlek (ndrmare 130

miljoner invanare) har Mexiko potential att pd sikt blien
betydande marknad for CellaVision.

Viktiga aktiviteter

Under 2018 stéllde CellaVision ut pd AACGkongressen
(American Association for Clinical Chemistry)i Chicago dar
bolaget for forsta gdngen visade CellaVision® DG1, det nya
analysinstrumentet for sma- och medelstora laboratorier.
Kombinationen av produktens natta format och dess bety-
dande datorkapacitet vackte stor uppmarksamhet.

| Brasilien stéllde CellaVision ut pd “The 52nd Brazilian
Congress of Clinical Pathology i Florianopolis”. Kongressen
var valbesokt och bolagets organisation for marknads-
supportvarinvolverad i flertalet av distributérernas
presentationer.

Americas 2018

Omsattning: 185,5 MSEK (167)
Andel avkoncernens omsattning: 51 %
Tillvaxt: 11 %

Antal anstallda: 12 (11)

Omsattning 2014-2018, MSEK
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EMEA

EMEA hade en stark utveckling under 2018 med en organisk tillvaxt om 25 procent med en omsattning som uppgick
till 102,2 MSEK (81,8). Under 2016 och 2017 etablerade CellaVision organisationer for lokal marknadssupportiflera
landerinom EMEA, bland annat i Frankrike och i de tysktalande ldnderna. Den positiva utvecklingen under 2018 ar
framfor allt ett resultat av att dessa satsningar nu borjar ge full effekt.

Tydlig strategi och hog aktivitetsniva ochiltalien. BAda organisationerna blev operativa efter
CellaVisions mal ar att forbattra marknadsandelen pd stora aretsslut.

marknader med god tillvaxtpotential genom att fortsatta

det strukturerade arbetssatt med att etablera lokal organi- Viktiga aktiviteter

sation for marknadssupport som implementerades under Aktivitetsnivan var hog under dret och CellaVision deltog pa
2016. Aktivitetsnivan har varit hog under hela aret, bland an- en rad massor kongresser. P4 DGKL (Deutscher Kongress
nat med ett flertal utbildningstillfallen, presentationer och fur laboratoriumsmedizin) visades CellaVision® DG1, som ett
demonstrationer runt om i Europa och Mellandstern samt ledilanseringsforberedelserna av bolaget nya instrumentet
deltagande pd méassor och kongresser. Frankrike och de for mindre- och medelstora laboratorier. During the con-
tysktalande landerna uppvisade god tillvaxt under aret och gress, a well-known opinion leader in hematology presented
aveniStorbritannien/Irland syntes de positiva effekterna CellaVision's concept for digital further development and
aven lokal narvaro vilket ar ett kvitto pa att de strategiska education (CellaVision® Proficiency) of lab techniques.

satsningarna fungerar.
Vidare genomforde CellaVision ett valbesokt Nordic User

Geografisk expansion Symposium i bolagets egna lokaler i Lund, Sverige. Flertalet
Under 2018 fortsatte CellaVision den geografiska expansio- kanda internationella opinionsbildare holl féreldsningar och
nen med etableringen av en organisation for lokal mark- deltagarna fick dven en férhandsvisning av
nadssupportiSpanien, med ansvar for den iberiska halvon, CellaVision® DC1.

MARKNAD ||

EMEA 2018

Omsattning: 102,2 MSEK (82)

Andel avkoncernens omsattning: 28 %
Tillvaxt: 25 %

Antal anstallda: 5(5)

Omsattning 2014-2018, MSEK
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APAC

2018 var ytterligare ett ar av stark tillvaxt for APAC. Omsattningen 6kade med 28 procent till 77,1 MSEK (60, 3), vilket
innebar att regionen under 2018 stod for 21 procent av CellaVisions totala omsattning. Den goda utvecklingen ar ett
resultat av en positiv utveckling pa flera av regionens marknader, inte minst Kina som fortsatter uppvisa en stark

utveckling.

Stark utveckling pa etablerade marknader

Kina ar fortsatt CellaVisions storsta marknad i APAC. Utveck-
ling var fortsatt stark under 2018 och CellaVision fortsatter
att starka sin organisation for lokal marknadssupport i
landet med etableringen av lokal ndrvaro i Chengduomra-
detivéastra Kina. Aven Japan fortsatte sin goda utveckling
under 2018. CellaVision har arbetat malmedvetet pa denna
marknad och har genom regelbundna moten med distri-
butdrernas saljorganisationer dver tid byggt goda
relationer.

Genombrott i Australien

Under 2018 utlyste New South Wales, den mest folkrika
staten i Australien med atskilliga saval stora som sma hema-
tologilaboratorier, ett stort anbud inom digital morfologi.
CellaVisions I6sningar var en del av det vinnande anbudet
omfattande ca 60 laboratorier av bade mindre och storre
storlek. Implementering, som kommer att ske de nastkom-

mande aren, innebar att CellaVision far en fin referensin-
stallation ilandet. De ldnga avstandeni Australien innebar

I6sningen med CellaVision® DG-1 och mjukvaran CellaVision®

Remote Review kommer vara starka drivkrafter for tillvaxt.

Geografisk expansion

Under 2018 fortsatte CellaVision expandera i regionen med
etablering aven egen organisation for lokal marknadsup-
portiMumbai, Indien. Etableringen i Indien ar strategiskt
viktigt daven om erfarenheterna fran Kina visar att det tar
ettantal drinnan forsaljningen kommer igang. Utover detta
etablerade CellaVision lokal organisation for marknadssup-
portiBangkok, Thailand, for att supportera Sydostasien.

Fortsatt hog aktivitet i Sydkorea

| Sydkorea var aktivitetsnivan fortsatt hég under dret med
deltagande pd bland annat KSLH kongressen i Seoul, Syd-
korea. Intresset for CellaVisions |6sningar fortsatter att vaxa.

MARKNAD ||

APAC2018

Omsattning: 77,1 MSEK (60)

Andel avkoncernens omsattning: 21 %
Tillvaxt: 28 %

Antal anstallda: 12 (9)

Omsattning 2014-2018, MSEK
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CellaVisions aktie

CellaVisions aktie var noterad pa Nasdaq Stockholm,
Small Cap fran maj 2010 till december 2018. Januari
2018 flyttades CellaVision aktien upp till Mid Cap.
Borsvardet uppgick vid 2018 ars utgang till 4 568 MSEK
och antalet aktieagare var 7412. Till arsstamman i maj
2019 foreslar styrelsen en utdelning om 1,50 kronor
per aktie.

Kursutveckling och handel med aktien

Aktiekursen for CellaVision-aktien ¢kade under dret med 25
procent, frdn 143,6 SEK vid dretsingang till 191,50 SEK vid
drets utgang. Under samma tid minskade index med 7,67
procent (Nasdag Stockholm PI). Hogsta betalkurs under
aretvar 305,00 kronor (2018-10-02), och lagsta var 131,00
kronor (2018-04-03). Bolagets borsvarde uppgick vid arets
slut till 4 567 571 MSEK (3 428 660).

Under 2018 handlades totalt 11,63 miljoner aktier (22,5) till
ettvarde av 2 432 miljoner kronor (3 243).

Kursutveckling och omsattning 2018

Aktiestruktur

Vid utgangen av 2018 uppgick aktiekapitalet i CellaVision AB
till 3577 732 kronor och fordelades pa 23 851 547 aktier.
Kvotvardet per aktie ar 0,15 kronor. Varje aktie berattigar till
en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet dgda och foretradda aktier. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat.

Agarstruktur

Antalet aktiedgare vid drets slut uppgick till 7412 (8558)
vilket innebar en minskning med drygt 13 procent under
aret. Avdessa har en aktiedgare, William Demant Invest A/S,
direkta och indirekta innehav som representerar mer an tio
procentavrosterna. De tio storsta aktiedgarna kontrollera-
de 53,7 procent av bolagets aktier per balansdagen.

Det svenska dgandet uppgick till 49,8 procent av rosterna.
Det sammanlagda svenska institutionella aktiedgandet
uppgick till 29,2 procent. Styrelsen och ledningen dgde pri-
vat och via bolag tillsammans cirka 10,9 procent av antalet
aktier.

CellaVisions 10 storsta agare per 2018-12-31

Utdelning

Under 2018 utbetalades utdelning om 1,50 krona per aktie.
Styrelsen foreslar arsstamman 2019 att utdelning ska ske
om 1,50 SEK per aktie for 2018, vilket motsvarar 40% av
nettoresultatet.

Utdelningen ar oférandrad i forhallande till foregdende ar
ochilinje med bolagets utdelningspolicy om att utdelning-
en ska motsvara 30 till 50 procent av nettoresultatet, med
hansyn tagen till bolagets kapitalstruktur, forvarvsbehov
och l&ngsiktiga finansieringsbehov.

Analyser

Under aret har analyser av CellaVision gjorts av ABG Sundal
Collier (sten.Gustafsson@abgsc.se) och av Pareto Securities
(Christian.Lee@paretosec.com)

Agarstruktur 2018-12-31

= CellaVision
w== OMX Stockholm_PI

Omsatt antal aktier i 1000-tal per ménad

100 0

Aktieagare Antal aktier Kapital % Storleksklass Antal aktiedgare %
William Demant Invest A&S 2812786 11,8 1-500 6020 81,2
Christer Fahraeus m bolag 2313600 9,7 501-1 000 627 8,5
State Street Bank and trusr Co, W9 2220809 9.3 1001-5000 532 72
Swedbank Robur fonder 2098987 8,8 5001-10 000 85 1,2
Fosielund holding AB 1000000 4,2 10 001-15 000 41 0,6
GSC Vision AB 1000000 4,2 15001-20 000 21 0,3
Deutsche Bank AG, 772724 3,2 20001- 86 1,2
Caceis Bank, Luxembourg Branch 696 480 29 Summa 7412 100
STATE STREET BANK & TRUST COM 520 257 2,2

Forsakringsbolaget, Avanza Pension 513344 2,2

Ovriga

Totalt 23 851 547 100
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CellaVisions hallbarhetsarbete

CellaVision har sitt huvudkontor i Sverige och lokala
organisationer for marknadssupport i totalt 15 lander
som tacker 30 lander. Tillverkning och férsaljning av
produkter sker i samarbete med utvalda, globalt eta-
blerade partner och CellaVision féljer kontinuerligt
upp deras arbete och policyer vad galler centrala hall-
barhetsfragor.

Verksamhet

CellaVision utvecklar och sdljer digitala I6sningar for
blod- och kroppsvatskeanalys. Bolaget ersatter manuella
mikroskop med analysinstrument baserade pa digital
bildanalysteknik, artificiell intelligens och IT. Losningarna
bidrar till effektivare arbetsfloden och hogre kvalitet inom
laboratoriemedicin.

Utveckling 2018

CellaVision har under aret fortsatt att utveckla bolaget mot
ett mer hallbart féretagande vad géller miljoansvar och so-
cial paverkan, bland annat genom att nu klimatkompensera
for foretagets totala resande (tidigare skedde detta bara for
anstalldai Sverige). CellaVisions mél ar att verksamheten
alltid ska skotas pa ett ansvarsfullt satt med kontinuerliga
forbattringar av hallbarhetsarbetet.

Affarsetik och kultur

Att arbeta tillsammans med CellaVision ska innebdra en
kvalitetsstampel for sdval kunder, partner som medarbe-
tare. CellaVisions uppférandekod beskriver varderingar
och riktlinjer for hur bolagets medarbetare ska upptradai
olika affarssituationer. Koden ar baserad pa FN:s allménna
deklaration om manskliga rattigheter och utgor tillsam-
mans med CellaVisions karnvarden och policyer grunden
for hur bolaget arbetar. Uppférandekodens grundprinciper
ar rattvisa, arlighet och efterféljande av géllande lagar. Alla
medarbetare inom CellaVision-koncernen och andra som
representerar bolaget, till exempel styrelseledamdter och
konsulter, omfattas av uppférandekoden och alla medarbe-
tare utbildas arligen ivad uppférandekoden innehaller och
omfattar.

CellaVisions kdrnvarden

Kunden i fokus

Hur kunderna upplever relationen till oss som leverantor
paverkar alla delar av bolaget. Darfor driver deras behov allt
vi gor, fran produktutveckling till leverans, service och rela-
tioner. Kunskapen om vara kunder ger oss innovationskraf-
ten attta fram l6sningar som forbattrar deras verksamhet.

Produkt

HALLBARHET [ |

Initiativ och ansvar

For att driva CellaVisions verksamhet framat kravs goda idé-
er, kompetens och sjalvstandigt arbete under ansvar. Alla
medarbetare pd CellaVision har som uppgift att kontinu-
erligt utveckla sina arbetsomraden i den utstrackning som
behovs for att uppna bolagets mal.

Enkelhet och kvalitet

CellaVision stravar efter att halla en hog och langsiktig
kvalitetsniva i allt vi gor, en ambition som genomsyrar hela
verksamheten. Det innebdr samtidigt en strévan att fornyas
och driva utvecklingen med smarta och enkla I6sningar.

Agenda 2030

FN:s Agenda 2030 med 17 globala mal ar ett ramverk for

att moéta varldens utmaningar och mojligheter. CellaVisions
verksamhet bidrar direkt till mal tre Halsa och valbefinnan-
de, mal atta Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt
och mal nio Hallbar industri, innovationer och infrastruktur.
CellaVisions bidrar ocksa genom olika initiativ till att forverk-
liga mél ett Ingen fattigdom och mél fyra God utbildning for
alla.
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Planet

Sedan slutet av 2013 arbetar CellaVision med miljofra-
gor enligt den internationella standarden ISO 14001. |
korthet innebar certifieringen att bolagets miljéarbete
ska vara valorganiserat, leda till standiga férbattring-
ar, att gallande lagar och regler foljs samt att interna
miljorevisioner genomfors regelbundet. CellaVision
bedriver darmed ett aktivt och malstyrt miljoarbete
vid val av leverantoérer och resursférbrukning vid pro-
duktutveckling. Bolaget bedriver ingen enligt miljobal-
ken anmalningspliktig verksamhet.

Kontinuerligt arbete med att minska miljopaverkan
Under 2018 certifierades CellaVision enligt den uppdate-
rade miljéstandarden ISO14001:2015, vilket bland annat
innebar att CellaVisions miljoarbete revideras varje ar.
Arets revision resulterade i fyra mindre avvikelser. Samtliga
avvikelser avsag svagheter i hur CellaVision tolkat kraven i
ISO14001:2015 i bolagets miljoledningssystem. Avvikelser-
na har dtgardats genom uppdaterade skrivningar i berorda
rutiner.

Under 2018 sattes tre detaljerade miljomal for CellaVision i
Lund: 1) leverera digitala istallet for pappersbaserade ma-
nualer, 2) minska pappersforbrukningen genom inforande
avdokument- och drendehanteringssystem samt 3) att
genom en uppdaterad policy premiera miljobilar vid val av
tjanste- och formansbilar. Mal ett och tre ar uppfyllda, med-
anmal tva har forsenats pa grund av resursbrist.

Tillverkning med var utvalda partner

CellaVision har ingen egen tillverkning utan arbetar tillsam-
mans med en utvald partner som ansvarar for montering
och kvalitetssékring. CellaVision har ocksa leverantorer av

centrala komponenter som mikroskop och programvara.
lurvalet av leverantorer foredrar CellaVision leverantérer

med certifierat miljoledningssystem. Mot leverantorer
stélls aven krav pa att uppfylla REACH forordningen samt
RoHS-direktivet.

HALLBARHET

Logistik

CellaVisions ambition ar att transportera sina produkter sa
miljovanligt som mojligt. For transporter till kunder i Ame-
ricas och APAC innebar detta att CellaVision sa langt som
mojligt anvander battransporter men anvander flyg i de fall
som kunderna kraver det. Under 2018 gick 20 procent av
transporterna pa hav och land, medan 80 procent gick med

flyg.

Klimatkompensation for koldioxidutslapp
Koldioxidutslapp som orsakas av CellaVisions verksamhet
kommer framfor allt fran tjansteresor med flyg. For att kom-
pensera for dessa utslapp beslot CellaVision under 2018
att, precis som for tidigare ars utslapp, stodja ett Clean
Development Mechanism (CDM)-projekt som ar en central
deliimplementeringen av Kyotoprotokollet. Till skillnad fran
tidigare ar klimatkompenserar CellaVision nu for foretagets
totala resande (tidigare skedde detta bara for anstalldai
Sverige). Systemet med CDM-projektet har val utveckla-

de kontrollmekanismer med oberoende auktoriserade
revisorer som rapporterar direkt till FN. Under 2018 valde
CellaVision att stodja CDM-projektet inom vindkraft som
uppfyller miljororelsens kvalitetsmarkning "Gold Standard”
vilket innebar att projektet bidrar till en hallbar utveckling i
ettvidare perspektiv.

Bilpolicy

CellaVisions bilpolicy premierar anvandningen av miljobilar
och féretaget har 12 installerade laddstolpar vid huvudkon-
toretilund

Bolagets miljopolicy finns presenterad pa http:/www.
cellavision.com/en/about-us/content/sustainability.
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Medarbetare

CellaVisions starka foretagskultur ar en viktig faktor
bakom bolagets framgangar. Karnvardena - kunden

i fokus, initiativ och ansvar, och enkelhet och kvali-
tet - vagleder medarbetarna i det dagliga arbetet.
Tillsammans med mal, vision och riktlinjer utgér de
CellaVisions foretagskultur och ligger till grund for
hur arbetet utfors, den kvalitet som levereras samt en
o6ppen och respektfull behandling av kunder, partner,
investerare och medarbetare.

Ansvarsfull arbetsgivare

CellaVision har en decentraliserad och flexibel organisa-
tionsstruktur som praglas av kompetens, entreprendr-
sanda, malstyrning och snabba beslutsvagar. CellaVisions
ambition ar att erbjuda en saker, stimulerande och utveck-
lande arbetsplats med mojligheter for alla medarbetare att
med sin kompetens och sitt engagemang bidra till bolagets
fortsatta utveckling. CellaVisions uppfattning ar att en jamn
konsfordelning ar kompetenshojande och skapar dynamik i
arbetsgrupper, vilket &r positivt bade for arbetsklimatet och
for foretagets langsiktiga konkurrenskraft.

Medarbetare per omrade

Produktion & logistik, 8% Afférsutveckling, 1 % N
Gymnasie-

utbildning, 8%

Kvalitet & test, 8%

Ekonomi &

administration, 7% FoU, 33%

Sélj och marknad, 43%

Medarbetarnas utbildning

Vid rekryteringar har bolaget darfér som ambition att traffa
lika mdnga kvinnor som man. Av totalt 27 nya medarbetare
under aretvar 11 kvinnor och 16 man. Vid arets slut var det
totala antalet kvinnor 38 (32) vilket motsvarar 32 procent
(32) av personalstyrkan. Det totala antalet medarbetare vid
aretsslutvar 117 (99). Personalomsattningen var under aret
7,4 procent (5,9) och sjukfranvaron 1-13 dagar 3,1 procent
(1,6). Under 2018 hade CellaVision globalt inga rapportera-
de incidenter och inga rapporterade olyckor.

Arbetsmiljo, talang, prestation och malstyrning

Alla medarbetare har arliga utvecklingssamtal och mal-
diskussioner med sin narmsta chef. Syftet ar att folja upp
och utvardera satta mal samt att satta nya individuella mal
med tydlig koppling till verksamhetens dvergripande mal.
Individuella utvecklingsplaner kopplas till malen for att
sakra en kontinuerlig kompetensutveckling. Hur medarbe-
tarna upplever CellaVision som arbetsplats har under aret
foljits upp bade genom en arlig medarbetarundersokning
samt pulsmatningar, s.k. eNPS (employee Net Promoter
Score). 1 2018-ars pulsmatningar lag CellaVisions matningar
pa mycket goda resultat ochiden &rliga medarbetarunder-

Medarbetare per land

APAC, 10 %

EMEA, 4 %

Americas, 11 %
Akademisk
utbildning, 92%
(varav 9% PhD)

Sverige, 75 %
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sokningen uppmatte ett dvergripande starkt resultat med
mycket goda resultatet inom engagemang, ledarskap, for-
troende for kollegor och framtidstro. Medarbetarundersok-
ningen och eNPS lagger tillsammans med utvecklingssam-
tal grunden for hur CellaVision ska arbeta for att behalla och
forbattra arbetsmiljon, medarbetarnas trivsel, prestation
och engagemang.

Fortsatt geografisk expansion och
organisationsutveckling

Under &ret har CellaVision fortsatt sin geografiska expan-
sion med lokala organisationer fér marknadssupport pa
bolagets nyckelregioner. Under éret etablerades orga-
nisationer for lokal marknadssupport i Mexiko, for den
spansktalande delen av Latinamerika, i Indien och i Thailand
for hela Sydostasien. Utdver detta har marknadssupportor-
ganisationen i Kina starkts ytterligare genom lokal narvaro

i Chengdu-omradet. | dvrigt har medarbetarantalet 6kat
inom saval forsknings- och utvecklingsorganisationen som
marknadsorganisationen for att driva innovationsarbetet
och produktutvecklingen framat for att méta marknadens
framtida krav och behov.

Férdelning kvinnor/man, %

70

56

2

28

W Man
+ M Kvinnor

2014 2015 2016 2017 2018
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HALLBARHET

Produkt

CellaVisions I6sningar bidrar positivt till samhallet
genom att fler patienter kan fa snabbare vard till lag-
re kostnader for sjukvarden. Produkterna ar sakra,
miljoeffektiva och framjar en god arbetsmilj6 pa labo-
ratorier. For att sakerstalla en hallbar design inledde
bolaget under 2014 ett arbete med att integrera mil-
jopaverkansperspektivet i sina rutiner fér produktut-
veckling.

Kvalitet

CellaVision utvecklar medicinsk utrustningi en starkt reg-
lerad milj6. Bolaget ar certifierat enligt kvalitetsstandarden
ISO 13485 och lever upp till kraviinternationell lagstiftning
och produktsakerhetsstandarder, till exempel IEGstandar-
der, det europeiska direktivet for in vitro-diagnostik (IVD),
amerikanska FDA-krav pa kvalitetssystem samt atskilliga
nationella direktiv och lagstiftningar. CellaVision tar ansvar
for att produkterna ar sékra for patienter, anvandare och
teknisk servicepersonal. Den senaste rutininspektionen
av FDA genomfordes i november 2016 och medforde inga
anmarkningar fran myndighetens sida.

Arbetsmiljo

Med CellaVisions teknik kan laboratorierna skapa en attrak-
tivare arbetsmiljo. Intresset for yrket dr svagt hos unga men
den nya tekniken 6kar saval intresse som attraktionskraft.
Den ihopkrupna stalliningen vid mikroskop byts dessutom
ut mot en betydligt mer ergonomisk arbetsposition, vilket
minskar risken for skador i nacke, rygg och égon.

Miljo

CellaVisions digitala teknik skapar forutsattningar for en
minskad miljobelastning. Bolagets mjukvaror for samar-
bete och kvalitetssakring ar miljoeffektiva alternativ till
sjukhusens provtransporter och patientresor med bil. Pa
ett sjukhus med verksamhet pa spridda geografiska platser
skickas som exempel svarbedomda prover traditionellt

till en expert med budbil. Med CellaVisions mjukvara for
distansarbete, CellaVision® Remote Review Software, kan

proverna istallet granskas elektroniskt via sjukhusens och
laboratoriernas natverk, en bade effektiv och miljovanlig
metod. Med den webbaserade mjukvaran for kvalitetssak-
ring, CellaVision® Proficiency Software, utbildas och testas
laboratoriepersonalens kunskaper 6ver internet. Till skill-
nad fran den traditionella testmetoden med blodutstryk pa
objektglas som dvningspreparat ar programvaran enkel att
distribuera och kraver inga transporter.
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Samhalle

CellaVisions verksamhet ar global till sin natur med en
omsattning som till 99 procent genereras utanfor Sve-
rige. Den lokala utvecklingen av samhallet dar
CellaVision ar beldget ar viktig for att bolaget ska
kunna utvecklas pa lang sikt. Darfér ar ambitionen

att skapa férutsattningar for att bidra till en hallbar
utveckling genom att utga fran egna styrkor: stort tek-
niskt kunnande och starkt engagemang for framtiden.
Konkret innebar detta att bolaget satsar pa barn och
ungdomars utbildning och utveckling.

CellaVisions mal ar att 6ka ungdomars intresse for tekniska
och vetenskapliga utbildningar och darmed fa fler unga att
valja att studera vid universitet och hégskolor. Bolaget ser

stora mojligheter att bidra till ett 6kat intresse genom initi-
ativsom sjosattes 2018 och med de engagemang som I0pt
sedan tidigare. Utover att bidra till en hallbar utveckling av

regionen ar mojligheterna att rekrytera talanger avgorande
for CellaVisions utveckling pa kort och lang sikt.

Skolsamarbete med Malmé FF

Under 2018 sjosattes ettinitiativ tillsammans med Malmo
FF och PilangsskolaniLomma. MFF bedriver sedan ménga
ar tillbaka ett antal akademier med fotbollsinriktning med
engagemangi 14 skolor i Skane och verksamheten vaxer
kontinuerligt. | CellaVisions och MFFs samarbete bedrevs
ett program under hosten 2018 pa Pilangsskolan med
syftet att utveckla en vetenskaplig profil med inriktning
mot programmering for hogstadieskolor. Samarbetet ar en
utveckling av MFFs valbeprovade koncept med akademier
som ger CellaVision vardefulla kontakter med skolornai
Skane.

HALLBARHET

Programmet, som |6per under tio veckor med en timmes
utbildning varje vecka, omfattar bland annat utbildning i
programmering, mikroskopering och besok pa CellaVisions
huvudkontor i Lund. Utover pedagoger fran Pilangsskolan
utfordes samtliga kursmoment med personal fran CellaVi-
sion.

Programmetvid Pilangsskolan var ett pilotprojekt och
ambitionen ar att successivt expandera till fler skolor och
engagera allt flera av CellaVisions anstallda.

Schack och handboll

Fortredje aretiradvar CellaVision huvudsponsor av CellaVi-
sion Chess Cup som ar en deltavling i den svenska grand
prix-serien och som anordnas av LASK (Lunds Akademiska
Schack Klubb). CellaVision sponsrar aven handbollsklubben
H43 ungdomsverksamhet for att fa fler ungdomarirorelse.
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Risker och riskhantering

CellaVision dr exponerat for ett antal risker, som kan
ha stérre eller mindre paverkan pa koncernens ut-
veckling. Riskerna varderas framst i vilken man de
paverkar CellaVisions formaga att na uppstallda mal.
Flera av de riskerna kan ha en saval negativ som posi-
tiv paverkan pa foretaget.

Ett bra exempel pé detta ar den valutarisk som CellaVision
ar exponerad for. En gynnsam utveckling av de valutor

som CellaVision handlar i, primart USD och EUR, paverkar
omsattning och resultat pa ett positivt satt. Omvant far en
negativ utveckling avvalutorna en ddmpande effekt pa fore-
tagets finansiella nyckeltal.

Operationella risker

Produktionsutveck -
lingsrisk

Risk vid frvary Distributionsrisk
Risker i leverantors-

kedjan
Risk forknippad med IT Risker i
system leverantorskedjan

Produktansvarsrisker -3 partstillverkare

Risk for kundforluster Regulatoriska risker

Risk for korruption och Humankapitalrisk

bedréageri

VASENTLIGHET

CellaVisions globala position med forsaljning i stora delar av
varlden innebdr isig en viss riskreducering eftersom lander
i olika delar avvarlden dtminstone delvis lever under olika
konjunkturella forhallanden. CellaVision har idag globala
avtal med sina distributorer innebdrande att forsaljning
sker dver stora delar avvarlden. Utover detta har CellaVi-
sion etablerat 15 organisationer for marknadssupport som
tacker 30 lander.

CellaVisions styrelse beslutar om koncernens strategiska
inriktning. Ansvaret for den langsiktiga och évergripan-
de hanteringen av risker av strategisk typ foljer bolagets
delegeringsordning, fran styrelse till VD. All fakturering till

Finansiella risker

Valutarisk

Finansierings och
likviditetsrisk

Rénterisk

VASENTLIGHET

CellaVisions forsaljnings- och distributionspartner sker fran
huvudkontoret i Lund, vilket begransar risken for korrup-
tion pa de lokala marknaderna.

Finansiella risker hanteras i enlighet med koncernens
finanspolicy, vilken ar faststalld av CellaVisions styrelse.
Riskerna sammanstalls och foljs upp I6pande for att saker-
stalla att dessa riktlinjer efterfoljs.

Diagrammen och texterna nedan ger en bild 6ver den

beddmning som CellaVision gor av de olika risker som kon-
cernen ar exponerad for och hur de motverkas.

Omvarldsrisker

Risk for rattstvister
och patentintrang Konkurrensrisk

Politiska risker

VASENTLIGHET
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Operationellarisker

Produktutvecklingsrisk

Motverkande faktorer

Risk for kundforluster

Motverkande faktorer

CellaVisions uthalliga intjaning och konkurrenskraft
arberoende avférmagan att utveckla nya och

Investeringar i produktutveckling i enligt med
bolagets strategi. Regelbunden uppféljning av HW

Kreditforluster paverkar bolagets intjaningsférmaga
negativt.

Kreditrisken minimeras genom att bolaget har ett
fatal stora kunder med langsiktiga affarsrelationer.

innovativa produkter och lésningar som efterfrdgas ~ och SWroadmaps. Affarsmodellen ar enkel och produkterna haller god
avkunderna. kvalitet vilket minimerar risken for tvister.
Teknisk risk Motverkande faktorer Risk for korruption och bedrageri Motverkande faktorer

Artificiellintelligens (Al) har genom forbattrade
applikationer av machine learning genomgatt en
snabb utveckling de senaste aren och avancerade
algoritmer finns allmant tillgangliga.

Bolaget har under de senaste aren tillgodogjort

sig kompetens inom de senaste machine learning-
applikationerna och dessa anvands som en naturlig
del av utvecklingsarbetet.

Bolaget kan lida ekonomisk skada och skada
avseende anseende ifall anstéllda agerar pa ett
oetiskt satt.

Bolaget kommunicerar tydligt interna regler for att
motverka korruption och bedrageritill alla anstallda.
"Code of conduct” signeras arligen av alla anstallda
samtvid nyanstallningar .

Distributionsrisk

Motverkande faktorer

Risk vid forvarv

Motverkande faktorer

CellaVision séljer via distributérer och ar langsiktigt
beroende av distributérernas formaga att salja
bolagets produkter.

Utveckling avindirekt forsaljningsmodell i enlighet
med bolagets strategi.

Forvarv kan medfora oférutsedda kostnader och
okad affarsrisk.

Risker ileverantorskedjan

Motverkande faktorer

Bolaget har utvecklat rutiner for analys,
genomforande, uppfoljning och integration av
forvary, inklusive sé kallad due diligence. Rutiner vid
forvarvar under utveckling.

Bolaget &r beroende av effektivitet och kvalitet hos
tredjepartstillverkare for produktion avinstrument
ochreservdelar. Produktion avinstrument och
reservdelar ar avhangig av tillgang till kritiska
komponenter.

CellaVision har god kunskap avseende produktion
och kvalitetskontroll av bolagets produkter,

vilket gor att beroendet av tredjepartstillverkare
minskar. CellaVision bevakar tillgdngen av kritiska
komponenter iallmannhet ochisynnerhet avseende
LTB.

Risk forknippad med IT system

Motverkande faktorer

CellaVision har identifierat tre omraden for risk
avseende IT system:

Driftsakerhet - tillganglighet till IT system och data

Driftav central IT milj6 ar outsourcad till
tredjepartsleverantor som sakerstaller hog
driftssakerhet och datasakerhet.

Humankapitalrisk

Motverkande faktorer

Datasakerhet - risk for forlust av data

CellaVision ar beroende av tillgang till kompetenta
ingenjorer for att sékerstalla innovation och teknisk
framkant pa produkter och tjanster.

CellaVision erbjuder marknadsmassiga villkor och
arbetar med "employer branding”. Bolaget knyter
kontakt med hogskolor och studenter fér medverkan
i projektarbeten.

CellaVision har rutiner for dataatkomst och
behorigheter som sakerstaller kraven pa
dataintegritet.

Skydd motintrang - fran medarbetare och externa
parter

Framtagande av riskmatris for IT omradet ar
pagaende.

Regulatoriska risker

Motverkande faktorer

Produktansvarsrisker

Motverkande faktorer

For forsaljning kravs godkannande pa respektive
marknad. Godkdnnandet kan bliindraget om bolaget
inte uppfyller gallande kvalitetskrav. Férseningar
avseende godkdnnande av nya produkter innebdr ett
inkomstbortfall.

Bolaget utvarderar regelbundet tillgangen till
resurser for att uppratthalla kvalitetskrav och
effektivitet i "regulatory affairs”.

CellaVision kan drabbas av kostnader for att ratta till
felilevererade produkter.

CellaVision begransar produktansvarsriskerna
genom att folja rutiner for kvalitetssakring samt

Skadestandskrav kan uppsta om bolagets produkter
inte uppfyller gdllande kvalitetskrav.

genom omfattande tester av bolagets produkter.
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Finansiella risker

Omvarldsrisker

Valutarisk

Motverkande faktorer

Konkurrensrisk

Motverkande faktorer

Valutakursforandringar kan paverka bolagets
resultat negativt nar intakter fran forsaljning och
kostnader for produktion och inkép ari skilda
valutor (transaktionsrisk). En negativ effekt

pa bolagets resultat kan ocksa intraffa nar de
utlandska dotterforetagens resultat raknas om till

Bolagets finanspolicy som faststalls av styrelsen
innehaller riktlinjer fér hantering av finansiella

risker inom bolaget. Transaktionsrisken begransas
idetkorta perspektivet avatt bolaget tillampar
terminssakring av valutafléden. Omrakningsriskerna
begransas av att dotterbolagens balansomslutningar

CellaVision har en dominerande stallning pa
marknaden for digital bildhantering inom hematologi.
Framsta konkurrensen utgors fortfarande

avdet manuella mikroskopet. CellaVisions

CellaVision investerar i produktutveckling for

att mota kundernas behov av nya innovativa
produkter och tekniska l6sningar. Detta ar en avde
viktigaste forutsattningarna for bolagets framtida

intjaningsformaga kan minska om bolaget utsatts for - konkurrenskraft.
konkurrensinom omradet digital bildanalys.
Risk for rattstvister och patentintrang Motverkande faktorer

Dennarisk avser de kostnader som bolaget kan
drabbas avsom en foljd av att driva rattsprocesser,

SEK och pa bolagets eget kapital nar de utlandska inte &r betydande.
dotterforetagens nettotillgdngar raknas om till SEK

(omrakningsrisk).

Rénterisk Motverkande faktorer

kostnader i samband med forlikning och kostnader

Med ranterisk avses hur férandringar i
marknadsrantorna paverkar kassaflédet och
resultatet samt vardet pa finansiella instrument.

Ranterisken ar lag eftersom bolaget for narvarande
inte har nagra lan.

for utdémda skadestand.

Befintliga patent bevakas i samband med
produktutveckling for att undvika ofrivilliga
patentintrang.

Politiska risker

Motverkande faktorer

Politiska beslut kan paverka efterfragan ibade positiv

Finansierings och likviditetsrisk

Motverkande faktorer

och negativ riktning.

Med finansieringsrisk avses risken att refinansiering
avforfallnalan forsvaras och att bolaget

har otillracklig likviditet for att uppfylla sina
betalningsforpliktelser.

Finansieringsrisken ar for narvarande lag eftersom
bolaget har god likviditet och ar utan lan.

CellaVision ar huvudsakligen verksamilander dar
risken for politiska beslut som drastiskt férandrar
marknadsforutsattningarna bedéms som relativt lag.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for CellaVision
AB (publ), organisationsnummer 556500-0998, avger
hérmed arsredovisning och koncernredovisning fér
verksamhetsaret 2018-01-01 till 2018-12-31. Uppgifter
inom parentes avser foregaende ar. Samtliga belopp
anges i miljontals svenska kronor (MSEK) om inget
annat anges. Bolagsstyrningsrapporten dr en del av
foérvaltningsberattelsen.

Verksamhet

CellaVision utvecklar och saljer digitala I6sningar for blod-
och kroppsvatskeanalys. Bolaget ersatter manuella mikro-
skop med analysinstrument baserade pa digital bildana-
lysteknik, artificiell intelligens och IT. Losningarna bidrar till
effektivare arbetsfloden och hogre kvalitetinom laborato-
riemedicin. Kunderna utgors framforallt av stora sjukhus-
laboratorier och kommersiella laboratorier. CellaVision har
aven forsaljining till den betydligt mindre veterindrmark-
naden. Produkterbjudandet bestar av system for digital
mikroskopering inom delomradet hematologi, omfattande
analysinstrument med kompletterande mjukvaror och
kringutrustning.

Forsaljning

CellaVisions produkter sdljs globalt via leverantoérer av ut-
rustning for blodanalys. CellaVisions egna marknadskontor
stodjer respektive partners marknadsarbete. Intakterna
kommer i huvudsak fran forsaljning av analysinstrument.
Mjukvaror, reservdelar, forbrukningsartiklar och service
star for en mindre men 6kande del av bolagets totala for-
saljning.

Produktutveckling

CellaVision driver fortldpande utvecklingsprojekt inom
omrédet morfologi for att starka sitt kunderbjudande. Bo-
laget utvecklariférsta hand genom interna resurser, men

strategin omfattar dven utveckling genom samarbete med
partners.

Under 2018 lag fokus pa att fardigstalla utvecklingen aven
ny produkt for mindre och medelstora laboratorier. Bolaget
beraknade att den nya produkten skulle nd marknaden runt
arsskiftet 2018-2019 vilket ocksa skedde.

Under 2018 fortsatte utvecklingen av CellaVision® DCG1.
CellaVision DG-1 ar en kostnadseffektiv 16sning inom digital
morfologi som méter behoven hos smé och medelstora
hematologilaboratorier. Bild- och analyskvalitet ar precis
som mojligheterna till natverksuppkoppling de samma som
for CellaVisions stora system, medan automatiseringsnivan
arndgot lagre. Produkten kan anvandas saval fristaende
sominga istora natverk.

De tekniska utmaningarna i projektet har varit betydande
och utvecklingsarbetet har genererat mycket ny kunskap
och brutit ny markinom flera viktiga omraden. En av de
viktigaste landvinningarna ar den egenutvecklade kameran,
som ar kompetentare och mer kraftfull an de kameror som
CellaVision tidigare anvant. Den nya kameran ar integrerad

i styrtekniken, vilket ger stora fordelar vad géller saval kost-
nad som prestanda.

CellaVision bedriver kontinuerlig produktvard av saval
hardvara som mjukvara. Under 2018 innebar detta bland
annaten uppgradering av utvalda komponenter i foreta-
gets storre system och uppdateringar av operativsystem
och applikationer.

CellaVision lagger betydande resurser pa att ligga i fram-
kantvad galler forskning och utveckling. Under 2018 satsa-
des motsvarande 16% procent avomsattningen i bolagets
innovationsverksamhet. Utvecklingsavdelningen ar orga-

niserad i tre team: applikationer, mjukvara och hardvara.
Antalet anstallda vaxte under &ret med cirka 25 procent.

Patent

CellaVisions innovationer skyddas av 20 (23) patenterade
uppfinningar, vilka vid utgangen av aret hade genererat 60
(59) nationella patent. Det aldsta patentet gick ut 2018 och
detyngsta gar ut 2035. Patentet som gick ut under 2018
avsag ett patentien produkt som inte langre ar aktuell for
CellaVision. De flesta av bolagets patent finns inom teknik-
omradena bildanalys och finmekanik.

Produktforsérjning och tillverkning

Tillverkningen av CellaVisions instrument utfors av kon-
traktstillverkare. Bolaget har ingen egen tillverkning eller
montering.

Legal struktur

CellaVision ar en koncern bestdende av moderforetaget
CellaVision AB och de fyra heldagda dotterbolagen CellaVi-
sion Inc. (Durham, USA), CellaVision Canada Inc. (Toronto,
Kanada), CellaVision Japan K.K. (Yokohama, Japan) och
CellaVision International AB. Dotterbolagens funktion ar

i forsta hand marknadsstod till partners pa de regionala
marknaderna. For marknader dar lokal fakturering inte fo-
rekommer har CellaVision valt att anstalla personal genom
Business Sweden och kan pa sa vis verka pa dessa markna-
der utan att starta dotterbolag.

Medarbetare

Antalet anstalldai koncernen, omraknat till heltidstjanster,
var 117 (99) vid arets utgang. Av de anstallda var 79 (67) man
och 38(32) kvinnor. Mer information finns under avsnittet
"Medarbetare”ihallbarhetsavsnittet pa sid 26.
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Konkurrens

Inom sjukvarden ar manuell mikroskopering den vanligaste
metoden for blod- och kroppsvatskeanalys. Marknaden for
digital mikroskopering vaxer kontinuerligt. Den kommersi-

ella konkurrensen ar begransad till f& produkter och bolag.

Miljo

CellaVisions tillverkning och férsaljning av produkter sker

i samarbete med utvalda, globalt etablerade partner och
CellaVision foljer kontinuerligt upp deras arbete och poli-
cyervad galler centrala hallbarhetsfragor. CellaVision har
under aret fortsatt att utveckla bolaget mot ett mer hallbart
foretagande vad galler miljoansvar och social paverkan,
bland annat genom att nu klimatkompensera for foretagets
totala resande (tidigare skedde detta bara for anstalldai
Sverige). CellaVisions mal ar att verksamheten alltid ska sko-
tas pa ett ansvarsfullt satt med kontinuerliga forbattringar
avhallbarhetsarbetet.

Bolagets verksamhet ar inte tillstands- eller anmélningsplik-
tig enligt 9 kap 6 &8 miljobalken (1998:808). Mer information
finns under avsnittet "Planet” pa sid 25 samt under avsnittet
"Produkt” pé sid 27 i hallbarhetsavsnittet.

Vasentliga handelser under aret

* CellaVision tecknade i forsta kvartalet ett globalt distribu-
tionsavtal med Mindray, en ledande hematologileveran-
tor baserad iKina.

* Vid CellaVisions arsstdmma omvaldes styrelseordféran-
de Soren Mellstig samt styrelseledamoterna Christer
Fahraeus, Asa Hedin, Torbjérn Kronander, Anna Malm
Bernsten och Niklas Prager. Roger Johanson avbojde
omval som styrelseledamot och styrelsen utdékades med
tva nya ledaméter, Jurgen Riedl och Stefan Wolf. Styrelsen
utdkades darmed med en ledamot.

° | andra kvartalet tecknade CellaVision ett tilldaggsavtal
med Nihon Kohden fér Mellandstern och ett globalt avtal
med Horiba for sma- och medelstora labb. De nya avtalen

var en viktig del av kommersialiseringsplanen for den nya
teknologiplattformen.
Under tredje kvartalet tecknade CellaVision ett globalt
tilldggsavtal med Sysmex omfattande sma- och medel-
storalaboratorier som ett stegilanseringsforberedel-
serna for den nya produkten for mindre och medelstora
labb.
Under fjarde kvartalet genomforde CellaVision ett
teknikforvarv for blodutstryk frdn svenska Molek.
Teknikforvarvetinnebar att CellaVision kan komplettera
sitt erbjudande med blodprovspreparation, vilket ar en
viktig komponent for att sakerstalla hog kvalitet i bolagets
system for bildanalys.
* Etablering av organisation fér marknadssupporti Mexiko,
Indien och Thailand samt utdkning av teamet i Kina.

Koncernens finansiella utveckling

Fluktuationer i omsdttning

CellaVisions verksamhet kan uppvisa avsevarda fluktuatio-
ner iomsattningen mellan enskilda kvartal och mellan olika
geografiska regioner. Under 2018 har variationer mellan
kvartalen varit betydande.

Omsdttning, resultat och investeringar

Forsaljningen pd internationella marknader sker framst i
US-dollar och euro, vilket innebar att bolagets omsattning
ochresultat paverkas av foréndringarna i dessa valutor. 40-
70 procent av valutaexponeringen av nettoflodena sakras
kontinuerligt 12 manader framat och 20-40 procent av
exponeringen sakras for manaderna 13-24.

Nettoomsattningen for koncernen steg under 2018 till
364,8 MSEK (309,3), en organisk 6kning med 15 procent i
jamforelse med foregdende ar och med hansyn tagen till
valutaeffektens positiva inverkan om tre procent pa om-
sattningen under 2018. Bruttomarginalen uppgick under
aret till 74 procent (72). Koncernens rorelseresultat for aret
steg till 111,6 MSEK (90,9). De totala rorelsekostnaderna for

aret 6kade till 159,3 MSEK (132,3). Arets totala kassafléde
uppgicktill 14,4 MSEK (22,4).

Totala utgifter for forskning och utveckling uppgick till 57,7
MSEK (52,8), vilket motsvarar 16 procent (17) avomsatt-
ningen. Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt
uppgick under dret till 18,4 MSEK (26,0) vilket motsvarar
fem procent (8) av omsattningen. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 3,6 MSEK (3,1).

Férsdljningsutvecklingen pa de geografiska marknaderna

I Americas uppgick forsaljningen till 185,5 MSEK (167,3),
motsvarande en 6kning med 11 procent i svenska kronor
och en 6kning med nio procent i lokala valutor. Forsaljning-
eni EMEA uppgicktill 102,2 MSEK (81,8), motsvarande en
Okning med 25 procent i svenska kronor och 22 procent i
lokala valutor. | Asien och Stillahavsregionen ¢kade forsalj-
ningen till 77,1 MSEK (60,3), motsvarande en 6kning med 28
procentisvenska kronor och 24 procentilokala valutor.

Likviditet och kassafldde

Koncernens disponibla medel vid drets utgang uppgick
till 169,1 MSEK (154,5). Arets kassafléde fran den |[6pande
verksamheten uppgick till 74,1 MSEK (87,9). Arets totala
kassaflode uppgick till 14,4 MSEK (22,4).

Moderbolaget

Omsattningenimoderbolaget uppgick under aret till 358,3
MSEK (303,0). Resultatet fore skatt uppgick till 89,7 MSEK
(64,4). Moderbolagets investeringar i materiella tillgdngar
uppgick under aret till 3,5 MSEK (3,0) och kassaflodet var
15,4 MSEK (22,1). 1 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncer-
nen.

Risker och riskhantering

Omvarldsrisker som valutaférandringar samt minskad
efterfrdgan pa grund av 6kad konkurrens eller forsam-
ratinvesteringsklimat utgor osakerhetsfaktorer men ej
vasentliga risker for CellaVisions verksamhet. CellaVision
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exponeras mot valutakursandringar genom sin internatio-
nella verksamhet och struktur. Exponering uppstar framst
genom kostnader i svenska kronor mot intakter i US-dollar
och euro. Pa kort sikt dampas effekten avvalutarérelser av
terminssakringar. For en narmare beskrivning av operatio-
nella, finansiella och omvarldsrisker samt osakerhetsfakto-
rer som CellaVision star infor hanvisas till riskanalys i not 2.

Framtidsutsikter 2018

CellaVision har fem strategiska initiativ - geografisk expan-
sion, segmentexpansion, innovation, utvecklade partner-
skap och forbattrad supply chain - som tillsammans syftar
till att uppna bolagets finansiella mal om en genomsnittlig
organisk tillvaxt pa 15 procent dver en konjunkturcykel och
enrorelsemarginal 6ver 20 procent.

Forslag till vinstdisposition

Till drsstamman 2019 foreslar styrelsen att utdelning ska
ske om 1,50 SEK per aktie for 2018, vilket motsvarar 40
procentav nettoresultatet.

Utdelningen ar oférandrad i forhallande till féregaende ar
ochilinje med bolagets utdelningspolicy om att utdelning-
en ska motsvara 30 till 50 procent av nettoresultatet, med
hansyn tagen till bolagets kapitalstruktur, férvarvsbehov
och l&ngsiktiga finansieringsbehov.

Vinstdisposition (SEK)

Till drsstammans forfogande star:

Balanserat resultat 141 613 270
Arets resultat 70283537
Summa 211 896 807

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans forfogande staende vinst-
medel i Bolaget disponeras enligt féljande (beloppen anges i kronor):

Till aktiedgarna utdelas 1,50 kronor per aktie 35777320 kr
I ny rakning dverfores 176 119 487 kr
Summa 211 896 807

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna utdelningen
Vid beddmning av utdelningens storlek har styrelsen tagit
hansyn till koncernens investeringsbehov, konsoliderings-
behov och stallning i dvrigt samt att koncernens framtida
utveckling kan ske med bibehallen finansiell styrka och
fortsatt god handlingsfrihet. Efter foreslagen utdelning ar
koncernens soliditet och likviditet betryggande och innebar
att koncernens samtliga bolag pa kort och pa lang sikt kan
fullgéra sina dtaganden. Den féreslagna utdelningen kan
darmed forsvaras med hansyn tagen till férsiktighetsregeln
som anfors i aktiebolagslagen (2005:551) 17 kap 3 8 2-3 st.
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Fem arisammandrag, resultatrakning och balansrakning

Resultatrakning, Belopp i KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 364812 309312 265038 239390 216916
Kostnad for salda varor -93 946 -86 092 -76 102 -65157 -71 814
Bruttoresultat 270 866 223220 188 936 174 233 145102
Forsaljningskostnader -82 362 -69 977 -56 859 -47 851 -42 691
Administrationskostnader -37 644 -35565 -28670 -33788 -36 833
Forsknings- och utvecklingskostnader -39 253 -26 786 -29 239 -27 124 -22 765
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 111 607 90 892 74168 65470 42813
Resultat fran finansiella poster 490 -549 1607 83 556
Skatt -23408 -20620 -15975 12731 -11 904
Arets resultat 88688 69723 59 800 52822 31465
Balansrdkning, Belopp i kKSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 67818 53731 34724 29400 27224
Materiella anlaggningstillgangar 6815 4814 3270 2652 3203
Finansiella anlaggningstillgangar 3579 2617 2025 1195 208
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 9902 22507
Omsattningstillgadngar 294570 239435 216 426 177 279 149 107
Summa tillgangar 372782 300597 256 445 220428 202 249

Eget kapital och skulder

Eget kapital 290375 240 851 206 175 183518 151 296
Langfristiga skulder och langfristiga avsattningar 10 517 8620 1257 0 0
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 71890 51126 49019 36910 50953
Summa eget kapital och skulder 372782 300597 256 445 220428 202 249
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Fem arisammandrag, nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal 2018 2017 2016 2015 2014
Eget kapital, kSEK 290375 240 851 206 175 183518 151 296
Operativt kapital 117 739 83688 71696 65727 76 676
Skulder till kreditinstitut, KSEK 0 0 0 0 0
Nettoinvesteringar, kSEK 22 895 29101 13960 941 13471
Arets kassaflode, kSEK 14434 22428 24710 54790 -5977
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,58 -0,64 -0,64 -0,58 -0,34
Soliditet, % 78 80 80 83 75
Rantabilitet pa eget kapital, % 33 31 31 32 22
Rantabilitet pa operativt kapital, % m 17 108 92 62
Antal anstallda, genomsnitt 106 92 79 73 68
Antal anstallda vid periodens utgang 17 99 84 73 72
Data per aktie 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat fore och efter utspadning, SEK 3,72 2,92 2,51 2,22 1,32
Eget kapital fore utspadning, SEK 1217 10,10 8,64 7,69 6,34
Eget kapital efter utspadning, SEK 12,17 10,10 8,64 7,69 6,34
Genomsnittligt vagt antal aktier fore utspadning, tusental 23852 23852 23852 23852 23852
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning, tusental 23852 23852 23852 23852 23852
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 23852 23852 23852 23852 23852
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23852 23852 23852 23852 23852
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Kommentar till femarsoversikten

CellaVisions utveckling under de senaste fem aren ar
framst ett resultat av bolagets fem strategiska initia-
tiv. Under den senaste fem arsperioden har
CellaVisions omsattning 6kat fran 217 MSEK till 365
MSEK, motsvarande en arlig genomsnittlig tillvaxt om
15 procent varav 4% ar hanforligt till positiva valuta-
effekter. Rorelseresultatet har under samma period
starkts fran 43 MSEK till 112 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 20 procent 2014 och 30,6 procent
2018. Den starka utvecklingen av I6nsamhet dr en
effekt av den havstang som ar inbyggd i CellaVisions
indirekta affairsmodell. Medelantalet anstallda har
vuxit fran 68 personer 2014 till 106 personer 2018.

Geografisk expansion

CellaVision har under perioden expanderat organisationen
av egna saljbolag och marknadskontor fran fem till 15 och
antalet lander dar foretaget har egen narvaro har darmed
vuxit till 30. Etablering av nya organisationer for marknads-
support kraver begransade investeringar. Vid en nyetable-
ring borjar CellaVision som regel med en eller tva anstéllda
for att over tid och i takt med 6kad omsattning 6ka antalet
anstallda. CellaVision har idag egna legala enheter iJapan,
Kanada och USA. Ovriga marknader har sin administration
via Business Sweden, vilket ar en kostnadseffektiv [6sning.

Segmentexpansion

Det forsta marknadssegmentet CellaVision borjade bear-
beta var stora humanlaboratorier och detta ar en marknad
som fortsatt erbjuder goda tillvaxtmojligheter. Under de
senaste fem aren har CellaVision aven utvecklat ett erbju-
dande som ar riktat mot stora veterinarlaboratorier, vilket
bland annat resulteratien stor forsaljning i Nordamerika
under perioden. Under 2018 intensifierades arbetet med
expansion till mindre och medelstora laboratorier inom
sdval human- som veterindrmarknaden och produkten
CellaVision® DC1 lanserades i februari efter arets slut.

Innovation

Innovation ar en av CellaVisions absoluta karnverksam-
heter och en verksamhet som CellaVision fortldpande

gor betydande investeringar i. Under 2014 satsades 35,1
MSEK i bolagets innovationsverksamhet och 2018 uppgick
motsvarande summatill 57,7 MSEK. | procent av omsatt-
ningen motsvarar detta en konstant om 16 procent. Antalet
anstélldainominnovationsverksamheten har fran 2014 till
2018 okat fran 32 till 54. Lanseringarna under de senaste
fem &ren bestar saval av mjukvara som av hardvara.

Utvecklade partnerskap
CellaVision har under perioden avvecklat all direktforsalj-
ning och arbetar nu med en indirekt affarsmodell som

baserar sig pa langtgdende samarbeten med ledande
tillverkare av utrustning till hematologilaboratorier. Den
framsta fordelen med denna modell &r att CellaVision far
tillgang till sina olika partners forsaljningsorganisationer,
vilket gor bolagets forsaljining mycket kostnadseffektiv.
Under perioden har antalet samarbetspartner okat fran
fem partner 2014 till nio partner 2018. For att skapa ett ef-
fektivt satt att utbilda sina samarbetspartner varlden dver
i CellaVisions digitala analysmetod lanserades CellaVision®
Academy ar 2015. CellaVision® Academy bestar till stor del
av olika e-learningmoduler, men omfattar dven traditionell
utbildning och vénder sig saval till partners som till slutan-
vandare.

Streamlined supply chain

CellaVision har valt att fokusera péa sina karnverksamheter
innovation och marknadssupport. Som en konsekvens av
detta har bolaget avvecklat all tillverkning och montering i
egenregi, vilken slutfordes 2017. All produktion, samman-
sattning och kvalitetskontroll och skeppning till CellaVisions
olika distributionspartner sker fran tredjepartstillverkare.
Detta har resulterati minskad kapitalbindning och minska-
de transporter.
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Bolagsstyrning

CellaVision ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
i Lund. Utéver moderbolaget bestar koncernen av fyra
heldgda dotterbolag i Sverige, USA, Kanada och Japan
samt kontor fér lokal marknadssupport i USA, Kanada,
Brasilien, Kina, Japan, Sydkorea, Australien, Sverige,
Forenade Arabemiraten, Frankrike, Tyskland, Storbri-
tannien, Mexiko, Indien, Thailand, Spanien och Ita-
lien. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm.
CellaVision tillampar Svensk kod foér bolagsstyrning
(Koden) sedan aktierna upptogs till handel i maj 2010
och rapporterar for 2018 inga avvikelser fran Koden.

Med begreppet bolagsstyrning menas vanligtvis de regler
och den struktur som byggs upp for att pa ett effektivt och
kontrollerat satt styra och leda ett aktiebolag. Styrning
och kontroll av CellaVision fordelas mellan aktiedgarna pa
arsstamman, styrelsen och VD, samt regleras i lagstiftning
(bland annat aktiebolagslagen), bolagsordning, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter och Svensk kod for
bolagsstyrning. Koden finns tillganglig p& www.bolagsstyr-
ning.se.

Utover legala kontroll- och styrprinciper paverkas
CellaVision aven av ett flertal interna styrdokument, dari-
bland instruktioner och arbetsordning for VD och styrelse
samtinterna policyer och riktlinjer.

Aktiedgare

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2018 till 3577 732
kronor fordelat pd 23 851 547 aktier. Varje aktie berattigar
till en rést och varje rostberattigad far vid drsstamman
rosta for fulla antalet avhonom/henne agda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor
lika ratttillandel i bolagets tillgdngar och vinst. CellaVision
hade pa bokslutsdagen 7 412 (8 558) aktiedgare. Av dessa
har en aktieagare direkta och indirekta innehav som utgjor-

FORVALTNINGSBERATTELSE

Overgripande styrningsstruktur fér CellaVision

Aktieagare

Revisorer

de mer an tio procent av roster och kapital: William Demant
Invest A/S. Inga aktier innehas av foretaget sjalvt. For ytterli-
gare information om aktien och aktiedgare se sidan 22 samt
CellaVisions webbplats.

Bolagsordning

Bolagsordningen for CellaVision foreskriver att bolaget ska
utveckla, marknadsfora och salja produkter och system

for automatiserad digital mikroskopering med sarskild
inriktning mot mjukvaruapplikationer for den medicinska
marknaden. Styrelsen har sitt sate i Lund och bolagets
rakenskapsar ar kalenderar. | dvrigt finns i bolagsordningen
bestammelser om bland annat antal aktier, antal styrelsele-
damoter och revisorer samt drsstamman. Bolagsordningen
innehaller inga sarskilda bestammelser om tillsattande
eller entledigande av styrelseledamoter eller om andring av

Bolagsstamma

Styrelse

Valberedning
Revisionsutskott

Ersattningsutskott

"""""""""""""" i@ VD och koncernledning

bolagsordning. Bolagsordningen i sin helhet gar att ladda
ned pa www.cellavision.se.

Bolagsstamma

Aktiedgarna utovar sitt inflytande 6ver CellaVision vid
bolagsstamman, som ar det hdgsta beslutande organeti
CellaVision. Bolagsstamman sammankallas minst en gang
per ar och beslutar bland annat om behandling av bolagets
och koncernens balans- och resultatrakning inklusive dis-
position av bolagets vinst, ansvarsfrihet for styrelsen och
VD, val av styrelse och revisor, arvoden till styrelse och revi-
sor och hur valberedning ska utses. Andringar i bolagsord-
ning kraver ocksa beslut vid bolagsstamma. For att kunna
delta vid stamman ska aktiedgaren senast fem vardagar
fore stamman vara inford i eget namn i aktieboken och se-
nast den dag som anges i kallelsen till stamman till bolaget
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anmala sin avsikt att delta vid stdmman. Pa stdmman ska
aktiedgaren vara narvarande personligen eller via ombud.

Arsstamma héllsiLund under det férsta halvéret varje &r. |
samband med tredje kvartalsrapporten informeras CellaVi-
sions aktiedgare om tid och plats for &rsstamman samt om
sin ratt att fa ett drende behandlat pa stamman. Kallelse

till arsstamman offentliggors tidigast sex och senast fyra
veckor fore stdmman. Extra bolagsstdmma kan hallas om
styrelsen anser att behov finns eller om bolagets revisorer
eller agare till minst 10 procent av aktierna begar det.

Arsstamma 2018

CellaVisions arsstamma agde rum onsdagen den fjdrde maj
2018 vid CellaVisions adress pa Mobilvagen 12 i Lund. Vid
stamman narvarade 39 (44) aktiedgare, personligen eller
genom ombud. Dessa representerade cirka 48,29 (31,5)
procent av de totala rosterna. Bolagets styrelse, ledning,
valberedning samt revisor var narvarande vid stamman. |
huvudsak fattades foljande beslut:

* Moderbolagets och Koncernens resultat- och balansrak-
ningar faststalldes. Vidare beslutades att utdelning om
1,50 SEK per aktie for rékenskapsaret 2017 skulle lamnas.

* Ansvarsfrinet for styrelseledamdterna och verkstallande
direktoren.

* Omval av Christer F&hraeus, Asa Hedin, Torbjérn Kro-
nander, Anna Malm Bernsten, Séren Mellstig och Niklas
Prager till styrelseledamoter samt val av]irgen Riedl och
Stefan Wolf. Séren Mellstig omvaldes till styrelseordfo-
rande. Omval av Deloitte AB som revisor.

* Arvode till styrelsen, aterges i tabellen pa sidan 40 och i
arsredovisningens not 15.

* Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Vidare beslutades om ett incitamentsprogram for bolags-
ledningen.

* Principer for valberedning.

* Utdelningspolicy antogs.

Protokollet fran drsstdmman presenterades pd webbplat-
seninom envecka fradn stamman. Materialet frén stdmman,
sasom kallelse, protokoll samt information om valberedning
aterfinns pa CellaVisions webbplats. Stammans fullstan-
diga beslut enligt ovan hélls tillgdngliga hos bolaget under
adress Mobilvagen 12 i Lund och skickas till de aktieagare
som sd begar.

Valberedning

Valberedningens framsta uppgift ar att ge drsstamman
forslag om styrelsens sammansattning, vilken sedan
beslutas avarsstamman. Valberedningens arbete inleds
med att man tar del avden utvardering av styrelsens arbete
som styrelsen I3tit gora. Valberedningens arbete praglas av
6ppenhet och diskussion for att dstadkomma en valbalan-
serad styrelse. Valberedningen nominerar sedan ledaméter
till styrelsen for kommande mandatperiod och lamnar
forslag pd styrelsens och revisorernas ersattning samti
forekommande fall dven val av revisor.

Valberedning infér drsstdmman 2019

Enligt beslut av arsstamman 2018 ska CellaVisions valbe-
redning infor drsstdmman 2019 besta en representant
forenvar avde fyratill rostetalet storsta aktiedgarna vid
september manads utgang 2018. Styrelsens ordférande ar
sammankallande till det férsta motet i valberedningen och
ingar som adjungerad vid valberedningens moten. Valbe-
redningens sammansattning meddelades den 23 oktober
isamband med deldrsrapporten fér januari-september
2018. Ledamoternaivalberedningen och vilka agare som
utsett dem framgar i nedanstdende tabell. Valberedningens
ordforande infor stdmman 2019 var Christer Fahraeus.

Valberedning har under 2018 haft fyra méten och darutéver
ett antal mail- och telefonkontakter. Valberedningens for-
slag presenteras, utover pressmeddelande, dven i kallelsen
till drsstamman 2019 som aven halls tillgdnglig pa bolagets
webbplats tillsammans med ett motiverat yttrande betraf-
fande forslaget till styrelse.

Andel av roster

Namn/Representerade (31/12 2018)
Soren Mellstig, i egenskap av styrelseordf.

William Demant Invest A/S 11,8 %
Christer Fahraeus, Christer Fahraeus med bolag 9,7 %
Bo Lundgren, Swedbank Robur Fonder 8,8 %
Joel Eklund, Fosielund Holding AB 4,2 %
Totalt 34,5%
Styrelse

Styrelsen ochiforlangningen den verkstallande direktoren
forvaltar, for dgarnas rakning, foretagets angeldgenheter.
Styrelsen utser den verkstallande direktoren som ansvarar
for bolagets I6pande forvaltning. Arbets- och ansvarsfor-
delning mellan styrelse och verkstallande direktor tydlig-
gorsistyrelsens arbetsordning samt VD-instruktionen.

Styrelsen utses av aktiedgarna vid drsstdmman med en
mandatperiod frdn arsstamma fram till och med slutet av
nasta arsstamma. Styrelsen forvaltar for dgarnas rakning
foretaget genom att faststalla mal och strategi, utvardera
den operativa ledningen samt sakerstalla system for upp-
folining och kontroll av de etablerade mélen. Det &r ocksa
styrelsens ansvar att sakerstalla att bolagets informations-
givning ar korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsen ar beslutsfér om mer an halften avledamoterna
arnarvarande. Enligt CellaVisions bolagsordning ska sty-
relsen bestd av minst tre och maximalt nio ledamdéter med
hogst tva suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv vid
ett mote omedelbart efter arsstamman.

Styrelseordféranden

CellaVisions styrelse leds sedan 2016 av styrelseordférande
Soren Mellstig. Styrelsens ordférande utses av arsstam-
man. Styrelseordférande organiserar och leder styrelse-
arbetet, ser till att styrelsen kontinuerligt fordjupar sina
kunskaper om foretaget, formedlar synpunkter fran dgarna
samtar ettstod for verkstallande direktoren. Styrelsens

-39 -



FORVALTNINGSBERATTELSE I

ordférande och verkstallande direktoren tar fram forslag till
dagordning for styrelsemotena. Det ar ordférandes ansvar
att kontrollera att styrelsens beslut verkstalls effektivt,
samt att styrelsens arbete arligen utvarderas och att valbe-
redningen informeras om resultatet av utvarderingen.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen faststaller varje ar en arbetsordning for sitt
arbete. Nu gdllande arbetsordning faststélldes den fjarde
maj 2018. Arbetsordningen revideras darutéver vid behov.
| arbetsordningen beskrivs bland annat styrelsens ansvar
och arbetsuppgifter, styrelseordférandens arbetsuppgif-
ter, revisionsfragor samt anger vilka rapporter och finan-
siellinformation som styrelsen ska fa infor varje ordinarie
styrelsemote.

Utvardering av styrelsens arbete
Under ledning av styrelseordféranden genomfor styrelsen
arligen en utvardering av sitt arbete. Utvarderingen avser

Styrelsens narvaro och ersattning 2018

arbetsformer och arbetsklimat, inriktningen for styrelsens
arbete samt tillgang till och behovet av sérskild kompetens

i styrelsen. Utvdrderingen anvands som ett hjdlpmedel for
att utveckla styrelsens arbete. I enlighet med svensk kod for
bolagsstyrning redovisas relevanta delar av resultatet for
valberedningen.

Styrelsens sammansattning 2018

Styrelsen bestdr av atta ledamoter utan suppleanter. Pa
arsstdmman 2018 omvaldes Christer Fahraeus, Asa Hedin,
Torbjorn Kronander, Anna Malm Bernsten, Séren Mellstig
och Niklas Prager till styrelseledamoter. Utdver omval av le-
damoter valdes nya ledaméter, Jurgen Riedl och Stefan Wolf,
vid &rsstamman 2018. Soren Mellstig omvaldes till styrelse-
ordférande. Styrelseledaméterna innehar stor erfarenhet
och kompetens inom saval medicin och teknik som affars-
och internationell verksamhet. Styrelsens sammansattning
uppfyller Kodens krav betraffande oberoende ledamoter.

Oberoende till Revisions- Revisions-

Oberoende bolagets storre utskott utskott Ersattnings- Totalt Narvaro

till bolaget aktiedagare 1801-1804 1805-1812 utskott arvode, Tkr  styelseméten
Séren Mellstig Ja Ja Ledamot Ledamot Ordférande 494 10/10
Christer Fahraeus Ja Nej 193 9/10
Roger Johanson* Ja Ja Ordforande 73 4/4
Torbjoérn Kronander Ja Ja Ledamot 213 7/10
Anna Malm Bernsten Ja Ja Ledamot 207 10/10
Niklas Prager Ja Ja Ledamot Ordforande 227 10/10
Asa Hedin Ja Ja Ledamot 213 9/10
Jurgen Ried[** Ja Ja 133 6/6
Stefan Wolf*#* Ja Ja 133 5/6
Totalt 1886

*Roger Johanson var styrelseledamot fram till drsstamman den 4 maj 2018. ** Jurgen Ried| och Stefan Wolf valdes till styrelseledamoter vid drsstam-

man den 4 maj 2018. En mer detaljerad presentation av styrelseledamoterna finns pa sid 44 och pa bolagets hemsida www.cellavision.se

Den information som enligt punkt 10.2 i Koden ska ldmnas
avseende styrelseledamoterna aterfinns pa sidan 44.

Styrelsens arbete under 2018

Under 2018 har CellaVisions styrelse hallit totalt tio pro-
tokollférda sammantraden, varav tva per telefon. Fyra av
motena holls i samband med godkannandet av boksluts-
kommunikén och delédrsrapporterna. Vid de tillfallen ndgon
ledamot haft forhinder att deltaga har styrelsens ordftran-
de samlatin synpunkter som berdért beslut i forvag. Viktiga
fragor under &ret har bland annat berort strategi, mark-
nadsbeddmningar och vasentliga risker.

Bolagets VD och finanschef deltar regelmassigt i styrelsens
sammantraden. Andra ledande befattningshavare deltar i
styrelsesammantraden vid behov. Bolagets revisor deltog
vid styrelsemotet i februari da bokslutskommunikén god-
kandes

Revisionsutskott

Risker avseende CellaVisions finansiella rapportering dver-
vakas och utvarderas av styrelsens revisionsutskott, vars
huvuduppgift ar att understodja styrelsen i arbetet med
att sakerstalla kvalitén i den finansiella rapporteringen.
Revisionsutskottet haringen egen beslutanderatt utan for-
bereder och rapporterar arenden till styrelsen som helhet.

Revisionsutskottet bestar av tre ledaméter som alla ar
oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning samt
oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare:
Soren Mellstig, Anna Malm Bernsten och Niklas Prager dar
Niklas Prager ar utskottets ordférande. Under aret har
utskottet traffats tva gdnger. Fragor som behandlats &r i hu-
vudsakintern kontroll i dotterbolagen, risker, planering av
revisionen samt styrning och uppfoéljning av verksamheten.
Bolagets revisor och CFO deltar regelbundet vid revisions-
utskottets moten.
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Ersdttningsutskott

| styrelsen finns ett ersattningsutskott, vars huvuduppgift
ar att foresla principer for ersattning och évriga anstall-
ningsvillkor till VD och ¢vriga ledande befattningshavare
inom koncernen. Infor varje drsstamma lamnar utskottet
sitt forslag, i enlighet med 8 kap. 51 8 aktiebolagslagen.

Ersattningsutskottet har under 2018 bestatt av styrelsele-
daméterna Séren Mellstig, Torbjorn Kronander och Asa He-
din, vilka samtliga ar oberoende till bolaget och bolagsled-
ningen. Séren Mellstig &r utskottets ordforande. Under aret
har utskottet haft tva protokollférda moten, samt har haft
ett flertal telefon- och mailkontakter. Utover riktlinjer och
principer for ersattning till VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare har utskottet under &ret diskuterat bolagets
incitamentsprogram for VD, ledning samt dvrig personal.

VD och koncernledning

VD utses och far instruktioner av styrelsen. CellaVisions VD
och koncernchefunder 2018, Zlatko Rihter, ansvarade for
den l6pande forvaltningen saval som strategiska och ope-
rativa fragestaliningar av bolaget i enlighet med styrelsens
riktlinjer och anvisningar. Gallande VD-instruktion faststall-
des av styrelsen den fjarde maj 2018. VD tar fram informa-
tions- och beslutsunderlag infor styrelsemdétena samt ar
féredragande vid motena. Styrelsen utvarderar fortlopande
VD:s arbete genom uppféljning mot de uppsatta malen.

En géng per ar gors en formell utvardering som diskuteras
med VD.

Ledningens sammansdttning 2018

VD har utsett en ledningsgrupp som ansvarar for olika delar
av CellaVisions verksamhet. Koncernledningen bestod
under 2018 forutom VD av atta personer:

* Ekonomi- och finanschef (CFO)
* VP Supply & Sourcing

° VP Quality

* VP Business Development

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsemoten 2018

6 december
Budget och afféarsplan

22 oktober
Kvartalsrapport

7 september
Uppfdljning av strategimé&te

16 juli (tfn)
Halvarsrapport

* VP Human Resources & Corporate Communications
* VP Global Sales

* VP Global Marketing

° VP Innovation & Engineering

Samtliga i koncernledningen fanns pa bolagets huvudkon-
toriLundiSverige. Koncernledningen har protokollférda
moten dér operativa fragestéliningar diskuteras. Arligen
arbetar koncernledningen fram en affarsplan som faststalls
av styrelsen. En narmare presentation av VD och lednings-
gruppen finns pa sid 45. Dar finns ocksa de uppgifter om VD
som enligt punkt 10.2 i Koden ska lamnas.

8 februari
Bokslutskommuniké
Avrapportering revisor

18 april (tfn)
Avstamning infor
avtalsférhandling

2 maj (tfn)
Kvartalsrapport

4 maj
Styrelseméte infor
arsstimma

4 maj

Konstituerande styrelseméte
18 juni

Strategimote

Revisor

Styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning samt
finansiella rapportering granskas av den externa revisorn
som utses av drsstdmman. Revisor foreslas av valbered-
ningen och véljs avstdmman pa ett ar. Vid drsstamman
2018 omvaldes Deloitte som revisor fram till drsstamman
2019.

Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Maria
Ekelund. Revisorns uppdrag ar att pa aktieagarnas vagnar
granska CellaVisions arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och VD:s forvaltning. Férutom den arliga revi-
sionen sa granskar revisorn minst en av bolagets delars-
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rapporter per ar. Revisorns arvode utgar enligt godkand
rakning. For belopp se not 16.

Ersattning

Loner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD
och 6vriga ledande befattningshavare redovisas i arsredo-
visningens not 15. Styrelsens ersattning gar aven att folja i
tabellen pasid 40.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare 2018
Arsstdmman 2018 beslutade att godkanna styrelsens
forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare i CellaVision AB enligt foljande: "Bolaget ska erbjuda
en marknadsmassig totalkompensation som mojliggor att
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas.
Kompensationen till bolagsledningen ska besta av fast lon,
naturaférmaner, rorlig ersattning och pension. Fast16n plus
rorliglon utgor tillsammans individens mallon.

Den fasta lénen ska beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet och omprévas arligen. Fordelningen mellan
fast16n och rorlig ersattning ska sta i proportion till befatt-
ningshavarens ansvar och befogenhet. Den rorliga ersatt-
ningen ska alltid vara i forvag begransad till ett maximalt
belopp och vara kopplad till férutbestamda och matbara
kriterier. For VD ska den rorliga I6nen baseras pd individu-
ellamal som faststalls av styrelsen. S&dana mal skall vara
kopplade till bolagets dvergripande mal inklusive resultat,
omsdttning och/eller kassafléde. For dvriga ledande befatt-
ningshavare ska den rérliga I6nen baseras pa motsvarande
mal samt mal inom det egna ansvarsomradet.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i forhallande
till vad som géller for motsvarande befattningshavare pa
marknaden och ska baseras pa avgiftsbestdamda I6sning-
ar. Pensionsalder skavara 65 ar. Avgangsvederlag for en
befattningshavare ska kunna utgd med ett belopp mot-
svarande hégst 12 manadsloner. Summan av den fasta
I6nen under uppsagningstid och avgangsvederlag ska inte

dverstiga ett belopp motsvarande befattningshavarens
fasta lon for tva ar. Befattningshavare som uppratthaller
postsom ledamot eller suppleantikoncernbolags styrelse
skainte erhalla sarskild styrelseersattning for detta.

Styrelsen far frdngd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

Ldngsiktigt incitamentsprogram for ledande
befattningshavare

Vid drsstdmman den fjarde maj 2018 antogs styrelsens
forslag om ettincitamentsprogram for bolagsledningen
under 2018/2020. Utfallet av programmet ar beroende av
hur bolagets resultat och omsattning utvecklas samt den
arliga genomsnittliga tillvéxten av bolagets vinst per aktie.
Maximal ersattning utgar om den arliga genomsnittliga
tillvaxten av bolagets vinst per aktie under perioden 1
januari 2018 - 31 december 2020 uppgar till minst 15 %
arligen. Vid maximalt utfall beréknas bolagets kostnader for
incitamentsprogrammet uppga till 2,9 miljoner kronor (ex-
klusive sociala avgifter), baserat pd att nio ledande befatt-
ningshavare deltar i incitamentsprogrammet. For att ta del
av utfallet frdn incitamentsprogrammet ska den ledande
befattningshavaren vara anstalld i bolaget per 31 december
2020. Kostnaden periodiseras ¢ver tre ar vilket motsvarar
programmets |6ptid och eventuell utbetalning sker 2021.

Beslutetinnebar att bolaget, forutsatt att de [dnsamhets-
och férséljningsmal som styrelsen faststallt vid ingdngen av
2018 uppnatts, avsatter 3 manadsloner for VD, 2 ménads-
[6ner for VP Global Sales samt 1,5 mé&nadsloner for dvriga
ledande befattningshavare som deltariincitamentspro-
grammet under 2018.

Vidare har bolaget ett sedan tidigare I6pande program fran
2017 som redovisats i arsredovisningen for 2017. Program-
met avslutas den 31 december 2019 och eventuell utbe-
talning sker 2020. Vid maximalt utfall beraknas bolagets
kostnader for programmet uppga till 2,6 miljoner kronor

(exklusive sociala avgifter) baserat pd att atta ledande
befattningshavare ingér i programmet.

Incitamentsprogram fér personal

Styrelsen fattade beslut om ettincitamentsprogram for
personalen under aret 2018 som lépte fran 1 januari 2018
till 31 december 2018. Personal som omfattades var den
personal som inte var ledande befattningshavare och
som sdledes inte omfattades av det incitamentsprogram
for ledande befattningshavare som bolagsstamman 2018
fattade beslut om.

Beslutetinnebar att den anstallde vid maximalt utfall
tillrdknas 0,5 manadslon. Andelsstorlek var beroende pa
bolagets resultat och omséattning 2018. For att fa del av
incitamentsprogrammet skulle den anstdllde vara anstalld
i minst sex manader under 2018 samt vara anstalld per
den 31 december 2018. For programmet 2018 uppnaddes
de faststallda lonsamhets- och forséljningsmalen till 83,1
procent varfor utfallet pd bonusprogrammet till personal
medforde kostnader for bolaget om 2,2 MSEK.

Forslag till riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare 2019.

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare 2019 i likhet med fjolarets
forslag: "Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig totalkom-
pensation som mojliggor att ledande befattningshavare
kan rekryteras och behdllas. Kompensationen till bolagsled-
ningen ska besta av fast 10n, naturaférmaner, rorlig ersatt-
ning och pension. Fast 16n plus rorlig 16n utgor tillsammans
individens mallon.

Den fasta l6nen ska beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet och omprovas arligen. Fordelningen mellan
fast16n och rorlig ersattning ska sté i proportion till befatt-
ningshavarens ansvar och befogenhet. Den rorliga ersatt-
ningen ska alltid vara i forvag begransad till ett maximalt
belopp och vara kopplad till férutbestamda och matbara
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kriterier. For VD ska den rorliga I6nen baseras pd individu-
ella mal som faststalls av styrelsen. Sddana mal skall vara
kopplade till bolagets ¢vergripande mal inklusive resultat,
omsdttning och/eller kassafléde. For dvriga ledande befatt-
ningshavare ska den rérliga I6nen baseras pa motsvarande
mal samt malinom det egna ansvarsomradet.

Pensionsvillkor ska vara marknadsméssiga i forhallande

till vad som géller for motsvarande befattningshavare pa
marknaden och ska baseras pa avgiftsbestamda [6sningar.
Pensionsalder skavara 65 ar.

Avgangsvederlag for en befattningshavare ska kunna

utgd med ett belopp motsvarande hogst 12 manadsloner.
Summan av den fasta Iénen under uppsagningstid och
avgangsvederlag ska inte dverstiga ett belopp motsvarande
befattningshavarens fasta 16n for tva ar. Befattningshava-
re som uppratthéller post som ledamot eller suppleant i
koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild styrelseer-
sattning for detta.

Styrelsen far frangd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.”

Styrelsens rapport om intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen

Denna rapport om intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen avldamnas av CellaVisions styrelse och ar
upprattadienlighet med Svensk kod for bolagsstyrning.

Bakgrund
Enligt aktiebolagslagen och Koden ar styrelsen ansvarig for
deninterna kontrollen.

Kontrollmiljé
Basen for den interna kontrollen utgérs av den évergri-
pande kontrollmiljon. En god kontrollmiljo bygger pa en

organisation med tydliga beslutsvagar dar ansvar och befo-
genheter ar val definierade. Inom CellaVision finns policyer,
riktlinjer och processbeskrivningar for de olika momenten

i affarsflodet fran transaktionshantering till bokforing och
upprattande av den externa rapporteringen.

I bolagets ekonomihandbok, Administrative Guidelines,
som uppdateras arligen, framgar i all vasentlighet dessa
processbeskrivningar.

Riskbedémning

Styrelsen och revisionsutskottet ansvarar for att vasentliga
finansiella risker respektive risker for fel i den externa rap-
porteringen identifieras och hanteras. Revisionsutskottet
utvarderar arligen behovet av riskhantering och upprattar
skriftliga principer saval for den dvergripande riskhan-
teringen som for specifika omrdden, sdsom valutarisk,

ranterisk, kreditrisker samt placering av dverskottslikviditet.

Dessa principer faststalls sedan av styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Framsta syftet med kontrollaktiviteter ar att férebygga och
upptacka fel sd tidigt som mojligt sa att eventuella brister
kan atgardas. Rutiner och aktiviteter har utformats for att
upptacka och hantera de mest vasentliga riskerna relate-
rade till den finansiella rapporteringen. Koncernbolagen
foljs upp av VD och CFO genom regelbundna rapporter
och personliga moten med respektive dotterbolagsled-
ning. Styrelsen far manatliga rapporter dar VD och CFO
redogor for den gangna perioden avseende koncernens
och respektive affarsomrades resultat och finansiella
stallning. Manadsboksluts- och arsredovisningsarbete ar
val definierat och rapportering sker enligt standardiserade
rapporteringsmallar inklusive kommentarer avseende alla
vasentliga resultat- och balansposter. CFO och controllers
med funktionellt ansvar for redovisning, rapportering och
analys finns pa bdde moderbolag och dotterbolag. Pa detta

satt sker flera kontroller av foretagets finansiella rapporter,
vilket minskar risken for fel.

| dagslaget motiverar inte bolagets storlek eller riskexpone-
ring en egen internrevision. Styrelsen gor bedémningen att
med de rutiner som finns for uppfoljning och kontroll finns i
dagslaget inte behov for detta.

Information och kommunikation

CellaVisions rutiner och system for informationsgivning
syftartill att férse marknaden med relevant, tillforlitlig,
korrekt och aktuell information om bolagets utveckling och
finansiella stallning. Styrelsen har faststallt en informations-
policy som anger vad som ska kommuniceras, avvem samt
pa vilket satt informationen ska utges for att sakerstalla

att den externa informationen blir korrekt och fullstandig.
Finansiell information lamnas regelbundet i form av del-
arsrapporter, arsredovisning och pressmeddelanden om
nyheter som kan paverka aktiekursen. Materialet publicer-
as pa svenska och engelska pa bolagets webbplats.

Uppfoljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs upp lI6pande. Foretagets ekonomiska situation och
strategi avseende den finansiella stallningen behandlas
vid varje styrelsemote dar styrelsen far utforliga manatliga
rapporter avseende den finansiella stallningen och utveck-
lingen avverksamheten. Varje delarsrapport analyseras
av revisionsutskottet, diskuteras med CFO och godkanns
sedan av styrelseninnan den publiceras

Aktiviteter 2018

CellaVision jobbar kontinuerligt med att minimera risker
genom att ta bort overflodiga manuella steg fran bolagets
processer.
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Styrelse och revisorer

" /

Anna Malm Bernsten

Niklas Prager

SOREN MELLSTIG

Ordférande och ledamot sedan 2016
Fodd: 1951

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
Ellevio AB (publ), Humana AB (publ),
Impilo Holding AB och Rkliniken

AB samt ordinarie ledamot i Julens
stiftelse Tidigare ledande befattningar
pa AkzoNobel, samt CFO och vice VD
pa Incentive, CFO, affarsomradeschef
och slutligen VD och koncernchef pa
Gambro 2000-2006

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav: 42 944

ANNA MALM BERNSTEN

Ledamot sedan 2010

Fodd: 1967

Ovriga uppdrag: Bedriver konsultverk-
samhet inom affarsutveckling och ma-
nagement i eget bolag; Bernsten Kon-
sult AB. Tidigare VD och koncernchef pa
Carmeda AB samt ledande befattningar
inom bl.a Pharmacia & Upjohn och GE
Healthcare Life Sciences. Styrelseord-
férande i Medivir AB samt Bjorn Axén
AB. Styrelseledamot i Pdgengruppen
AB, Probi AB Moberg Pharma AB och
BioLamina AB.

Utbildning: Civilingenjor Kemi.
Aktieinnehav: -

NIKLAS PRAGER

Ledamot sedan 2014

Fédd: 1970

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Fodi Skandinavien
AB och Qbtech AB, samt styrelseleda-
mot i Adero AB.

Tidigare VD och koncernchef pa
Medivir AB, Envirotainer AB, Qbtech AB
och Pfizer AB.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav: 8 720

Christer Fahraeus

Torbjérn Kronander

Asa Hedin

CHRISTER FAHRAEUS

Grundare och ledamot sedan 1994
Fodd: 1965

Ovriga uppdrag: VD och koncernchef
for EQL Pharma AB. Styrelseordférande
i Flatfrog Laboratories AB, Respiratorius
AB, Umansense AB och Longboat labo-
ratories AB. Styrelseledamot i Reccan
AB, EQL Pharma AB och LU Holding

AB. Tidigare befattningar ar VD for
Anoto Group och Flatfrog Laboratories.
Grundare av Anoto Group AB, Precise
Biometrics AB, Agellis Group AB och
Flatfrog Laboratories AB bland annat.
Utbildning: B Sc Medicine, M Sc.
Bioengineering, B Sc Mathematics, PhD
Neurophyiology, PhD engineering (hc)
Aktieinnehav: 2 316 000 aktier (inkl.
bolag).

TORBJORN KRONANDER

Ledamot sedan 2007

Fodd: 1957

Ovriga uppdrag: VD och koncernchef
i Sectra AB. Grundare av Sectras
medicinska verksamhet och en av initi-
ativtagarna till forskningscentret CMIV
(Center for Medical Image science and
Visualization) i Linképing. Styrelseleda-
mot i Sectra AB och Shannon AB. Medi-
cine Hedersdoktor och ledamot i IVA.
Utbildning: Teknologie Doktor, MBA.
Aktieinnehav: 278 000

ASA HEDIN

Ledamot sedan 2015

Fodd: 1962

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i No-
lato AB, Industrifonden AB, Crad AB och
Tobii AB. Tidigare ledande befattning
vid Elekta AB samt ledande befattningar
vid Siemens Healthcare och Gambro.
Utbildning: MSc Biofysik
Aktieinnehav: -

Jurgen Ried|

Stefan Wolf

JURGEN RIEDL

Ledamot sedan 2018

Fédd: 1976

Ovriga uppdrag: Jurgen har en stark
bakgrund i kliniskt laboratoriearbete
och ar en internationellt erkand expert
inom hematologi. Jurgen har erfarenhet
fran flera ledande befattningar pa
Albert Schweitzer Hospital i Dordrecht,
Beatrix Hospital i Gorinchem och lkazia
Hospital i Rotterdam inom klinisk kemi
och hematologi.

Utbildning: Post-doc & PhD
Aktieinnehav: -

STEFAN WOLF

Ledamot sedan 2018

Fodd: 1964

Ovriga uppdrag: Divisionschef ver
IDD, pa Thermo Fisher Scientific. Vidare
har han varit VD pa Hemostasis, He-
matology and Specialty Diagnostics pa
Siemens Healthineers

Utbildning: Biological Laboratory
Technician & Sales Specialist
Aktieinnehav: -

REVISOR

MARIA EKELUND
Auktoriserad revisor, Deloitte AB.
Revisor i CellaVision sedan 2013
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Ledningsgrupp

Zlatko Rihter

Magnus Johnsson

Adam Morell

ZLATKO RIHTER

VD och Koncernchef.

Anstalld: 2015

Fodd: 1970

Tidigare erfarenhet: Har mer an 20 ars
erfarenhet fran medicinteknisk bransch
pa olika ledande befattningar pa bland
annat Gambro och ArjoHuntleigh. Kom-
mer narmast fran en befattning som
Executive Vice President pa Origio A/S.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i ETAC
AB och Malmé FF.

Utbildning: Civilingenjor Maskinteknik
samt universitetsstudier i Ekonomi.
Aktieinnehav. 70 000

MAGNUS JOHNSSON

VP Quality.

Anstalld: 2000-2008, 2016

Fodd: 1975

Tidigare erfarenhet: Har mer an 15 ars
erfarenhet fran medicinteknisk bransch
pa olika befattningar inom kvalitet pa
bland annat ArjoHuntleigh och Xellia
Pharmaceuticals. Kommer narmast fran
Xellia Pharmaceuticals.

Utbildning: Civilingenjor Kemi, Fil kand
Systemvetenskap.

Aktieinnehav: -

ADAM MORELL

VP Innovation & Engineering.

Anstalld: 2001-2003, 2006

Fédd: 1976

Tidigare erfarenhet. Mangarig
erfarenhet framst fran sin roll som ut-
vecklingschef pa CellaVision. Adam har
ocksa spetskompetens inom medicinsk
bildanalys och har varit meduppfinnare
pa flera patent.

Utbildning. Teknologie Licentiat
Matematik, Civilingenjor Teknisk Fysik,
Kandidatexamen Medicin
Aktieinnehav: -

N

Magnus Blixt

Magnus Lindeberg

Maria Morin

MAGNUS BLIXT

Ekonomi- och finanschef.

Anstalld: 2013

Fodd: 1966

Tidigare erfarenhet. Har mangarig
erfarenhet av att utveckla smé och
medelstora bolag med fokus pa verk-
samhetsresultat och processutveckling,
bland annat fran SKF-koncernen och
Rotaform AB. Kommer narmast fran
en befattning som Business Demand
Manager pa SKF AB.

Utbildning: M. Sc. Finance
Aktieinnehav: 8 000

MAGNUS LINDEBERG

VP Supply & Sourcing

Anstalld: 2016

Fodd: 1975

Tidigare erfarenhet: Mer an 17 ars
erfarenhet fran medicinteknisk bransch
pa olika ledande befattningar inom
supply chain och produktion pa bland
annat Gambro. Kommer nérmast fran
en befattning som Manager Material
Supply pa Baxter (tidigare Gambro AB).
Utbildning: Civilingenjor Maskinteknik.
Aktieinnehav: -

MARIA MORIN

VP HR & Corporate Communications
Anstalld: 2009

Fodd: 1974

Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Phase Holographic Imaging AB
Tidigare erfarenhet. Mangarig erfaren-
het fran olika befattningar och foretag
inom personalutveckling. Kommer
narmast fran Gambro AB.

Utbildning. B. Sc. Business Administra-
tion, Fil kand personal- och arbetslivs-
fragor.

Aktieinnehav: -

Jeppe Brandstrup

Al

Mattias Lundin

Peter

\

Wilson

JEPPE BRANDSTRUP

VP Business Development

Anstalld: 2016

Fodd: 1984

Tidigare erfarenhet. Mangarig erfa-
renhet av affarsutveckling och forvarv
inom life science. Kommer senast fran
en roll som Senior Acquisition Manager
pa Novozymes i Kopenhamn.
Utbildning: M. Sc Finance.
Aktieinnehav: 2 500

MATTIAS LUNDIN

VP Global Sales.

Anstalld: 2015

Fodd: 1968

Tidigare erfarenhet: Har mangar-

ig erfarenhet fran medicinteknisk
bransch pa olika chefsbefattningar
inom forsaljning och marknadsforing.
Kommer narmast fran en befattning
som Vice President Commercial for
internationella och mogna marknader
pa ArjoHuntleigh som ar ett bolag inom
Getinge-koncernen.

Utbildning: Marknadsekonom.
Aktieinnehav: 900

PETER WILSON

VP Global Marketing.

Anstalld: 2000

Fodd: 1967

Tidigare erfarenhet: Har flera ars
erfarenhet fran global lansering av ny
teknik och nya produkter. Under 2012-
2015 tjanstgjorde Peter Wilson som
dotterbolagschef pa CellaVisions bolag
i Nordamerika. Har tidigare arbetat pa
bl a Foss.

Utbildning: Civilingenjor Kemi.
Aktieinnehav: 3 000
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Nettoomsdttning 8 364812 309312
Kostnad for salda varor 18 -93 946 -86 092
Bruttoresultat 270 866 223220
Forsaljningskostnader -82 362 -69 977
Administrationskostnader -37 644 -35565
Forsknings- och utvecklingskostnader -39 253 -26 786
Rérelseresultat 10,13, 14, 15, 16, 17, 18, 24, 25 111 607 90892

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och finansiella kursvinster 21 2010 1859
Rantekostnader och finansiella kursforluster 22 -1 520 -2 408
Resultat fore skatt 112097 90343
Skatt pa arets resultat 23 -23 408 -20 620
Arets resultat 88 688 69723

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till drets resultat: 0 0

Komponenter som kommer att omklassificeras till drets resultat:
a ) Kassaflédessdkring

Omklassificerat till rorelseresultat -374 3240
Arets vardeférandring -4.947 751
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar 1137 -549
b) Valutakursdifferenser

Omrdkningsdifferens vid omrakning av dotterforetag 797 -1210
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat: -3387 730
Summa 6vrigt totalresultat -3387 730
Summa totalresultat for aret 85302 70453
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 3,72 292
Antal utestdende aktier (tusental) 23852 23852
Genomsnittligt antal utestdende aktier (tusental) 23852 23852

Arets resultat &r i sin helhet hanforligt till aktieagare i moderbolaget
Arets totalresultat &r i sin helhet hanforligt till aktiedgare i moderbolaget
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 24 66918 53731
Ovriga immateriella tillgdngar 24 900 0
Inventarier 25 6815 4814
Uppskjuten skattefordran 23 0 0
Depositioner 27 3579 2617
Summa anlaggningstillgangar 78212 61162

Omsdttningstillgdngar

Varulager 26 34 454 28754
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 29 75813 43 157
Aktuella skattefordringar 797 2134
Ovriga kortfristiga fordringar 7686 5078
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 30 6763 5766
Summa kortfristiga fordringar 91059 56 135
Likvida medel 169 057 154 546
Summa omsattningstillgangar 294 570 239435
SUMMA TILLGANGAR 372782 300597
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 31 3578 3578
Ovrigt tillskjutet kapital 10 800 10 800
Reserver -964 2423
Balanserat resultat inkl. drets resultat 276 961 224050
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 290375 240 851
Ldngfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 23 8 059 6219
Avsattningar 32 2458 2401
Summa langfristiga skulder 10 517 8 620
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 26 753 21490
Garantiavsattningar 32 1752 1428
Ovriga kortfristiga skulder 4833 1632
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 33 38552 26576
Summa kortfristiga skulder 71890 51126
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 372782 300597
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Rapport over kassafloden, koncernen

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Den Iépande verksamheten 1

Resultat fore skatt 112 097 90343
Betald skatt -16 075 -14176
Justeringar fér poster som ej ingdr i kassaflodet 35 14499 9122
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 110 521 85289
Férandringar av varulager -5601 7295
Forandringar av rérelsefordringar -35064 -9729
Forandringar av roérelseskulder 4213 5043
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -36 452 2609
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 74 069 87898

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter 24 -18419 -26 003
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 24 -900 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 25 -3576 -3098
Investering i finansiella anldggningstillgdngar -962 -592
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23857 -29 693

Finansieringsverksamheten

Utdelning till aktiedgare -35777 -35777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35777 -35777
Arets kassafléde 14434 22428
Likvida medel vid drets bérjan 154 546 132 454
Valutakursférandringar i likvida medel 77 -336
Likvida medel vid drets slut 169 057 154 546

Tilldaggsupplysningar till Rapporten 6ver kassafléden
Under aret erhdlina réntor 21 20 334
Under aret erlagda rantor 22 -159 -158
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Rapport dver forandringar i eget kapital, koncernen

Ovrigt Oom- Summa
Aktie- tillskjutet raknings- Sakrings- Balanserat eget
Belopp i kKSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2017 3578 10 800 3887 -2194 190 104 206 175
Totalresultat
Arets resultat 69723 69723
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessdkring efter skatt 1940 1940
Omrakningsdifferens efter skatt -1 210 -1210
Summa Ovrigt totalresultat -1210 1940 0 730
Summa totalresultat -1210 1940 69723 70453
Utdelning till moderbolagets aktiedgare 35777 -35777
Belopp vid arets utgang 2017 3578 10800 2677 -254 224050 240 851
Belopp vid arets ingdng 2018 3578 10 800 2677 -254 224050 240 851
Totalresultat
Arets resultat 88688 88688
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessdkring efter skatt -4184 -4184
Omrdkningsdifferens efter skatt 797 797
Summa Ovrigt totalresultat 797 -4 184 0 -3387
Summa totalresultat 797 -4184 88 688 85302
Utdelning till moderbolagets aktiedgare 35777 -35777
Belopp vid arets utgdng 2018 3578 10 800 3474 -4 438 276 961 290375
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Resultatrakning, moderbolaget

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 8,11 358 349 302 975
Kostnad for salda varor 19 -118 335 -108 230
Bruttoresultat 240014 194 745
Forsaljningskostnader -55 552 -41730
Administrationskostnader -37573 -35563
Forsknings- och utvecklingskostnader -57672 -52 789
Rorelseresultat 11,13, 14, 15, 16, 17,19, 24, 25 89217 64663

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och finansiella kursvinster 21 1991 1784
Rantekostnader och finansiella kursforluster 22 -1 485 -2 086
Resultat fore skatt 89722 64 361
Skatt pa arets resultat 23 -19 439 -14.245
Arets resultat 37 70284 50 116

Rapport éver totalresultat

Arets resultat 70284 50116
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 37 70284 50 116
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Balansrakning, moderbolaget

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 24 10289 15521
Ovriga immateriella tillgdngar 24 900 0
Inventarier 25 6310 4006
Andelar i koncernféretag 28 106 106
Uppskjuten skattefordran 23 2844 2078
Depositioner 27 3476 2523
Summa anlaggningstillgangar 23925 24234

Omsattningstillgdngar

Varulager 26 28 848 23 862
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 29 70676 38 689
Fordringar hos koncernforetag 5067 6918
Aktuella skattefordringar 0 2134
Ovriga kortfristiga fordringar 7355 5078
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 30 5605 4940
Summa kortfristiga fordringar 88703 57 759
Kassa och bank 160 664 145398
Summa omsattningstillgangar 278 215 227019
SUMMA TILLGANGAR 302 140 251 253
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Balansrakning, moderbolaget

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 31 3578 3578
Reservfond 10780 10780
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 141 613 127 274
Arets resultat 70284 50116
Summa eget kapital 226 255 191 748

Avsdttningar

Ovriga avsattningar 32 2458 2401
Summa avsattningar 2458 2401
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 26 161 20904
Skulder till koncernféretag 13129 12 306
Garantiavsattningar 32 1752 1428
Aktuella skatteskulder 23 2766 0
Ovriga kortfristiga skulder 1528 1271
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 33 28 092 21195
Summa kortfristiga skulder 73427 57 104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 302 140 251 253
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Kassaflddesanalys, moderbolaget

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Den Iépande verksamheten 1

Resultat fore skatt 89722 64362
Betald skatt -13770 -13509
Justeringar fér poster som ej ingdr i kassaflodet 35 13659 9552
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 89612 60405
Férandringar av varulager -4986 8305
Férandringar av rérelsefordringar -32873 -13167
Forandringar av roérelseskulder 5567 5947
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -32292 1085
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 57 320 61490

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlédggningstillgdngar 24 -900 0
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar -1718 -593
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 25 -3494 -3046
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6112 -3639

Finansieringsverksamheten

Aterbetalda 1&n 0 0
Utdelning till aktiedgare -35777 -35777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35777 -35777
Arets kassafléde 15430 22074
Likvida medel vid drets bérjan 145 398 123924
Valutakursférandringar i likvida medel -165 -600
Likvida medel vid drets slut 160 664 145 398

Tilldaggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Under aret erhdlina réntor 21 0 334
Under aret erlagda rantor 22 -123 -161
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Rapport over forandringar i eget kapital, moderbolaget

Summa
Aktie- Reserv- Balanserat eget
Belopp i kKSEK kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2017 3578 10 780 163 052 177 410
Arets resultat 50116 50116
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 50 116 50 116
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -35777 -35777
Belopp vid arets utgang 2017 3578 10 780 177 390 191 748
Belopp vid arets ingadng 2018 3578 10780 177 390 191748
Arets resultat 70284 70284
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 70284 70284
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -35777 -35777
Belopp vid arets utgang 2018 3578 10780 211897 226 255
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n, redovisnings- o

arderingsprinciper
Redovisningsprinciper

CellaVision ABs koncernredovisning har uppréttats med tilldmpning av Arsredovisningsla-
gen (ARL) samt International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
som har godkénts for tilldmpning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner” tillimpats. Moderforetagets arsredovisning har upprattats i enlighet
med ARL samt RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och &rsredovisningarna
ar avgivna i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari- 31 december for
resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrékningsrelatera-
de poster. Tillgangar och skulder &r redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden
med undantag av vissa finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via

koncernens rapport éver totalresultat.

Nya och dndrade standarder och tolkningar 2018
Fran och med 1 januari 2018 tillampar CellaVision IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15

Intékter fran avtal med kunder.

IFRS 9 tradde i kraft 1 januari 2018 och ersatter IAS 39 sin helhet. IFRS 9 innebar férand-
ringar inom omradena klassificering och véardering, nedskrivningar (forvantade kredit-
forluster istallet for intraffade forluster) och sékringsredovisning. Koncernens samtliga
finansiella tillgangar kategoriserades som lanefordringar och kundfordringar under IAS

39, och varderades till upplupet anskaffningsvarde. Overgangen har inte inneburit nagon
forandring i vardering for koncernen da koncernens affarsmodell for samtliga finansiella
tillgdngar bedéms vara hold to collect. Effekten av de nya kreditreserveringsmodellerna
uppgick vid évergangen inte till ndgot véasentligt belopp. Koncern tillampar sékringsredovis-
ning enligt IFRS 9 vilket inte inneburit nagon férandring gentemot tidigare redovisningsprin-
cip. Koncernen har, i enlighet med IFRS 9, valt att inte tillampa standarden retroaktivt och

har saledes inte raknat om jamférelsetalen i 2018 ars finansiella rapporter.

IFRS 15 introducerar en ny modell for intéktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av
envara eller tjanst Overfors till kunden. Den nya standarden har ersatt samtliga tidigare
standarder, uttalanden och tolkningar som beror intéktsredovisning. Under 2017 slutférde
koncernen analysen avseende effekterna av inforandet av IFRS 15 med tillampning av
modifierad retroaktiv metod. Slutsatsen av studien &r att implementeringen av den nya

standarden inte far ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu ej trdtt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och @ndrade stan-
darder vilka &nnu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya
och &ndrade standarder och tolkningar som bedoms fa paverkan pa koncernens finansiella
rapporter den period de tillimpas forsta gdngen. IFRS 16 Leasing kommer att trada ikraft
for rakenskapsar som p&borjas den 1 januari 2019. IFRS 16 paverkar framst leasetagare

och den centrala effekten &r att alla leasingavtal som idag redovisas som operationella

leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovisning av finansiella leasingav-
tal. Det innebdr att dven for operationella leasingavtal behover tillgang och skuld redovisas,
med tillhérande redovisning av kostnader fér avskrivningar och ranta - till skillnad mot idag
da ingen redovisning sker av hyrd tillgdng och relaterad skuld, och da leasingavgifterna pe-
riodiseras linjart som leasingkostnad. CellaVision har hyreskontrakt for kontorslokaler och
leasingavtal for bilar som kommer att redovisas i balansrakningen fran och med 1 januari
2019. | balansrakningen kommer en ROU tillgéng respektive leasingskuld att redovisas till

ettvarde av 31,2 MSEK. CellaVision kommer att anvanda férenklad 6vergangsmetod.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernredovisning

CellaVision &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Lund pa adress Mobilvagen 12. |
koncernredovisningen ingar moderforetaget CellaVision AB och de helédgda dotterbolagen
CellaVision Inc., USA, CellaVision Canada Inc., CellaVision Japan K.K. och CellaVision Interna-
tional AB. Koncernredovisning uppréttas i enlighet med forvarvsmetoden. Detta innebar
att konsoliderade dotterforetags identifierbara tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas till verkligt vérde vid anskaffningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvardet
nettotillgdngarna redovisade enligt ovan, utgérs skillnaden av goodwill. Internfakturering
samt interna mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Omrdkning av utlandsverksamheter

For varje utlandsverksamhet faststalls vilken som &r dess funktionella valuta. De utlandska
dotterféretag som har en annan funktionell valuta an CellaVisions funktionella valuta, vilken
ar svenska kronor, omraknas med balansdagens kurs, fér samtliga balansposter och med
genomsnittskurs for poster i resultatrakningen. De omrakningsdifferenser som darvid upp-
kommer ar en effekt dels av att nettoresultatet raknas om till olika kurser i resultatrakning-
en respektive balansrakningen, dels av att nettotillgdngarna omréknas till en annan kurs vid
arets slut an vid arets borjan. Omrakningsdifferenserna redovisas i Ovrigt totalresultat. For

ovriga valutakursdifferenser se under rubriken Kursvinster och kursforluster.

Intéktsredovisning

Frén och med 1 januari 2018 tillampar CellaVision IFRS15. IFRS 15 introducerar en ny modell
for intéktsredovisning som baseras pa nér vasentliga risker och formaner relaterat till
envara eller tjanst 6verfors till kunden. Den nya standarden har ersatt samtliga tidigare

standarder, uttalanden och tolkningar som berdr intaktsredovisning.

Vid forsaljning av instrument och/eller mjukvara omfattar intakten dels instrumentet och/
eller mjukvaran. Hela intakten som avser systemet, instrument plus mjukvara, intaktsfors
nar vasentliga risker och forméner som forknippas med instrumentet éverforts till kunden,
vilket normalt sammanfaller med leverans till kunden. Vid utférande av service till slut-
kund utgor intakten betalning for service av instrumentet. Denna intakt periodiseras éver
den tid serviceavtalet avser. Detta kan avse saval ett tillfalle som l6pande Gver en langre
tidsperiod. Vid uppgraderingar av mjukvara (nya funktioner, tekniker eller tillimpningar) till

Ter | |

slutkund utgor intakten betalning for uppgradering av mjukvara och intaktsfors i samband

med leverans eller distribution av licensnyckel.

Ranteintakter redovisas fordelat 6ver Ioptiden med tillampning av effektivrante-metoden.
Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar

under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

Segmentredovisning

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver afférsverksamhet fran vilken

den kan fa intakter och ddra sig kostnader, vars rérelseresultat regelbundet granskas av
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende finansiell
information. Bolagets rapportering av rérelsesegment éverensstdmmer med den interna
rapporteringen till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren &r den funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat och beslutar
om fordelning av resurser. Bolagets bedémning &r att VD utgdr den hogste verkstéllande
beslutfattaren. CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system for
automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till resultat

och balansrakning rérande redovisning av roérelsesegment.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av kom-
mande produkter kostnadsfors till och med prototypstadiet. Utgifter darefter och fram till
kommersialisering balanseras, i den man det ar sannolikt att produkten &r kommersiellt
gangbar. Utgifter for utveckling av redan existerande applikationer och hardvaruplattfor-
mar kostnadsfors nar de uppkommer. For att hantera detta pd ett effektivt satt tilldmpar
bolaget projektredovisning vilket innebar att alla forsknings- och utvecklingsutgifter

allokeras till projekt. Exempel pa sadana utgifter ar:

Varor och material
Konsultarvoden fér konstruktion och design
+  Loner och I6nebikostnader

Avskrivningar pa inventarier och datorutrustning aktiveras ej. Eventuella laneutgifter for
kvalificerade tillgdngar for nystartade projekt aktiveras. D& bolaget inte &dragit sig nagra
sadana laneutgifter har inga laneutgifter aktiverats. De finansiella kostnader som redovisas

i koncernen ar ej hanforliga till utvecklingsverksamheten och dess finansiering.

Kursvinster och kursférluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser hanférliga till kostnader och mellanhavanden
av rorelsekaraktar redovisas bland évriga rorelseintakter- eller kostnader. Kursdifferen-
ser hanforliga till kortfristiga och langfristiga finansiella mellanhavanden redovisas som

finansiella poster.
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Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som
forknippas med agandet av ett objekt i allt vasentligt verfors fran leasegivaren till lease-
tagaren. De leasingavtal som inte ar finansiella klassificeras som operationella. Koncernen
innehar pa balansdagen inga finansiella leasingkontrakt. Leasingavgifter som erlaggs under
operationella leasingavtal kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver leasingperioden. De
operationella leasingavtalen avser huvudsakligen lokaler, fordon, datorer och viss kontors-

utrustning.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m

samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersatt-

ningar efter avslutad anstéalining klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbe-

stamda pensionsplaner.

Pensioner

Samtliga anstallda i Moderforetaget omfattas av [TP-planen som administreras av Alecta
forutom den personal som anstalldes fére den 1 maj 1999. Dessa medarbetare omfattas
avskalternativ ITP dar medarbetarna sjalva far valja forsakringsgivare. Dessa har samma
utrymme till sitt forfogande som om de varit anslutna till ITP-planen. De medarbetare som
har en inkomst éverstigande 10 prisbasbelopp erbjuds s k"10-taggar"-I6sning. Detta inne-
bar att de far vélja forsakringsgivare for en viss del av ITP-utrymmet. Bada dessa losningar
klassificeras och redovisas sasom avgiftsbestamda pensionsplaner. ITP-planen genom
Alecta ar en formansbaserad pensionsplan, i enlighet med UFR 10 redovisas dock denna
plan sdsom avgiftsbestamd. For ytterligare information se not Sociala kostnader och pen-
sionskostnader. Koncernens amerikanska medarbetare omfattas av en 401(k)-plan, vilket
ar en avgiftsbestamd plan. Alla pensionsutfastelser har dvertagits av forsakringsbolag och
saledes har samtliga pensionsplaner redovisats sasom avgiftsbestdmda och pensionspre-

mier kostnadsfors i den period de anstallda utfort de tjdnster avgiften avser.

Aktiekursrelaterade ersdttningar

Koncernen har ett aktiekursrelaterat incitamentsprogram for bolagets ledning dar reg-
lering kommer ske med kontanter. Utfallet i programmet ar beroende av en jamférelse
mellan bolagets aktiekurs och generalindex pa NASDAQ OMX Gver programmets l6ptid.
Eventuell erséttning utbetalas aret efter programmet avslutats. Vid varje rapportperiods
slut omprovar foretaget det verkliga vardet av skulden inklusive avsattning for sociala av-
gifter. Andringen av skulden motsvarande intjaningen vid utgangen av varje rapportperiod
redovisas i resultatrakningen. Skulden uppgar per 2018-12-31 till 1,5 MSEK exklusive sociala

avgifter. Féljande program ar beslutade och avser:

Loptid Avser

2016-2018  Koncernledning

Ovriga incitamentsprogram

Langfristigt incitamentsprogram

Koncernen har ett langsiktigt incitamentprogram for bolagets ledning baserat pa utveck-
lingen av resultat per aktie. Eventuell ersattning utbetalas aret efter programmet avslutats.
Vid varje rapportperiods slut omprovar foretaget det verkliga vardet av skulden inklusive
avsattning fér sociala avgifter. Andringen av skulden motsvarande intjdningen vid utgdngen
avvarje rapportperiod redovisas i resultatrakningen. Féljande program ar beslutade och

avser:

Loptid Avser
2017-2019  Koncernledning
2018-2020  Koncernledning

Kortfristigt incitamentsprogram

Utover de langsiktiga programmen har koncernen ett bonusprogram som avser alla
anstallda dar eventuell utbetalning sker aret efter intjanande. Vid varje rapportperiods slut
varderar foretaget vardet av skulden inklusive avsattning for sociala avgifter. Skulden mot-

svarande intjaningen vid utgangen av varje rapportperiod redovisas i resultatrékningen.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseen-
de aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskju-
ten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/- fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrakningsmetoden pé alla temporara skillnader som foreligger mellan redovisa-
de och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas endast till den del
avvardet som sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anldggningstiligangar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
vilka redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Utveck-
lingsutgifter som redovisas som tillgang skrivs av under sin bedémda nyttjandeperiod om
fem r. CellaVisions produkter ersatts av nya modeller med intervaller om cirka fem ar.

Avskrivningarna paborjas vid respektive produkts marknadsintroduktion.

Enimmateriell tillgang tas bort fran rapporten over finansiell stallning vid utrangering

eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar férvéantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppstar nar en immateriell
tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell stallning, utgors av skillnaden mellan det som
erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade varde, redovisas i resultatrakningen nar

tillgdngen tas bort fran rapporten over finansiell stallning.

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar, bestdende av instrument, inventarier och datorutrust-
ning, redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran rapporten 6ver fi-
nansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska férdelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tiligdngen. Den vinst eller forlust som
uppstar vid utrangering eller avyttring av tillgdngen, utgérs av skillnaden mellan eventuella
nettointakten vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i resultatet i den period

nar tillgdngen tas bort fran rapporten dver finansiell stallning.

Avskrivningar
Avskrivningar baseras pé tillgdngarnas anskaffningsvarden och bedémda nyttjandeperio-

der enligt nedan:

Utvecklingsarbeten 5 ar
Instrument 5 ar
Inventarier 5 ar

+ Datorutrustning 3 ar

Den bedémda nyttjandeperioden fér instrument och utvecklingsarbeten éverensstammer
med den bedémda produktlivscykeln.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella och im-
materiella tillgangar for att faststalla om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgangar
har minskat i varde. Om sé ar fallet, beréknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna
faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte &r majligt att berakna tervinnings-
vardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenere-

rande enhet till vilken tillgdngen hor.

Immateriella tillgangar med obestdmbara nyttjandeperioder och immateriella tillgangar
som annu inte ar fardiga for anvandning ska prévas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehoy, eller nar det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet &r det hégre vardet av det verkliga vardet minus férséljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassafléde till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell mark-

nadsbedomning av pengars tidsvéarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgéng (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett
lagre varde &n det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart

kostnadsforas i resultatrakningen.
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D& en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgdngens (den kassagenererande enhetens)
redovisade varde till det omvarderade atervinningsvérdet, men det férhojda redovisade
vardet far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskriv-
ning gjorts av tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av

en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Foretagsledningen har faststallt budgeterade bruttomarginaler baserade pa sina forvant-
ningar pa marknadsutvecklingen. Den vagda genomsnittliga tillvaxttakten som anvands
overensstammer med de prognoser som finns i branschrapporter. Med ovanstdende i

beaktande anser foretagsledningen att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov.

Varulager
Varulager ar varderat till det lagsta av anskaffningsvarde enligt metoden forst-in, forst-ut
(FIFO) och nettoférsaljningsvarde (lagsta vardets princip). Varulagret innehaller fardiga

produkter samt ingdende komponenter till ytterligare instrument.

Rapport éver kassafldden
Kassaflédesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida medel raknas kassa

och banktillgodohavande.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestéar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Avsdttningar

En avsattning redovisas da det finns ett dtagande som foljd av en intréffad handelse och
det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet samt
att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Garantiavsattningar gors avseende
salda produkter. Garantitiden uppgar till 1 ar. Kostnaden for garantier redovisas bland

"Kostnad for salda varor”.

Ndrstdendetransaktioner

For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende hanvisas till not 11.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument omfattar fréamst kundfordringar, likvida medel, leve-
rantorsskulder, vriga kortfristiga skulder samt finansiella derivatinstrument i form av

valutaterminer.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part
till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang

bokas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bo-

laget forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas

bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks.

Finansiella instrumentens verkliga virde
De finansiella tillgangarnas och finansiella skuldernas verkliga varden bestams enligt

féljande:

- Det verkliga vardet for finansiella tillgadngar och skulder med standardvillkor som handlas
pé en aktiv marknad bestams med hanvisning till noterat marknadspris (niva 1).

- Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgdngar och skulder bestams enligt allméant ac-
cepterade varderingsmodeller som baseras pa information hdmtad frén observerbara
aktuella marknadstransaktioner (niva 2).

- Det verkliga vardet faststélls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa
icke observerbara data (niva 3). Koncernen har inga finansiella instrument varderade i
niva 3.

For samtliga finansiella tillgéngar och skulder bedéms det redovisade véardet vara en god

approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvirde

Med upplupet anskaffningsvéarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt
redovisades med avdrag fér amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodise-
ring enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp
och belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effek-
tivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade kassafloden
over den forvantade loptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella

tillgdngen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansréak-
ningen nar det finns en legal rétt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Klassificering och vérdering, IFRS 9

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tiligdngen hanteras i och ka-
raktdren pa de kassafloden som tillgangen genererar. Om den finansiella tillgdngen innehas
inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att inkassera kontraktsenliga kassafléden (hold
to collect) och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda tidpunkter
ger upphov till kassafléden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvarde. Om
affarsmodellens mal istallet uppnas genom att bade inkassera avtalsenliga kassafléden och
sélja finansiella tillgangar (hold to collect and sell), och de avtalade villkoren fér den finan-
siella tillgdngen vid bestamda tidpunkter ger upphov till kassafléden som enbart bestar

av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas

tillgdngen till verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Alla 6vriga affarsmodeller (other) dar syftet ar spekulation, innehav fér handel eller dar
kassafl6deskaraktaren utesluter andra affirsmodeller innebar redovisning till verkligt

varde via resultatrakningen.

Nedskrivningar, IFRS 9
Koncernen redovisar en férlustreserv for forvantade kreditforluster pa finansiella tillgdngar
som varderas till upplupet anskaffningsvarde. Per varje balansdag redovisar koncernen

forandringen i forvantade kreditforluster sedan det forsta redovisningstillfallet i resultatet.

For samtliga finansiella tillgdngar véarderar koncernen forlustreserven till ett belopp som
motsvarar 12 ménaders forvantade kreditforluster. For finansiella instrument for vilka
det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillfallet
redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tillgdngens hela [optid (den generella

modellen).

For kundfordringar och avtalstillgangar finns forenklingar som innebér att koncernen direkt
redovisar forvantade kreditforluster for tillgangens aterstaende 16ptid (den forenklade

modellen).

Koncernen definierar fallissemang som att det bedéms osannolikt att motparten kommer
att mota sina ataganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade
betalningar. Koncernen skriver bort en fordran nar inga mojligheter till ytterligare kassaflo-

den bedéms foreligga.

Finansiella tillgdngar, IFRS 9

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga lik-
vida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetydlig risk
for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte Gverskrida
tre manader fran tidpunkten for forvéarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden innehas
inom affarsmodellen hold to collect och varderas darmed till upplupet anskaffningsvarde.
P& grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaff-
ningsvarde av nominellt belopp. Likvida medel omfattas av den generella modellen for
nedskrivning. For likvida medel tillampas undantaget for 1ag kreditrisk. Nedskrivningsreserv
for kreditrisk i likvida medel har bedémts som ovasentlig. Kortfristiga placeringar katego-
riseras som "Innehav for handel” och varderas till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i resultatrakningen. Vid utgangen av 2018 innehar koncernen inga kortfristiga

placeringar.

Kundfordringar

Kundfordringar innehas inom affarsmodellen hold to collect och varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Kundfordringarnas forvéntade 16ptid ar dock kort, varfor redovisning
sker till nominellt belopp utan diskontering. Kundfordringarna omfattas av den forenklade

modellen for nedskrivningar. De forvantade kreditférlusterna for kundfordringar beraknas
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med hjalp av en provisionsmatris som ar baserad pa tidigare handelser, nuvarande forhal-
landen och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar och pengarnas tidsvarde

om applicerbart.

Finansiella skulder, IFRS 9

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder kategoriseras som “Finansiella skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde”. Leverantorsskuldernas férvantade I6ptid ar dock kort, varfor skulden redovi-

sas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut
Vid utgangen av 2018 har koncernen inga beldnade kundfordringar och inga skulder till
kreditinstitut.

Derivatinstrument och sdkringsredovisning, IFRS 9

De valutaterminer som anvands for sakring av framtida kassafloden och prognostiserad
forsaljning i utlandsk valuta redovisas i balansrakningen till verkligt varde, i enlighet med
niva 2 enligt ovan. Den effektiva delen av vardeforandringarna redovisas i ovrigt totalre-
sultat tills dess att det sakrade flodet paverkar resultatrakningen, varvid sakringsinstru-
mentets ackumulerade vardeforandringar overfors till resultatrakningen for att dar méta
och matcha resultateffekterna fran den sékrade transaktionen. Den ineffektiva delen av

vardeférandringarna redovisas direkt i resultatrakningen.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tilldmpning av RFR 2 innebar
att moderforetaget sa langt som majligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning
och beskattning. | RFR 2 finns undantag fran att tilldmpa IFRS 9 i juridisk person. Andringar-
na som tradde i kraft 1 januari 2018 innebar att nedskrivningskraven i enlighet med IFRS 9

ska tillampas aven av féretag som valjer att tillimpa undantaget.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs
nedan:

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderforetagets resultat- och balansrakning &r uppstéllda enligt Arsredovisningslagens
scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid ut-
formningen av koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av eget kapital samt
forekomsten av avsattningar som egen rubrik.

Finansiella instrument
For sakringsredovisning tillampar Moderforetaget undantaget i RFR 2 om IFRS 9. Nettovar-

det av CellaVisions derivat uppgick till -5,6 MSEK (-0,2) per 31 december 2018.

Immateriella tillgangar
Fore forsta januari 2016 aktiverades utgifter for produktutveckling i moderbolaget men
fran och med januari 2016 kostnadsfors dessa i enlighet med gallande redovisningsrekom-

mendationer.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde i moderforetagets finansiella
rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for koncernféretag, som kostnadsfors i koncern-
redovisningen, ingdr som en del i anskaffningsvardet for andelar i koncernforetag.

Andringar i RFR 2 och Arsredovisningslagen som dnnu inte trdtt i kraft
Beslutade andringar i RFR 2 som &nnu inte tratt ikraft forvantas inte fa nagon vasentlig

paverkan pa moderforetagets finansiella rapporter nar de tillampas forsta gangen.

Not 2. Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker sdsom
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av valutarisk
da réanterisken &r begransad. Det ar bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for expone-

ring, hantering och uppféljning av koncernens finansiella risker.

CellaVision arbetar I6pande med att balansera sin kapital- och finansieringsrisk genom
attigod tid etablera tillréckliga kreditfaciliteter fér de behov som kan férutses, dvervaka
kassafloden, samt arbeta med att optimera rorelsekapitalet. Det dvergripande mélet ar

att sakra en kapitalstruktur som stottar en langsiktigt lonsam tillvaxt. Mot bakgrund av att
bolagets verksamhet bedrivs med god Iénsamhet &r bolagets finansiella stéllning betryg-
gande. Styrelsens uppfattning ar att bolagets finansierings- och kapitalstruktur inte hindrar
bolaget fran att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt, inte heller att fullgéra

erforderliga investeringar.

Marknadsrisker

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd
av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalnings-
floden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balans-
poster i utlandsk valuta samt vid omrakning av utlandska dotterféretags resultatrakningar

och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar svenska kronor, sa kallad

balansexponering.

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar,
framférallt avseende dollar och euro. Bolagets inkop sker i huvudsak i svenska kronor.
Forsaljningen sker till évervagande del i dollar och euro. For att minska valutaexponeringen
anvander koncernen valutaterminer for att sakra prognostiserade infléden i utlandsk
valuta. Derivat som innehas fér valutasakring varderas i niva 2, finansiella instrument dar
verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgdngen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar). Valutaterminer véarde-
ras med utgangspunkt fran observerbar information avseende pa balansdagen gallande
valutakurser och marknadsrantor for dterstaende I6ptid. Belopp avseende ineffektivitet for
kassaflodessakringar som har redovisats i resultatet uppgar till 0 (0) kr. CellaVision sakrar
kontinuerligt 40-70 procent av valutaexponeringen av nettoflédena 12 méanader framat och

13-24 manader till 20-40%. Balansexponering sakras ej.

Valutakursforandringar i euro och dollar beréknas paverka koncernens omsattning och
rorelseresultat enligt nedan (MSEK)

Euro
9,9 10,2 10,5 10,8
8,9 345/95 351/100 356/105 362/110
o 9,2 349/99 355/103 361/108 366/113
> 915} 354/102 359/107 365/112 370/117
9,8 358/105 363/110 369/115 375/120
Rénterisk

Ranterisken &r risken for att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av for-
andringar i marknadsrantor samt att koncernens rantekostnader okar till foljd av ékade
marknadsrantor. Koncernens finansiella tillgangar bestar avlamnade depositioner. Till-
gangen ar till s& ringa vérde att det bedéms foreligga en mycket 1ag risk. Det foreligger inga

rantebarande skulder i koncernen.

Likviditets och finansieringsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebdr att inneha tillréckligt likvida medel
och saljbara vardepapper alternativt avtalade kreditmajligheter fora att kunna fullgéra
sina dtaganden. CellaVision minimerar denna risk genom att ha tillrackliga kassamedel.
Likviditetsrisken bedoms i nulaget som 13g, framst beroende pa koncernens nuvarande
finansiering.
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Kredit och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust
genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk
ar huvudsakligen hanforlig till kundfordringar och likvida medel. CellaVision arbetar med
Trippel-A distributorer som etablerade hematologiforetag. Inom Norden ar kunderna sjuk-
hus med offentlig finansiering. Viss koncentration av kreditrisk avseende kundfordringar
foreligger men dessa kunder har historiskt sett inte haft nagra betalningssvarigheter.

Kreditrisken i likvida medel ar begransad da koncernens motparter &r banker med hég
kreditrating.

Koncernens och moderforetagets maximala exponering fér kreditrisk bedéms motsvaras

av bokférda varden pa samtliga finansiella tillgéngar.

Kategorisering av finansiella instrument
Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga varden framgar

nedan.
2018 Laneford-

Derivat som ringar och Finansiella skulder Totalt

innehas for kundford-  tillupplupnaan- redovisat Verkligt

sakring ringar  skaffningsvarden varde  varde

Kundfordringar 0 75813 0 75813 75813
Ovriga kortfristiga
fordringar 1105 7355 0 8 460 8460
Likvida medel 0 169 057 0 169057 169057
Summa finansiella 1105 252225 0 253330 253330
tillgdngar
Skulder till
kreditinstitut och
liknande skulder 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 0 0 26753 26753 26753
Ovriga kortfristiga
skulder 6656 0 4833 11489 11489
Summa finansiella 6656 0 31586 38242 38242
skulder

2017 Laneford-

Derivatsom ringar och Finansiella skulder Totalt

innehas for kundford-  tillupplupnaan- redovisat Verkligt

sakring ringar  skaffningsvarden varde véarde

Kundfordringar 0 43157 0 43157 43157
Ovriga kortfristiga
fordringar 0 5078 0 5078 5078
Likvida medel 0 154 546 0 154546 154546
Summa finansiella 0 202781 0 202781 202781
tillgdngar
Skulder till
kreditinstitut och
liknande skulder 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 0 0 21490 21490 21490
Ovriga kortfristiga
skulder 231 0 1401 1632 1632
Summa finansiella 231 0 22891 23122 23122

skulder

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under

perioderna.

Vérdering av finansiella instrument till verkliga virden

Finansiella skulder som varderas till verkligt vérde i balansrakningen utgérs enbart av
valutaterminer. Valutaterminerna forfaller inom 24 manader och redovisas som ovrig
kortfristig skuld i balansrakningen. For évriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder
bedéms de redovisade vardena vara en god approximation av de verkliga vardena till foljd
av att I6ptiden och/eller rantebindningen understiger tre manader vilket innebar att en
diskontering baserat pa gallande marknadsférutsattningar inte beddms leda till nagon
vasentlig effekt. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vérderas till verkligt varde i
balansrakningen klassificeras i ndgon av tre nivaer baserat pa den information som an-
vands for att faststalla det verkliga vardet. Koncernens valutasakringsinstrument varderas
till verkligt varde i enlighet med Nivé 2 nedan. Under perioderna har det inte skett ndgra

Sverforingar mellan nivéerna.

Niva 1 - Noterade priser pa en aktiv marknadsplats. Koncernen innehar inga finansiella

instrument varderade till verkligt varde i Niva 1.

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som
baseras p& andra observerbara data for tillgangen eller skulden dn noterade priser inklu-
derade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar). Koncernens valutaterminer ar varderade i niva 2 via koncernen rapport
oOver totalresultatet och redovisas som en ovrig kortfristig skuld i koncernens rapport 6ver

finansiell stallning.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifrén varderingsmodeller dar
vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen har inga finansiella instru-

ment varderade till verkligt varde i Niva 3.

tiga uppskattningar och antaganden for

redovisningsandamal

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa
ledningens bedomningar eller p& antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga
under rédande férhallanden. Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig oftast pa
erfarenhet men &ven pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser. For

CellaVision &r foljande omraden vért att notera:

Balanserade utvecklingsutgifter

Atervinningsvardet fér balanserade utvecklingsutgifter faststélls baserat p& beréknad
ekonomisk livslangd samt volym. Denna berékning utgar fran uppskattade framtida
kassafloden baserade pa finansiella prognoser som godkants av ledningen och som tacker

produktlivscyklerna.

Reservation for incitamentsprogram
Berakning av reserverat belopp for langsiktigt incitamentsprogram &r beroende pa utveck-
ling av resultat per aktie dver incitamentsprogrammets loptid.

Not 4. Kapitalhantering

CellaVision definierar det forvaltade kapitalet som summan av koncernens nettoskuld och

eget kapital. Vid utgangen av 2018 var det forvaltade kapitalet 121 318 kSEK (86 305).

Koncernens mal avseende kapitalstruktur &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta
sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intres-
senter samt att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet.

Vid férvaltning av kapitalet foljer koncernen upp matetal sdsom Férsaljningstillvaxt och R6-
relsemarginal. Malet for dessa &r att oka omsattningen med i genomsnitt minst 15 procent
per ar och en rorelsemarginal 6verstigande 20 procent 6ver en konjunkturcykel. Under
2018 uppnadde bolaget en forsaljningstillvaxt pa 18 procent (17) och rorelsemarginalen
blev 30,6 procent (29,4).

CellaVision har en stark finansiell stallning som medger investering i produktutveckling
sdvél som geografisk marknadsexpansion. Stdamman antog 2017 en utdelningspolicy
omfattande att utdelningen ska motsvara 30 till 50 procent av nettoresultatet, men alltid ta
hansyn till Bolagets och koncernens finansiella stéllning, kapitalstruktur, forvérvsbehov och

langsiktiga finansieringsbehov.
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Not 5. Operationella riskfaktorer

Distributérer

CellaVisions strategi ar att etablera strategiska allianser med globala akt6rer inom med-
icinsk teknik. CellaVision verkar genom distributorer pa globala marknader. Detta inne-
béar att CellaVisions framtida expansion ar beroende av framgangsrika distributorer.
Bolaget distribuerar huvudsakligen sina produkter via de framsta hematologibolagen i
varlden; Sysmex, Beckman Coulter, Siemens Healtcare Diagnostics, Abbott, Horiba, Biospe-
cifix och Boule. CellaVision &r beroende av deras framgangar inom hematologiomradet dar
CellaVisions produkter marknadsfors. Trots att CellaVision har val fungerande och omfat-
tande avtalsrelationer med distributdrerna kan dessa samarbeten ségas upp. Det finns
ingen garanti for att distributoren tecknar nytt avtal med CellaVision. Ett avslutat samar-
bete med en distributér skulle kunna ha en negativ inverkan pa CellaVisions omsattning

och resultat. Samtliga avtal &r icke-exklusiva och har I6ptider p& mellan 2-3 ar.

Leverantérer

Bolagets strategi &r att ingé partnerskap, dar partners skall hantera tillverkningen av
produkterna. Detta innebdr att CellaVision ar beroende av ett antal underleverantérer

av nyckelkomponenter som till exempel kamera, mikroskop och styrutrustning samt bolag
som hanterar sammansattning och slutkontroll av systemen. Bolaget har samarbetat med
en kontraktstillverkare sedan 2006 och har langvariga avtal med sina viktigaste underleve-
rantorer. Detta till trots, kan avtal sdgas upp. Det finns ingen garanti for att leverantérerna
darefter valjer att teckna nytt avtal med bolaget. Avbrott i leveranserna pa grund av
uppsagda avtal eller pa grund av avbrutet samarbete med en underleverantdr kan inverka

negativt pa CellaVisions omsattning och resultat

Beroende av nyckelpersoner
CellaVision har en utpraglad hogteknologisk inriktning och ar darfor beroende av att kunna

rekrytera och behalla medarbetare med hog kompetens.

Kostnadsbesparingar inom sjukvarden

Av ekonomiska och politiska skal vidtas dtgarder for att reducera kostnaderna inom sjuk-
vardssektorn i bland annat Vasteuropa och USA. Pagaende férandringar och rationalise-
ringar kan, trots att CellaVision stravar efter att utveckla kostnadseffektiva l6sningar, kom-

ma att paverka bolagets framtida forsalinings- och resultatutveckling negativt

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och I6sningar ar av stor betydelse

for CellaVision. Om bolagets formaga att utveckla produkter upphor eller om produk-

ter inte kan lanseras i enlighet med faststéallda tidsplaner eller om mottagandet pa mark-
naden blir sémre an férvantat kan detta medféra negativa effekter pa CellaVisions forsélj-

nings- och resultatutveckling.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas avseende kompetens
och kapital etablerar sig pa CellaVisions marknad och erbjuder battre metoder och effek-
tivare produkter an CellaVision. Okad konkurrens kan leda till prispress pa CellaVisions
produkter. | syfte att motverka detta arbetar bolaget med en kontinuerlig konkurrensbe-

vakning.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsaljning av medicinteknisk utrustning och I6sningar medfér
en risk for skadestandsansprak och det finns ingen garanti for att krav pa ersattning kopp-
lat till produktansvar inte kommer att riktas mot CellaVision. Bolaget har ett omfattande

forsékringsskydd for tackande av sadana ansprak.

Patent och rattigheter

CellaVision bedriver en aktiv patentstrategi for att skydda investeringar i karnteknologi ge-
nom att ansdka om patent for nya uppfinningar. Det kan dock inte garanteras att nuvaran-
de eller framtida patentansokningar leder till patent eller att godkanda patent erbjuder
tillrackligt skydd mot konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende in-
trang i patent och évriga immateriella rattigheter inleds saval mot som av CellaVision. Bola-

get har ett omfattande forsakringsskydd for tackande av sddana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsforing och distribution av medicintekniska produkter och utrust-
ning sker pa en reglerad marknad dar bland andra FDA (US Food and Drug Administra-
tion) och EU har regler for klinisk utvérdering, godkdnnande och kvalitetsprovning. CellaVi-
sion uppfyller idag gallande krav i Europa och USA for bolagets system. Om CellaVisions
verksamhet skulle omfattas av restriktioner frdn myndigheter eller om bolaget inte erhéller
nodvandiga framtida myndighetsgodkannanden kan detta komma att paverka CellaVision

negativt kommersiellt och finansiellt

Not 6. Information om rérelseseg|

CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment, analysinstrument for digi-
tal mikroskopering inom omradet hematologi, och hanvisar darfor till rapport éver total-
resultat respektive finansiell stallning rérande segmentsredovisningen. CellaVision séljer
ett analysinstrument dar mjukvara ingar. Mjukvarorna fungerar ej som fristdende produk-
ter. Ovrig forséljning sésom reservdelar, service mm understiger var for sig 10% av den
totala omsattningen. CellaVision har en centraliserad affirsmodell. Den absoluta merpar-
ten av affaren ar knuten till moderbolaget via centrala kundavtal. Dotterbolagen ar endast
av marknadsforingskaraktar och dess verksamhet ar ringa och inte grund for allokering av
kostnader. Uppféljning av forsaljning per geografisk region ar av intresse for bolaget, men
omkostnader och rérelsemarginal féljs pa central niva da dotterbolagens andel av totala
omkostnader &r liten.

Not 7. Information om stérre kunder

CellaVisions produkter séljs globalt via partners och pa utvalda marknader dven via egna
saljbolag. CellaVision har fyra kunder som vardera star for mer &n tio procent av bolagets
totala omsattning. Den storsta kunden med en omsattning om 124 (103) MSEK och de
andra med en omsattning om 85 (64) MSEK, 64 (58) MSEK respektive 50 (38) MSEK.

Not 8. Intakter fordelade per geografisk marknad

Koncern Moderbolag
2018 Instrument Ovrigt _ Instrument Ovrigt
Sverige 0 859 0 859
EMEA 76 456 24933 76 474 25989
Americas 124 566 60946 124 595 55941
APAC 71312 5740 69300 5191
Totalt 272334 92478 270369 87980

Koncern Moderbolag
2017 Instrument Ovrigt  Instrument Ovrigt
Sverige 0 789 0 789
EMEA 57728 23244 59000 24956
Americas 102314 64964 104 569 56 751
APAC 55581 4692 53684 3226
Totalt 215623 93689 217253 85722

Férsaljning vid given tidpunkt i koncernen var 359 111 kSEK (303 713) och intakter
fordelade 6ver tid var 5 701 kSEK (5 599). Intakterna som ar fordelade 6ver tid avser
férinbetalade servicekontrakt. Vardet av upplupna intakter hanforligt till intakter
fordelade 6ver tid uppgick till 3 057 kSEK (2 918).

Not 9. Anliggningstillgangar fordelade per geografiskt omrade utifran

anlaggningstillgangens fysiska placering

Koncernen 2018 2017
Sverige 74128 57737
Americas 489 781
APAC 16 27
Totalt 74633 58545

| anlaggningstillgangar ovan igar inte finansiella instrument i form av depositioner.
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Not 10. Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Not 13. Kostnadsférda loner och andra ersattningar

Not 15. Ersdttning till ledande befattningshavare

2018 2017 2018 2017 2018
Avskrivningar och nedskrivningar (Not 18) 6807 8450 Léner och andra Loner, ersattningar och Rorlig Andra
Kostnader for ersattningar till anstallda (Not 13, 14, 15) 102 486 91399 ersattningar: Styrelse, VD Ovriga _ Styrelse, VD Ovriga andra férmaner: GrundIén  ersattning  formaner Pension
Forandring i lager av fardiga varor och produkter i arbete 258 1631 Moderbolaget 5709 49127 5088 44341 Styrelseledamoter
Ravaror 88456 77 465 Dotterbolag 0 16525 0 15941 Soren Mellstig 494 0 0 0
Transportkostnader 1416 1397 Totalt 5709 65652 5088 60 282 Christer Fahraeus 193 0 0 0
Aktiverat arbete -18 419 -26 003 Asa Hedin 213 0 0 0
Lokalkostnader 6951 6509 Roger Johanson 73 0 0 0
Reskostnader 9742 7092 Torbjorn Kronander 213 0 0 0
Ovriga externa tjanster 18267 18968 Anna Malm Bernsten 207 0 0 0
Ovriga kostnader 37241 31512 2018 2017 Niklas Prager 227 0 0 0
Summa kostnader for salda varor, férsaljnings-, 253205 218420 Sociala kostnader Varav Varav Jurgen Ried| 133 0 0 0
administrations- och FoU kostnader och Sociala  pensions- Sociala  pensions- Stefan Wolf 133 0 0 0
pensionskostnader: kostnader kostnad kostnader kostnad VD 2514 1307 2 77
Moderbolaget 28418 8924 23260 7729 Ovriga ledande
Dotterbolag 2768 335 2769 480 befattningshavare 7839 2167 468 2693
Av moderbolagets fakturering hanfor sig 5 468 kSEK (8 933) till dotterbolag. 1 670 (2 101) Totalt 31186 9259 26029 8210 Totalt 12239 3474 470 3410
kSEK avser instrument, 2 869 (4 001) kSEK avser reservdelar och 928 (2 831) kSEK avser
mijukvaror. Fakturering fran dotterbolag till moderbolag avser marknadsstdd och har skett Avsattning till pension for VD gors med 30% av baslén. For 6vriga tjdnsteman i Sverige 2017
med 26 766 kSEK (25 075) pa marknadsmassiga grunder. For information om dotterbolag tryggas ITP 2-planens formansbestdmda pensionsataganden for alders- och familjepen- Loner, ersattningar och Rérlig Andra
senot 28. sion (alternativt familjepension) genom en férsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran andra férmaner: Grundlén _erséttning  férméner Pension
Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Klassificering av ITP-planer som finansieras genom Styrelseledamoter
Viharinte haft ndgra andra néarstaendetransaktioner 2018 &n de beskrivna ovan. forsékring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For Soren Mellstig 460 0 0 0
rékenskapsaret 2018 har bolaget inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin Christer Fahraeus 180 0 0 0
proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket Asa Hedin 200 0 0 0
medfort att planen inte varit méjlig att redovisa som en formansbestamd plan. Pensions- Roger Johanson 220 0 0 0
2018 2017 planen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbe- Torbjorn Kronander 200 0 0 0
Medelantalet Medelantal Varav Medelantal Varav stamd plan. Premien for den formansbestamda &lders- och familjepensionen ar individuellt Anna Malm Bernsten 180 0 0 0
anstallda anstallda mén anstallda man berdknad och &r bland annat beroende av 16, tidigare intjanad pension och férvantad Niklas Prager 200 0 0 0
Moderbolaget, Sverige 93 63 79 56 dterstdende tjanstgoringstid. Forvantade avgifter nésta rapportperiod for ITP 2-forsakring- Jurgen Ried| 0 0 0 0
Dotterbolag, USA 8 > 8 4 ar som ar tecknade i Alecta uppgar till 3,3 Mkr (2017: 3,2 Mkr). Stefan Wolf 0 0 0 0
Dotterbolag, Kanada 2 1 2 1 VD 2539 921 2 611
Dotterbolag, Japan 3 2 3 2 Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i pro- Ovriga ledande
Totalt 106 7 92 63 cent av forsakringsatagandena beréknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och befattningshavare 7861 1396 496 2495
antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan Totalt 12040 2317 498 3106
2018 2017 ska normalt tillatas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolide-
Antal kvinnor i 6V"ig C)vrig ringsniva understiger 125 procent eller éverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte Enligt drsstammans beslut utgar styrelsearvode intill nasta arsstamma med 2 010 kSEK
ledande stéllning: Styrelse befattning Styrelse befattning att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 13g (1 640), varav 450 kSEK (400) till styrelsens ordférande och 200 kSEK (180) till respektive
Moderbolaget 2 | 2 | konsolidering kan en atgérd vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utékning av ledamot. Ledamaterna erhaller ytterligare 40 KSEK for ordférandeskap och 20 kSEK for
Dotterbolag 0 0 0 0 befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en &tgard vara att inféra premiereduktioner. medverkande i ndgot av bolagets kommittéer, revisionskommitén eller ersattningskom-
Totalt 2 1 2 1

Vid utgéngen av 2018 uppgick Alectas Gverskott i form av den kollektiva konsolideringsni-
van till 142 procent (2017: 154 procent).

mittén. Nagot ovrigt arvode har ej utgatt. Avtal om pension, avgangsvederlag eller annan

forman foreligger ej. Styrelsen har under &ret bestatt av 8 ledamoter (7).

-62-



CELLAVISION ARSREDOVISNING 2018 NOTER I

Verkstallande direktorens uppséagningstid &r tolv manader vid uppsagning fran bolagets
sida och sex manader fran verkstallande direktérens sida. Vid uppsagning fran bolagets
sida, eller fran verkstéllande direktérens sida vid vasentligt avtalsbrott av bolaget, ager
verkstéllande direktoren ratt till avgangsvederlag om tolv manadsloner. Ytterligare av-

gangsvederlag utgar ej.

Ettincitamentsprogram finns for ledande befattningshavare som bestar av ett langsiktigt
program relaterat till utveckling av resultat per aktie och ett arligt individuellt program.
Utfallet &r maximerat till 9 manadsloner for VD. Fyra manadsloner gar in i det arliga indi-
viduella programmet och 2,5 méanadsloner gar mot programmet relaterat till resultat per
aktie dar det kan dubbleras om tillvaxten i resultat per aktie 6ver en trearsperiod éverstiger
15% per ar. For 6vriga ledande befattningshavare ar utfallet maximerat till 3 manadsloner.
Halften gar in i det arliga individuella programmet och andra halvan gar mot programmet
som ér relaterat till resultat per aktie dar det kan dubbleras om tillvaxten i resultat per
aktie dver en tredrsperiod éverstiger 15% per ar. Under aret har kostnader for incitaments-
program till ledande befattningshavare om 3 474 kSEK (2 317) belastat resultatet. Se dven

beskrivning i bolagsstyrningsrapporten.
For &r 2018 har en fast 1on inklusive ersattning for semester utgétt till VD om 2 514 kSEK (2

539) samt formaner om 2 kSEK (2). Utéver fast 16n har en rorlig ersattning om 1 307 kSEK
(921) utgatt. Till dvriga befattningshavare i ledningsgruppen har under 2018 utgétt en sam-

av styrelsen

Not 17. Operationella leasingavtal

2018 2017

Avtalade framtida
leasingavgifter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
-Inom ett ar 8201 7765 5599 5599

-Senare an ett meninom

Not 20. Valutakurseffekter
2018 2017
Koncern Moderbolag

Koncern Moderbolag

Valutakurseffekter har
redovisats i resultatrakningen

enl foéljande

femar 29821 29082 16 350 16 350 Valutakursvinster i redovisat
- Senare an fem ar 0 0 0 0 rorelseresultat 241 241 0 2257
Totalt 38023 36847 21949 21949 Valutakursforluster i
rorelseresultat -5762 -5762 -3467 -2229
Totalt -3351 -3351 -3467 28

Koncernen dr leasetagare genom operationella leasingavtal avseende hyra av lokaler samt
billeasing. Leasingperioden for koncernens hyreslokaler varierar mellan 1-5 ar. Forlangning
av hyresavtalet vid leasingperiodens utgéng kan ske till vad koncernen bedémer vara en
marknadsmassig hyra. | vissa fall ar hyran indexreglerad enligt KPl och majoriteten av hy-
resavtalen forlangs med befintliga villkor om inte avtalet har sagts upp for villkorsandring.
Leasingperioden for diverse kontorsutrustning varierar mellan 1-3 dr. Summan av arets
kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 7
327 KSEK (5 977). Moderbolagets leasingavgifter har for aret varit 6 729 kSEK (5 212).

Not 18. Avskrivningar koncernen

Not 21. Ranteintdkter och finansiella kursvinster

2018 2017

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ranteintakter 20 0 334 334
Kursvinster, koncerninterna

fordringar 1991 1991 1525 1450

Totalt 2010 1991 1859 1784

Arvode till bolagets

manlagd fast I6n om 7 839 kSEK (7 861) jamte formaner framst bestaende av bilférman till 2018 2017 Ingen del av moderbolagets ranteintakter/kostnader ar koncerninterna. Samtliga rantein-
ett varde av 468 kSEK (496). Utdver fast 16n har en rérlig ersattning om 2 167 kSEK (1 396) Aktiverade Aktiverade takter ar hanférliga till instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
utgétt. Ovriga ledande befattningshavare har varit 8 (8) till antalet. Ersattningskommittén utv.arbeten Inventarier utv.arbeten Inventarier
bereder fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Beslut tas Kostnad sélda varor 5232 0 6996 0
Administrations- 2018 2017
kostnader 0 297 0 272 Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Forsknings- och Réantekostnader 159 123 158 161
2018 2017 utvecklingskostnader 0 595 0 543 Kursforluster, Koncerninterna
Totalt 5232 1575 6996 1454 fordringar 1362 1362 2249 1925
Koncern Moderbolag Totalt 1520 1485 2408 2086

revisor, Deloitte AB Koncern Moderbolag

Revisionsuppdraget 260 250 185 185

revisionsuppdraget 30 30 40 40 2018 2017

Skatterddgivning 5 5 30 30 Aktiverade Aktiverade

Ovriga uppdrag 66 66 12 0 utv.arbeten Inventarier utv.arbeten Inventarier

Totalt 361 351 267 255 Kostnad salda varor 5232 0 6996 0
Forsaljningskostnader 0 297 0 272

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrel- Administrations-

sens och verkstallande direktorens forvaltning. Revisionsuppdrag innefattar aven évriga kostnader 0 297 0 272

arbetsuppgifter som det aligger bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat Forsknings-och

bitrade som foranleds av iaktagelser vid sddan granskning eller genomforande av sadana utvecklingskostnader 0 595 0 543
Totalt 5232 1189 6996 1087

dvriga arbetsuppgifter.

Ingen del av rantekostnaderna ar direkt hanforliga till utvecklingsverksamheten och dess
kostnader. Samtliga rantekostnader ar hanférliga till finansiella skulder som redovisas till

upplupet anskaffningsvarde.
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Not 23. Skatter

2018

2017

Koncern Moderbolag

Koncern Moderbolag

Skatt pa arets resultat

Det finns ackumulerade underskottsavdrag i Japan. Tidsbegransningen fér dessa ar sju ar.

Ingen del avseende underskottsavdrag i Japan &r upptagen i redovisningen. | Japan uppgar

det skattemassiga underskottet till 3,1 kSEK som kan utnyttjas senast till ar 2023

Not 24. Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten och

immateriella tillgangar

2018 2017

Aktiverade utgifter for

Aktuell skatt 20431 -20 205 16 201 15075 2018 2017 utvecklingsarbete Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Uppskjuten skattekostnad -2977 766 -4419 830 Avstamning, skattesats Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Ingdende anskaffningsvarden 79823 41612 53820 41612
Summa skatt pa arets -23408 -19439 -20620 -14245 Redovisat resultat fore skatt 112 097 89722 90343 64362 Arets aktiveringar 18419 0 26003 0
resultat Skatt enligt gallande Avyttringar/utrangeringar 0 0 0 0

skattesats -24 661 -19739 -19 875 -14 160 Utgaende ackumulerade 98 242 41612 79823 41612
Uppskjuten skatt anskaffningsvarden
Utnyttjande av skattemdassiga Skatteeffekt av:
underskott 0 0 0 0 -Effekt av andra skattesatser i Ingdende avskrivningar -26 091 -26 091 -19095 -19095
Omvardering av utléndska dotterforetag -248 0 -398 0 Arets avskrivningar -5232 -5232 -6996 -6 996
skattemassiga underskott 0 0 0 0 -Ej skattepliktiga intakter 204 203 0 0 Aterféring av ack.avskrivningar
Tempordra skillnader -Ej avdragsgilla kostnader -374 -196 -251 -85 pa avyttringar/utrangeringar 0 0 0 0
Avsattningar 766 766 830 830 -Utnyttjande av skattemassiga Utgéende ackumulerade -31323 -31323 -26 091 -26 091
Lager 33 0 0 0 underskott dar uppskjuten avskrivningar
Immateriella skattefordran ej redovisats 568 0 175 0 Utgdende redovisat varde 66918 10289 53731 15521
anlaggningstillgangar -3441 0 -5720 0 -Skattemassiga underskott for
Valutaterminer -335 0 471 0 vilka uppskjuten skattefordran 2018 2017
Summa uppskjuten skatt -2977 766 -4419 830 ej redovisas 0 0 0 0 Ovrigaimmateriella

Totalt 2451 19732 -20349 14245 tillgéngar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Uppskjuten skatteskuld/ Ingéende anskaffningsvarden 0 0 0 0
skattefordran Justeringar som redovisats Arets anskaffningar 900 900 0 0
Skattemassiga forlustavdrag 0 0 0 0 innevarande ar avseende Utgéende ackumulerade 900 900 0 0
Temporira skillnader tidigare &rs aktuella skatt 588 382 271 0 anskaffningsvarden
Avsattningar 2844 2844 2078 2077 Forandrad skattesats pa
Lager 9N 0 58 0 uppskjuten skattetillgang 515 -89 0 0 Ingdende avskrivningar 0 0 0 0
Immateriella Arets redovisade -23408 -19439 -20 620 -14.245 Arets avskrivningar 0 0 0 0
anlaggningstillgangar 11 847 0 -8406 0 skattekostnad Utg&ende ackumulerade
Valutaterminer 853 0 51 0 Inkomstskattebeloppet i dvrigt totalresultat avser i sin helhet kassaflédessakringar. avskrivningar 0 0 0 0
Summa redovisade varde -8059 2844 -6219 2077 Utgaende redovisat varde 900 900 0 0
pa uppskjuten skatteskuld/
skattefordran

Koncernens totala utgifter for forskning och utveckling uppgick till 57 672 kSEK (52 789)
vilket motsvarar 16 % (17) av nettoomsattningen. Av dessa utgifter har 18 419 kSEK (26 003)

Ej bokford uppskjuten aktiverats, resterande 39 253 kSEK (26 786) har belastat arets resultat. Det redovisade
skattefordran 1077 0 1549 0 vardet for aktiverade utvecklingsutgifter vilka &nnu inte ar foremal for avskrivning uppgar
Underskottsavdrag 0 0 0 0

till 62 236 kSEK (43 817). Arets utvecklingsarbete avser produkter fér att starka produkt-
portféljen mot kunder inom hematologi

Koncernens utgifter for 6vriga immateriella tillgadngar uppgick till 900 kSEK (0) och bestod av
teknik avsedd for blodutstryk. Avskrivning av tillgangar kommer att inledas vid kommersiali-
sering av produkten, vilket berdknas ske forsta kvaralet 2020.
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Not 25. Inventarier

Not 28. Aktier och andelar i dotterféretag

Not 30. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2018 2017 Organisations- Antal  Kapital-  Bokfort 2018 2017

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Bolag nummer Sate andelar andel (%) varde Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ingéende anskaffningsvarden 10099 8319 7001 5273 CellaVision Kontorshyra 1787 1787 1347 1347

Arets Anskaffningar 3576 3494 3098 3046 International AB 556573-4299 Lund, Sverige 1000 100 100 KSEK Pensionspremier 309 309 259 259

Avyttringar/utrangeringar 0 0 0 0 CellaVision Inc., Kanada 1724445 Toronto, Kanada 1000 100 6 kSEK Forsakringar 742 742 696 696

Utgdende ackumulerade 13675 11813 10099 8319 Cellavision Inc., USA 06-1624895  Delaware, USA 10 100 1 SEK Marknadskostnader 482 445 367 268

anskaffningsvarden CellaVision Japan K.K.  0104-01-074862 Yokohama, Japan 200 100 1SEK Licenskostnader 1903 1903 2064 2064

Ovrigt 1539 418 1032 306

Ingéende avskrivningar -5352 -4313 -3898 -3226 Totalt 6763 5605 5766 4940
Arets avskrivningar -1 575 -1189 -1454 -1087

Aterforing av ack.

Forfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

avskrivningar pa avyttringar/ 2018 2017
utrangeringar 0 0 0 0 Forfallna sedan 1-30 dagar 16026 8411
Utgaende ackumulerade -6927 -5502 -5352 -4313 Forfallna sedan 31-60 dagar 5057 -310
avskrivningar Forfalina sedan 61-90 dagar 16 229
Omrakningsdifferens 67 0 67 0 Forfallna sedan 91-120 dagar 279 2213
Utgaende redovisat varde 6815 6310 4814 4006 Forfallna mer an 121 dagar 329 8

Totalt 21706 10552

Not 26. Varulager

2018 2017
Varulager Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ravaror och fornédenheter 999 999 947 947
Fardiga varor och
handelsvaror 33455 27 849 27807 22915
Totalt 34454 28848 28754 23862

Varor i lager som redovisats som en kostnad under aret uppgar till 88 456 kSEK (77 465) i
koncernen och till 86 079 kSEK (74 528) i moderbolaget. Férandringen i inkuransreserven
under aret uppgar till 327 kSEK (-422) i koncernen och till 327 kSEK (-422) i moderbolaget.

Avvarulagervardet har ingen del redovisats till nettoférsaljningsvarde.

Not 27. Depositioner

2018 2017

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ingdende anskaffningsvarde 2617 2523 2025 1929
Atervunnen deposition 0 0 -5 0
Tillkommande depositioner 952 952 603 594
Arets omrakningsdifferenser 10 0 -7 0
Utgdende redovisat varde 3579 3476 2617 2523

Per den 31 december 2018 var kundfordringar om 21 706 kSEK (10 552) férfallna inom
koncernen utan att ndgot nedskrivningsbehov bedéms foreligga. Kundfordringarna ar till
storsta del relaterade till ett fatal samarbetspartners. Bolagets bedoémning ar att det inte
finns ndgon betydande kreditrisk hos dessa partners vilka tidigare inte haft nagra betal-
ningssvarigheter. Aldersanalysen fér koncernen avseende dessa kundfordringar framgér
ovan. Av dessa kundfordringar var 21 215 kSEK reglerade vid februari manads utgang 2019.
Reserv for osakra kundfordringar har beraknats baserat pa historik. Berakningsmodell
framgar av tabellen nedan. Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 10 kKSEK (7)) per

den 31 december 2018. Panter som sakerhet for fordringar finns inte.

Riskmatris

Alla belopp i KSEK 1-30  31-60 61-90 91-120 >120  Totalt
Aldersférdelad kundreskontra 16026 5057 16 279 329 21706
Procent i riskzon 0% 0% 0% 0% 3% 3%
Riskbelopp 0 0 0 0 10 10

Not 31. Aktiekapitalet

Det registrerade aktiekapitalet i Moderbolaget férdelade sig, per den 31 december 2018
pa 23851547 aktier med kvotvarde om 15 6re (15) vardera. Antalet utestdende aktier ar
oférandrat mot samma period foregdende ar. Varje aktie beréattigar till en rost och varje
rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och
foretradda aktier utan begransning i réstratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i

bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjalv.
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Not 32. Avséattningar

Not 33. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 37. Disposition av féretagets vinst

2018 2017 2018 2017 2018

Langfristiga Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Moderbolag
avsattningar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Semesterskuld 8153 6727 6788 5678 Till drsstammans forfogande star
Ingéende varde 2401 2401 0 0 Styrelsearvode 765 765 0 0 Balanserat resultat 141 613
Avsatt under dret 1383 1383 2401 2401 Sociala avgifter 7362 7362 5004 5004 Arets resultat 70284
Omeklassificerat till Personalkostnader 889 889 735 735 Totalt 211897
incitamentsprogram -1326 -1326 0 0 Incitamentsprogram 9609 7815 7252 5606
Totalt 2458 2458 2401 2401 Forutbetalda intakter 3468 3057 4443 2918 Styrelsen foreslar arsstamman foljande dispostion

Ovrigt 8306 1479 2353 1254 Till aktiedgare utdelas 1,50 kr per aktie 35777
Avsattningarna forfaller : Totalt 38552 28092 26576 21195 I ny rakning overfors 176 120
-Inomettar 0 0 0 0 Totalt 211897
-Senare dn ett meninom
fom ar 2058 24s8 2401 2401

Stéllda sakerheter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Det har inte intrffat ndgra vasentliga handelser efter balansdagen. Arsredovisningen

2018 2017 Pantsatta likvida medel 9754 9754 9754 9754 faststalldes av styrelsen och godkandes for utgivning den 10 april 2019.

Garantiavséattningar Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag Foretagsinteckning 0 0 0 0
Ingdende varde 1428 1428 1248 1248 Totalt 9754 9754 9754 9754
Avsatt under dret 1752 1752 1428 1428
Aterforda avsattningar -586 -586 -599 -599 Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
lanspraktaget -842 -842 -649 -649
Totalt 1752 1752 1428 1428 Pantsatta likvida medel avser bankgarantier.
Avsattningarna forfaller :
- Senare an ett men inom Koncernen 2018 2017
fem ar 0 0 0 0 Avskrivningar 6807 8450
Totalt 1752 1752 1428 1428 Forandring av periodiseringsposter och avsattningar 7069 672

Orealiserade kursdifferenser 623 0
Langfristiga avsattningar bestar i sin helhet av bonusresevering till bolagets ledning. Totalt 14499 9122

Moderbolaget 2018 2017

Avskrivningar 6422 8083

Forandring i periodiseringsposter och avsattningar 6614 1469

Orealiserade kursdifferenser 623 0

Totalt 13659 9552

Not 36. Tvister i koncernen

Det foreligger inga tvister inom koncernen med utomstaende parter.
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i drsredovisningen som inte definieras enligt nitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner avsamma begrepp. enligt IFRS och som inte nd&mns pa annan plats i drsredovisningen. Avstdmning av dessa

IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare Dessa finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an en ersattning for matt sker i tabeller nedan.

och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. CellaVisions defi- matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras

Nettoomsattning Soliditet

KSEK Jan-Dec 2018 (%) Jan-Dec 2018 MSEK  Jan-Dec 2017 (%) Jan-Dec 2017 MSEK KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017
Forra perioden 309312 265038 Eget kapital 290375 240851
Organisk tillvaxt 15% 46220 16% 42 406 Balansomslutning 372782 300597
Valuta effekt 3% 9279 1% 1867 Soliditet 77,9% 80,1%
Nuvarande period 18% 364812 17% 309312

Nettoinvesteringar

EBITDA KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017
KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017 Materiella investeringar 3576 3098
Rorelseresultat 111 607 90892 Immateriella investeringar 19319 26003
Avskrivningar 6807 8450 Avyttringar 0 0
EBITDA 118414 99 342 Nettoinvesteringar 22895 29101

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017 KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017
Nettoomsattning 364812 309312 Eget kapital 290375 240851
Bruttoresultat 270 866 223220 Antal utestaende aktier 23851547 23851547
Bruttomarginal 74,2% 72,2% Eget kapital per aktie 1217 10,10

Rérelsemarginal

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

KSEK

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

KSEK

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Nettoomsattning 364812 309312 Skulder till kreditinstitut, réntebarande 0 0
Rorelseresultat 111 607 90892 Likvida medel 169 057 154 546
Rérelsemarginal 30,6% 29,4% Eget kapital 290375 240 851

Nettoskuldsattningsgrad,ggr -0,58 -0,64

Réntabilitet pa eget kapital

KSEK

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Periodens resultat 88688 69723
Genomsnittligt eget kapital 265613 223513
Réntabilitet pa eget kapital 33% 31%

Rantabilitet pa operativt kapital

KSEK

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Rorelseresultat 111 607 90892
Genomsnittligt operativt kapital 100 714 77692
Rantabilitet pa operativt kapital 111% 117%
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Operativt kapital

KSEK Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017
Balansomslutning 372782 300597
Likvida medel 169 057 154 546
Uppskjuten skattefordran 0 0
Andra langfristiga fordringar 3579 2617
Ovriga kortfristiga skulder, ej réntebarande 4833 1632
Leverantorsskulder 26753 21490
Garantiavsattningar 1752 1428
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 38552 26576
Avsattningar 2458 2401
Uppskjuten skatteskuld 8059 6219
Operativt kapital 117739 83688

EBITDA: Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar.

Bruttomarginal: Bruttoresultat i procent av nettoomsdttningen under perioden.

Bruttoresultat: Nettoomsdttning med avdrag for kostnad salda varor.

Eget kapital per aktie: Eget kapital hinférligt till moderbolagets aktiedgare i relation till antal utestdende aktier vid periodens
slut.

Rérelsemarginal: Rérelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsdttningen under perioden.

Rorelseresultat (EBIT): Rérelseresultat fore finansiella poster och skatt (Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet: Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i procent av balansomslutning.

Valutaeffekt: Valutakursers paverkan pa forsdljningstillvaxt i perioden.

Nettoinvesteringar: Materiella och immateriella investeringar justerat fér avyttringar.

Nettoskuldsdttningsgrad: Nettoldneskuld, som berdknas som skulder till kreditinstitut, rantebdrande minus likvida medel vid
periodens utgdng, i forhdllande till eget kapital.

Rdntabilitet pd eget kapital: Periodens resultat i férhdllande till genomsnittligt eget kapital.

Rdntabilitet pa operativt kapital: Rorelseresultat i férhdllande till genomsnittligt operativt kapital.

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar, uppskjuten skattefordran och icke
rintebdrande skulder.
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Arsredovisningens godkannande

Arsredovisningens godkdnnande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts
av styrelsen den tionde april 2019. Koncernens rapport
Over totalresultat samt rapport 6ver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse pd drsstdmman den dttonde maj 2019.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att
arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen samt RFR 2 och ger en rdttvisande bild av foretagets
stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger

Lund den 10 april 2019

Séren Mellstig
Styrelsens ordférande

Stefan Wolf
Styrelseledamot

Niklas Prager
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 10 april 2019
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor

en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av foretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att
koncernredovisningen har upprattats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, Arsredovisningslagen samt RFR 1, och ger en rattvisan-
de bild avkoncernens stallning och resultat och att forvalt-
ningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande oversikt
dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och

Christer Fahraeus
Styrelseledamot

Torbjorn Kronander
Styrelseledamot

Jurgen Riedl
Styrelseledamot

resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfak-
torer som de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Arsstamma
Arsstdmman kommer att hallas den &ttonde maj 2019
kl. 15.001i CellaVisions lokaler pd Mobilvagen 12 i Lund.

Utdelning per aktie
Styrelsen foreslar drsstamman att utdelning ska ske om
1,50 SEK per aktie for 2018.

AsaHedin
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Zlatko Rihter
VD och koncernchef
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i CellaVision AB (publ) organisationsnummer 556500-0998

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for CellaVision AB (publ) for rékenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 38-45. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 32-69 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i en-
lighet med &rsredovisningslagen och ger enialla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per

den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 38-45. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
rapport éver resultat och rapport éver finansiell stallning
for koncernen.

Véra uttalandenidenna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har ¢verlamnats till moder-
bolagets revisionsutskott i enlighet med Revisorsférord-
ningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och ¢vertygel-
se, inga forbjudna tjanster som avses i Revisorsfoérordning-
ens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandladesinom ramen for revisionen av, ochi
vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernre-
dovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

Vardering av balanserade utvecklingsutgifter

Beskrivning av risk

* CellaVision redovisar i balansrakningen per den 31
december 2018 balanserade utvecklingsutgifter om 67
mkr (54).

* Vardet pé& de redovisade tillgdngarna ar avhangigt fram-
tida avkastning pa de produkter utvecklingsutgifterna
hanfor sig till. Bolaget gor nedskrivningsprévning per
produktgrupp.

* Felaktighbeddmning och antaganden kan ge en paverkan
pa koncernens resultat och finansiella stélining.

For ytterligare information hanvisas till koncernens
redovisningsprinciper pa sidorna 56-59, not 3 om viktiga
uppskattningar och bedémningar pa sidan 60 och not 24
om balanserade utgifter for utvecklingsarbeten pd sidan 64
i drsredovisningen.

Vara granskningsatgarder

* Vihar granskat bolagets nyckelkontroller av bolagets
interna kontroller fér att identifiera bolagets uppdelning
avforsknings- och utvecklingsfas.

* Vihar granskat bolagets nyckelkontroller for att identifie-
raindikationer pa nedskrivningsbehov och att nedskriv-
ningar gors iratt period.

* Vihar granskat bolagets antaganden och metoder i ned-
skrivningsprovning for att sakerstalla att gjorda antagan-
den arrimliga och att rutinerna ar konsekvent tillampade
och attintegritet finns i gjorda berdkningar.

-70-



CELLAVISION ARSREDOVISNING 2018 REVISIONSBERATTELSE I

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pdsidorna 2-31, 67-68. Det ar styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
viaven den kunskap vii6vrigtinhamtat under revisionen
samt bedomer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informa-
tioneninnehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vihar inget att rapportera i det avseen-
det.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredo-
visningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentli-
ga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhéllanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véramal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvi-
da drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, och attldmna en revi-
sionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sa-
kerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
atten revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka

de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
avarsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberdttelsen.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
staller vivilka avdessa omraden som varit de mest bety-

delsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna
forvasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden irevisionsberattelsen sdvida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for CellaVision AB
(publ) for rékenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Véart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dandamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
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bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pd storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstdllande direktdren ska skota
den Iopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgbras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktoreninagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

° pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalan-
de omdetta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinsteller forlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning avvart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Deloitte AB, utsags till CellaVision ABs revisor av bolags-
stamman 5 maj 1997 och har varit bolagets revisor sedan
dess. CellaVision AB har varit ett bolag av allmant intresse
sedan 2010.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pd sidorna 38-45 och for att den ar upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har

enannan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysning-
arienlighet med 6 kap. 6 8 andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag &r forenliga med arsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar samtar i éverensstammelse med
arsredovisningslagen.

Malmo 10/4 2019

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Algoritm

En systematisk procedur inom matematik och databehand-
lingsomiettandligt antal steg anger hur en berakning
utfors eller [6ser ett givet problem.

Anemi
Blodbrist. For Idg halt avhemoglobin, blodets syretranspor-

terande amne, som forekommer i réda blodkroppar.

Artificiell intelligens/Artificiella neurala natverk

Matematisk modell som efterliknar hjarnans satt att lara sig.

Biomedicinsk analytiker

Legitimerad yrkeskategori som tjanstgor vid laboratorier
och fysiologiska enheter. Som biomedicinsk analytiker
med inriktning laboratoriemedicin utfér man olika typer
avlaboratorieanalyser, till exempel pa blod eller vavnad.
Analyserna gors bland annat for att stalla diagnoser, folja
sjukdomsforlopp och bedéma behandling.

Blodplattar

Vardagligt for Trombocyter. Har som huvuduppgift att
hejda blédningar som uppstatt i kroppens blodkarl genom
att tappaigen de 6ppna sar som uppstatt. Om detta inte
hejdar blodningen aktiverar trombocyterna blodets koagu-
lering.

Cerebrospinalvatska
Genomskinlig vatska som omsluter hjdrna och ryggmarg.

Cellraknare

Vid misstanke om en hematologisk sjukdom ar blodstatus
det forsta provsom varden bestéller. Blodstatus anvands
rutinmassigt for att fa en 6vergripande status av olika celler
i blodet. Huvuddelen av proverna analyseras med hjalp av

cellraknare. Prover som uppvisar nagon typ av avvikelse gar
vidare for ytterligare granskning i CellaVisions instrument,
da ar blodet utstryket ochinfargat pd ett objektglas. Utan
tillgang pa CellaVisions instrument granskas provet manu-
ellti mikroskop.

China Food and Drug Administration (CFDA)
Kinas Iakemedels- och livsmedelsmyndighet.

Cytologi

Laran om celler. Undersdkning av huvudsakligen vatske-
baserade prover, exempelvis fran spinalvatska, lungvatska
och ledvatska, i syfte att finna bakterier, cancerceller samt
blodceller. Det kanske mest frekventa cytologiprovet ar
cellprov fran livmodertappen, dar man soker efter cellfor-
andringarisyfte att hitta cancer eller dess forstadier.

Food and Drug Administration (FDA)
USA:s lakemedels- och livsmedelsmyndighet.

Hematologi

betyder "ldran om blodet och dess sjukdomar” och aren
medicinsk specialitet som forskar i och behandlar sjukdo-
mar i blod och blodbildande organ.

In vitro
Den gren inom medicinteknik som avser prover som analy-
seras utanfor kroppen.

Klinisk kemi

Medicinsk specialitet med uppgift att ta fram, vidareutveck-
la och forse sjukvarden med bland annat kemiska analyser
pa blod eller andra kroppsvatskor, cellanalyser och immu-
nologiska analyser.

Leukemi/blodcancer

Leukemi ar en gemensam bendmning pa flera cancerlik-
nande blodsjukdomar i den blodbildande benmargen som
innebar att de vita blodkropparna férandrats och forokar
sig okontrolleratibenmdrgen och blodet.

Neurala natverk
Matematisk teori som efterliknar hjarnans satt att lara sig.

Patologi

Ldran om sjukdomars orsak och utveckling, framfor allt
med utgangspunkt fran strukturella forandringar av cellers,
vavnaders och organs morfologiska uppbyggnad. Mikro-
skopiska studier av vavnadsutsnitt och biopsier, som kan
baddas i paraffin eller frysas. Ett exempel pa patologianaly-
ser ar biopsier av misstankt bréstcancervavnad.

Réda blodceller (erytrocyter)

har som uppgift ar att frakta syre till cellerna, och koldioxid
fran dem till lungorna. Utgor normalt det storsta antalet
celleriblodet.

Vita blodceller (leukocyter)

har som viktigaste uppgift ar att férsvara kroppen mot
infektioner. Hos en frisk person forekommer normalt fem
klasser av vita blodkroppar: neutrofiler, eosinofiler, basofi-
ler, monocyter och lymfocyter.
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Finansiella definitioner

Antal anstallda, genomsnitt
Antal anstallda vid varje manads slut, dividerat med tolv.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid arets slut.

Eget kapital per aktie efter full utspadning
Eget kapital efter utspadning i forhallande till antal aktier
vid arets slut, som om full utspadning skett.

Nettoinvesteringar
Materiella och immateriella investeringar justerat for avytt-
ringar.

Resultat per aktie
Arets resultat i férhéllande till genomsnittligt végt antal
aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal akti-
er 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettolaneskuld i forhallande till eget kapital. (Nettola-
neskuld berdknas som laneskuld minus kassa vid periodens
utgang.)

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa operativt kapital
Resultat fore finansiella intakter och finansiella kostnader i
forhéllande till genomsnittligt operativt kapital.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat 0kat med ranteintakter i forhallande till
rantekostnader.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella
tillgadngar, uppskjuten skattefordran och icke rantebarande
skulder.

Arets kassafléde

Resultat efter finansiella poster plus avskrivningar och
ovriga ej kassaflodespaverkande poster med avdrag for
betald skatt, justerat for minskning/dkning av rorelsekapi-
talet exklusive likvida medel och med avdrag for nettoinves-
teringar i anlaggningstillgdngar, forandringen av upptagna/
aterbetalda 1&n samt utbetald utdelning.
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Kallor

Deiarsredovisningen redovisade uppgifterna avseende
marknader, konkurrens och framtida tillvaxt ar CellaVisions
bedémningar baserade framst pa internt inom koncernen
framtaget material. Beddmningsgrunderna utgors bland
annat fran kallorna redovisade nedan.

The World Market for Hematology. Kalorama Informa-
tion-11/22/2013.

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

H Ceelie, R B Dinkelaar, W van Gelder. Examination of perip-
heral blood films using automated microscopy; evaluation
of Diffmaster Octavia and Cellavision DM96; Journal of
Clinical Pathology. 2007 Jan;60(1):72-90.

Briggs C, Longair I, Slavik M, Thwaite K, Mills R, Thavaraja V,
etal. Can automated blood film analysis replace the manual
differential? An evaluation of the CellaVision DM96 automa-
ted image analysis system. Int] Lab Hematol. 2009;31(1):48-
60.

de Bitencourt ED, Voegeli CF, Onzi Gdos S, Boscato SC,
Ghem C, MunhozT. Validation of the Sysmex sp-1000i
automated slide preparer-stainer in a clinical laborato-
ry. Rev Bras Hematol Hemoter. 2013;35(6):404-8. doi:
10.5581/1516-8484.20130121

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

United Nations, Population Ageing and Development 2012.

Predicted Growth for In Vitro Diagnostics Markets Globally
Signals Upward Trajectory in Medical Laboratory Business;
Dark Daily Laboratory and Pathology News Jan 14 2013.

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

Reducing Manual Steps, Improving Turnaround Times, and
Creating a Lean Laboratory Environment: ISD Testing on
the Dimension® Integrated Chemistry Systems. Dark Daily
Laboratory and Pathology News.

Empati och high tech - Delresultat fran LEV-projektet;
S2012.011; Socialdepartementet.

For U.S. Healthcare; Time Is Right for Laboratory Automa-
tion, Medical Device and Diagnostic Industry, Aug 2013.

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

Halsovard: Konsolideringsvag bland amerikanska sjukhus.
Dagens Industri. 2013-08-13.

CAP Today Dec 2012, College of American Pathologist.

CellaVisions uppskattning baserad pa kdnnedom om den
globala hematologimarknaden.

Ett planeringsunderlag infor Iasaret 2013/14. Rapport
2012:22 R.Hogskoleverket, Hogskoleutbildningarna och
arbetsmarknaden.

Staff Shortages in Labs May Put Patients at Risk. 2009. The
Wall Street Journal.

CAP Today Dec 2012, College of American
Pathologist.

The World Market for Hematology. Kalorama Informa-
tion-11/22/2013.

Staff Shortages in Labs May Put Patients at Risk. 2009. The
Wall Street Journal.

Reversing the Lab Workforce Shortage Trend. Advance
Healthcare Network. 2011.

The World Market for Hematology. Kalorama Information -
11/22/2013.

The hospital market in China. Business Sweden (pa uppdrag
av CellaVision), 2011.

United Nations, Population Ageing and Development 2012.
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CellaVision i varlden

HUVUDKONTOR | SVERIGE
CellaVision AB (publ)
Mobilvagen 12

22362 Lund

Etablerat 1998

Besoksadress:
Mobilvagen 12

Tel: +46 46 460 16 00
www.cellavision.se
Org.nr. 556500-0998

USA

CellaVision Inc.

2530 Meridian Pkwy,

Suite 300

Durham, NC 27713

E-post: us.info@cellavision.com
Etablerat 2001

KANADA

CellaVision Canada Inc.

2 Bloor St West, Suite 2120 Toronto,
ON M4W 3E2

E-post: ca.info@cellavision.com
Etablerat 2007

JAPAN

CellaVision Japan K.K.

9th Floor Sotestu KS Building 1-1-5
Kitasaiwai,Nishi-ku,

Kanagawa 220-0004 Japan Email:
info@cellavision.jp

Etablerat 2008

KINA

Shanghai (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2012

Beijing , (Market Support office)
Email: cn.info@cellavision.com
Etablerat 2013

SYDKOREA

Seoul (Market Support office)
Email: hoju@cellavision.com
Etablerat 2016

MELLANGSTERN

Dubai (Market Support office)
Email: hohe@cellavision.com
Etablerat 2016

AUSTRALIEN

Sydney (Market Support office)
Email: josn@cellavision.com
Etablerat 2016

FRANKRIKE
Paris (Market Support office)
Email: sybe@cellavision.com
Etablerat 2016

TYSKLAND
Berlin (Market Support office)
Email: suma@cellavision.com
Etablerat 2017

BRASILIEN

Sdo Paulo (Market Support office)
Email: kech@cellavision.com
Etablerat 2017

STORBRITANNIEN

London (Market Support office)
Email: sawa@cellavision.com
Etablerat 2017

MEXIKO

Mexico City (Market Support office)
Email: roji@cellavision.com
Etablerat 2018

INDIEN

Mumbai (Market Support office)
Email: pata@cellavision.com
Etablerat 2018

THAILAND

Bangkok (Market Support office)
Email: pahu@cellavision.com
Etablerat 2018

Med 15 organisationer for lokal marknadssupport har CellaVision en direkt narvaro i 30 lander.






