CELLAVISION @

CellaVision AB (publ)

Bokslutskommunikeé
1 januari — 31 december 2004

Fordubblad omséattning 2004 till 29,8 Mkr (15)

Rorelsekostnaderna minskade med 16 % till 37,1 Mkr (44,3)
Rorelseresultatet uppgick till -26,6 Mkr (-39,4) och nettoresultatet till —24,9
Mkr (-39,8)

Likvida medel uppgick till 19,2 Mkr vid arets utgang

Framgangsrik lansering av CellaVision™ DM96 i USA och Europa

1. Verksamheten
MARKNAD OCH FORSALJINING

Under 2004 har den nya produkten, CellaVision™ DM96, introducerats for en mangd kunder i Europa
och USA. FDA-godkannandet, som kravs for forsaljning i USA, erhdlls i februari 2004 vilket var nagot
tidigare an vantat. Den breda acceptansen for automatiserad mikroskopering i allménhet och Cella-
Vision DM96 i synnerhet har lett till en snabb 6kning av antalet salda instrument i bade Europa och
USA.. Tiden mellan forsta kundkontakt och férséljningsavslut har reducerats betydligt om man jamfor
introduktionen av CellaVision DM96 med introduktionen av DiffMaster i Europa och USA 2001.

| Europa har CellaVision utdkat sitt samarbete med det japanska féretaget Sysmex Europe. Det ex-
klusiva distributionsavtalet omfattar numera aven den nyligen lanserade produkten CellaVision DM96
samt har uttokats med ett antal nya lander. Avtalet omfattar nu foljande l&ander i Europa; Tyskland,
Holland, Belgien, Schweiz, Osterrike, Turkiet, Grekland, Israel, Tjeckien, Slovakien och Ungern.
Aven i USA sker forsaljningen via ett dotterbolag till Sysmex, Sysmex America. | slutet av aret ut-
Okades detta avtal till att &ven omfatta Brasilien.

| Norden, dar forsaljning sker i egen regi, har under aret de danska sjukhusen Naestved och Roskilde
tillkommit som anvandare av foretagets produkter.

SAMARBETEN OCH AVTAL

Bolaget for aktiva diskussioner med flera parter angaende teknologi-samarbete. Framst galler detta
patners som &r intresserade av att anvanda CellaVisions mjukvara i egen hardvaru-plattform.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har under aret arbetat med framtagning av en ny hardvaruplattform som &r tankt att ersatta
den plattform som idag finns for produkten DiffMaster Octavia. Nar det galler bolagets mjukvaror har
utvecklingen varit fokuserat pa vidarutveckling och forbattring av dessa i bolagets nuvarande produk-
ter.

Bolaget har vid utgangen av 2004 en patentportfolj innehallande totalt 16 patenterade uppfinningar,
vilka hittills genererat 20 patent.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till 9,4 Mkr (4,8) och ackumulerat for aret till

29,8 Mkr (15). Huvuddelen av forséljningen har gatt till distributérerna Sysmex Europe och Sysmex
America vilket har inneburit att den genomsnittliga prisnivan per salt instrument sjunker da priset till
distributor ar lagre an till slutkund. Anledningen till detta ar att distributoren star for lokala kostnader
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forknippade med marknadsforing, forséljning och garanti. Fordelningen av forséljningen geografiskt
mellan Europa och USA ér, i princip, 50/50.

Aret har genererat forséljning av 54 system, 24 DiffMaster™Octavia och 30 CellaVision™DM96.
Under foregéende ar saldes totalt 21 DiffMaster Octavia.

Koncernens nettoresultat for kvartalet uppgick till -4,9 Mkr (-11,4), ackumulerat -24,9 Mkr (-39,8).
Bolagets totala omkostnader for aret minskade med drygt 7 Mkr (16 %) jamfort med 2003. Denna
minskning beror dels p& de anpassningar bolaget gjorde i antalet anstallda under borjan av 2004 for
att korta tiden till positivt kassaflode och dels pa att bolaget under 2003 gjorde engangsnedskrivning-
ar pa lager och goodwill om totalt 3,7 Mkr.

Inga utgifter for utvecklingsarbete har aktiverats under aret. Kvartalets kostnader for salda varor har
belastats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten om 0,9 Mkr (0,9), ackumulerat 3,8 Mkr
(3,5). Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts under kvartalet for 0,1 Mkr (0,8) och
ackumulerat for 0,1 Mkr (2,7). Resultatet for perioden har inte belastats med avskrivningar p& good-
will vilket det gjorde foregaende ar med 1,3 Mkr. Koncernens goodwill skrevs ner i sin helhet per den
31 december 2003.

3. Finansiering

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid arets utgang till 19,2 Mkr
(5,1). Bolagets méanatliga kassaflode fore forandringar i rérelsekapital har i genomsnitt under aret
uppgatt till -1,6 Mkr (-2,4). Det negativa kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital har under aret
minskat med drygt 30 % jamfort med 2003, till -19,5 Mkr fran -29,1 Mkr.

CellaVision AB avslutade en nyemission den 23 januari i vilken aktier tecknades for 33,2 Mkr.

4. Personal

Antalet anstéallda, omraknat till heltidstjanster, var i koncernen vid arets utgang 30(37), varav 7 kvin-
nor (6).

5. Ekonomisk stéllning

Koncernresultatrakning KV. 42004 | KV. 42003 12MAN 12MAN

2004 2003
Alla belopp i Tkr OKT —-DEC | OKT-DEC JAN — DEC JAN — DEC
Nettoomséttning 9410 4776 29 843 14 974
Kostnad for sélda varor' -6 755 -3 459 -19 338 -10 077
Bruttoresultat 2 655 1317 10 505 4 897
Forsaljningskostnader? -3519 -6 331 -11 432 -17 023
Administrationskostnader - 3050 -1918 -11 274 -10 512
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 942 -4 025 -14 305 -16 094
Ovriga rorelseintékter 26 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 126 -221 -91 -626
Rorelseresultat -6 756 -11178 -26 597 -39 358
Ranteintakter 1625 -7 1920 304
Rantekostnader 246 -160 -216 -1 093
Resultat efter finansiella poster -4 886 -11 345 -24 893 -40 147
Beraknad skatt 0 -8 0 309
Periodens resultat -4 886 -11 353 -24 893 -39 838

'Kostnad for sélda varor 2004 belastas med engangsnedskrivning pa lager om totalt 1,2 Mkr.
®Férsaliningskostnaderna 2003 belastas med eng&ngsnedskrivningar pa goodwill och lager med totalt 3,7 Mkr.
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Data per aktie! KV. 42004 | KV.4 2003 12MAN 12MAN
2004 2003

OKT -DEC { OKT-DEC JAN — DEC JAN — DEC

Resultat per aktie, kr -0,24 -0,84 -1,31 -2,95

Resultat per aktie vid full utspadning, kr -0,22 -0,80 -1,27 -2,80

Véagt genomsnitt antal aktier, tusental 20 151 13 505 19 043 13 505

Vagt genomsnitt antal aktier vid full

utspadning, tusental 20 751 14 225 19 643 14 225

Antal aktier vid periodens slut fére utspadning,

tusental 20 151 13 505 20 151 13 505

Antal aktier vid periodens slut efter full

utspadning, tusental 20 751 14 225 20 751 14 225

'Resultatposter i forhallande till antalet aktier beraknas fére utspadning p& genomsnittligt antal aktier och efter full utspadning med

tillagg for utestdende optioner vid periodens slut.

Koncernbalansrakning

Tillgéngar 31 DEC 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2004 2003
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 645 8 409
Materiella anlaggningstillgangar 2398 3 827
Omsattningstillgangar 38 073 18 294
SUMMA TILLGANGAR 45116 30 530
Eget kapital och skulder 31 DEC 31 DEC
Alla belopp i Tkr 2004 2003
Eget kapital 18 148 8 069
Avséttningar 1020 440
Langfristiga skulder 12 152 13 389
Kortfristiga skulder 13 796 8 632
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45116 30 530
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Koncernens kassaflodesanalys
12MAN 12MAN
KV. 4 2004 KV. 4 2003 2004 2003
Alla belopp i Tkr OKT-DEC{ OKT-DECi{ JAN-DEC JAN - DEC
Rorelseresultat -6 756 -11178 -26 597 -39 358
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréndringar i rorelsekapital -3 503 -6 475 -19 467 -29 078
Forandringar i rorelsekapital 4 -48 -5 119 -2 145
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3499 -6 523 -24 586 -31 223
Investeringsverksamheten
Balansering av utvecklingsutgifter 0 0 0 -600
Forvarv av materiella anl.tillgangar -71 -790 -114 -2 745
Forsaljning av materiella anl.tillgangar 756 400 756 723
Kassaflode fran investerings-verksamheten 685 -390 642 -2 622
Kassaflode fran finansierings-verksamheten 6 152 154 38 051 -255
Foréandring av likvida medel 3 337 -6 759 14 107 -34 100
Kursdifferens i likvida medel -18 -29 -18 -71
Likvida medel vid periodens bérjan 15 838 11 856 5068 39 239
Likvida medel vid periodens slut 19 157 5 068 19 157 5 068
Nyckeltal 31 DEC 31 DEC
2004 2003
Soliditet, % 40% 26%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,68 1,22
Réantabilitet p4 eget kapital, % Neg. Neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg.
Rantebarande skulder, Tkr 6 897 4874
Antal anstallda vid periodens utgang (FTE) 30 37
Eget kapital per aktie, fore utspadning 0,95 0,60

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettolaneskuld i forhallande till eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget

kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella

kostnader i forhallande till genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal aktier vid

periodens slut. Hansyn har tagits till genomforda
splitar och emissioner.
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Forandring i eget kapital JAN - DEC JAN - DEC
Alla belopp i Tkr 2004 2003
Belopp vid periodens ingang 8 069 48 664
Nyemissioner 33 228 0
Kapitalanskaffningskostnad -600 0
Momsaterbaring 2028

Omrékningsdifferens 316 -757
Periodens resultat -24 893 -39 838
Belopp vid periodens utgang 18 148 8 069

6. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 december 2004, av moderbolaget samt de helagda dotterbolagen

CellaVision Inc. och CellaVision International AB.

Bokslutskommunikén har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta VD Yvonne Martensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller
Ekonomi- och Finanschef Peter Akerlund, 046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 16 februari 2005
Styrelsen

CellaVision AB (publ)

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hégteknologiskt foretag vars kdrnkompetens ar utveckling av mjukvara for
automatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter
spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad mikroskopering. CellaVision har
idag tre produkter; DiffMaster™, CellaVision© DM96 och CellAtlas™. De bygger alla p& CellaVisions celldata-
baser och &ar verktyg for att férenkla cellanalys och diagnos. Hélften av vara 30 medarbetare arbetar med pro-

duktutveckling. Mer information finns pa www.cellavision.com .




